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| Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajgce kontroli

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

- przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

- przypadajgcy na udziaty niedajgce kontroli

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na jedng akcje (w ztotych) - podstawowy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych 31.12.2016

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Sposob przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
280 325 47 595 63 365 11 169
237 383 10772 53 658 2528

18 744 34 823 4237 8172

89 566 54 671 20 245 12 829

29 867 10 207 6751 2395
81663 51 18 459 12
73282 3027 16 565 710

176 970 99 188 40 002 23275
361 346 82 81
37976 - 8584 -
3606526 3455526 3606526 3455526
49,07 28,70 11,09 6,74
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
127921 49 331 29234 11788
19218 20 885 4392 4991

46 530 21128 10634 5049

45 071 17 289 10 300 4131

42 004 13 925 9599 3328

40 108 13 925 9166 3328
1896 - 433 -
11,12 3,86 2,54 0,92
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

35477 17 347 8108 4145

(80 702) (16 056) (18 443) (3837)

72 803 (5529) 16 638 (1321)
27578 (4 238) 6303 (1 013)

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu

Sredniego ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia
31 grudnia 2015 roku, wynoszgcego 4,2615 PLN/EUR;

2016 roku, wynoszgcego 4,4240 PLN/EUR oraz na dzien

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzienr kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2016 — 31 grudnia 2016, wynoszgcego 4,3757 PLN/EUR oraz od
1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015, wynoszgcego 4,1848 PLN/EUR.
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Il Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne 13 237 383 10772
Rzeczowe aktywa trwate 14 22112 879
Naleznosci dtugoterminowe 16 1 6
Aktywa finansowe 15 18 744 34 823
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 2 085 1115
Aktywa trwate 280 325 47 595
Zapasy 14 - 9118
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 29 867 10 207
Aktywa finansowe 15 12 159 15384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 47 540 19 962
Aktywa obrotowe 89 566 54 671
AKTYWA RAZEM 369 891 102 266

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy 18 361 346
Kapitat zapasowy 124 622 84917
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 18 3170 -
Zyski zatrzymane 40 108 13925
Rdznice kursowe 22.5 8 709 -
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 176 970 99 188
Udziaty niedajace kontroli 37 976 -
Rezerwy 19 414 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 3659 29
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 21 76 961 -
Rozliczenia miedzyokresowe 20 629 -
Zobowiazania dtugoterminowe 81663 51
Kredyty i pozyczki 69 31
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 21 10511 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 61752 570
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 441 280
Rozliczenia miedzyokresowe 20 509 2146
Zobowiazania krétkoterminowe 73 282 3027
Zobowiazania razem 154 945 3078
PASYWA RAZEM 369 891 102 266
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IV Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 6
Zuzycie surowcow i materiatéw

Swiadczenia pracownicze 7
Amortyzacja

Ustugi obce 8
Pozostate

Koszt wtasny razem
Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 9
Pozostate koszty operacyjne 9
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j

Przychody finansowe 10
Koszty finansowe 10

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 11
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Inne catkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia

Rdznice kursowe od pozyczek stanowigcych czesé inwestycji netto

w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na udziaty
niedajace kontroli

Catkowite dochody ogoétem za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajace na
udziaty niedajace kontroli

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
na jedng akcje (w ztotych)

- podstawowy

- rozwodniony

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
127 921 49 331
(3328) (5183)
(55 267) (8 293)
(4 594) (1611)
(41 443) (12 193)
(4 071) (1 166)
(108 703) (28 446)
19 218 20 885
29 587 2506
(2 275) (2 263)
46 530 21128
1828 2390

(3 287) (6 229)
(1459) (3839)
45 071 17 289
(3067) (3 364)
42 004 13 925
5 462 -

4 449 -
(845) -

9 066 -
51 070 13 925
40 108 13 925
1896 -
42 004 13 925
48 817 13 925
2253 -
51 070 13 925
11,12 3,86
11,12 4,03

W nocie 13.2. opisano istotne zdaniem Zarzadu zmiany prezentacyjne w kosztach rodzajowych zwigzane z nabyciem 75%

udziatéw w Medi-Lynx i powstaniem Grupy Kapitatowej.
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Kapitat witasny

Kapitat z R
rzypadajac i
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przyp .Jil v .Udz_laiy
zaktadow zapasow rogramu zatrzymane kursowe naakcjona.  niedajace
v P Y pros v Jednostki kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2016 346 84917 - 13925 - 99 188 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk nett-o za p_opr.zed.ni okres sprawozdawczy i 7533 ) (7533) i i i
Jednostki Dominujacej
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 40108 - 40108 1896
Inne dochody catkowite - - - - 8709 8 709 357
- 7 533 - 32575 8 709 48 817 2253
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia udziatéw
. . . - - - - - - 16 921
w jednostki zalezne
Doptata do kapitatu udziatowcdw mniejszosciowych - - - - - - 18 802
Emisja akcji serii F w Jednostce Dominujgcej 15 32172 - - - 32187 -
Woyptata dywidendy - - - (6392) - (6392) -
Wycena programu motywacyjnego - - 3170 - - 3170 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 15 32172 3170 (6 392) - 28 965 35723
Kapitat wtasny na 31.12.2016 361 124 622 3170 40 108 8 709 176 970 37 976
Kapitat wt
Kapitat z apftatw a.sny i
. . . o przypadajacy Udziaty
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Roéznice K .
zaktadow zapasow rogramu zatrzymane kursowe naakcjona.  niedajace
v P Yy Pprog Y 4 Y Jednostki kontroli
motywac. S
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2015 346 75920 - 14 526 - 90 792 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997 - (8997) - - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 13 925 - 13 925 -
- 8997 - 4928 - 13 925 -
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (5529) - (5529) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - (5529) - (5529) -
Kapitat wtasny na 31.12.2015 346 84917 - 13 925 - 99 188 -
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01.01.2016- 01.01.2015-

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 42 004 13925
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 2932 243
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1662 1367
Podatek dochodowy 3912 3364
Zmiana stanu zapaséw 25 - (1177)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 25 (16 033) 4052
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 008) (4132)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 25 (1171) (474)
Zmiana stanu rezerw 392 -
Wycena programu motywacyjnego 18.6 3170 -
Zysk ze sprzedazy inwestycji (215) -
Odsetki oraz dyskonto od obligacji 3287 -
(Przychody)/Koszty finansowe netto - 4420
Podatek zaptacony (3272) (4 255)
Pozostate (183) 14
35477 17 347
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 15 19 520 3342
Odsetki otrzymane - 1732
Nabycie jednostek zaleznych 13 (97 143) -
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia udzialéw w Medi-Lynx 13 5409 -
Wydatki na nabycie wartosci niamaterialnych (3108) (2 693)
Nabycie pozostatych inwestycji - (18 472)
Inne wptywy finansowe - 35
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5380) -
(80 702) (16 056)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych 21 50 000 -
Wptywy z tytutu wydania akgji 18.2 32186 -
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych (1 148) -
Wypftata dywidendy 18.3 (6392) (5529)
Odsetki zaptacone od obligacji (1363) -
Dyskonto obligacji (480) -
72 803 (5 529)
Przeptywy pieniezne netto ogotem 27 578 (4 238)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962 24 200
Srodki pieniezne na koniec okresu 47 540 19 962
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1. Informacje o Grupie Kapitatowej Medicalgorithmics

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A. (,,Jednostka

Dominujgca”), a takze jej spotek zaleznych.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Medicalgorithmics S.A. utworzyta spétke zalezng pod firmg Medicalgorithmics US Holding

Corporation (,MDG HoldCo”) z siedzibg w Wilmington w stanie Delaware w USA. Jednostka Dominujgca jest wtascicielem

100% udziatéw w kapitale zakladowym MDG HoldCo, reprezentujgcych tym samym 100% gtoséw na Zgromadzeniu

Wspdlnikow.

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw w spdtce Medi-Lynx

Cardiac Monitoring, LLC (,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujacy ustalili t3czng cene nabycia

w wysokosci 34.058.470 USD. Wycena udziatéw zostata dokonana, m.in. na podstawie wynikow finansowych Medi-Lynx

w oparciu o ostatnie dwanascie miesiecy liczgc wstecz od dnia 30 czerwca 2015 roku, ktére zostaty zweryfikowane przez

firme audytorsko — doradczg CBIZ, Inc. w oparciu o przeprowadzong na zlecenie Jednostki Dominujgcej analize finansowg

(due diligence) Medi-Lynx.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa:

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii,

Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Historia sukcesu Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics bazuje na trzech gtéwnych czynnikach:

e przetomowej technologii (PocketECG);

e niezwykle korzystnym modelu biznesowym;

e zespole swiatowej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitalowych na dzied 31 grudnia 2016 roku

przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics s.A. [IMEDICALgorithmics

I 10100/ IvialRin
1UU% uaziaiow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

Medi-Lynx Cardiac | -
Monitoring LLC (USA) MELI LY NX

2. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii, ktéra dazy do osiggniecia pozycji wiodgcego dostawcy
rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.
Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalnos¢, jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w celu komercjalizacji polskiej
mysli technicznej, a obecnie jest jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku telemetrii kardiologiczne;j.
Medicalgorithmics S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. Jednostka Dominujgca w dniu 3 lutego 2014 roku
zadebiutowata na Gtéwnym Rynku GPW.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy: Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 8
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Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Rada Nadzorcza

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu ani Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Oswiadczenie zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami i Interpretacjami, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym. Ponadto na
dzien sprawozdawczy Grupa Kapitalowa nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow
i Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére

zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku,

z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standarddéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Woyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we wspdlnych operacjach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);
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e Zmiany do rdinych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do roinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie powyziszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci oraz na sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

3.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale nie weszty w Zycie

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

3.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw

i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze

daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie);

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie);

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony);

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” facznie z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub
po tej dacie);

e Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umdw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Zmiany do MSSF 2 , Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2014-2016 (zmiany do MSSF 12 obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej);

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej i zaliczki” (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej);

e Zmiany do MSR 40 — ,Nieruchomosci inwestycyjne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow

i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow Grupy Kapitatowej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3.5. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (certyfikaty inwestycyjne).

3.6. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,,PLN”), po zaokragleniu do petnych tysiecy
bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. Walutg funkcjonalng spoétek zaleznych
Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw s3
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne s3 przeliczone wedtug ich stanu
na dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien.
W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez
NBP na dzien wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, s3 ujmowane
w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzied bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Bank Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spétki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie innej niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana
wartosci godziwej).

3.7. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu

0sadow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym

i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy zastosowaniu

zasad rachunkowosci, ktére wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotyczg:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do
zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e szacunkdéw dotyczacych wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych, w tym udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywéw finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien
bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci; jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci bilansowej Grupa Kapitatowa
dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych);
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e przychoddéw ze sprzedazy generowanych przez spétke Medi-Lynx (szacunki przychoddéw oparte na historycznych
wptywach srodkéw pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e  zapasow (Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty wartosci zapasow; stwierdzenie
utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (pod katem odzyskiwalnosci aktywow i potencjalnych odpiséw aktualizujgcych);

e rezerw z tytutu podatku odroczonego.

3.8. Organ zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
4, Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Grupe Kapitatowa.

4.1. Zasady konsolidacji

a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi s3 jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujgca posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjng danej jednostki, w celu
uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy mogg zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegaé konwersji.
Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

b. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi
sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

c. Dane poréwnawcze

Poniewaz w 2016 roku zaszty istotne zmiany w Grupie Kapitatowej Zarzad Jednostki Dominujacej zdecydowat o sporzgdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok. Dane porédwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym  Grupy Kapitalowej Medicalgorithmics obejmuja  jednostkowe wartosci finansowe dotyczace
Medicalgorithmics S.A.

4.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej istniejgcych
powigzan. Kwoty te zasadniczo s3 ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu. Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz
odnoszgce sie do emisji instrumentéow dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi w zwigzku z pofaczeniem jednostek
rozlicza sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nabycie udziatéw niekontrolujgcych jest ujmowane jako transakcje z wtascicielami,
w wyniku czego przy tego rodzaju transakcjach nie jest uymowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatéw niekontrolujgcych s3
oparte na proporcjonalnej wartosci aktywow netto jednostki zalezne;j.

4.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegaja amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg
srodki trwate witasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie oraz obce srodki trwate przyjete do
uzywania przez Grupe (gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z ich
posiadania na Grupe) i stanowig $rodki wykorzystywane przy dostawach towardow lub $wiadczeniu ustug oraz do celéw
administracyjnych badz do celéw wynajmu na rzecz osdb trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywoéw trwatych,
w tym skapitalizowane odsetki naliczcone do momentu oddania sSrodka trwatego do uzytkowania. Naktady poniesione
w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, ze nastgpi wptyw korzysci
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ekonomicznych do Grupy Kapitatowej. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami
importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne pozwalajace sie
bezposrednio przyporzgdkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i stanu niezbednego
do rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa oraz szacunkowe koszty demontazu i usuniecia
sktadnika aktywodw i koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana.
Rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem $rodkéw trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg amortyzacji. Podstawa
naliczania amortyzacji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos¢ koricowg, na podstawie przyjetego
przez Grupe i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Amortyzacja nastepuje od momentu, gdy
sktadnik aktywow dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy srodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartos¢ koncowa sktadnikow aktywow
przewyzsza jego wartos¢ bilansowg lub zostat juz catkowicie zamortyzowany. Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle: od 10 do 50 lat

Urzadzenia techniczne, maszyny: od 5 do 25 lat

Wyposazenie: od 5 do 10 lat

Sprzet komputerowy: do 3 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz srodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu: przez okres pozostaty do
wygasniecia umowy.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych z bilansu, ustalane s3, jako réznica miedzy
przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowa i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

4.4. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadniki wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu

sktadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne

podlegaja amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci

niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez nastepujacy okres:

Zakonczone prace rozwojowe: od 2 do 10 lat

Autorskie prawa majgtkowe — licencje: od 2 do 5 lat

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych poniesione przed

rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych,

jezeli Grupa Kapitatowa jest w stanie udowodnic:

e mozliwos$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do
uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne. Miedzy
innymi, Grupa Kapitatowa powinna udowodnié¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez Grupe — uzytecznos¢ sktadnika wartosci
niematerialnych;

e dostepnosé stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukornczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac
temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych o z géry zatozonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji. Dokonywanie odpisdw

amortyzacyjnych rozpoczyna sie z dniem, gdy dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytkowania, za$ konczy sie

w momencie, gdy dany sktadnik aktywow zostat zakwalifikowany do sprzedazy lub przestat by¢ ujmowany w ksiegach.

Okres amortyzacji rowny jest okresowi ekonomicznej uzytecznosci posiadanego zasobu.

Przyjety okres i metody amortyzacji kosztéw prac rozwojowych weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku

obrotowego. Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu osiggania przychodéw ze

sprzedazy produktu. Grupa Kapitatowa nie amortyzuje kosztéw prac rozwojowych z nieokreslonym okresem uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci, przy

zastosowaniu wytycznych MSR 36 ,,utrata wartosci aktywéw”.
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Koszty finansowania zewnetrznego (np. odsetki od kredytéw i pozyczek oraz réznice kursowe od kredytdéw i pozyczek
w walutach obcych), ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu lub wytworzeniu sktadnika aktywéw powiekszajg
cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika. Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia
ustalone w oparciu o efektywng stope procentowg, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Kapitatowa
srodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu rdznic kursowych oraz zyski i straty dotyczgce instrumentow
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta 2 bazy danych kontrahentéw (od spétek AMI Monitoring Inc. (,AMI”), oraz Medi-Lynx
Monitoring, LLC) — Grupa jest na etapie szacowania okresu ekonomicznej uzytecznosci obu baz danych. Poniewaz transakcja
zakupu bazy danych od AMI oraz finalna alokacja ceny nabycia Medi-Lynx, z ktérej wyodrebniono baze danych, miaty miejsce
na koniec roku obrotowego, koszty amortyzacji nie sg materialne.

4.5. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg w nastepujgcych kategoriach:

(a) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

(b) pozyczki i naleznosci,

(c) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

(d) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
inwestycji niezaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgcji, ktore moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych
zumowy do otrzymywania przeptywdow pienieznych z tego sktadnika aktywdéw lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wfasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow
finansowych, ktdry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Jednostki Dominujacej jest traktowany jako sktadnik aktywow
lub zobowigzanie.

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, ustala sie w odniesieniu do
ceny zamkniecia notowan z ostatniego dnia notowan. Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych niebedacych
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku ustala sie, o ile jest to mozliwe, przy wykorzystaniu technik wyceny, ktére obejmuja
poréwnanie z wartoscig rynkowa innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, bedacego przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku, w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne lub modele wyceny opcji uwzgledniajacych
okolicznosci specyficzne dla Grupy.

Na dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny czy nie zaszty obiektywne przestanki utraty wartosci przez poszczegdine
aktywa lub grupy aktywoéw.

a. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
i okreslonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa Kapitatowa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek i naleznosci.
Jako aktywa obrotowe ujmowane sg te aktywa, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie nie dtuzszym niz 12
miesiecy od daty sprawozdawczej. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci po poczgtkowym ujeciu sg wyceniane
w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej po pomniejszeniu o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

b. Pozyczki i naleznosci

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, powstate w wyniku wydania $rodkéw pienieznych, dostarczenia towardw lub
realizacji ustug na rzecz dtuznika bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujmowane s3 jako aktywa obrotowe, za wyjgtkiem tych, dla ktérych termin
zapadalnosci przekracza 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym. Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug oraz pozostate
naleznosci sg wyceniane w wysokosci amortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

c. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stanowig aktywa finansowe, inne niz instrumenty pochodne, uznane za dostepne do sprzedazy lub inne niz ujete
w kategoriach (a), (b) lub (d). Ujimowane s3 jako aktywa obrotowe, o ile istnieje intencja ich zbycia w ciggu 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej z wyjatkiem inwestycji
w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktorych wartosé godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie zmierzona przy wykorzystaniu innych technik wyceny. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych
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dostepnych do sprzedazy sg ujmowane jako oddzielny sktadnik kapitatéw do momentu ich zbycia lub do czasu, kiedy nastgpi
utrata jej wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk lub strata poprzednio wykazana w innych catkowitych
dochodach zostaje ujeta w zysku lub stracie biezgcego okresu.

d. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrument jest klasyfikowany, jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli jest
przeznaczony do obrotu lub zostanie do takich zaliczony po poczagtkowym ujeciu. Instrumenty finansowe s3 zaliczane do
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami
i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycja zostajg ujete w zysku lub stracie w dacie poniesienia. Wartoscig godziwg instrumentéw
finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub dostepne do sprzedazy jest
ich zgtoszona biezgca oferta kupna na dzien sprawozdawczy.

4.6. Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane ujmowane sg przez Grupe Kapitatowg na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzier zawarcia transakcji, ktdry jest dniem, w ktérym Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego. Grupa Kapitalowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy
zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu. Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze
sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto wytacznie, jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny
prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje
w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢. Grupa Kapitatowa klasyfikuje
zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu
zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane s wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki
i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

4.7. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnikéw aktywodw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywdw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw
na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywdéw finansowych zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu
przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktéra Grupa Kapitatowa wyrazita zgode ze wzgleddéw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,
okolicznosci Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki Swiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zarowno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywdéw. W przypadku
indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich wartoscig bilansowa (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty
ujmowane s3 jako zysk lub strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa Kapitatowa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwana aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika
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aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego
okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie celem
sprawdzenia, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

4.8. Swiadczenia pracownicze

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Jednostki Dominujgcej przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowanie z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych
za poprzednie okresy urlopéw i niewyptaconych ekwiwalentéw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdéw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikdw.

Z powodu nieistotnosci, Grupa Kapitatowa nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

W zwigzku z wprowadzeniem w Jednostce Dominujgcej programu motywacyjnego, podjeto decyzje o zawigzywaniu rezerwy
tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych.
Wartos¢ rezerwy wynika z wyceny aktuarialnej i odnoszona jest w kapitat rezerwowy Jednostki Dominujgcej zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2.

Wysokosé rezerwy podlega corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujmowana jest w ksiegach Jednostki
Dominujgcej wedtug faktycznej realizacji warunkéw programu. W wypadku modyfikacji warunkéw programu (w tym
anulowania) lub przyznania pozostatych uprawnien nalezy zgodnie z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowg wycene na dzien
zmiany.

4.9. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzad sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka
i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgacym do wypetnienia obowigzku.

4.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz depozyty
i krotkoterminowe papiery wartosSciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

4.11. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej stanowig:

(a) Kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

(b) Premia z tytutu sprzedazy akcji po cenie przewyzszajgcej ich warto$s¢ nominalng wykazywana jako oddzielna pozycja
kapitatow wtasnych. Koszty emisji akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatéw.

(c) Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych.

(d) Kapitat z wyceny programu motywacyjnego tworzony na podstawie wyceny aktuarialnej, ktérej wysokos¢ jest corocznie
rewidowana.

(e) Zyski zatrzymane, w sktad, w ktérych wchodzg zyski zatrzymane z lat ubiegtych oraz zysk lub strata biezagcego okresu
obrotowego.

4.12. Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, upustéw i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w momencie potwierdzenia dostawy przez
nabywce, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu wyrobu gotowego lub
towaru mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzadzanie dobrami a kwote przychodu
mozna wiarygodnie wycenic.
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Przychody ze swiadczenia ustug ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

e kwote przychodow mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

4.13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe Kapitatowg funduszami,
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajgcych takiej wycenie oraz zrealizowane réznice pomiedzy wartoscig
nabycia, a ceng realizacji sprzedazy lub zamiany aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Przychody z wyceny do wartosci godziwej (w tym transakcji zrealizowanej) ujmuje sie jako
zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metod wyceny wartosci godziwe;j.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw podlegajacych takiej wycenie.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychoddw i kosztéw finansowych, ktérych
dotycza.

4.14. Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Grupa Kapitalowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzan i aktywdédw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez tg samag wtadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg podatkowg
i ujemnymi réznicami przejSciowymi, s ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dziern sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgca i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako
zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy
oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i zobowigzan
aich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku
nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzarn pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania,
réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspodtkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego
od rdéznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrécg
sie, przy tym za podstawe przyjmowane s3 przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

5. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e sprzedaz abonamentdéw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do diagnostyki arytmii;

e sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;

e sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali i innych placoéwek diagnostyki
kardiologicznej;

e sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA.

Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéory obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych

i informatycznych, jak i urzadzen bedgcych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.
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Grupa Kapitatowa dla celéw identyfikacji segmentéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny obejmujacy dostawe rozwigzan
systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegblnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Segment ten
obejmuje dostawe ustug w omawianym zakresie oraz urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére umozliwiaja
realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. W zwigzku z powyzszym wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzgdkowane do
tego segmentu. Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglgda wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy
dziatalnosci oraz nie posiada osobnych danych finansowych.

6. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.01.2016- 01.01.2015-
Struktura rzeczowa 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy ustug 124 921 40 729
Przychody ze sprzedazy urzadzen 3000 8 602
Przychody ogétem 127 921 49 331

01.01.2016- 01.01.2015-
Struktura terytorialna 31.12.2016 31.12.2015
Sprzedaz krajowa 247 39
Eksport 127 674 49 292
Przychody ogétem 127 921 49 331

Odnotowany wzrost przychoddw ze sprzedazy wynika przede wszystkim z nabycia udziatéw w Medi-Lynx, co zostato opisane
w nocie 13. Przychody Grupy Kapitatowe] realizowane sg przede wszystkim na terenie Standéw Zjednoczonych Ameryki.
Dodatkowo wzrost przychoddw jest rezultatem rosngcej popularnosci systemu PocketECG na rynkach, na ktérych dziata

Grupa Kapitatowa.

7. Swiadczenia pracownicze
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia (50 996) (7 470)
Program motywacyjny (3170) -
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (1101) (823)
(55 267) (8 293)
Szczegoty programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 18.
8. Ustugi obce
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Koszty transmisji danych (2 345) -
Najem, dzierzawa (3252) (1082)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (776) (48)
Ustugi rachunkowe (943) (173)
Ustugi doradcze (28 989) (9 607)
Ustugi transportowe i kurierskie (1 280) (112)
Leasing (123) (102)
Ustugi serwisowe (536) -
Pozostate ustugi obce (3199) (1 069)
(41 443) (12 193)
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Wysoki poziom ustug doradczych wynika z istotnych kosztéw ustug prawnych o charakterze jednorazowym. W okresie
sprawozdawczym Grupa Kapitatowa poniosta znaczgce koszty zwigzane ze sporami z AMI/Spectocor w przedmiocie ustalenia
skutecznosci wypowiedzenia przez Jednostke Dominujacg znaczacej umowy z tym kontrahentem oraz ustalenia skutecznosci
transakcji nabycia 75% udziatow w Medi-Lynx, a takze koszy ustug prawnych zwigzanych z nabyciem udziatow w Medi-Lynx.
Koszty sporéw z AMI/Spectocor oraz negocjacji z tymi podmiotami wyniosty w 2016 roku tgcznie 22.991 tys. zt, a koszty
zwigzane z nabyciem udziatéw w Medi-Lynx wyniosty 1.785 tys. zt.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze koszty zwigzane ze sporem z AMI/Spectocor prowadzonym przed Sagdem w Delaware
zostatly zasgdzone do zwrotu na rzecz Jednostki Dominujacej i odzyskane w ramach transakcji przejecia bazy klientéw AMI.

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenie dotacji 980 800
Zwrot kosztéw procesowych i odszkodowanie od AMI/Spectocor 27 659 -
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 85 1703
Pozostate 863 3
Pozostate przychody operacyjne 29 587 2506
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci - (2171)
Pozostate (2 275) (92)
Pozostate koszty operacyjne (2 275) (2 263)

Na podstawie wydanego wyroku i opinii (ang. Memorandum Opinion) z dnia 18 sierpnia 2016 roku, przez Sad (ang. Court of
Chancery) (,S3d”) w Delaware w przedmiocie ustalenia skutecznosci wypowiedzenia przez Jednostke Dominujgcy znaczacej
umowy z partnerem biznesowym, spotkg AMI Monitoring, Inc. oraz jej spotka zalezng Spectocor LLC (,AMI/Spectocor”), oraz
w przedmiocie pozwu wzajemnego AMI/Spectocor przeciwko Jednostce Dominujacej rozpatrywanego w ramach tego
samego postepowania (,, Wyrok”), w dniu 5 pazdziernika 2016 roku Sad wydat ostateczny nakaz i wyrok (ang. Final Order and
Judgement), na mocy ktdrego przyznat Spotce od AMI/Spectocor zwrot kosztéw sgdowych w kwocie 6.313 tys. USD oraz
odszkodowanie w kwocie 253 tys. USD.

10. Przychody i koszty finansowe

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Przychody z tytutu odsetek 305 1745
Réznice kursowe 1308 645
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez 915 i
wynik finansowy
Przychody finansowe 1828 2390
Odsetki (2 822) (24)
Przeszacowanie netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej i (5 361)
przez wynik finansowy
Przeszacowanie wartosci instrumentow finansowych utrzymywanych ) (844)
do terminu wymagalnosci - zamiana i reklasyfikacja
Dyskonto obligacji wtasnych (465) -
Koszty finansowe (3 287) (6 229)
Koszty finansowe netto (1 459) (3 839)
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11. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw

Roznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg (19%) i USA (34%)
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy

Przychody niepodatkowe

Rdéznice przejsciowe majgce wptyw na podatek odroczony
Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

12. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rdéznice kursowe z wyceny sSrodkdow pienieznych

Réznica pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Roznice kursowe z inwestycji netto w jednostki zalezne

Pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na naleznosci

Rezerwa na koszty (w tym wycena programu motywacyjnego)
Odsetki od obligacji

Wycena certyfikatow FIZ

Nierozliczone straty podatkowe

Koszty nabycia Medi-Lynx *

Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu podatku odroczonego wykazywana w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

* Podatkowo uwzglednione w cenie nabycia Spoétki, ksiegowo ujete w koszcie biezgcym.

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
45071 17 289

(8 563) (3 285)
(902) (1737)

(887) -

2044 -
5272 -

- 1313

(31) 345

(3 067) (3 364)
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
175 4

2429 -

785 -

270 25

3 659 29
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
40 89

681 4

102 5

559 1013

351 -

339 -

13 4

2085 1115

(1 209)** 1314
(1574) 1086

2 085 1115

(3 659) (29)

** Rdznica pomiedzy zmiang stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego a innymi catkowitych dochodami wynika
z faktu nabycia w trakcie okresu sprawozdawczego udziatéw w Medi-Lynx oraz w rezultacie przejecie jej stanu aktywow
i rezerw z tytutu podatku odroczonego (rozliczanych poprzez wartosc firmy — patrz nota 13).
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13. Wartosci niematerialne

Koszty
.. ; Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych . ,
. L, rozwojowe Pozostate Ogotem
firmy klientéow prac L.
. L . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - - 5937 7 380 641 13 958
Zwiekszenia 92 890 132179 - 2343 1150 228 562 *
Zmniejszenia - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2016 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) 2945 i 241 3186

na dzien 01.01.2016
Amortyzacja - - 1366 - 585 1951 *
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

na dzier 31.12.2016 i i 4311 i 826 5137
Wartosc netto

Na dzien 01.01.2016 - - 2992 7 380 400 10772
Na dzien 31.12.2016 92 890 132179 1626 9723 965 237383 *

*zwiekszenie wartosSci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. wartosci niematerialne objete w wyniku nabycia
udziatéw w Medi-Lynx.

Koszty
)y . Prace
Wartos¢ Bazy zakorczonych . )
. . B} rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac ..
i P . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dziert 01.01.2015 - - 4370 6424 369 11163
Zwiekszenia - - 1567 2523 272 4362
Zmniejszenia - - - (1567) - (1567)
Wartos¢ brutto na dziert 31.12.2015 - - 5937 7 380 641 13 958
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
V) i dpi tytutu utrat tosci
morzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) 1756 i 63 1819

na dzien 01.01.2015
Amortyzacja - - 1189 - 178 1367
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

na dzier 31.12.2015 i i 2945 ] 241 3186
Wartosc¢ netto
Na dzier 01.01.2015 - - 2614 6424 306 9344
Na dzien 31.12.2015 - - 2992 7 380 400 10772
Wartos¢ firmy
Wartos¢
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach  Cena nabycia aktywéw netto Wartos$¢ firmy
Spoétka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34 210 11984 22226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia Medi-Lynx. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty,
ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywéw netto jednostki zalezne;.

Rozliczenie skutkow finansowych nabycia udziatéw w Medi-Lynx nastgpito w sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze
2016 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych (,pierwotne rozliczenie”). Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa
Kapitatowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki Medi-Lynx.
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Wysokos¢ wartosci firmy ustalona na dzient 31 grudnia 2016 roku wynosi 92.890 tys. zt (22.226 tys. USD).
Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego testu, Zarzad Jednostki Dominujgce] nie stwierdzit przestanek
trwatej utraty wartosci firmy.
Wartos$¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym). Warto$¢ firmy ustalona dla celéw podatkowych na dzien przejecia wyniosta 20.942 tys. USD.
Przychody netto ze sprzedazy oraz wynik finansowy Medi-Lynx za okres od 1 stycznia 2016 do 30 marca 2016 roku prezentuje
ponizsza tabela:
Zysk netto do Przychody do
Data nabycia dnia nabycia dnia nabycia

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 4379 31144

Przychody netto Medi-Lynx od dnia nabycia do korica roku wyniosty 91.261 tys. zt (ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym). Zarzad szacuje, ze gdyby nabycie udziatdw Medi-Lynx nastgpito z dniem 1 stycznia 2016 wodwczas tgczne
zagregowane przychody Grupy wyniostyby 151.641 tys. zt, natomiast zagregowany zysk netto za ten sam okres wynidstby
46.384 tys. zt.

Wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne
sktadniki pozwalajg swiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej spodziewa sie efektéw synergii, ktére majg zosta¢ osiggniete w wyniku nabycia
udziatéw w Medi-Lynx.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotow na rynku USA;

e lepsza utylizacja urzadzen PocketECG u partneréw;

e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

Ponizej przedstawiono rozliczenie skutkdw finansowych nabycia udziatéow w Medi-Lynx (w tys. USD):

Wartos¢ Wartosci godziwe

ksieggowa na Korekty do rozpoznane

dzien nabycia wartosci w wyniku nabycia

udziatéow godziwej udziatéow

Wartosci niematerialne 23 12632 (1) 12 655
Rzeczowe aktywa trwate 1015 1332 (2) 2 347
Aktywa trwate 1038 13 964 15002
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 487 - 4 487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1439 - 1439
Aktywa obrotowe 5926 - 5926
Aktywa ogétem 6964 13964 20928
Kredyty i pozyczki 282 - 282
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1852 2362 (3) 4214
Zobowiazania kréotkoterminowe 2134 2362 4496
AKTYWA NETTO 43830 11 602 16 432
Podatek odroczony (udziat Grupy Kapitatowej) 340
Nabywany udziat w aktywach netto 75%
Wartos¢ godziwa nabywanych aktywoéw netto 11984
Cena nabycia 34210
Wartos¢ firmy 22 226

(1) - Wyodrebnienie bazy klientéw.
(2) - Wyodrebnienie sSrodkéw trwatych (urzgdzenia PocketECG).
(3) - Zobowigzania zwigzane ze sprzedazg dotyczgcg okreséw poprzednich.

W zwigzku z tym, ze urzadzenia PocketECG z punktu widzenia Grupy spetniajg definicje srodkow trwatych, dokonujac, zgodnie
z MSSF 3, finalnego rozliczenia nabycia udziatéw w Medi-Lynx, Grupa rozpoznata w bilansie sporzadzonym na dzien przejecia
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wartos¢ urzadzen PocketECG, za pomocg ktérych Medi-Lynx Swiadczy ustugi diagnostyczne. Wartos¢ netto tych urzadzen na

dzien przejecia zostata wyodrebniona z ceny nabycia udziatéw oraz powiekszyta saldo srodkéw trwatych i w nastepstwie jest

amortyzowana zgodnie z okresem jej ekonomicznej uzytecznosci. Konsekwentnie, na etapie sporzadzania sprawozdania za

2016 rok, na poziomie konsolidacji dokonano tez korekty zuzycia surowcow i materiatow o koszty produkcji urzadzen

sprzedanych do Medi-Lynx w okresie od dnia nabycia do dnia bilansowego. Koszty te powiekszyty saldo srodkow trwatych i s

amortyzowane zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci urzadzen PocketECG.

taczny wptyw opisanych zdarzen na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest nastepujacy:

Zuzycie surowcow i materiatow: (1.211 tys. zt)

Amortyzacja: 1.830 tys. zt

Bazy klientow

a. Baza klientéw Medi-Lynx (kwota netto na dzien bilansowy 12.632 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrdzniono baze klientow podzielong

wedtug:

e klientéw;

e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);

e gtéwnych ptatnikdw — ubezpieczycieli pokrywajgcych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientow zostata przeprowadzona przy uzyciu metody pordwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci

godziwej). Jako baze wyceny klientéw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw od AMI Monitoring, Inc.

(,AMI”) oraz Spectocor, LLC (,Spectocor”) — jednostki niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa

w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (kwota netto na dzien bilansowy 18.995 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od spdtek AMI oraz Spectocor baze klientdw, zawierajgcg podobng strukture,

podzielong na tych samych gtéwnych ptatnikdw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena

nabycia bazy AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD. Nabycie bazy danych AMI/Spectocor nastgpito na podstawie zawartej

w dniu 28 grudnia 2016 roku Ugody i Zwolnienia ze Zobowigzan, o ktérej mowa w nocie 28.

Na mocy wspomnianej ugody cena nabycia bazy klientéw objefa nastepujace sktadniki:

e Srodki pieniezne w kwocie 9.563 tys. USD,

e zrzeczenie sie odszkodowania, zwrotu kosztdw sgdowych oraz odsetek w tgcznej wysokosci 6.588 tys. USD zasgdzonych
Grupie Kapitatowej od AMI/Spectocor na podstawie wyroku wydanego przez Sad Stanu Delaware w USA w dniu
10 pazdziernika 2016 roku,

e zrzeczenie sie wynagrodzenia za ustugi swiadczone na rzecz AMI przez Grupe Kapitatowg za styczen i luty 2017 roku
w kwocie 1.140 tys. USD,

e  zrzeczenie sie wartosci roszczenia z tytutu sporu pomiedzy Medi-Lynx Monitoring, Inc., a AMI toczgcym sie przed Sgdem
Rejonowym w Collin County w Teksasie w USA w kwocie 1.704 tys. USD.

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien bilansowy nie stwierdzit przestanek trwatej utraty wartosci baz klientéw.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne i prawne naktady poniesione na prace

rozwojowe, ktérych przedmiotem jest:

e  PocketECG - System PocketECG lll jest obecnie najbardziej zaawansowanym technologicznie rozwigzaniem oferowanym
przez Emitenta. Podstawowa przewaga technologiczna nowego rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére
dotychczas sktadato sie z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon
dziatajacy w oparciu o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos$¢ urzadzenia. Wsparcie
finansowe na prace wdrozeniowe w projekcie, dotyczace opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics
uzyskato w ramach programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator. W kategorii PocketECG aktywowane s3 takze
koszty rozwoju bazujgcych na PocketECG produktéw, opisanych w innych czesciach raportu.

Wartos¢ netto projektu: 1.365 tys. zt
Projekt bedzie amortyzowany do 31 grudnia 2019 roku.

e eHealth Monitor — Jednostka Dominujgca w ramach konsorcjum, w ktdrym uczestniczg firmy i jednostki badawcze
z panstw Unii Europejskiej stworzyta platforme, dzieki ktdrej zardwno pacjent jak i lekarz mogg korzysta¢ ze
spersonalizowanych ustug medycznych. Rolg Medicalgorithmics S.A. w tym dofinansowanym przez Komisje Europejska
projekcie, byto zintegrowanie systemu PocketECG z platforma przeznaczong dla uzytkownikéw koricowych.

Wartosc¢ netto projektu: 261 tys. zt
Projekt bedzie amortyzowany do 31 marca 2017 roku.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone sg w czeSci przy wspodffinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktorych

niezamortyzowana warto$¢ na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 1.138 tys. zt (31 grudnia 2015 roku 2.118 tys. zt).
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Zgodnie z przyjetymi w Grupie Kapitatowej zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.
Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi 3 projekty, ktére nie weszty w petni w faze patentowa. Z tego wzgledu nie sg ujawniane szczegoty tych
rozwigzan. Sg to obecnie kluczowe dla Jednostki Dominujacej projekty:

e projekt 1: Urzadzenie do telerehabilitacji kardiologicznej;

e projekt 2: Software do optymalizowania powtarzalnych czynnosci w szpitalnych sieciach informatycznych w USA;

e projekt 3: Urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG).

Projekty te sg finansowane ze srodkow wtasnych.

Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci niematerialnych zostang, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej, ukonczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach
niezakoriczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu badan i rozwoju (B+R).

14. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Inwestycje
Budynki iurzadzenia, Pozostate w obcych .

. 3 R ) Ogoétem

i budowle wtym sprzet S$rodkitrwate srodkach
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2016 - 650 478 308 1436
Zwiekszenia 1501 22539 1862 73 25975 *
Wartos¢ brutto na dzienr 31.12.2016 1501 23 189 2340 381 27 411
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) 243 248 66 557

na dzien 01.01.2016
Amortyzacja 129 3679 897 37 4742 *
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

na dzier 31.12.2016 129 3922 1145 103 5299
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2016 - 407 230 242 879
Na dzien 31.12.2016 1372 19 267 1195 278 22112 *
Maszyny Inwestycje
Budynki iurzadzenia, Pozostate w obcych ,

. 3 . , Ogoétem

i budowle wtym sprzet s$rodkitrwate srodkach
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzienr 01.01.2015 - 535 448 303 1286
Zwiekszenia - 131 35 5 171
Zmniejszenia - (16) (5) - (21)
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2015 - 650 478 308 1436
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzie 01.01.2015 ) 13 180 33 326
Amortyzacja - 140 70 33 243
Zmniejszenia - (10) (2) - (12)
Umor.ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 243 248 66 557
na dzien 31.12.2015
Wartos¢ netto
Na dzierr 01.01.2015 - 422 268 270 960
Na dzien 31.12.2015 - 407 230 242 879

*zwiekszenie wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto obejmujg m.in. srodki trwate objete w wyniku nabycia udziatéw
w Medi-Lynx.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw z tytutu utraty wartosci jak réwniez ich pdiniejszego odwracania. Grupa
Kapitatowa nie uzytkuje srodkow trwatych w ramach umow leasingu finansowego. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan
zabezpieczonych na jej aktywach.
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Ujmowanie urzadzen PocketECG na poziomie skonsolidowanym w 2016 roku
W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej w marcu 2016 roku Grupa przeklasyfikowata saldo zapaséw, ktére z obecnego
punktu widzenia Grupy spetniajg definicje srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie:

Pozostate
Nabyte w zZmiany
zwigzku z w ramach Reklasyfikacja
31.12.2015 nabyciem kategorii aktywow  31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 879 9 809 1714 9710 22112
Zapasy 9118 - 592 (9 710) -
15. Aktywa finansowe
31.12.2016 31.12.2015
Certyfikaty inwestycyjne 30903 49 649
Obligacje - 558
Aktywa finansowe 30903 50 207
w tym cze$¢ dtugterminowa 18 744 34 823
w tym czes¢ krotkoterminowa 12 159 15384

Certyfikaty inwestycyjne

Na dzied 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa posiada 317.699 certyfikatéow inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,fundusz”) zarzgdzanego przez Copernicus Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”).
Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego zostata wyceniona na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 97,27 zt. Wycena
wartosci godziwej jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtdéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe notowane na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wystawieniu do wykupu 152.617 sztuk
certyfikatow inwestycyjnych serii B1 oraz 2.100 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii B2 sposréd 364.799 posiadanych
przez Grupe Kapitatowg. Wykup zostat rozliczony w dniu 5 kwietnia 2016 roku (14,8 min zt). Celem wykupu certyfikatow byto
pozyskanie Srodkéw na nabycie spoétki zaleznej Medi-Lynx. W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa wystgpita
z zadaniem wykupu 45.000 certyfikatow inwestycyjnych serii B2. Wykup zostat rozliczony w dniu 6 pazdziernika 2016 roku
(4,2 miIn). Ponadto, w dniu 27 stycznia 2017 roku Grupa Kapitatowa wystgpita z zgdaniem wykupu 125.000 certyfikatow.
taczna wartos¢ tych certyfikatow (12.159 tys. zt) zostata na 31 grudnia 2016 roku ujeta w aktywach finansowych
krotkoterminowych.

16. Naleznosci

31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15619 6 294
Naleznosci od akcjonariuszy mniejszosciowych 11677 -
Naleznosci budzetowe 918 223
Naleznosci pozostate 272 58
Rozliczenia miedzyokresowe 1382 3638
29 868 10213

Dtugoterminowe 1 6
Krétkoterminowe 29 867 10 207

Naleznosci od akcjonariuszy mniejszosciowych sg to naleznosci od Medi-Lynx Monitoring, Inc. w zwigzku z podjetg uchwatg
o podwyzszeniu kapitatu jednostki zaleznej Medi-Lynx z dnia 28 grudnia 2016 roku. Naleznos¢ zostata uregulowana po dniu
bilansowym.

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe naleznosci przedstawione sg w nocie 22.
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31.12.2016 31.12.2015
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 70 22
Targi 120 85
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA - 3296
Ustugi doradcze 62 200
Zasilenie rachunku rozliczajacego wynagrodzenia w jednostce zaleznej 597 -
Koszty informatyczne - licencje, oprogramowanie 192 -
Pozostate 341 35
Rozliczenia miedzyokresowe 1382 3638
Czesc¢ dtugoterminowa 1 6
Czes¢ krotkoterminowa 1381 3632

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ brutto Odpis akt. Wartos¢ netto

niewymagalne 8 264 - 8264
przeterminowane od 0 do 30 dni 974 - 974
przeterminowane od 31 do 60 dni 442 - 442
przeterminowane powyzej 61 dni 8 836 2897 5939
18 516 2 897 15619

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujacych wynagrodzenie za ustugi s3
szacowane na podstawie rzeczywistego sptywu srodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi
pozwolity oszacowad, iz przecietny okres sptaty naleznosci za swiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie
wszelkie niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis
aktualizujacy szacowanych ptatnosci od ubezpieczycieli, wynoszacy na dzien bilansowy 2.684 tys. zt odnoszony jest
bezposrednio w kwote przychoddw ze sprzedazy ustug medycznych, zmniejszajgc ich wartosc.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 13 11
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 890 5068
Lokaty krétkoterminowe 29 637 14 883
47 540 19 962

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla aktywdw i zobowigzan finansowych
przedstawione zostaty w nocie 22 informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Spétka lokuje nadwyzki srodkéw finansowych na lokatach krétkoterminowych. Zapadalnosé lokat przewaznie oscyluje wokét
jednego miesigca. Oprocentowanie jest state i negocjowane przy kazdorazowym lokowaniu srodkéw.

18. Kapitat wiasny
18.1. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej
Akcje zwykte (w tys. szt.)

31.12.2016 31.12.2015
llos¢ akcji na poczatek okresu 3456 3456
Emisja akcji serii F 151 -
llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3607 3456

18.2. Akcje zwykte

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej sktadat sie z 3.456 tys. akcji
zwyktych.

W dniu 11 maja 2016 roku dokonano zmiany statutu Jednostki Dominujgcej oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujacej z kwoty 346 tys. zt do kwoty 361 tys. zt tj. o kwote 15 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji 151 tys. akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 15 tys. zt, wyemitowanych na
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podstawie uchwaty Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dnia 31 marca 2016 roku. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji ponad ich
warto$s¢ nominalng w kwocie 32.172 tys. zt zostata ujeta w kapitale zapasowym Grupy Kapitatowej. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaty w petni optacone.

18.3. Dywidendy wyptacone

W dniu 25 lipca 2016 roku, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia
27 czerwca 2016 roku w Jednostce Dominujacej zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda w skumulowanej wartosci
6.392 tys. zi, tj. 1,85 zt na jedna akcje. Dywidendg zostaty objete akcje Jednostki Dominujgcej w liczbie 3.456 tys. sztuk.
Dywidenda nie zostaty objete akcje serii F w liczbie 151 tys. sztuk.

18.4. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 40108 .

Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) * 3607 3456
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych

(zysk netto/ sredniowazona liczba akcji)

Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych

(zysk netto/ sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

11,12 3,86**

11,12 4,03

* Wyemitowane warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w nocie 18.6, nie majg dziatania rozwadniajgcego, bowiem s$rednia
wartos¢ rynkowa akcji zwyktych w danym okresie nie przewyisza ceny realizacji warrantéow (warranty nie majg wartosci
wewnetrznej ,,in the money”).

** W opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok ubiegty zysk podstawowy na akcje wynidst 4,03 zt. Zmiana kalkulacji
wskaznika wynika ze wzrostu liczby akcji zwyktych w wyniku emisji kapitalizacyjnej o ktérej mowa w nocie 18.2. Wyliczenie
podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato skorygowane retrospektywnie zgodnie z wymogami MSR 33.
Zgodnie z MSR 33 nie przeksztatcono retrospektywnie rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje za okres
poréwnawczy.

18.5. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej na dzien 31.12.2016

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) % akcji
Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 400 000 11,1%
New Europe Ventures LLC 276 061 7,7%
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 451 000 12,5%
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 257 332 7,1%
TFIPZUS.A. * 342792 9,5%
Pozostali akcjonariusze 1879 341 52,1%
Liczba Akgcji 3 606 526 100,0%

*informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 27 czerwca 2016 roku.

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Jednostka Dominujgca nie dokonata nabycia akcji
wtasnych i nie posiada zadnych akcji wiasnych.

18.6. Program motywacyjny

W raportowanym okresie podjeto decyzje o wprowadzeniu programu motywacyjnego (transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w instrumentach kapitatowych) obejmujgcego lata 2016 — 2025 dla kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych
pracownikéw Jednostki Dominujgcej i kluczowych osdb $wiadczgcych ustugi na rzecz Jednostki Dominujgcej. W ocenie
Walnego Zgromadzenia przyczyni sie to w przysztosci do wzrostu wartosci Jednostki Dominujgcej, a w konsekwencji do
wzrostu wartosci akcji Jednostki Dominujgce;.

Program motywacyjny zostaje wprowadzony na ponizej opisanych warunkach.

Program motywacyjny wchodzi w zycie w dniu podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie opisanej powyzej uchwaty
i bedzie obowigzywat do dnia 31 grudnia 2026 roku. Opcje bedg przydzielane w 6 transzach, a kazda transza bedzie
podzielona na ,Transze podstawowgq” (dla kadry zarzadzajgcej) i ,Transze dodatkowg” (dla kluczowych pracownikéw,
z ktérymi zostanie zawarta umowa o uczestnictwo w programie). Opcja bedzie oferowana maksymalnie 149 osobom,
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z wytgczeniem uczestnictwa Cztonkéw Rady Nadzorczej. Lista tych oséb i liczba przyznanych im opcji zostata sporzadzona

w terminie 30 dni od dnia wejscia programu w zycie, a raz w roku Rada Nadzorcza moze wpisa¢ dodatkowe osoby do tzw.

,Transzy dodatkowej”, ktoére spetnig okreslone warunki. Realizacja programu bedzie zalezna od przyjecia uchwaty, dzieki

ktérej mozliwe bedzie wyemitowanie warrantéw subskrypcyjnych lub nabywanie akcji wtasnych Jednostki Dominujacej.

Osoby uprawnione bedg mogty nieodptatnie objgé warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji nowej emisji

Jednostki Dominujacej lub nabycia akcji od Jednostki Dominujacej (,Akcje Wtasne”). Jedna opcja bedzie dawa¢ warunkowe

prawo do objecia nieodptatnie jednego warrantu subskrypcyjnego, ktéry daje prawo do objecia jednej akcji nowej emisji po

cenie emisyjnej lub nabycia od Jednostki Dominujacej jednej Akcji Wtasnej po cenie nabycia.

Przyznane bedzie 598.000 opc;ji (528.000 — Transza podstawowa, 70.000 - Transza dodatkowa) podzielone pomiedzy 6 Transz:

e | Transza - rozliczana po roku 2018 — 60.000 opcji (53.000 T. podstawowa, 7.000 T. dodatkowa);

e |l Transza —rozliczana po roku 2019 — 58.000 opc;ji (51.000 T. podstawowa, 7.000 T. dodatkowa);

e I, IV, Vi VI Transza — rozliczana kolejno po roku 2020 — 120.000 opcji kazda (106.000 T. podstawowa, 14.000
T. dodatkowa), najpdzniej do zakoriczenia 2025 roku.

Rada Nadzorcza w terminie 60 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za ostatni rok

obrotowy, ktérego dotyczy dana transza, podejmie uchwate o przydziale opcji, badz jego zaniechaniu oraz wskaze cene

objecia/nabycia akcji Jednostki Dominujgcej. Jezeli uchwata nie zostanie podjeta w wyznaczonym terminie Zarzad w ciggu

30 kolejnych dni zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty zastepujgcej brakujgcg uchwate Rady Nadzorcze;j.

Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji obejmowanej w ramach realizacji uprawnien wynikajgcych z jednego Warrantu

i cena nabycia jednej Akcji Wtasnej od Jednostki Dominujgcej wyniesie 300 zt za jedna akcje. Cena bedzie pomniejszana

o wartos$é¢ dywidend przyznanych uchwatg o podziale zysku lub wyptaconych na jedng akcje Jednostki Dominujgcej. Osoba

uprawniona ma prawo wyrazi¢ zgode, by wykonanie opcji nastgpito przez objecie/nabycie mniejszej liczby akcji. Cena akcji

nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akcji Jednostki Dominujacej, a jezeli jest nizsza przyjmuje sie wartosc¢

nominalng akcji Jednostki Dominujgcej.

Warunki przydzielania opcji osobom uprawnionym:

e spetnione kryteria finansowe;

e zatwierdzone bez zastrzezen przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za wszystkie lata, ktorych dotyczy dana transza;

e osoba uprawniona musi by¢ wpisana na liste.

Opcje sg niezbywalne z wyjatkiem zbycia opcji osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg, a opcje raz przyznane nie mogg

by¢ cofniete.

Osoby uprawnione beda miaty prawo zazadac przydzielenia im wszystkich przyznanych, a nieprzydzielonych opcji i ich

przedterminowego wykonania jezeli zostanie ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji

w przypadku wezwania ogtoszonego:

e do konca 2023 roku — z ceng réwna lub wyzszg niz 736 zt za akcje Jednostki Dominujgcej skorygowang o wartosc
dywidend;

e do konca 2024 roku — z ceng réwna lub wyzszg niz 883 zt za akcje Jednostki Dominujgcej skorygowang o wartosc
dywidend;

e w latach 2025 i 2026 — z ceng rowng lub wyzszg niz 1.060 zt za akcje Jednostki Dominujacej skorygowang o wartosc
dywidend.

Jednostka Dominujgca zobowigzana jest ztozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu na

gtéwnym rynku regulowanym, na ktérym notowane s3g akcje Jednostki Dominujgcej w ciggu 3 miesiecy po uptywie kazdego

poétrocza kalendarzowego, w ktérym wydano akcje nowej emisji.

Osoby uprawnione, ktére nabeda akcje Jednostki Dominujacej, beda podlegac ograniczeniom w zakresie rozporzadzania tymi

akcjami przez 2 lata od dnia nabycia akcji, lecz nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2026 roku. Po tym terminie warranty

serii A wygasaja.

Nad realizacjg programu nadzér sprawuje Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej oraz dokonuje ona weryfikacji spetnienia

warunkow przydziatu opgji.

Na podstawie powyzszych informacji Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o zawigzaniu na dzien 31 grudnia 2016

roku rezerwy tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach

kapitatowych w tgcznej wysokosci 3.170 tys. zt.

Wartos¢ powyzszej rezerwy zostata oparta na kalkulacji aktuarialnej z dnia 8 kwietnia 2016 roku i odniesiona w kapitat

Jednostki Dominujacej zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2.

Wysokos¢ rezerwy bedzie podlegata corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujeta zostanie w ksiegach

Jednostki Dominujgcej wedtug faktycznej realizacji warunkéw programu. W wypadku modyfikacji warunkéw programu

(w tym anulowania) lub przyznania pozostatych uprawnien nalezy zgodnie z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowg wycene na

dzien zmiany.
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19. Rezerwy
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa urlopowa 330 -
Pozostate 84 22
414 22
20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 651 343
Zobowigzania z tytutu nabycia bazy klientow 39976 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1144
Zobowigzania budzetowe 1228 227
Pozostate zobowigzania 4753 -
61 752 570
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 441 280
31.12.2016 31.12.2015
Dotacje 1138 2118
Pozostate - 28
1138 2146
w tym dtugoterminowe 629 -
w tym krétkoterminowe 509 2146

Na podstawie zawartej w dniu 28 grudnia 2016 roku Ugody i Zwolnienia ze Zobowigzan, o ktérym mowa w nocie 28 Grupa
Kapitatowa zostata zobowigzana do zaptaty srodkéw pienieznych na rzecz AMI w zamian za zakupiong baze klientéw (9.563
tys. USD). Kwota ta stanowi cze$¢ ceny nabycia bazy klientdw AMI, rozliczang w formie pienieznej. Zobowigzanie zostato
uregulowane w okresie styczen — marzec 2017 roku.

Kwota pozostatych zobowigzan obejmuje szacunkowe wynagrodzenie za ustugi $wiadczone na rzecz AMI za miesigce styczen
oraz luty 2017 roku. Zgodnie z zawartg Ugoda nalezne Grupie wynagrodzenie stanowi czes¢ zaptaty za nabytg przez Grupe
Kapitatowa baze klientéw AMI. Informacje na temat nabywanej bazy danych zawarte sg w nocie 13.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wartos¢ otrzymanych przez Grupe Kapitatowa dotacji z funduszy Unii Europejskiej
z przeznaczeniem na prace rozwojowe. Przedmiot dotacji oraz odpowiednie wartosci zostaty szerzej oméwione w nocie 13.

21. Zobowiazania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu obligacji 50073 -
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 37 399 -
Zobowiazania finansowe 87 472 -
w tym dtugoterminowe 76 961 -
w tym krétkoterminowe 10511 -

Emisja i wykup obligacji

W dniu 30 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci 48.000 tys. zt, byty to obligacje
krotkoterminowe, tzw. zerokuponowe. Premia dla obejmujacego obligacje zostata ustalona w wysokosci 480 tys. zt i o takg
wartos¢ obejmujgcy obligacje dokonat pomniejszenia wptaty do Grupy Kapitatowej w dniu objecia obligacji. Celem emisji
obligacji byto pomostowe finansowanie inwestycji w spotke zalezng Medi-Lynx. W dniu 22 kwietnia 2016 roku obligacje
zostaty wykupione przez Jednostke Dominujgcg w cenie wartosci nominalnej. Obligacje ulegty umorzeniu z chwilg ich
wykupu.

Jednoczesnie w dniu 18 kwietnia 2016 roku Grupa Kapitatowa wyemitowata 50 tys. sztuk dtugoterminowych obligacji serii A
na okaziciela w formie zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda oraz o tgcznej wartosci
nominalnej réwnej 50.000 tys. zt. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na dzien
21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie powyzszych obligacji jest zmienne i ustalane jest na poziomie bazowym WIBOR dla
sze$ciomiesiecznych depozytéw ztotowkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowg uzalezniong od
wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji byto sfinansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx
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(wykup obligacji krotkoterminowych). Pozostata cze$é¢ wptywdw z emisji zostata przeznaczona na sfinansowanie kapitatu
obrotowego Grupy Kapitatowej.

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéow Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring, Inc. w kwocie 8.684 tys. USD z tytutu nabycia udziatéw. Ptatnosci
roztozone sg w czterech réwnych ratach wynoszacych 2.171 tys. USD przypadajacych na lata 2017-2020. Zobowigzania s3
oprocentowane statfg stopa procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;j.

22. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:

e ryzyko operacyjne;

e ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko rynkowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe Kapitalowa majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego
limitéw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian
warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa Kapitatowa dazy do zbudowania
mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swoja role i obowigzki.

22.1. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réinorodne powody sg powigzane

z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg Grupy Kapitatowej, jak réwniez spowodowane sg przez czynniki

zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne

regulacje, czy tez ogdlnie akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikaja ze wszystkich

dziatan Grupy Kapitatowej.

Celem Grupy Kapitatowej jest zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposéb, aby rownowazy¢ unikanie strat finansowych

i uszczerbku reputacji Grupy Kapitatowej z ogdlng efektywnoscia ponoszonych kosztéw, unikajgc przy tym procedur

kontrolnych ograniczajgcych inicjatywe i kreatywnos¢.

Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana kierownictwu

wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkow w tym zakresie

jest wspomagane przez rozwdj ogdlnych standardéw zarzadzania przez Grupe Kapitatowg ryzykiem operacyjnym, ktore

obejmuja:

e wymagania dotyczgce odpowiedniego podziatu obowigzkow, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji transakcji;

e wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji;

e  przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji;

e dokumentowanie kontroli i procedur;

e wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych, ktére wystapity, jak tez co do oceny odpowiedniosci istniejgcych
kontroli i procedur nakierowanych na zidentyfikowane ryzyko;

e wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz proponowanych srodkach zaradczych;

e opracowywanie planéw awaryjnych;

e szkolenia i rozwdj zawodowy;

e standardy etyczne i biznesowe;

e minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.

22.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z naleznosciami, obligacjami, pozyczkami udzielonymi i certyfikatami inwestycyjnymi.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe wynika gtdwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Siedmiu
najwiekszych kontrahentdw wygenerowato tgcznie ok. 84% przychoddéw ze sprzedazy Grupy w 2016 roku (w tym Medi-Lynx
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przed nabyciem oraz AMI, ktdrej baze klientow przejeto w 2016 roku). Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci od pieciu
najwiekszych kontrahentéw wynosity ok. 60% catosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Przed nabyciem udziatéw w Medi-Lynx (marzec 2016 roku) oraz przed przejeciem bazy klientéw spétki AMI (grudzien 2016
roku) wiekszos¢ przychodéw Medicalgorithmics S.A. byta generowana od tych wtasnie spotek (98%).

W rezultacie wyzej wspomnianego nabycia/przejecia (udziatdw w Medi-Lynx oraz bazy klientéw AMI) ryzyko kredytowe
zostato znaczaco ograniczone. Faktyczne przychody Grupy Kapitatowej bedg generowane gtéwnie na poziomie
ubezpieczycieli refundujacych ustugi medyczne wykonywane za pomocag urzadzed PocketECG. Odbiorcami ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg bedg przede wszystkim szpitale, sieci szpitali, kliniki, lekarze, grupy lekarzy.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi znajduje sie w gestii funduszu
zarzadzajgcego tymi aktywami i wynika z postanowien jego statutu. Gtdwnymi sktadnikami lokat funduszu, w ktérych Grupa
Kapitatowa posiada certyfikaty inwestycyjne, sg diuzne papiery wartosciowe w postaci obligacji notowanych na rynku
Catalyst.

Wartosci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe. Maksymalna
ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe (certyfikaty funduszu inwestycyjnego) 30903 50207
Pozyczki i naleznosci wtasne 28 486 6 575
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 540 19962
106 929 76 744

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
regiondw geograficznych oraz wedtug typéw odbiorcéw przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015

Polska 158 48
Stany Zjednoczone Ameryki 14 811 6 246
Pozostate regiony 650 -
15619 6294

Odbiorcy instytucjonalni 15619 6294

22.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych.
Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe Kapitatowg polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa
Kapitatowa zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan, zarédwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej.

Zazwyczaj Grupa Kapitatowa ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej na pokrycie
oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie
obejmuje jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na
przyktad kleski zywiotowe. Dodatkowo, celem poprawienia biezgcej ptynnosci, Grupa Kapitatowa w lutym 2017 roku
pozyskata dodatkowe finansowanie w postaci linii kredytowej w rachunku biezgcym, z limitem do 8 min zt. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujacej linia kredytowa oraz biezgce wptywy z dziatalnosci operacyjnej zapewnig finansowanie spétki
w 2017 roku. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminéw
wymagalnosci, moga wystgpié znaczgco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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Przeptywy
Wartos¢ pieniezne Ponizej 12 Powyiej 12
bilansowa wynikajace miesiecy miesiecy

31.12.2016 Z umowy
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 69 69 69 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 62 193 62 193 62193 -
Obligacje 50073 50073 335 49738
Pozostate zobowigzania finansowe 37 399 37 399 10176 27 223
149 734 149 734 72773 76 961

31.12.2015

Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 31 31 31 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 851 851 851 -
882 882 882 -

22.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda wptywaé na
wyniki Grupy Kapitatowej lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw,
przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa Kapitatowa moze kupowac i sprzedawac instrumenty pochodne, jak tez
przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych przez
Zarzad Jednostki Dominujace;j.

22.5. Ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji zawieranych jest przez Grupe w USD. Ryzyko walutowe Grupy zwigzane jest z faktem, ze waluta
prezentacji niniejszego sprawozdania (PLN) jest rézna od walut funkcjonalnych niektérych spétek wchodzacych w sktad Grupy
(Medi-Lynx, MDG HoldCo).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ catkowitych dochoddéw na racjonalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw. Kwoty zaprezentowane w tabeli przestawiajg zmiane wartosci pozycji bilansowej
Roznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2016 roku przy zatozeniu zmiany o 5% kursu wymiany okreslonych walut
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wptyw instrumentéw finansowych na catkowite dochody ogétem Wzrost  Wplyw  Spadek  Wptyw
(z tytutu rdznic z przeliczenia jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN) kursu faczny kursu faczny
PLN - USD +5% 8 966 -5% (8 966)

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca posiadata pozyczke (udzielong w USD) w stosunku do konsolidowanej jednostki
dziatajgcej za granicg (MDG HoldCo). Zgodnie z MSR 21 ta pozycja pieniezna stanowi czes$¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajacej za granicg. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roéznice kursowe od tych pozyczek (ujete
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w wyniku finansowym) sg ujmowane w innych dochodach catkowitych.
Wzrost/spadek kursu PLN wobec USD o 5% spowodowatoby wzrost/spadek pozycji réznic kursowych od pozyczek
wewnatrzgrupowych stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostce zaleznej prezentowanej w ramach réznic kursowych
w bilansie 0 2.444/(2.444) tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Réznice kursowe 31.12.2016

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 5105

Rdéznice kursowe od pozyczek wewnatrzgrupowych stanowiacych czes¢ inwestycji 4 449

netto w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek (845)
8709

22.6. Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie przedstawia
sie nastepujaco:
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31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe - 530
Zobowigzania finansowe 50073 -

50 073 530

Analiza wrazliwosci przeptywéw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej
Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat witasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci
kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wiasny
Efekt w tys. zt Wzrost 0 100 pb Spadek o 100 pb Wzrost o 100 pb Spadek o 100 pb

31.12.2016

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j (501) 501 (501) 501
Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto) (501) 501 (501) 501
31.12.2015

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe;j 5,3 (5,3) 5,3 (5,3)
Wrazliwos¢ przeptywow pienieznych (netto) 5,3 (5,3) 5,3 (5,3)

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi
Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wartosci godziwych aktywdéw i zobowigzan finansowych z wartosciami ujetymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategoria wg MSR  bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci 28 486 28486 10213 10213
oraz pozostate
Aktywa finansowe wyceniane w
Certyfikaty inwestycyjne, obligacje wartosci godziwej przez wynik 30903 30903 50 207 50 207
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci 47 540 47 540 19 962 19 962
Zobowiazania z tytufu dostaw | Pozostate zobowigzania finansowe 61752 61752 570 570
ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji Pozostate zobowigzania finansowe 50073 50073 - -
Pozostate zobowigzania finansowe Pozostate zobowigzania finansowe 37 468 37 468 31 31

22.7. Zarzadzanie kapitatem

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Grupy Kapitatowej do zarzadzania kapitatem. Grupa Kapitatowa nie podlega
zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym.

Polityka Zarzadu Jednostki Dominujgcej polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac zaufanie
rynku, jak tez zapewnié przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad Jednostki Dominujgcej dgzy do utrzymania
réwnowagi pomiedzy wyisza stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy wyiszym poziomie zadtuzenia i korzySciami oraz
bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Grupy Kapitatowej do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie
nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje 87 541 31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 61752 570
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (47 540) (19 962)
Zadtuzenie netto 101 753 (19 361)
Kapitat wiasny 176 970 99 188
Kapitat i zadtuzenie netto 278723 79 827
Wskaznik dzwigni 36,5% -24,3%
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23. Leasing operacyjny

Minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2016 31.12.2015

do roku 582 522
od1do5lat 805 1151
1387 1673

W sierpniu 2012 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w Warszawie z datg rozpoczecia
najmu od 1 pazdziernika 2012 roku. Umowa byta aneksowana w dniu 23 sierpnia 2013 roku oraz w dniu 17 marca 2015 roku
o dodatkowg powierzchnie biurowa. Obecny okres wynajmu trwa od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2019 roku bez
mozliwosci skrocenia.

Dodatkowo Jednostka Dominujgca uzytkuje 2 pojazdy osobowe bedace przedmiotem umowy leasingu w formie umowy
ramowej najmu dtugoterminowego. Umowa ta jest traktowana dla potrzeb bilansowych oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych jak leasing operacyjny. Wynajem w obu przypadkach trwa 3 lata. Jeden korczy sie w czerwcu 2017 roku, a drugi
w czerwcu 2018 roku.

W roku konczacym sie 31 grudnia 2016 roku, ujeto w rachunku zyskéw i strat 526 tys. zt jako koszty z tytutu optat w ramach
powyzej oméwionych umdw leasingu operacyjnego.

24. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujgca jest strong umoéw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdéw realizacji prac rozwojowych
moze wystapié¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje s3 zabezpieczone wekslami. Na dzier bilansowy
opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.
Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel witasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo zsiedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatow w Medi-Lynx. Weksel wtasny
opiewa na kwote 8.685 tys. USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech latach od dnia objecia udziatow, tj.
30 marca 2017 roku, 30 marca 2018 roku, 30 marca 2019 roku i 30 marca 2020 roku. Poreczenie wystawione zostato przez
Medicalgorithmics S.A. do kwoty 20.000 tys. USD.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktore powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zostaé
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli
ze strony organdéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej.
W ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe
wraz z odsetkami i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

25. Wyjasnienia do pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych

31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu zapasow 9118 (1177)
Reklasyfikacja do srodkéw trwatych (patrz nota 14) (9 710) -
Inne 592 -
Zmiana stanu zapasow - (1177)

Informacje objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 34



IEMVEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

VI Informacje objasniajgce

31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (19 660) 4052
Naleznosci przejete w ramach nabycia Medi-Lynx 18 752 -
Naleznosci z tytutu podwyzszenia kapitatu Medi-Lynx przez udziatowca 11677 )
niesprawujgcego kontroli
Zaliczki zaptacone na podatek dochodowy 731
Wierzytelnosci z tytutu odszkodowania od AMI wniesione na poczet (27 533) )
zaptaty ceny za baze klientéw (patrz nota 13)
(16 033) 4052
31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 61182 (474)
Zobowigzanie przejete w ramach nabycia Medi-Lynx (17 613) -
Zobowigzanie z tytutu nabycia bazy klientow AMI (39 976) -
Wynagrodzenie na rzecz AMI za miesigce styczen oraz luty stanowigce
czes¢ ceny nabycia bazy klientéw (4 764) -
(1171) (474)

26. Transakcje z kadrg kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 2772 3225
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 133 66

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w 2016 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego opisanego
w punkcie 18.6 informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego. Koszty z tego tytutu wyniosty 3.170 tys. zt. Wycena
programu motywacyjnego zostata odniesiona na Kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

27. Struktura zatrudnienia

31.12.2016 31.12.2015
Wielko$¢ zatrudnienia 345 84

28. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki Dominujgcej,
ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej. W trakcie 2016 roku Grupa
Kapitatowa byta strong toczacych sie w Stanach Zjednoczonych postepowan sgdowych w sprawie ustalenia skutecznosci
wypowiedzenia umowy z AMI/Spectocor oraz skutecznosci transakcji nabycia 75% udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LLC przez Grupe. Obydwa postepowania zakonczyty sie w trakcie roku, a finalnym rozstrzygnieciem byta ugoda podpisana 28
grudnia 2016 roku.
W dniu 28 grudnia 2016 roku zostata zawarta Ugoda i Zwolnienie ze Zobowigzan (,Settlement Agreement and Release”)
(,Ugoda”) pomiedzy Jednostkg Dominujgcg, MDG HoldCo, Medi-Lynx Monitoring, Inc. (,ML Inc.”), Medi-Lynx, Andrew J.
Bogdanem (w odniesieniu do czesci postanowien) i Markiem Dziubinskim (w odniesieniu do czesci postanowien), po jednej
stronie (zwanymi dalej tgcznie ,Stronami MDG/ML”) oraz AMI, Spectocor i Josephem H. Bogdanem, po drugiej stronie
(zwanymi dalej tacznie ,,Stronami AMI”) (Strony MDG/ML oraz Strony AMI zwane s3 dalej indywidualnie , Strong”, a tgcznie
,Stronami”).
Zgodnie z Ugoda wszystkie Strony, w imieniu wtasnym i podmiotdéw z nimi zwigzanych, wzajemnie zrzekajg sie wobec siebie
i podmiotéw z nimi zwigzanych oraz zwalniajg sie od i z wszelkich roszczen, zgdan, sporéw, postepowan, praw, czynnosci
sgdowych i podstaw tych czynnosci, nakazéw, zobowigzan, dtugdéw, odpowiedzialnosci, arbitrazu lub powddztw
jakiegokolwiek rodzaju, zaréwno bezposrednich, jak i posrednich, podejmowanych indywidualnie, przez przedstawicieli lub
w jakimkolwiek innym charakterze, na mocy prawa lub zasad stusznosci, ktére kiedykolwiek miaty lub mogg mie¢, albo ktore
zostaty zgtoszone lub mogty zostac zgtoszone lub podniesione w zwigzku z:
e umowg Aliansu Strategicznego zawartg pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a AMI, o ktérej Jednostka Dominujaca
informowata w ramach raportu biezgcego nr 8/2014 z dnia 11 marca 2014 roku;
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e umowg i planem podziatu obowigzujgcymi od dnia 31 grudnia 2013 roku pomiedzy Stronami AMI i podmiotami z nimi
powigzanymi, po jednej stronie, oraz Andrew Bogdanem, ML Inc. i podmiotami z nimi powigzanymi, po drugiej stronie
(,Umowa Podziatu”). Z chwilg zawarcia Ugody, Umowa Podziatu zostata rozwigzana i nie wywotuje zadnych skutkéw
prawnych;

e zmienionym ostatecznym nakazem i wyrokiem (ang. Revised Final Judgment and Order) (,,Ostateczny Wyrok Delaware”)
wydanym przez Sad Stanu Delaware w USA (ang. Court of Chancery of the State of Delaware) (,,S3d w Delaware”) w dniu
10 pazdziernika 2016 roku, przyznajgcym Jednostce Dominujgcej od AMI i Spectocor odszkodowanie, zwrot kosztow
sadowych oraz odsetki w tgcznej wysokosci 6,5 min USD, w ramach postepowania sgdowego toczgcego sie przed Sgdem
w Delaware;

e apelacjg (,Apelacja”) wniesiong przez AMI i Spectocor w dniu 9 listopada 2016 roku do Sadu Najwyzszego w Stanie
Delaware w USA (ang. Supreme Court of the State of Delaware), m.in. od Ostatecznego Wyroku Delaware;

e postepowaniem sadowym toczgcym sie przed Sgdem Rejonowym w Collin County w Teksasie w USA (ang. District Court
of Collin County in Texas) (,,Postepowanie w Teksasie”);

e oraz wszelkimi okolicznosciami, ktdre nastgpity przed dniem zawarcia Ugody.

29. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 15 lipca 2016 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej, dokonano wyboru firmy CSWP Audyt spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000402544 oraz wpisanej do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3767 jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Wynagrodzenie Biegtego rewidenta wyniosto: za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 60 tys. zf,
za przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 25 tys. zt.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezgcym 2/2017, w dniu 28 lutego 2017 roku, w zwigzku z niewywigzywaniem sie
przez Partnera z obowigzkow umownych, Spétka wypowiedziata ze skutkiem natychmiastowym Umowe Aliansu
Strategicznego z dnia 3 lipca 2014 roku zawartg pomiedzy Spotkg a spdtka Wipro Limited z siedzibg w Bangalore, Indie.

Poza faktem opisanym powyzej, po dniu bilansowym nie wystgpity inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, zdarzenia
mogace wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Tomasz Mularczyk
Wiceprezes Zarzadu ds. IT

WysoccyZaborowscy Partners Sp. z 0.0. Sp.k.
Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych
w imieniu Piotr Wysocki

Warszawa, 30 marca 2017 roku
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