Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ENERGA SA (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujgca jest ENERGA SA

z siedziba w Gdafisku, przy Al. Grunwaldzkiej 472, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw
lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitalach wlasnych i skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowg o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéei” — Dz. U. z 2016 ., poz. 1047, z pdZn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jeste§my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowo§ci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania

ﬁnansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident

bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej

prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania

odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci

kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez

ocene 0godlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdarisk, Polska
Telefon +48 58 552 9000, Faks +48 58 552 9090, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazu]e rzetelny i jasny obraz sytuaCJl mathkowej i finansowej Grupy na dziefi 31 grudnia 2016 1.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia
2016 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tre§ci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pbZn. zm.);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnoéci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorezej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalno$ci i rozwazenie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenia i czy s one
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu uzyskana w
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnoéci nie
zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudma 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy istotnych znieksztalcen.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sig z o§wiadczeniem Grupy o stosowaniu ladu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dzialalno$ci. Naszym zdaniem, w oéwiadczeniu tym
Grupa zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu, a informacje
wskazane w Rozporzadzeniu sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

3/7@& 'rmv.sé( '

Borys Malinowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12798

Gdarnisk, 29 marca 2017 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czeéci:

I.  Ogolna charakteryStyka GIUDY......cccccoveereerereeienreneeesesinieesesseseeeeseenesesseesesseesssesnesses

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .........ceceeeveeveieeecveeeeeerrreeereeanns

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finanSOWego.........cueeecereeeericeeereeeereeeeeeerreeeeesens
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

3)

4)

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej ENERGA SA (,,Grupa”) jest ENERGA Spotka
Akcyjna (,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Gdarisku, Al. Grunwaldzka 472.

Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 6 grudnia
2006 T. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 20821/2006. W dniu

8 stycznia 2007 r. Sgd Rejonowy w Gdarisku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000271501.

Dla cel6éw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 957-09-57-722. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 220353024.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz do dnia
zakonczenia badania wynosit 4.522 mln z} i skladal sie z 414.067.114 akeji o wartoéci
nominalnej 10,92 z} kazda.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé nominalna Typ %
akcjonariusza posiadanych  posiadanych akeji posiadanych  posiadanych
akeji (z1) akecji glosow
68.398.31 6.909.621,6 kle
Skarb Panstwa Sl REe 4 ] 'zwy 64,1
144.928.000 1.582.613.760,00 uprzywilejowane
Pozostali -
akejonariusze 200.740.797 2.192.089.503,24 zwykle 35,9
414.067.114 4.521.612,884,88 100,0

W badanym okresie podstawowymi przedmiotami dziatalnoséci Grupy byly dystrybucja,
wytwarzanie oraz obrét energia elektryczna i cieplng.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do 3 stycznia 2016 r.:

a) Roman Pionkowski - Prezes Zarzadu,

b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.
w okresie od dnia 4 stycznia 2016 r. do dnia 1 lutego 2016 r.:

a) Dariusz Kaskoéw - Prezes Zarzadu,

b) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.
w okresie od dnia 1 lutego 2016 r. do dnia 26 lutego 2016 1.:

a) Dariusz Kaskéw - Prezes Zarzadu,

b) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,

d) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
w okresie od dnia 26 lutego 2016 r. do dnia 21 marca 2016 r.:

a) Dariusz Kaskéw - Prezes Zarzadu,

b) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

5) w okresie od dnia 21 marca 2016 r. do dnia 17 stycznia 2017 r.:
a) Dariusz Kaskéw - Prezes Zarzadu,
b) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
c) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
d) Mariola Zmudzinska - Wiceprezes Zarzgdu ds. Relacji Inwestorskich,
e) Przemyslaw Piesiewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.
6) w okresie od dnia 17 stycznia 2017 r. do dnia 10 lutego 2017 r.:
a) Jacek Koscielniak - Prezes Zarzadu,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
c) Mariola Zmudzinska - Wiceprezes Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.
7) w okresie od dnia 11 lutego 2017 r. do dnia 16 lutego 2017 1.:
a) Jacek KoScielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
c) Mariola Zmudzinska - Wiceprezes Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.
8) w okresie od dnia 17 lutego 2017 r. do dnia 1 marca 2017 r.:
a) Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
9) w okresie od dnia 1 marca 2017 r. do dnia 2 marca 2017 r.:
a) Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
c) Alicja Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.
10)  wokresie od dnia 2 marca 2017 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu z badania:
a) Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,
b) Jacek Koécielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
c) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
d) Alicja Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

1. W dniu 6 kwietnia 2016 r. spétka ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. stala sie¢ jedynym
wspoélnikiem spélki ENERGA Cieplo Ostroleka Sp. z 0.0. - w zwigzku z nabyciem
3 udzialéw od dotychczasowego wspdlnika spélki — osoby fizycznej,

2. W dniu 25 stycznia 2016 r. Sad Rejestrowy dokonal wykreélenia spétki Zaklad
Energetyczny Torun - ENERGOHANDEL Sp. z o.0. w likwidacji z KRS.

j. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem Kluczowego
Bieglego Rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Borysa Malinowskiego (numer
W rejestrze 12798).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej Uchwalg nr 62/IV/2014 Rady Nadzorczej ENERGA SA z dnia 6 listopada
2014 r. na podstawie paragrafu 17 Statutu Jednostki dominujgce;j.

¢.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6Zn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2016 r.
w okresie od 20 lutego do 29 marca 2017 r. (z przerwami).

e.  Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilo§ciowe
istotno$ci, w tym og6lng istotno$é dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na oceng wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$é. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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III.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r.  31.12.2015r. 31.12.2016r.  31.12.2015r.
min zt minzt minzt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 14.515 13.873 642 4,6 77,5 75,2
Aktywa obrotowe 4.216 4.583 (367) (8,0) 22,5 248
Aktywa razem 18.731 18.456 275 1,5 100,0 100,0
PASYWA
Kapitatl wiasny
przypadajacy
wiascicielom jednostki 8.777 8.770 7 0.1 46,9 476
dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce 40 44 4 9,1 0,2 0,2
Zobowigzania
dlugoterminowe 7.417 7.402 15 0,2 39,6 40,1
Zobowigzania
krotkoterminowe 2.497 2.240 257 11,5 13,3 12,1
Pasywa razem 18.731 18.456 275 1,5 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015r. 2016 . 2015r.
min zt min zt min zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 10.181 10.804 (623) (5,8) 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (8.846) (8.786) (60) 0,7 (86,9) (81,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.335 2.018 (683) (33,8) 13,1 18,7
Zysk netto za okres 147 840 (693) (82,5) 1,4 7,8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 . 2015r. 2016 r. 2015r.
min zt min zt min zt (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 147 840 (693) (82,5) 1,4 7,8
Inne catkowite dochody 63 17 46 2706 06 0.1
netto o
Catkowite dochody
v 210 857 (647) (75,5) 2,0 7,9
9
8
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III.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzie bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2016 r. 2015, 2014 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybko$§¢ obrotu naleznosci 62 dni 53 dni 42 dni
- szybkosé obrotu zapasow 20 dni 17 dni 13 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 1% 8% 10%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 7% 12% 14%
- 0g6ina rentownosé kapitatu 2% 10% 12%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 53% 52% 53%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 28 dni 29 dni 30 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.*
Weskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 1,7 2,0 2,1
- wskaznik ptynnosci Il 1,5 1,8 20

* obliczenia na podstawie danych przeksztalconych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dziatalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.

10
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III.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wynié6st
w badanym roku 0,8% (2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie niZej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje¢ majatkowa i finansowg Grupy:

*  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 18.731 mln zi. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ o 275 mln zl, tj. 0 1,5%. Wzrost ten zostal sfinansowany gléwnie
zwigkszeniem zobowigzan krétkoterminowych o kwote 257 min 71 oraz wygenerowanym
zyskiem netto w kwocie 147 mln z}, przy jednoczesnej wyplacie dywidendy w kwocie 203
mln z}.

e Na koniec roku obrotowego aktywa trwate Grupy wyniosly 14.515 mln z1. Wzrost salda
aktywéw trwalych o 642 mln zt w poréwnaniu do kofica roku poprzedniego wynikal
przede wszystkim z dokonanej inwestycji w Polska Grupe Goérnicza Sp. z o.0.

¢  Saldo zobowigzan dlugoterminowych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 7.417 mln z
i obejmowalo gléwnie zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
w kwocie 2.639 mln zl oraz zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie 3.086
min z}.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z 52% na koniec roku ubieglego do 53% na koniec roku biezacego. Wskaznik szybkosci
obrotu zobowiazan zmniejszyl sie odpowiednio z 29 dni do 28 dni.

*  Podstawowg dzialalnosciag Grupy w biezacym roku obrotowym byla dystrybucja,
wytwarzanie oraz obro6t energig elektryczna i cieplna. Ogélem przychody ze sprzedazy
wyniosly 10.181 mln z1 i spadly o0 623 mln zl, tj. 0 5,8% w poré6wnaniu do roku
poprzedniego.

¢ Najwigkszg pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byla wartoéé sprzedanych towaréw
i materialéow wynoszaca w badanym okresie obrotowym 4.718 mln zl, co stanowi 49,7%
kosztéw operacyjnych. Wartosé¢ sprzedanych towaréw i materialéw w poréwnaniu
z poprzednim rokiem zmalala 0 242 mln zl, tj. 0 4,9%, co powiazane jest ze zmniejszeniem
przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej.

*  Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 1% i byla nizsza o 7 punktéw
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki pltynnosei I i II wyniosly na koniec
badanego roku odpowiednio 1,7 (na koniec 2015 r.: 2,0) oraz 1,5 (na koniec 2015 r.: 1,8).
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zagdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wrylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calo$ci lub cze$ci udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 25 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 24 czerwca 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Gdansku w dniu 6 lipca 2016 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA, w kt6rej jednostka dominujaca jest

ENERGA SA z siedziba w Gdansku przy Al. Grunwaldzkiej 472. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej oraz osobe
odpowiedzialng za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dnia

29 marca 2017 T.

Raport powinien by¢ odczytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 29 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA
zawierajacym opini¢ bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowoéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

E}\Zz/lkow/&/

Borys Malinowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12798

Gdansk, 29 marca 2017r.

-

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 13

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



