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I.  INFORMACJE PODSTAWOWE O JEDNOSTCE DOMINUJACE) | GRUPIE KAPITALOWE]
Nazwa spotki: AERFINANCE SE (dawniej Aerfinance PLC)

Adres siedziby: SWIERADOWSKA 44 A,
02-662 WARSZAWA, POLSKA

Numer KRS: 0000568547
NIP: 5223034398
Kapitat zaktadowy: 547 743,54 EUR

Spotka AerFinance SE zostata zatozona jako spdtka prawa angielskiego w formie LTD (Limited)
W maju 2007 roku jako wehikut inwestycyjny do realizacji projektéw w obszarze lotnictwa
cywilnego. W sierpniu 2007 roku spétka zostata przeksztatcona w spotke typu PLC (Public
Limited Company). Kilka miesigcy poiniej spotka zatwierdzita swdj pierwszy prospekt
emisyjny przed brytyjskim nadzorem finansowym (Financial Service Activity), a nastepnie
w styczniu 2008 roku spdtka zadebiutowata na niemieckim parkiecie, gdzie pozostawata
notowana do grudnia 2010 roku. W marcu 2011 roku Aerfinance SE ponownie uzyskata
zatwierdzenie Il prospektu emisyjnego przed FSA, a po przeprowadzeniu oferty publicznej,
w kwietniu 2011, Aerfinance SE zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie na rynku New Connect, gdzie pozostaje notowany do dzig. W czerwcu 2014
roku Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeksztatceniu formy prawnej spotki
na Spotke Europejska (SE). Natomiast w lipcu 2015 roku nastgpifo przeniesienie siedziby
spétki do Polski i uzyskanie wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Organem zarzadzajacym Aerfinance SE jest Rada Administrujaca w sktadzie:

1. Bartlomiej Herodecki — Prezes Rady Administrujace;j / Dyrektor Wykonawczy

2. Dariusz llski - Cztonek Rady Administrujacej

3. Rafat Tomkowicz ~ Cztonek Rady Administrujacej

4. Maciej Wawrzyniak — Cztonek Rady Administrujacej

5. Matgorzata Sokét - liska — Cztonek Rady Administrujacej

Niniejsze sprawozdanie powstato na podstawie art. 49 oraz art. 55 Ustawy o rachunkowosci
(Dz.U.2013.0.330 t.j. - Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci).
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Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 547 743,54 EUR i dzieli sie na 9129 059 akcji zwyklych

na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,06 EUR kazda.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawiata

sie nastepujaco:

Wartosé
Udziat
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna
%
akcji (PLN)
Monaco Invest sp. z 0. 0. 2425476 599 307,68 26,56 %
Dariusz llski 1088 646 269 192,04 11,93 %
Marek Gajewski, Barbara Lech -
881 458 217 971,09 9,66%
Gajewska
Stanistaw tukawski, Barbara tukawska 611 159 150 955,13 6,69%
Wisent Investment & Finance Ltd 1088 646 269 192,04 11,93 %
Pozostali 3033674 749 811,53 33,23 %
RAZEM 9129 059 2256429,51 100 %

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialty miejsce zmiany w strukturze
akcjonariatu, ktéra na dzieri dzisiejszy wyglada nastepujaco:

Wartos¢
Udziat

Akcjonariusz llosé akcji nominalna .

akcji (PLN) i
Monaco Invest sp. z 0. o. 2872576 710 098,37 31,47 %
Dariusz llski 1088 646 269 192,04 11,93 %
Marek Gajewski, Barbara Lech - 912 977 225 642,95 10,00 %
Gajewska
Stanistaw tukawski, Barbara tukawska 611159 150 955,13 6,69 %
Pozostali 3643701 900 541,02 39,91%

RAZEM 9129059 2256 429,51 100 %
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Przy czym 1 399 998 akcji, nalezacych do Monaco Invest sp. z o.0., stanowig akcje
niezdematerializowane (w formie certyfikatu) stanowiace 15,34% kapitatu spotki
i uprawniajace do 15,34% glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednostka dominujacy jest Spétka Aerfinance SE z siedzibg w Warszawie. Natomiast ponizej
znajduje sie struktura grupy kapitatowe;.

Lp. | Nazwa Siedziba Kapitat Udziat % Udziat %
zaktadowy w kapitale w gtosach na
[PLN] zaktadowym zgromadzeniach
na dzien Wspdlnikow
31.12.2015

Jednostki zalezne

1. Aerfinance Warszawa 50 000,00 67,00 67,00
Ventures sp. z 0.0.

2. Akcelerator tomia 287 000,00 76,65 76,65
Biznesu sp. z 0.0.

3. Rumianek 24 sp. z Warszawa 264 000,00 76,67 76,67
0.0.

4, Planthouse sp. z Warszawa 279 695,00 76,65 76,65
0.0.

i Avio 21 sp. z 0.0. Warszawa 250 000,00 78,83 78,83

6. Termfloor sp. z 0.0. | Warszawa 255 000,00 78,83 78,83

7. Mata Warszawa 250 050,00 66,19 66,19
Infrastruktura
Energetyczna sp. z
0.0.

8. Smart Wash sp. z Warszawa 250 050,00 33,53 50,25
0.0.

9. Artemis Warszawa 19 782 250,00 67,00 67,00
Investments sp. z
0.0.

10. | Avio21 2 sp. z 0.0. Warszawa 20716 000,00 76,65 76,65

Jednostki stowarzyszone

1. Zabawkomat sp. z Warszawa 206 570,00 33,49 33,49
0.0.

2 Seoway sp. z 0.0. Warszawa 1 750 000,00 26,79 26,79
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Wszystkie powyzsze spétki z wyjatkiem Seoway sp. z 0.0., Akcelarator Biznesu sp. z 0.0.,
Rumianek24 sp. z o0.0. oraz Planthouse sp. z 0.0., nalezg do portfela Aerfinance Ventures
sp.z 0.0.. Pozostate cztery powstaty w wyniku inwestycji Aerfinance Ventures sp.z 0.0.,
jednak na dzieri dzisiejszy udziaty tych podmiotéw znajduja sie w posiadaniu spétki Artemis
Investments sp. z 0.0..

Il.  INFORMACIE ODNOSNIE SYTUAC) FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ AERFINANCE SE

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowoséci

Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnos¢ Grupy kapitatowej Aerfinance SE, jakie
nastgpity w roku obrotowym, a takie po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W 2015 roku jednostka dominujgca podjeta kroki w celu przeniesienia siedziby z Wielkiej
Brytanii do Polski i uzyskania wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy. W zwiazku z tym Grupa
kapitatowa podlega polskiemu ustawodawstwu, przede wszystkim w zakresie przepisow
o rachunkowosci.

Spétka Aerfinance Ventures sp. z 0.0. przeprowadzita w 2015 roku kolejne wyjscia
kapitalowe. Nastgpito zbycie 7500 udziatéw spétki Cleanprofit sp. z 0.0. wcelu ich
umorzenia, w wyniku czego spétka Cleanprofit sp. z o.0. stata sie diuznikiem spotki
Aerfinance Ventures sp. z 0.0.. Natomiast w sierpniu 2015 spotka Aerfinance Ventures
sp. z 0.0. zbyta pakiet akcji w kapitale zaktadowym Sfery Finanséw S.A., z ktérego
uzyskane Srodki zostaly przeznaczone w trzydziestu procentach na pokrycie kosztow
prowadzenia inkubatora przedsiebiorczoéci, a pozostate siedemdziesiat procent na
kolejne wejscia kapitatowe. W listopadzie 2015 spétka Aerfinance Ventures sp. z 0.0.
podpisata umowe sprzedazy kolejnego pakietu akcji sp6tki Sfera Finanséw S.A.. Kupujacy
otrzymat termin 6 miesiecy na uregulowanie ceny nabycia. Po realizacji transakcji
Aerfinance Ventures sp. z 0.0. posiada 19% akcji w kapitale zaktadowym oraz praw gtosu
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki Sfera Finanséw S.A.. W 2015 roku trwat réwniez
proces likwidacji spotki zaleznej AirRec sp. z 0.0., ktéry zakorczyt sie 21 stycznia 2016
wykresleniem spotki z Krajowego rejestru sadowego. Aerfinance Ventures sp. z o.0.
posiadata 3157 udziatéw, co stanowito 39,46 % kapitatu zaktadowego spotki AirRec sp. z
0.0.. Wysokos¢ sumy likwidacyjnej przypadajaca Aerfinance Ventures sp. z 0.0. wynosi
749 787,50 PLN.Srodki pozyskane z dezinwestycji bedg reinwestowane w nowe
innowacyjne projekty zgodnie zzasadami wtasciwymi dla dziatania 3.1 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Spotka Akcelerator Biznesu sp. z 0.0. podjeta sie w 2015 roku stworzenia programu
akceleracyjnego dla innowacyjnych projektéw z branzy spozywczej pod nazwa Food
Starter. Oferta akceleratora obejmuje tworzenie biznesplanu, analize rynkowg produktu,
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obstuge eksportu poprzez wtasne kanaly dystrybucji, doradztwo marketingowe oraz
pomoc w pozyskiwaniu kapitatu.

W 2015 roku spétka Rumianek 24 sp. z 0.0. rozpoczeta sprzedaz produktéw pod whasna
markg ,Rumanek24”. Oferta obejmuje ziota, herbaty ziotowe i inne nieprzetworzone
produkty o zdrowotnych wiasciwosciach. Jednoczesnie podjeto decyzje o zamknieciu
jednego z dwdch punktdw sprzedaiy detalicznej, co oznacza zmiane w strategii rozwoju.
Dotychczas dziatania spdtki zmierzaly do budowania sieci sklepéw poczatkowo
obejmujgcej potudniowg Polske, a nastgpnie pozostate regiony kraju. Obecnie celem
stata sie sprzedaz wtasnego asortymentu w sklepach zielarskich oraz punktach sprzedaiy
zdrowej zywnosci.

Spétka Planthouse sp. z 0.0. rozwija sprzedaz produktéw marki The Herbs na rynkach
zagranicznych. W roku 2015 osiggneta przychdd z tytutu sprzedaiy na poziomie
244 356,56 ztotych, co oznacza wzrost sprzedazy o blisko 60% w poréwnaniu z rokiem
2014. Oczekuje sie dalszego wzrostu przychoddw, gtéwnie ze wzgledu ha pozyskiwanie
klientéw na nowych rynkach zagranicznych a takie rozpoczecie dziatan handlowych
na terenie Polski.

Spotka Termfloor sp. z o.0. dokonata zakupu w 2015 roku obiektu typu myjnia
samochodowa. Do kwietnia 2016 roku spétka czerpata przychody z tytutu wynajecia tego
obiektu operatorowi. W trwajacym roku obrotowy nastapita sprzedaz $rodka trwatego,
z czego spotka osiggneta zysk w wysokosei 10 000,00 ztotych.

Spotka Artemis Investments sp. z 0.0. w biezacym roku obrotowym dokonata transakgji
sprzedazy posiadanych 1.500 udziatéw w spéice Positive Technology sp. z o.o..
Réwnoczesnie podpisata umowe objgcia akcji w podwyiszonym kapitale zaktadowym
spotki akcyjnej Indata S.A.. Spétka kontynuuje swojg dziatalno$é inwestycyjna.

Przewidywany rozwdj Grupy kapitatowej Aerfinance SE.

Rada Administrujgca przyjeta strategie systematycznego wzrostu Grupy kapitatowe;
Aerfinance SE poprzez rozwdj podmiotéw, w ktérych juz posiada udzialy, oraz
poszukiwanie nowych projektéw inwestyeyjnych. Aerfinance SE zapewnia swoim
spotkom zaleznym i stowarzyszonym wsparcie w obszarze budowania plandw rozwaiu,
zdobywania finansowania, a takie tworzenia udogodnieri w zakresie organizacyjnym
i administracyjnym funkcjonowania przedsiebiorstwa.

W ramach spétki zaleinej Planthouse sp. z o.0., ktérej udzialy posiada Akceleratora

Biznesu sp. z 0.0., kontynuowany begdzie projekt The Herbs, polegajacy na sprzedaiy

tywnosci funkcjonalnej pod marka wtasna. Gtéwnym zatoieniem planu rozwoju tego

przedsigwzigcia jest zdobywanie kolejnych rynkéw zagranicznych izwigkszanie

wolumenu sprzedazy w krajach, w ktérych spétka posiada juz klientéw. Zespot
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odpowiedzialny za przedsiewziecie bedzie uczestniczy¢ wtargach oraz eventach
wspierajgcych handel miedzynarodowy w branzy spozywczej. Zamierza sie zbudowad
wolumen sprzedaiy na rynku brytyjskim oraz irlandzkim. Dotychczasowe dziatania
pozwalajg stwierdzi¢, ze odbiorcy w tych krajach sg zainteresowani zywnoscia
funkcjonalng marki The Herbs. W 2016 roku rozpocznie sie takie faza pozyskiwania
odbiorcéw na polskim rynku. Kadra zarzadzajaca spétka widzi duzy potencjat wéréd
klientéw detalicznych w Polsce. Analiza popytu oraz optacalnosci sprzedazy produktow
The Herbs polskim konsumentom przemawia za rozpoczeciem dziatari handlowych
rowniez w Polsce. Rozszerzenie skali sprzedazy wiaZe sie z powiekszeniem dziatu
handlowego spétki. Celem zarzadu jest zwigkszenie wartodci przychodéw ze sprzedazy
w odniesieniu do roku poprzedniego.

Spotka Rumianek 24 sp. z 0.0. w 2016 roku bgdzie kontynuowaé rozpoczeta w ubieglym
roku sprzedaz hurtowg produktéw zielarskich pod markg Rumianek 24 wéréd punktow
detalicznych. W pierwszej kolejnoéci dziatania handlowe zostang podjete w rejonie
potudniowo — wschodniej Polski. Szacuje sig, ze popyt w tym regionie przewyisza podaz,
dlatego zarzad spodziewa sie zadowalajgcych wynikow sprzedazowych., W maju 2015
roku zarzad podjat decyzje o zamknigciu punktu sprzedazy w Kedzierzynie KoZlu, z uwagi
na rosnace koszty, przewyiszajgce przychody z tej dziatalnosci. W dalszym ciagu
rozwijana bedzie dziatalnos¢ wilasnego sklepu zielarskiego pod markg Rumianek 24
w Nowym Saczu. Dotychczas prowadzony punkt sprzedaizy detalicznej osiggnat
rentownos¢, dlatego jego dziatalnosé bedzie kontynuowana. Niemniej w 2016 roku
spotka skupi swoje dziatania na rozwoju sprzedazy hurtowej produktéw pod wlasnym
brandem.

Aerfinance Ventures sp. z 0.0. w dalszym ciggu bedzie prowadzito dziatalnoéé inkubatora
przedsigbiorczosci, skupiajac sie na poszukiwaniach nowych projektow inwestycyjnych
oraz finalizujgc kolejne wyjscia kapitatowe, dzigki czemu inkubator pozyskuje $rodki
na inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia.

Obecnie Aerfinance SE posiada udziaty w trzech podmiotach, ktérych plany obejmuja
dziatanie na rynku myjni samochodowych. Zgodnie z zamierzeniami kadry zarzadzajacej
przewidziana jest konsolidacja tych spotek, co pozwoli na stworzenie jednego
przedsigbiorstwa, zdolnego do konkurowania z innymi spotkami w tej branzy. Taki krok
jest w petni uzasadniony przede wszystkim ze wzgledu na ograniczenie kosztéw
dziatalnosci oraz utatwienie funkcjonowania w aspekcie organizacyjnym. Dodatkowo
strategia rozwoju dziatalnosci w tej branzy obejmuje nabycie udziatéw przedsiebiorstwa -
funkcjonujacego juz na rynku myjni samochodowych i posiadajacego grono odbiorcéw
oraz rozpoznawalng na rynku marke. Dzigki temu potencjat podmiotu, powstatego po
konsolidacji zostanie wzmochiony,

Spotka Artemis Investments sp. z 0.0. oraz Avio2l 2 Sp. z 0.0. wspiera dziatalnogé
inwestycyjna grupy kapitatowej, poprzez zwieranie transakeji typu sprzedaz czy zakup
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udziatéw. Zgodnie z przyjetq strategia grupy kapitatowej, nastapi przejecie i potaczenie
tych spotek ze spétka Aerfinance Ventures sp. z o.0.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badari i rozwoju.

Grupa kapitalowa nie prowadzi dziatari w zakresie B+R, zatem nalezy stwierdzi¢, ze ani
Aerfinance SE ani zadna ze spoltek zaleinych nie posiada osiagnie¢ w dziedzinie badan
i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy kapitatowej.

Grupa kapitatowa Aerfinance SE zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym osiagneta w 2015 roku strate netto na poziomie 683 226,63 zlote. Tak jak
w przypadku sprawozdania jednostkowego, strata ulegta duzemu zmniejszeniu.
Natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 1440 485,49 ztotych, co stanowi niemal
potrojenie wyniku z roku ubiegtego.

Bilans na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazuje aktywa trwate na poziomie 2 190 670,47
ztotych oraz aktywa obrotowe o wartoéci 4 162 383,72 ztotych. Najwieksza zmiana zaszta
na pozycji dtugoterminowych aktywéw finansowych tj. udzialy i akcje zmienily swoja
wartos¢. lest to wynikiem zaréwno aktualizacji jak i sprzedazy czesci aktywow,
zawierajgcych sie w tej kategorii. Suma bilansowa ulegta zmniejszeniu z kwoty
7 562 725,79 ztotych do wartosci 6 353 054,19 zlotych.

W ocenie Rady Administrujacej aktualna kondycja finansowa Grupy kapitatowej
Aerfinance SE jest zadowalajgca | nie przewiduje sig jej pogorszenia. Zgodnie ze strategig
rozwoju Rada dazy do uzyskania zysku w trwajacym roku obrotowym, zaréwno
na poziomie jednostki jak i catej grupy.

Informacje o nabyciu akcji wlasnych.

W roku 2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie nabywata
akcji wtasnych.

Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakfadach).

Spotka nie posiada oddziatéw (zakladow).

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcer przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, fgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczeri
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Grupa kapitatowa korzysta z trzech rodzajéw instrumentéw finansowych, mianowicie
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych w kwocie 1 569 547,45 ztotych, srodkdéw
pienigznych w wysokosci 263 534,15 ztotych oraz pozostatych zobowigzan finansowych
na poziomie 256 084,58 ztotych. Wszystkie instrumenty finansowe istniejg przy zatozonej
statej stopie procentowej. Rada Administrujgca przyjeta polityke kredytowa nastawiong
ha biezace kontrolowanie ryzyka kredytowego. Kazdy klient wymagajacy kredytowania
podlega ocenie wiarygodnosci  kredytowej. Grupa kapitalowa nie wymaga
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych.
Maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe przedstawia wartoéé bilansowa kazdego
zinstrumentéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2015 nie wystepowata znaczaca
koncentracja ryzyka kredytowego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym spétka prowadzi monitoring regulowania
naleznosci przez pozyczkobiorcow, ktérymi sg podmioty powiagzane. Zatem jednostka
dominujagca ma wplyw na ich strategie dziatania i sytuacje finansowa. Na potrzeby
monitoringu zostaty sporzadzone harmonogramy sptat zadtuzenia, ktérych realizacja
bedzie egzekwowana przez Aerfinance SE. Jednoczeénie Grupa kapitatowa dazy
do uregulowania wtasnych zobowigzan w wyznaczonych umowami terminach.

Zatrudnienie

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Jednostka dominujaca nie
zatrudniata pracownikéw. Cztonkowie Rady Administrujgcej nie otrzymywali
wynagrodzenia w okresie, kt6ry obejmuje sprawozdanie.

Natomiast przecigtny stan zatrudnienia w Grupie kapitatowej w ubieglym roku
obrotowym wyniost 12 etatéw. Najwigcej pracownikéw zatrudniata spétka Aerfinance
Ventures sp. z 0.0. (5 0séb). W spétce Planthouse sp. z 0.0. personel liczyt przecietnie 3
osoby. Sredni stan zatrudnienia na poziomie 2 etatdw utrzymywat sie w spélce
Rumianek24 sp. z o0.0. oraz Sfera Finanséw S.A.. Prawdopodobnie stan zatrudnienia
bedzie na wzglednie statym poziomie w trwajacym roku obrotowym.

2. Podstawowe wielkoséci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym

Grupa kapitatowa Aerfinance SE

Podstawowe dane Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku

Przychody netto ze sprzedazy 1440 485,49 PLN

Zobowiazania 382 148,49 PLN
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Naleznosci 2102 653,05 PLN

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2015 grupa kapitatowa
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1440 485,49 ztotych, co stanowi 269%
przychodéw z tego tytutu osiagnietych w roku 2014, Nalezy nadmieni¢, ze koszty
dziatalnosci operacyjnej udato sie nieznacznie zmniejszy¢ w poréwnaniu do ubiegtego
roku, niemniej nadal przewyiszajg one osiagane przychody. W efekcie grupa odnotowata
strate ze sprzedaiy oraz strate netto z dziatalnodci w kwocie — 683 226,63 ztote. Strata
zostanie pokryta zyskiem z lat przysztych.

Grupa kapitatowa posiada zobowigzania w kwocie 382 148,49 ztotych, co oznacza
nieznaczny wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksza czeéé tej kwoty
pochodzi z kredytow i poiyczek krétkoterminowych od podmiotéw niepowigzanych oraz
z tytutu dostaw i ustug. Grupa nie odnotowata zobowigzan dtugoterminowych ani
zobowiazari wobec jednostek powigzanych.

W kwestii naleznogci przewazajaca ich czg$¢ pochodzi z tytutu dostaw i ustug. Cata kwota
stanowi naleznosci od jednostek niepowiazanych. 53 to naleznosci o okresie sptaty do 12
miesiecy.

Suma bilansowa dla Grupy kapitatowej ulegta zmniejszeniu z kwoty 7 562 725,79 zt
w 2014 roku do kwoty 6353 054,19 2t Najistotniejsza zmiang w skonsolidowanym
bilansie byta aktualizacja wartoci posiadanych udziatéw i akeji o blisko dwa miliony
zotych, co byto konieczne z uwagi na odniesienie do sytuacji poszczegdlnych spétek.
Nalezy nadmienié réwnies, 7e grupa kapitatowa sprzedata w ubiegtym roku akcje spotki
Sfera Finansow oraz zakoriczyta sie proces likwidacji AirRec sp. z 0.0.. Zmniejszeniu ulegt
rowniei stan $rodkéw pienieznych na rachunkach spotki, a zwiekszeniu udzielone
pozyczki. Grupa nabyta réwniez érodek trwaly w postaci myjni samochodowej o wartoéci
430 000,00 ztotych. Obiekt zostat sprzedany po zakoriczeniu roku obrotowego z zyskiem
na poziomie 10 000,00 ztotych.,

Kapitat wtasny Grupy kapitatowej po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty
wynidst 6 788 253,89 zlotych.

Ze wzgledu na poniesienie przez Grupe kapitatowa straty wskaZniki odnoszace sie
do rentownosci przedsiewziecia beda wykazywaty wartoéci ujemne. W opinii Rady
Administrujgcej nie nalezy interpretowac takiej sytuacji jako niepokojgcej. Biorac pod
uwage wysoky przewage aktywéw obrotowych nad zobowigzaniami, plynnos¢
finansowa przedsiebiorstwa nie jest zagrozona.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagroien, zwigzane z dziatalnoécia Grupy kapitatowej
Aerfinance SE

Wptyw czynnikéw zewnetrznych na dziatalnogé Grupy kapitatowej jest trudny

do przewidzenia i oszacowania. Aerfinance SE dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢

ryzyko spadku swojej kondycji finansowej. W tym celu monitoruje sie wydatki ponoszone
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w spotkach portfelowych, za pomoca takich narzadzi jak raporty i budzety roczne.
Kontrola obejmuje réwniez sptate naleinogci przed kontrahentéw spétek oraz poziom
zadtuzenia wobec dostawcéw i partneréw. Sprowadza sie to do poprawnej oceny
poziomu zasobéw $rodkéw pienieinych w oparciu o plany przeptywow srodkow
pienigznych, dzieki czemu Aerfinance SE zapobiega utracie ptynnosci finansowe;.

1) Ryzyko zwigzane z utratg plynnosci finansowej jest istotne w przypadku Grupy
kapitatowej, w ktérej sktad wchodzg spétki na etapie wzrostu lub wczesnego
rozwoju. Spotki zalezne i stowarzyszone maja duze zapotrzebowanie na kapitat,
natomiast ich przychody nie zawsze kompensuja ponoszone wydatki. Jest to prosta
droga do utraty ptynnosci catej grupy. Zwlaszcza biorgc pod uwage fakt, ze
Aerfinance SE angaiuje sie gléwnie w innowacyjne przedsiewzigcia, ktére wymagaja
diuzszego czasu na osiggniecie rentownosci. Dlatego bardzo istotne dla Grupy
kapitatowej jest biezagce monitorowanie poziomu wplywéw i wydatkéw dla kazdej
spotki zaleinej. Umozliwia to reagowanie na symptomy moéwigce o rosngcym
zagrozeniu utraty plynnosci. Grupa kapitatowa Aerfinance SE podejmuje dziatania
majgce na celu zniwelowanie tego ryzyka.

2) Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahentéw ma duze znaczenie w
przypadku spétek nalezgcych do Grupy kapitatowej Aerfinance SE. Wspdtpraca
z wieloma odbiorcami, zwtaszcza poza granicami kraju a nawet Unii Europejskiej,
niesie ze soba wysokie ryzyko nietrzymania zaptaty badi nieterminowego
uregulowania naleinosci. Kaida ze spétek portfelowych dba o bezpieczeristwo
zawieranych transakcji. W przypadku transakcji zawieranych w ramach projektu The
Herbst spétka korzysta z ustug specjalistycz nych w zakresie sprawdzenia kontrahenta
oraz ubezpieczenia naleznosci. Aerfinance SE jako inwestor monitoruje sytuacje
finansowg podmiotéw, w ktérych posiada udziaty. Dzieki czemu w ocenie Rady
Administrujgcej zagrozenie traci na istotnogci.

3) Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej oraz wystgpienia nieprzewidzianych
czynnikéw zewnetrznych majacych negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki dotyczy
wszystkich podmiotéw. Ostabienie sytuacji finansowej klientéw kornicowych spétek
zaleznych moze wplynaé na spadek popytu, a co sig z tym wigze obnizenie wynikéw
finansowych. W efekcie ponoszenia ciagtych strat przez spétki zaleine wynik
finansowy catej Grupy kapitatowej ulegnie pogorszeniu. Zdywersyfikowana
dziatalnos¢ inwestycyjna, przez co rozumie sig angazowanie kapitatu na réznych,
niepowigzanych migdzy soba rynkach, zmniejsza to ryzyko. Dzigki temu w przypadku
pogorszenia koniunktury na jednym z obstugiwanych rynku, Grupa moze liczyé
na zyski z pozostatych dziatalnoéci. Zatamanie we wszystkich branzach w tym samym
czasie jest bardzo mato prawdopodobne.
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4) Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji dla spotek naleizgcych do Grupy
kapitatowej Aerfinance SE jest istotne. Konkurencja jest nieodzownym elementem
kazdego rynku, nie wytaczajacych tych, na ktérych dziatajg spétki portfelowe.
Priorytetem dla Grupy jest poszerzanie innowacyjnego asortymentu i oferowanie
klientom koricowym dobre] jakoéci produktéw i ustug w atrakcyjnych cenach. Duzy
nacisk kfadzie sig na podtrzymywanie i rozwijanie relacji z obecnymi kontrahentami,
ale rowniez czynne poszukiwanie nowych rynkéw zbytu. Zaréwno na poziomie
spotek jak i jednostki dominujgcej na bieigco monitoruje sig konkurencje, co pozwala
na szybka reakcje w przypadku wzrostu przewagi innych podmiotéw.

5) Ryzyko zwigzane z utraty zainwestowanego kapitatu w naturalny sposéb
wpisuje sig w dziatalnos¢ Grupy kapitatowej. Podmioty nalezace do Grupy
kapitatowej Aerfinance SE na dzieri dzisiejszy rozwijaja sie perspektywicznie, dlatego
kadra zarzadzajaca nie spodziewa sie utraty zainwestowanego kapitatu. Mimo
wszystko nie mozna lekcewazyé tego zagrozenia, zwlaszcza w przypadku inwestycji
na wczesnym etapie rozwoju. W celu zmniejszenia ryzyka poniesienia straty
w wyniku inwestycji, decyzje o zaangazowaniu kapitatu poprzedzone sg szczegdlowa
analiza przedsiewziecia pod wzgledem uzasadnienia ekonomicznego przedsiewziecia
oraz potencjatu osiggnigcia wysokiej stopy zwrotu. Preferowane sq takie projekty,
ktorych analiza dobrze rokuje dla przysztogci przedsigwzigcia. Duzym atutem okazuje
sig takie synergia z pozostatymi spétkami portfelowymi. Jednostka dominujaca
podejmuje wszelkie moziliwe kroki zmierzajace do zniwelowania ryzyka
niepowodzenia inwestycji.

4. Wskazanie postgpowari toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyto sie przed sadem, organem witasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowanie
dotyczace zobowigzar albo wierzytelnoéci Aerfinance SE lub jednostki od niego zaleinej,
ktorego wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Aerfinance SE. Grupa
kapitatowa nie uczestniczy w zadnym postepowaniu.
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. Odwiadczenie Rady Administrujacej o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Rada Administrujgca Aerfinance SE oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaly
zgodnie z przepisami obowigzujacymi Aerfinance SE oraz se od2wierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowy Grupy kapitatowe;
Aerfinance SE oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitatowej Aerfinance SE zawiera prawdziwy obraz Grupy kapitalowej Aerfinance SE, w
tym opis podstawowych zagroief i ryzyka.

IV.  Oswiadczenie Rady Administrujacej o podmiocie dokonujgcym badania sprawozdania
finansowego

Rada Administrujaca Aerfinance SE oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, dokonujgcy  badania rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ie podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tych sprawozdan, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z whasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dn. 2 czerwca 2016 r. ;7
%iej Herodecki
rezes Rady Administrujgeej
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