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ENERGA SA Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przychody ze sprzedazy 68 60
Koszt wtasny sprzedazy 9.1 (51) (55)
Zysk brutto ze sprzedazy 17 5
Pozostate przychody operacyjne 12 13
Koszty ogdlnego zarzadu (81) (86)
Pozostate koszty operacyjne (15) (8)
Przychody z tytutu dywidend 874 914
Pozostate przychody finansowe 9.3 224 233
Koszty finansowe 9.4 (266) (263)
Zysk brutto 765 808
Podatek dochodowy 10.1,10.2 19 33
Zysk netto 784 841

Zysk na jedna akcje (w zlotych)
Zysk na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) 18 1,89 2,03

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony
EE 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk netto 784 841
Sktadniki, ktore w przysztosci moga zostac
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zabezpieczenie przeptywow pienigeznych 23.8 38 12
Odroczony podatek dochodowy (7) (2)
Inne catkowite dochody netto 31 10
Catkowite dochody razem 815 851

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢

J}' E n e rga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce "3 q



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
ENERGA SA g g

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 12 24 58
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz
stowarzyszonych 1 6780 599%
Obligacje 23.5.1 3959 4 621
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.4 5 24
Pochodne instrumenty finansowe 23.8 147 48
Pozostate aktywa dtugoterminowe 14 158 118
11073 10 865
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu cash poolingu 577 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
; . ’ 15 52 34
finansowe krétkoterminowe
Obligacje 23.5.1 1243 781
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 102 37
Inwestycje w portfel aktywow finansowych - 314
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 1295 474
Pozostate aktywa krétkoterminowe 16 38 38
3307 1678
SUMA AKTYWOW 14 380 12 543

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

< Energa

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Rezerwy dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje
dtugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu cash poolingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Biezgca czes¢ kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

\[o] ]

171
17.4
17.5
23.8
17.6

23.5.2
23.5.2

21

20.1
23.5.2
23.5.2

21

20.2

Stan na
31 grudnia 2016

Stan na
31 grudnia 2015

4522 4522
1018 447
728 661
41 10
828 885
7137 6 525
4673 4582
1000 1000
1 2

94 111

- 8
5768 5703
1009 -
19 22
290 207
20 16

23 27

12 9
102 34
1475 315
7243 6018
14 380 12 543

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢
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ENERGA SA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat

podstawowy

Kapitat
rezerwowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Kapitat
zapasowy

Kapitat z

aktualizacji wyceny

instrumentow

zabezpieczajacych

Zyski
zatrzymane

kapitat witasny

Na dzien 1 stycznia 2016 4522 447 661 10 885 6 525
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 23.8 - - - 31 - 31
Zysk netto za okres - - - - 784 784
Suma catkowitych dochodoéw za okres - - - 31 784 815
Podziat zyskéw lat ubiegtych - 571 67 - (638) -
Woyptata dywidendy 19 - - - - (203) (203)
Na dzien 31 grudnia 2016 4522 1018 728 41 828 7137
Na dzien 1 stycznia 2015 4522 447 606 - 695 6 270
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 23.8 - - - 10 - 10
Zysk netto za okres - - - - 841 841
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - 10 841 851
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 55 - (55) -
Wyptata dywidendy 19 - - - - (596) (596)
Na dzien 31 grudnia 2015 4 522 447 661 10 885 6 525
\Jj/. E n e r a _ Zasady (polityka) rac_hur]kowoéci oraz dodat_ko_we noty objaéniaja(;e; 6
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ENERGA SA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia2016 31 grudnia 2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 765 808
Korekty o pozycje:
Straty z tytutu réznic kursowych 9 3
Amortyzacja 9.1 5 5
Odsetki i dywidendy, netto (839) (879)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 8 (1)
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci (22) (12)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw, pozyczek i obligaciji 290 110
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 17) 27
199 61
Podatek dochodowy zaptacony (221) (87)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (22) (26)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 7 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych (74) (34)
Whptywy z tytutu wykupu obligacji przez jednostki zalezne 889 1025
Nabycie obligacji jednostek zaleznych (850) (1 486)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych (521) -
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 306 309
Dywidendy otrzymane 874 914
Odsetki otrzymane 106 185
Pozostate 15 20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 752 933
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 626 267
Sptata pozyczek/kredytow (564) (170)
Whptywy w ramach cash poolingu 432 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (203) (596)
Odsetki zaptacone (203) (210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 88 (709)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 818 198
Srodki pieniezne na poczatek okresu 475 277
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 1293 475

< Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoine

Dane identyfikacyjne Spotki:

a) Nazwa jednostki: ENERGA Spotka Akcyjna

b) Forma prawna jednostki: Spétka Akcyjna

c) Adres siedziby jednostki: 80-309 Gdansk, al. Grunwaldzka 472

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku, VIIWydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku, pod numerem KRS 0000271591

e) Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ holdingowa

f) Czas trwania Spotki: nieoznaczony

Spétka ENERGA SA  zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 roku przez Skarb Panstwa,

ENERGA-OPERATOR SA  (poprzednio Koncern  Energetyczny ENERGA SA) i ENERGA  Elektrownie

Ostroteka SA (poprzednio Zespot Elektrowni Ostroteka SA).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Panstwa. Od grudnia 2013 roku akcje Spétki znajdujg
sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ENERGA SA jest dziatalno$¢ holdingowa. Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy
Kapitatowej] ENERGA SA, w zwigzku z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE”). W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spoétki jako jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

2. Sktad Zarzadu Spotki

W okresie od 1 do 3 stycznia 2016 roku sktad Zarzadu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:
. Roman Pionkowski — Prezes Zarzadu,

. Seweryn Kedra — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 4 stycznia 2016 roku Zarzadu
V kadenciji w sktadzie:

. Dariusz Kaskow — Prezes Zarzadu,
. Mariusz Redaszka — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Roman Pionkowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju, odwotany z dniem 26 lutego 2016 roku.

W dniu 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 lutego 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pana Grzegorza Ksepko, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W dniu 19 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 21 marca 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pani Marioli Zmudzinskiej, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich oraz Pana
Przemystawa Piesiewicza powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o oddelegowaniu do petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Pana Jacka Koscielniaka. Jednocze$nie odwotano z funkcji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Kaskoéw,
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju Pana
Przemystawa Piesiewicza.

W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Pana Daniela Obajtek (Prezes
Zarzadu), Pani Alicji Klimiuk (Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych), Pana Jacka Koscielniaka (Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych).

W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pani Marioli Zmudzinskiej,
petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ENERGA SA zostaty
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 marca 2017 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
ENERGA SA w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

J ] E r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
2 " e gﬂ do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ CE %, 8



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego (kontynuacja)

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

4.2 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie wartosci liczbowe podane sg w milionach ztotych (,mIn zt”), o ile nie wskazano inacze;.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkoéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym
w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkéw opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan izdarzen w poszczegélnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywdw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. Kwote utworzonego odpisu aktualizujgcego wartosc
udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych przedstawiono w nocie 11, natomiast kwote odpisu aktualizujacego
warto$¢ pozostatych aktywow finansowych w nocie 23.6.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment
zrealizowania skfadnika aktywdw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu
sprawozdawczego. ENERGA SA rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Kalkulacje podatku odroczonego
przedstawiono w nocie 10.4, natomiast informacje na temat Podatkowej Grupy Kapitatowej ENERGA zawarto w nocie 10.3.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 23.4.

6. Zmiana szacunkow

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych
szacunkoéw. Zmiany kwotowe szacunkow wynikaly ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym.

7. Nowe standardy i interpretacje

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2016:

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze — zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2015
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych
metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Zastosowanie metody praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

\J_i)- E" r Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2015)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.
7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie).

Spétka ocenia, ze powyzsze zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby

zastosowane przez Spétke na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy, za wyjatkiem metodologii kalkulacji odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ aktywédw finansowych.

7.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie od regulaciji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzigciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Roéwniez w przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Spétka nie przewiduje, aby zmiany z tym

zwigzane mialy istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane sg w sposob
ciagly, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE, jezeli wskazano takie zmiany w nocie 7.1.

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na zitote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dziehn kofczacy okres sprawozdawczy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs Sredni
ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakgcji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka), oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwe;.

\J_i)- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

8.2 Aktywa niematerialne

Do aktywéw niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce postaci
fizycznej. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik aktywow niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia sktadnika aktywow niematerialnych obejmuje:

. cene zakupu uwzgledniajgca cta importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajgce odliczeniu, pomniejszone o wszelkie
udzielone upusty i rabaty oraz

. nakfady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdéw do uzytkowania zgodnie zjego planowanym
przeznaczeniem.

Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Spoétka ocenia czy okres uzytkowania sktadnika aktywow
niematerialnych jest okreslony, czy nieokreslony oraz jesli jest okreslony, oszacowuje dlugo$¢ tego okresu. Amortyzacje
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw i sg ujmowane
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Dla aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spotka stosuje stawki 20%, 25%, 50% i 100%.
8.3. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych Spétka wykazuje wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
0 odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

8.4. Utrata wartosci aktywow niefinansowych oraz udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktdéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych lub inwestycji w jednostki
zalezne i stowarzyszone. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub wrazie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywow nalezy. Utrata wartosci
wystepuje jezeli warto$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z wartosci godziwej minus koszt sprzedazy i wartosci uzytkowej) jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa testowanego aktywa lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartos$ci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywéw.

8.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuija:

. srodki pieniezne na biezgcych rachunkach bankowych,
. inne $rodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne;j.
8.6. Leasing
Spoétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzys$ci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: warto$ci godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania aktywa lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
witasnosci przed koncem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu

\J_i)- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
‘.’_ g do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé - 11



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

8. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z zyskéw lub strat metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Spoétka jako leasingodawca

W przypadku leasingu finansowego Spoétka wykazuje naleznosci z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i swoich
ksiegach rachunkowych jako zaliczane do diugo- wzglednie krotkoterminowych aktywow finansowych. Wycenia sie je
w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Spétka dzieli optate podstawowg na czes$¢ kapitatowg i cze$¢ odsetkowg. Czes¢ odsetkowa optaty podstawowej stanowi przychod
z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro przychodéw finansowych.

Czes¢ kapitatowa optaty leasingowej przypadajgca na dany okres sprawozdawczy stanowi sptate naleznosci od korzystajacego.
Podziat optaty nastepuje przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg
liniowo w okresie leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci ksiegowej aktywa stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje jako koszt przez okres trwania leasingu.

8.7. Pozostate aktywa
Spétka ujmuje w pozostatych aktywach rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

. wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

. spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotycza przysztych
okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen.
Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w celu
sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezacego okresu
obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazac¢ jako sktadnik aktywéw.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdre sg prezentowane w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej),
nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przyszitych zakupéw rzeczowych aktywéw
trwatych i aktywow niematerialnych. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

8.8. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Pozycja zyski zatrzymane/niepokryte straty obejmuje wynik netto roku biezgcego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych oraz
korekty zwigzane z przejsciem na MSSF UE.

8.9. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktre beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub rzeczowych aktywow
trwatych. Zaliczki wykazywane sg w kwocie otrzymanej, a pozostate zobowigzania ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.10. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw zalicza sie:

. dotacje rozpoznane przy wycenie kredytéw preferencyjnych,

. otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz prac
rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostatych przychoddéw operacyjnych o kwote
odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikéw majgtkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane srodki
pieniezne.

Dotacje rozpoznane przy wycenie kredytow preferencyjnych

W przypadku, gdy Spétka otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien poczatkowego ujecia, dokonuje
sie wyceny takiego instrumentu finansowego w wartosci godziwej, odpowiadajgcej wartosci zdyskontowanych przeptywow,
z uzyciem rynkowych stép procentowych dla podobnych instrumentéw. Réznice miedzy wyliczong w ten sposéb kwotg wyceny
a wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo przez
okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych w sprawozdaniu zyskéw lub strat.

8.11. Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych druga strong
transakcji jest spotka petnigca role agenta (Spotka). Naleznosci z tytutu cash poolingu prezentowane sg jako krétkoterminowe
aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci, a zobowigzania z tytutu cash poolingu prezentowane sg jako krétkoterminowe

zobowigzania finansowe w kategorii zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Spétka prezentuje
rozrachunki z tytutu cash poolingu w szyku rozwartym, natomiast odsetki per saldo. Spétka prezentuje przeptywy per saldo
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w ramach systemu jako z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.
8.12. Instrumenty finansowe

8.12.1. Aktywa finansowe
Spétka identyfikuje nastepujgce kategorie aktywdw finansowych:

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki udzielone i naleznosci,

. Aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej. Spotka nie posiada aktywow zaliczonych do tej kategorii.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden
z warunkow:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu,
jesli sa:
. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
. instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéow pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen.
b) zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Sktadnik aktywéw finansowych moze zosta¢ w momencie
nabycia zaklasyfikowany do portfela wycenianego wedtug warto$ci godziwej ze zmianami odnoszonymi do sprawozdania
z zyskow lub strat (za wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych, ktére nie maja cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich warto$¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujace kryteria:

. taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom, lub
. aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$é godziwg,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub
. aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka w szczegoélnosci zalicza jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO (,Fundusz”), prezentowane jako ,Inwestycje w portfel aktywow
finansowych”. Na koniec okresu sprawozdawczego (miesigc) Spoétka wycenia warto$¢ jednostek uczestnictwa w Funduszu jako
iloczyn ilosci posiadanych jednostek i wartosci z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez
firme zarzadzajgca funduszem.

Aktywa finansowe w tej kategorii ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wyceny dokonuje
sie w wartosci godziwej z ujeciem zyskow/strat w wyniku finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa poczatkowo w wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcyjne i ujmowane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do tej kategorii zaliczane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nabyte obligacje, doptaty do kapitatu, naleznosci z tytutu cash
poolingu oraz inne naleznos$ci stanowigce aktywa finansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajacego
zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywéw stanowigcego
przedmiot inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywow pienigeznych). Spétka nie posiada aktywoéw zaliczonych do tej
kategorii.

8.12.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Do istotnych obiektywnych przestanek Spoétka zalicza przede wszystkim
powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie na droge sgdowa przeciwko dtuznikowi, znaczacy lub przedituzajacy sie
spadek wartosci godziwej ponizej ceny nabycia, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w sSrodowisku ekonomicznym, prawnym
lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

W przypadku, gdy wystepujg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego w kwocie
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odpowiadajacej roéznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych a warto$cig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.
Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PoOzniejsze odwr6cenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
wartos$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu
i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej — amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwag, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona
do sprawozdania z zyskow lub strat. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
warto$ci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
Odwroceniu w sprawozdaniu z zyskow lub strat nie podlegajg odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

8.12.3. Zobowiazania finansowe

W ENERGA SA wystepujg zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
oraz wyceniane w wartosci godziwe;.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty bankowe, pozyczki, papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu. W momencie poczatkowego ujecia sg one
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane zich uzyskaniem. Po poczatkowym ujeciu sg one
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuaciji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.12.4. Rachunkowosc¢ zabezpieczen
Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka moze podjac decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajagcych w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Spédtka
dopuszcza stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych tylko w przypadku gdy spetnione sg nastepujace
kryteria:

. w momencie ustanowienia zabezpieczenia Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce,
jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Sporzadzana dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposéb
biezgcej oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

. oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego
konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,

. planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywac na sprawozdanie z zyskéw lub strat,

. efektywnos$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. przeptywy pieniezne zwigzane z pozycjg zabezpieczang
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢é wiarygodnie
wycenione,

. zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$s¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentow pochodnych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pienigzne odnoszone sa do innych catkowitych dochodéw i ujmowane kumulatywnie w kapitale z aktualizacji wyceny
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania
z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg przez inne catkowite dochody do sprawozdania z zyskéw lub strat w okresie lub okresach,
w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wplyw na sprawozdanie z zyskéw lub strat.
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Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigeznych, gdy wystapi jedno z ponizszych
zdarzen:

. instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie
za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedituzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii
zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale wlasnym przez okres, w ktérym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajscia planowanej
transakgji,

. zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale
wtasnym przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym,
az do momentu zajscia planowanej transakcji,

. zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane w kapitale wtasnym przez
okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja planowanej
transakcji, ktéra przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana,

. Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji, skumulowane zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone do innych catkowitych dochodéw i skumulowane
w kapitale wlasnym przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale
wtasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sig oczekiwac jej realizacji. Jesli
zaprzestaje sie oczekiwac realizacji transakcji skumulowane zyski lub straty skumulowane w kapitale wlasnym ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych, Spotka stosuje nastepujaca prezentacje:

. efektywna czes$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych jest ksiegowana w innych catkowitych dochodach
i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

. odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych sa prezentowane w tej samej linii sprawozdania z zyskéw lub strat, w ktérej
prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

. rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych przenoszona z innych catkowitych dochodéw jest odnoszona do tej samej linii
sprawozdania z zyskow lub strat, w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej w tym samym
okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy,

. nieefektywna czes$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do przychoddw/kosztéw finansowych.

8.13. Przychody

Przychody sa ujmowane w wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia (zaptaty otrzymanej lub naleznej), po odliczeniu
upustéw, rabatéw, podatku VAT.

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do produktow zostaly przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Za moment sprzedazy uwaza sie date wykonania $wiadczenia zgodnie z umowg kupna — sprzedazy (odbioru ustugi).

Na przychody ze sprzedazy produkiéw sktadajg sie przychody ze sprzedazy ustug, w tym w szczegdlnosci przychody
ze sprzedazy praw do uzytkowania marki ENERGA oraz przychody z tytutu partycypacji spotek zaleznych w kosztach promoc;ji
marki.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych
umow.

8.14. Koszty
Do kosztéw operacyjnych zalicza sig:

. koszt wlasny sprzedazy poniesiony w okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéw oraz skorygowany
0 koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,
. koszty ogéinego zarzadu.

8.15. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

. ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty
operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze srodkéw pienieznych,

. z odszkodowaniami oraz innymi przychodami i kosztami nie zwigzanymi ze zwykig dziatalnoscia.

8.16. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

. zbycia aktywoéw finansowych,
. aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych
skutki przeszacowania ujmowane sg w innych catkowitych dochodach,

\J;i}- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

©

Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

odsetek,

zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sig terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),
pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscia finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania, z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej w stosunku do wartosci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego, biorgc pod uwage zasade istotnosci.
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw do ich otrzymania.

Spétka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych.

8.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy

jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. W przypadku scalenia
lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akcji po ich scaleniu lub podziale.

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT

9. Przychody i koszty

9.1. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, aktywéw niematerialnych 5 5
oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Zuzycie materiatow i energii 1 1
Ustugi obce 57 59
Podatki i optaty 3 9
Koszty swiadczen pracowniczych 27 22
Pozostate koszty rodzajowe 39 45
RAZEM 132 141
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 51 55
Koszty ogblnego zarzadu 81 86
9.2. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 21 17
Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3 3
RAZEM 27 22

9.3. Pozostate przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody odsetkowe 216 218
Woycena instrumentéw pochodnych (IRS) 8 15
RAZEM 224 233

\J_i)- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)
9. Przychody i koszty (kontynuacja)
9.4. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty odsetkowe 243 246
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 8 -
Woycena instrumentéw pochodnych (IRS) 8 14
Réznice kursowe 6 2
Pozostate koszty finansowe 1 1
RAZEM 266 263
10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Sprawozdanie z zyskéw lub strat

Biezacy podatek dochodowy 31 17
Odroczony podatek dochodowy (12) 16
Korzys¢ podatkowa wykazywana w sprawozdaniu z zyskow lub strat 19 33
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy (7) (2)
Obciazenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach 7) (2)

10.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 765 808
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (145) (154)
Efekt podatkowy przychoddw i kosztéw trwale niepodatkowych: 164 187
- z tytutu otrzymanych dywidend 166 174
- pozostate (2) 13
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 19 33
Korzy$¢ podatkowa wykazana w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 19 33

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym. W latach 2015 - 2016 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania
stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

10.3. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENERGA

W dniu 27 stycznia 2015 roku spétka ENERGA SA wraz z podmiotami powigzanymi: ENERGA-OPERATOR SA,
ENERGA-OBROT SA, ENERGA Wytwarzanie SA, ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., ENERGA Centrum Ustug
Wspélnych Sp. z 0.0., RGK Sp. z 0.0., ENSA PGK1 Sp. z 0.0., ENSA PGK2 Sp. z 0.0., ENSA PGK3 Sp. z 0.0., ENSA PGK4
Sp. z 0.0., ENSA PGKS5 Sp. z 0.0., ENSA PGK6 Sp. z 0.0., ENSA PGK7 Sp. z 0.0., ENSA PGK8 Sp. z 0.0., EOB PGK1 Sp. z 0.0.
oraz EOB PGK2 Sp. z 0.0. zawarta umowe podatkowej grupy kapitalowej pod nazwg PGK ENERGA. Umowa zostata
zarejestrowana przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w dniu 27 lutego 2015 roku. Spétka ENERGA SA zostata

\-%/'- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

10. Podatek dochodowy (kontynuacja)

wyznaczona jako spétka reprezentujgca PGK ENERGA w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych oraz przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Datg rozpoczecia dziatalnosci PGK ENERGA jest 1 maja 2015 roku. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat podatkowych,
tj. do 31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest osiggniety w roku podatkowym dochéd
stanowigcy nadwyzke sumy dochoddéw wszystkich spoétek tworzacych grupe nad sumg ich strat.

Spétki PGK ENERGA wykazujgce zysk podatkowy przekazujag odpowiednig kwote podatku dochodowego do ENERGA SA, ktéra
rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spétka reprezentujgca. Spétki nalezgce do PGK ENERGA ponoszace strate podatkowg
uzyskujg korzys¢é podatkowa, w kwocie w jakiej przyczynity sie do obnizenia kwoty podatku przypadajgcego na catg PGK.
Rozliczenia z tytutu PGK ENERGA nie wptywajg na ujecie podatku odroczonego a jedynie na podatek biezacy.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezagcymi do PGK ENERGA s3 realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajgcych wptate
zaliczek na podatek dochodowy. W zwigzku z tym, na koniec okresu sprawozdawczego, ENERGA SA wykazuje rozrachunki
ze spotkami z tytutu rozliczen w ramach PGK. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spotkami nalezacymi do PGK nastepuje
po ztozeniu przez spotke reprezentujgca deklaraciji rocznej.

10.4. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata 69 49
od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiggowa wartoscig zobowigzan 20 14
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig rzeczowych 15 1
aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig pozyczek 1 14
i naleznosci
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig zobowigzan 1 2
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
od naliczonych réznic kursowych 24 9
od rozliczen miedzyokresowych przychoddw 6 6
pozostate 2 3
Kompensata (64) (25)
RAZEM 5 24

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata 64 25
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig pozyczek 16 9
i naleznosci
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig instrumentéw 29 8
zabezpieczajgcych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow ) 3
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywow 18 4
finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39
pozostate 1 1
Kompensata (64) (25)

RAZEM - -

Spétka nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
nierozliczonych strat podatkowych poniesionych w latach 2012 - 2013 na tgczng kwote 109 min zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

10. Podatek dochodowy (kontynuacja)

Zmiany aktywow i rezerwy z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans otwarcia przed kompensata: 49 35
Zwigkszenia: 36 14
ujete w wyniku finansowym 36 14
Zmniejszenia: (16) -
ujete w wyniku finansowym (16) -
Kompensata (64) (25)
Bilans zamknigcia 5 24
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Bilans otwarcia przed kompensata: 25 25
Zwiekszenia: 40 2
ujete w wyniku finansowym 33 -
ujete w innych catkowitych dochodach 7 2
Zmniejszenia: (1) (2)
ujete w wyniku finansowym (1) (2)
Kompensata (64) (25)

Bilans zamkniecia - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

11. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych
Udziat
Wartos¢é ENERG.A e Wynik
udziatow/ zz‘:\ll(II;%':)I\t:I?n finansowy Kapitat
Nazwa i forma prawna Siedziba akcji W oaolnei Ii¥:zl;ie netto wlapsn
w ksiegach Ig 'wl o za 2016 y
ENERGA SA glosow oraz w min zi
w zarzadzaniu
(%)
ENERGA-OPERATOR SA Gdansk 4471 100,00 739 6 840
ENERGA-OBROT SA Gdansk 330 100,00 (47) 451
ENERGA Centrum Ustug .
Wsp6lnych Sp. z 0.0. Gdansk 4 100,00 1 9
ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk 1055 100,00 (307) 960
RGK Sp. z 0.0. Gdansk 1 100,00 (12) 44
ENERGA Informatyka .
i Technologie Sp. z o.0. Gdarisk 37 100,00 4 44
ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm 100,00 1 92
ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostroteka 14,09 2 9
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag 60,85 3) 763
Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk 100,00 (4) 2
Elektrownia Ostrotgka SA* Ostroteka 198 100,00 113 189
ENERGA Invest SA Gdansk 68 100,00 (142) 34
Pozostate spotki** - 3 - - -
Razem wartos¢ udziatow i akciji 6 780

* na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w wyniku sprzedazy 50% akcji spotki Elektrownia Ostroteka SA
na rzecz ENEA SA, udziat ENERGA SA w kapitale zakladowym, w ogolnej liczbie gloséw oraz w zarzgdzaniu spotki wynosi 50%
** w tym udziaty w spotce stowarzyszonej

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé - 19
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych (kontynuacja)

W dniu 27 kwietnia 2016 roku ENERGA SA wniosta wktad pieniezny w wysokosci 510 min zt i w zamian objeta nowoutworzone
udziaty w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. w KRS nastgpito w dniu 22 czerwca 2016 roku.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku ENERGA SA nabyta od ENERGA Wytwarzanie SA 100% akcji spotki Elektrownia Ostroteka SA.
Nabycie nastgpito poprzez sptate przez ENERGA Wytwarzanie SA zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji (datio
in solutum) w kwocie 198 min zt.

W dniu 21 grudnia 2016 roku ENERGA SA wniosta do ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. aport w postaci sktadnikdéw aktywow
trwatych. W wyniku wniesienia aportu wartos¢ udziatbw w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. wzrosta o 11 min zt do wysokosci
521 min zt.

W dniu 28 grudnia 2016 roku ENERGA SA nabyta od ENERGA Wytwarzanie SA 100% akcji spétki ENERGA Invest SA. Nabycie
nastgpito poprzez sptate przez ENERGA Wytwarzanie SA zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji (datio in solutum)
w kwocie 68 min zt.

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to warto$¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy z tytutu utraty
wartosci. tgczna kwota odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatéow i akcji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
29 min zt i w catosci dotyczy spétki RGK Sp. z 0.0. W roku 2016 nie ujeto zadnych zmian odpiséw aktualizujgcych wartos$é
udziatéw i akcji.

12. Aktywa niematerialne

Aktywa
Licencie Inne aktywa  niematerialne

i patenty niematerialne nieoddane
do uzytkowania

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2016 9 20 51 80
Zakup aktywéw niematerialnych (w tym nieoddanych

do uzytkowania) ) ) 68 68
Rozl[czenie al'(tywéw niematerialnych nieoddanych 93 1 (94) B
do uzytkowania

Sprzedaz, zbycie - - (7) 7)
Przekazanie do uzywania na podstawie umowy leasingu (93) - - (93)
Na dzien 31 grudnia 2016 9 21 18 48
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na dzien 1 stycznia 2016 (8) (14) - (22)
Amortyzacja za okres - 2) - (2)
Na dzien 31 grudnia 2016 (8) (16) - (24)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 1 6 51 58
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 1 5 18 24

Aktywa

Licencje Inne aktywa niematerialne RAZEM

i patenty niematerialne nieoddane
do uzytkowania

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2015 8 19 29 56
Zakup aktywow niematerialnych (w tym nieoddanych

. ) - - 25 25
do uzytkowania)
Rozliczenie aktywow niematerialnych nieoddanych

. A 1 2 (3) -
do uzytkowania
Przekazanie do uzywania na podstawie umowy leasingu - (1) - (1)
Na dzien 31 grudnia 2015 9 20 51 80
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na dzien 1 stycznia 2015 (8) (11) - (19)
Amortyzacja za okres - (3) - (3)
Na dzien 31 grudnia 2015 (8) (14) - (22)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 - 8 29 37
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 1 6 51 58

\J;i)- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych skiadato
sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku 460 31
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 835 443
Razem saldo srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane 1205 474
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki (2) 1
Razem saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane 1293 475
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Spétka nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
14. Pozostate aktywa diugoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Doptaty do kapitatu 60 68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 20
Naleznosci z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 12 12
Rzeczowe aktywa trwate 8 9
Naleznosci z tytutu leasingu 75 7
Pozostate 3 2
RAZEM 158 118
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe naleznosci finansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 22
Naleznosci z tytutu leasingu 19 11
Inne - 1
RAZEM 52 34
16. Pozostate aktywa krotkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zaliczki na dostawy 26 29
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw finansowych 7 7
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw rodzajowych 4 1
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1 1
RAZEM 38 38
17. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

17.1. Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi na dzien 31 grudnia 2016 roku 4 522 min zt i nie ulegt zmianie w roku biezgcym.

\Jj/'- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

17. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty (kontynuacja)

Tabela ponizej przedstawia strukture wtasnosciowa Spotki:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Skarb Panstwa 51,52% 51,52%
Pozostali akcjonariusze 48,48% 48,48%
RAZEM 100,00% 100,00%
17.2. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg taczng warto$é nominalng wynoszaca 4 522 min zt i zostaly w petni optacone.
17.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Skarb Panstwa posiadat 213 326 317 akcji Spétki stanowigcych 51,52% jej kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposéb, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem Spotki, aktualnym na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, czionkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania
czionkéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng wiekszosé gtosow.
Uprawnienie, o ktbrym mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym bedzie mniejszy
niz 20%.

17.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 447 min zt, dokonanego w zwigzku ze scaleniem
akeji Spotki w 2013 roku oraz w wyniku podziatu zysku netto Spoétki za rok 2015 w kwocie 571 min zt. Kapitat rezerwowy moze
zostaé wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki.

17.5. Kapitat zapasowy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych spoétki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Na dzierr 31 grudnia 2016 roku wysokos¢ kapitatu zapasowego wynosi 728 min zt i stanowi 16,10% kapitatu zaktadowego.

17.6. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na zyski zatrzymane skiadajg sie kapitaly tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego. Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istniejg
inne, niz wynikajgce z przepiséw prawa, ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W Spétce nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest réwny zyskowi
podstawowemu. W Spoéice nie wystapita rowniez dziatalno$¢ zaniechana. Ponizej przedstawiono dane, ktére postuzyly
do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 784 841
Zysk netto 784 841
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w mIn zastosowana do kalkulacji zysku na jedna akcje 414 414
19. Dywidendy

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku
wypracowanego w roku 2016.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2015, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 203 min zt, co daje 0,49 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona
w catosci, z czego 71 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do gtosu.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2014, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 596 min zt, co daje 1,44 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona
w catosci, z czego 209 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do gtosu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)
20. Zobowiagzania
20.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4 5
z tytutu dostaw i ustug 1 2
inne 3 3
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 15 17
z tytutu dostaw i ustug 13 12
inne 2 5
RAZEM 19 22
20.2. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cetl, ubezp. spot. i innych $wiadczen 2 2
Zobowigzania z tytutu rozliczen w ramach PGK ENERGA 98 30
Pozostate 2 2
RAZEM 102 34
21. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dotacje otrzymane 88 101
Przychody finansowe 6 6
Pozostate 23 31
RAZEM, w tym: 117 138
Diugoterminowe 94 111
Krétkoterminowe 23 27

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jako dotacje otrzymane Spétka ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytéw preferencyjnych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) rozliczany przez okres sptaty kredytow (patrz opis w nocie 8.10 oraz 23.7)

22. Informacja o podmiotach powigzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug.

22.1. Transakcje z udziatem podmiotow powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg nadrzedng Spotki jest Skarb Panstwa. Spotka ENERGA SA dokonuje transakcji z innymi podmiotami powigzanymi
i Skarbem Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie stanowig one
znaczacych transakcji. Spotka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych
ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

22.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi (bez spétek Skarbu Panstwa)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 68 60
Koszty zakupu 16 16
Pozostate przychody operacyjne 7 41
Przychody z tytutu dywidend 874 914
Pozostate przychody finansowe 204 200
Koszty finansowe 83 86

\Jj/'- En e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)
22. Informacja o podmiotach powigzanych (kontynuacja)
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Aktywa

Naleznosci dtugoterminowe 87 39
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 -
Naleznosci z tytutu cash poolingu 577 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 22
Pozostate naleznosci finansowe krétkoterminowe 19 12
Pochodne instrumenty finansowe - 8
Obligacje dtugoterminowe 3959 4 621
Obligacje krétkoterminowe 1243 781
Pasywa

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 2207 2126
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1009 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 1 2
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 120 51

Powyzsze tabele prezentuja transakcje z jednostkami zaleznymi w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA SA.
Transakcje dotyczace objecia udziatdw w spétkach zaleznych przedstawiono w nocie 11.

22.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad 6 3
Rada Nadzorcza <1 <1
RAZEM 6 3
22.4. Pozyczki udzielone i inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej ENERGA SA.

22.5. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki)

Warto$¢ $wiadczen wyptaconych lub naleznych gtéwnej kadrze kierowniczej wyniosta 6 min zt w roku 2016 oraz 7 min zt w roku
2015.

J ] E" e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
23. Instrumenty finansowe

23.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

’ Zobowigzania
Pozyczki Srodki pieniezne  finansowe wyceniane

Instrument
Instrumenty finansowey

pochodne
zabezpieczajace wyiqcz&g%zazgakresu

Stan na

31 grudnia 2016 i naleznosci i ich ekwiwalenty wg zamortyzowanego
kosztu

Aktywa
Naleznosci z tytutu cash poolingu 577 - - - - 577
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1295 - - - 1295
Pochodne instrumenty finansowe - - - 147 - 147
Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych oraz stowarzyszonych . . . . 6780 6780
Obligacje 5202 - - - - 5202
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - 94 94
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 33 - - - - 33
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe 72 - - - - 72
Doptaty do kapitatu 60 - - - - 60
Pozostate 12 - - - - 12
RAZEM 5884 1295 - 147 6 874 14 200
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 4 963 - - 4963
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1487 - - 1487
Kredyty i pozyczki - - 3476 - - 3476
Zob_ow!azanla z,ty_tu’fu emisji dluznych ) ) 1020 ) ) 1020
papierdéw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug } } 19 } } 19
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - - 1009 - - 1009
RAZEM - - 7011 - - 7011

\J;i)' E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
‘; g do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢ .25



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa Zobowigzania

finansowe Srodki finansowe Zobowiazania Instrumenty

Stan na wyceniane w Pos . S, wyceniane finansowe Instrumenty finansowe
ozyczki pieniezne P -
w wartosci wyceniane wg pochodne wylaczone
godziwej przez godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu MSR
wynik wynik kosztu 39
finansowy finansowy

31 grudnia 2015 LIS i naleznosci iich

ekwiwalenty

Aktywa
I_nwestyCJe w portfel aktywow 314 } ) } } } } 314
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 474 - - - - 474
Pochodne instrumenty finansowe 8 - - - - 40 - 48
Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych oraz stowarzyszonych ) ) ) ) . . 599 5 99
Obligacje - 5402 - - - - - 5402
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - - - 18 18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe - 23 - - - - - 23
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - 100 - - - - - 100
Doptaty do kapitatu - 68 - - - - - 68
Pozostate - 32 - - - - - 32
RAZEM 322 5525 474 - - 40 6 014 12 375
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - - 4789 - - 4789
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - - 1549 - - 1549
Kredyty i pozyczki - - - - 3240 - - 3240
Zob'owmzamg z Fytu{u emisji } } ) } 1016 } } 1016
dtuznych papieréw wartosciowych
Pochodne instrumenty finansowe - - - 8 - - - 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug } } ) } 2 } } 29
oraz pozostate zobowigzania finansowe
RAZEM - - - 8 5827 - - 5835

\J;i)' E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
‘; g do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢ - .26



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)
23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
23.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiazania
wyceniane finansowe Instrumenty
w wartosci wyceniane wg pochodne
godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace
wynik finansowy kosztu

Instrumenty
finansowe
wytaczone

z zakresu MSR 39

Pozyczki Srodki pieniezne

Al P ] G e i naleznosci i ich ekwiwalenty

Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - 874 874
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 3 204 8 (212) (31) 1 (27)
Réznice kursowe - - 5 (80) 69 - (6)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - (8) - - - - (8)
Pozostate - - - (1) - - 1)
Zysk/(strata) netto 3 196 13 (293) 38 875 832
Inne catkowite dochody - - - - 38 - 38
Catkowite dochody 3 196 13 (293) 76 875 870

Aktywa

Zobowiazania

wyceniane . - < e finansowe Instrumenty In_strumenty
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 w wartosci ozvCeht Sl AT wyceniane wg pochodne UEICR00
- i naleznosci i ich ekwiwalenty o - wytaczone
godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace
S eI z zakresu MSR 39
wynik finansowy kosztu
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - 914 914
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 10 199 8 (213) (33) 1 (28)
Réznice kursowe - - 2) - - - (2)
Zysk/(strata) netto 10 199 6 (213) (33) 915 884
Inne catkowite dochody - - - - 12 - 12
Catkowite dochody 10 199 6 (213) (21) 915 896
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 27
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

23.3. Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Spdtki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w warto$ci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii:

. poziom 1 — warto$é godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktoérych Spoétka ma dostep w dniu wyceny,

. poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

. poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Poziom 2 Poziom 2
Aktywa
Inwestycje w portfel aktywdw finansowych - 314
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS/IRS) 147 40
Instrumenty pochodne (IRS) - 8
Zobowigzania
Instrumenty pochodne (IRS) - 8

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

23.4. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Pozyczka od ENERGA Finance AB (publ) Wartos¢ ksiegowa Poziom 2
Stan na 31 grudnia 2016 2227 2 361
Stan na 31 grudnia 2015 2145 2290

Wycena do warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu pozyczek zostata oszacowana w oparciu o analize przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dzien 31 grudnia 2016 roku rynkowych stop procentowych.

23.5. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
23.5.1. Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci

Do pozycji kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki inaleznosci Spotka zalicza nabyte obligacje,
naleznosci z tytutu cash poolingu, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci oraz wniesione doptaty do kapitatu.

Nabyte obligacje w podziale na emitentéw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ENERGA-OPERATOR SA 4164 3 666
ENERGA Wytwarzanie SA 871 1252
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 116 140
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 51 94
ENERGA-OBROT SA - 250
RAZEM, w tym: 5202 5402
Dtugoterminowe 3959 4 621
Krétkoterminowe 1243 781

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

L . L Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nieprzeterminowane 43 54
Przeterminowane < 30 dni 2 1
Naleznosci brutto 45 55

Odpisy aktualizujgce - -

Naleznosci netto, w tym: 45 55
Diugoterminowe 12 32
Krétkoterminowe 33 23

Stan na Utworzenie Stan na

LEPET D E 1 stycznia 2016 odpisu 31 grudnia 2016

RGK Sp. z 0.0. 56 (8) 48
ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z o.0. 5 - 5
ENERGA Wytwarzanie SA 2 - 2
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o.0. 5 - 5
Pozostate <1 _ <1
RAZEM 68 (8) 60

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é doptat do kapitatu zaprezentowano w nocie 23.6.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS zostaly szczegbtowo opisane w nocie 23.8.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do pozycji aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka kwalifikuje inwestycje w portfel
aktywow finansowych, na ktory sktadajg sie jednostki uczestnictwa w Funduszu ENERGA Trading SFIO.

Instrumenty finansowe wylaczone z zakresu MSR 39

Do pozycji aktywdw finansowych wytgczonych z zakresu MSR 39 Spétka zalicza udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz
stowarzyszonych i naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego dotyczace licencji na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
. Wartos¢ biezaca . Wartos¢ biezaca

Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat
W okresie do 1 roku 20 19 12 11
W okresie od 1 roku do 5 lat 56 54 7 7
Powyzej 5 lat 21 21 - -
RAZEM 97 94 19 18
Minus przychody finansowe 3) - (1) -
RAZEM 94 94 18 18

Wartos$¢ udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych przedstawiono w nocie 11.
23.5.2. Zobowigzania finansowe
Wszystkie zobowigzania finansowe Spotki sg klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentow finansowych Spétka prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje oraz zobowigzania z tytutu cash poolingu.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia
ponizsza tabela:

\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
Y J/I E " Er ga do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Waluta PLN EUR PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stata WIBOR Stata
Wartos¢ kredytu/pozyczki

w walucie 2736 503 2 644 504

w ztotych 2736 2227 2 644 2145
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 270 20 188 19

od 1 roku do 2 lat 297 - 218 -

od 2 lat do 3 lat 310 - 256 -

od 3 latdo 5 lat 625 2207 557 2126

powyzej 5 lat 1234 - 1425 -

Szczegotowe informacije dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie 23.7.
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos¢ emisji
w walucie 1020 1016
w ztotych 1020 1016
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 20 16
od 2 lat do 3 lat 1000 -
od 3 lat do 5 lat - 1000
Szczegotowe informacije dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 23.7.
23.6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

W roku 2016 dokonano zwigkszenia o 8 min zt odpisu aktualizujgcego warto$¢ doptat do kapitatu wniesionych do spétki
RGK Sp. z 0.0. Na koniec okresu sprawozdawczego odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych dotyczace doptat
do kapitatu spotki RGK Sp. z 0.0. wyniosty 34 min zt, a udziatéw w spétce RGK Sp. z 0.0. 29 min zt. Odpisy aktualizujgce wartos¢
udziatéw i akcji zostaty zaprezentowane w nocie 11.

23.7. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezacym okresie sprawozdawczym, w ramach finansowania zewnetrznego z Migedzynarodowych Instytucji Finansowych,
w dniu 19 grudnia 2016 roku uruchomiona zostata ostatnia transza kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”)
w kwocie 276 min zt udzielonego na mocy umowy z dnia 29 kwietnia 2010 roku.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)
23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Kwota Zadtuzenie
. . Data Limit dostepnego  nominalne
el Rodzaj 0o finansowania  zawarcia finansowania finansowania ENERGA SA
finansujacy  zobowiazania
umowy (dla Grupy Kapitatowej ha
ENERGA SA) 31.12.2016
Europejski invfl’;‘;?fg”.‘n
Bank Kredyt ENERGA  16-12-2009 1050 - 720 15-12-2025
Inwestycyjny OPERATOR SA
- Program
Europejski inwestycyjny
Bank Kredyt ENERGA- 10-07-2013 1000 - 800 15-09-2031
Inwestycyjny OPERATOR SA
Europejski Program
Bank inwestycyjny v ) e
Odbudowy Kredyt ENERGA- 29-04-2010 1076 741 18-12-2024
i Rozwoju OPERATOR SA
Europejski Program
Bank inwestycyjny A ) e
Odbudowy Kredyt ENERGA- 26-06-2013 800 302 18-12-2024
i Rozwoju OPERATOR SA
Program
Nordycki Bank inwestycyjny 'y ) A
nwestycyny  Kreavt ENERGA. 30-04-2010 200 119 15-06-2022
OPERATOR SA
ENERGA . s
Finance AB  Pozyczka Dziatalnos¢ 5 432013 2207 : 2207* 19-03-2020
biezaca
(publ)
. . Obligacje Cele
Obligatariusze krajowe ogolnokorporacyjne 19-10-2012 1000 - 442 19-10-2019
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogodinokorporacyjne 30-08-2011 3 ) 8 381-12-2019
PKO Bank Limit Cele
Polski SA kredytowy ogodinokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
Program
inwestycyjny
gggkf’gf\k Obligacie ENERGA 30-05-2012 100 67 - 31-12-2022
Elektrownie
Ostroteka SA
PKO Bank Limit Cele = 10.00.
Polski SA kredytowy ogoélnokorporacyjne 20-09-2012 200 121 797 19-09-2017
Bank Kredyt Cele
PEKAO SA odnawialny ogodinokorporacyjne 13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
Program
Bank inwestycyjny
PEKAO SA Kredyt ENERGA 30-05-2012 85 - 21 29-05-2022
Elektrownie
Ostroteka SA
Nordycki Bank Budowa re 3 no.
Inwestycyjny et FW Mysling ~ 2310-2014 68 61 15-09-2026
RAZEM 8 589 988 5495

* zobowigzanie w kwocie 499 min EUR przeliczone kursem na 31 grudnia 2016 roku
** kwota limitu wykorzystana w formie gwaranciji

w’ Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



C

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

23.8. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych

Pomiedzy spoétka celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz nota 23.7) a ENERGA SA zawarte zostaty
dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na tgczng kwote 499 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu
powyzszych pozyczek, Spotka zawarta w 2013 roku oraz lipcu 2014 roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS
o nominatach odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”) i 25 min EUR (,CCIRS II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajacych Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 85% tgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Spotka otrzymuje przeptywy pienigzne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spotka
oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywdéw pienieznych do marca 2020 roku.

W styczniu 2016 roku Spoétka zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajacego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 23.7):

. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,

. zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt.

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:
. zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,

. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zi,

. zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczone w relacjach zabezpieczajacych Spotka desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajacych. W przypadku transakcji o wartosci 150 min dotyczacej umowy kredytowej z EBI z roku 2013
jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Spotka desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Spotka otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Spotke pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Spétka oczekuje wystgpienia zabezpieczonych przeptywéw pienieznych maksymalnie do czerwca
2020 roku.

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2016

CCIRS | 135 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS 1l 8 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
IRS 4 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2015

CCIRS | 38 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe
CCIRS I 2 Aktywa — Pochodne instrumenty finansowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zwiekszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
31 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Na poczatek okresu sprawozdawczego 10 -
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie 107 12
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu - R
do przychodéw/kosztéw finansowych

Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych, przeniesiona z kapitatu (69) R
do przychodéw/kosztéw finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (7) (2)
Na koniec okresu sprawozdawczego 41 10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Y J/I : E " Er ga do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

23. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

23.9. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zabezpieczenia na majgtku Spotki.

24, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, wyemitowane i nabyte obligacje,
srodki pienigezne, lokaty krotkoterminowe, naleznosci i zobowigzania z tytutu cash poolingu oraz instrumenty zabezpieczajgce.
Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest wykorzystanie jako $rodek do finansowania dziatalnosci Spétki lub mitygaciji
ryzyk finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja:

. ryzyko rynkowe,

. ryzyko ptynnosci,

. ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z powyzszych rodzajoéw ryzyk. W 2014 roku Zarzagd ENERGA SA
zatwierdzit i wprowadzit do stosowania w spétce Polityke zarzadzania ptynnoscig w Grupie ENERGA oraz Polityke zarzadzania
ryzykiem rynkowym w Grupie ENERGA (ryzykiem walutowym i stopy procentowej). Oba dokumenty zostaly wprowadzone
do stosowania w catej Grupie ENERGA, co umozliwia efektywne zarzgdzanie powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spotki
holdingowej. Oba dokumenty okreslajg procedury zarzadzania ryzykiem finansowym przez poszczegélne spétki Grupy oraz
naktadajg na nie stosowne wymogi sprawozdawcze.

24.1. Ryzyko rynkowe
Spétka identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

. ryzyko stopy procentowej,
. ryzyko walutowe.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej,
ktora wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywna ocene Spotki odnosnie ksztattowania sie pojedynczych
czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego
na wyniki finansowe Spétki. Przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywoéw i zobowigzan dla ktérych przychody oraz
koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére moga podlega¢ wahaniom.

Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim z dlugoterminowym
zadtuzeniem finansowym oraz nabytymi obligacjami. Polityka finansowa Spétki przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stop
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopa procentowa. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
51% zadtuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréow wartosciowych) byto oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto zabezpieczone przed
ryzykiem stop procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stoép procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano poziomy
referencyjnych stép procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stép procentowych
zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niskg ptynno$¢ rynku opcji na stope procentowg, wyznaczono
arbitralnie wielko$¢ przesuniecia krzywej stopy procentowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikoéw ryzyka zostatby odniesiony do:

. innych catkowitych dochodéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

. przychodéw/kosztéw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochoddw na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowe;j:

\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
E n e.r g a do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢ ¥ _33
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy

L LT 2 procentowej na 31 grudnia 2016

Wartos¢
narazona WIBOR EURIBOR
na ryzyko

Wartos¢
ksiegowa

Aktywa i zobowiagzania finansowe

PLN PLN WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

+ 50 pb - 50 pb + 20 pb - 20 pb

Aktywa

Naleznosci z tytutu cash poolingu 577 577 3 3) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1295 1295 6 (6) - -
Obligacje 5202 4422 22 (22) - -
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1009 1009 (5) 5 - -
Kredyty i pozyczki 4963 2736 (14) 14 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1020 1020 (5) 5 - -
Zmiana zysku brutto 7 7 - -
zr;itt;%vrr;?nty pochodne zabezpieczajgce 147 147 35 (35) (14) 14
Zmiana innych catkowitych dochodow 35 (35) (14) 14

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy
procentowej na 31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

‘s Wartos¢
_ o I:’;’i:gzjv"a narazona WIBOR EURIBOR

Aktywa i zobowiazania finansowe na ryzyko

PLN PLN WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

+ 50 pb - 50 pb + 20 pb - 20 pb

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 474 474 2 (2) - -
Obligacje 5402 4260 21 (21) - -
Instrumenty pochodne (IRS) 8 8 2 (2) - -
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 4789 2644 (13) 13 - -
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 1016 1016 (5) 5 - -
Instrumenty pochodne (IRS) 8 8 2 (2) - -
Zmiana zysku brutto 9 (9) - -
zzitt;livn;?my pochodne zabezpieczajgce 40 40 38 (39) (17) 18
Zmiana innych catkowitych dochodow 38 (39) 17) 18

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji finansowych Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu pozyczek od jednostki zaleznej ENERGA
Finance AB (publ). W celu zabezpieczenia tego ryzyka Spoétka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS
oraz wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 8.12.4). Dodatkowo Spédtka identyfikuje ryzyko walutowe
w zwigzku z posiadanymi srodkami pienieznymi.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaly obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochoddw na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ¥3;
b j/l E " e.r ga do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢ . _34
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Analiza wrazliwosci na ryzyko

2 Ll 2 walutowe na 31 grudnia 2016

Wartos¢ Wartos¢ narazona EUR/PLN
Aktywa i zobowiazania finansowe ksiegowa na ryzyko
kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN
PLN PLN + 8% -8%
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1295 124 10 (10)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
(aktywa) yp pleczajy 147 2120 170 (170)
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 4 963 2227 (178) 178
Zmiana zysku brutto 17) 17
Zmiana innych catkowitych dochodow* 19 (19)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

Analiza wrazliwosci na ryzyko

Blarudnlai20ts walutowe na 31 grudnia 2015

W_artosc Wartos¢ narazona EUR/PLN

Aktywa i zobowigzania finansowe ksiegowa na ryzyko

kurs EUR/PLN kurs EUR/PLN

PLN PLN +7% —7%

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 474 445 31 (31)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
(aktywa) yp pieczaja 40 2 084 146 (146)
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 4789 2145 (150) 150
Zmiana zysku brutto 8 (8)
Zmiana innych catkowitych dochodow* 19 (19)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
24.2. Ryzyko kredytowe

Ze specyfiki dziatalnosci ENERGA SA wynikaja jej przychody i naleznosci, ktore sg w wigkszos$ci generowane w transakcjach
ze spotkami zaleznymi. Sytuacja finansowa spotek z Grupy Kapitatowej jest na biezgco monitorowana przez odpowiednie stuzby
ENERGA SA, w zwigzku z czym narazenie na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej
tych instrumentéw.

Zgodnie z przyjeta Politykg finansowa Grupy ENERGA spdtka ENERGA SA jest odpowiedzialna za organizowanie finansowania
dtuznego na rynku finansowym dla wszystkich spétek Grupy, a takze dystrybucje pozyskanych srodkéw do spotek operacyjnych
z wykorzystaniem wewnetrznych emisji obligacji. ENERGA SA wystepuje w tej roli jako inwestor nabywajgcy dtugoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane przez spétki Grupy ENERGA. Powyzsza struktura generuje dla ENERGA SA ryzyko kredytowe

zwigzane z obstuga wyemitowanych przez spétki obligacji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ nominalna nabytych przez
ENERGA SA obligacji wyemitowanych przez spotki Grupy ENERGA przedstawiata sig¢ nastepujaco:

. ENERGA-OPERATOR SA — 4 125 min zt,

. ENERGA Wytwarzanie SA — 842 min zt,

. ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. — 51 min zi,

. ENERGA Elektrownie Ostrotgka SA — 114 min zt.

24.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzadzane przez wszystkie spotki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezaca weryfikacja trafnosci sporzagdzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie ENERGA zostata uruchomiona ustuga cash poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
srodkow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposéb efektywny zarzgdza¢ ptynnoscia Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spétek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach ENERGA SA i nastgpnego dnia moga by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan ptatniczych
poszczegdlnych uczestnikow. Wdrozone narzedzie pozwala w sposob efektywny wykorzystywac¢ do finansowania prowadzonej
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci $rodki wypracowane przez Grupe a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci celem Spétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegoty dotyczace gtdwnych tytutdw pozyskanego przez Spotke finansowania zewnetrznego zostaty przedstawione w nocie
23.7.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spotki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wedtug wartosci nominalnej, wigczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

31 grudnia 2016

Kredyty i pozyczki 118 313 3733 1336 5500
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 9 26 1074 - 1109
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1009 - - - 1009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 - - - 19
Pozostate zobowigzania finansowe 1 - - - 1
RAZEM 1156 339 4 807 1336 7638

Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

31 grudnia 2015

Kredyty i pozyczki 106 243 3734 1588 5671
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 8 23 1117 - 1148
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - - - 22
Pozostate zobowigzania finansowe 1 - - - 1
RAZEM 137 266 4 851 1588 6 842

Aktywa finansowe Spotki cechuje wysoka ptynnosé. Sktadajg sie na nie gtéwnie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Strukture
$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw przedstawia nota 13.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

25. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw finansowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartosc¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Spdtka jest podmiotem, ktéry jako jedyny odpowiada
za prowadzenie polityki diuznej Grupy oraz zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

Spotka monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspétczynnik okreslajacy relacje dtugu netto do wielkosci EBITDA
szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielko$¢ tegoz wskaznika wyniosta 2,3 podczas gdy
w umowach o finansowanie zawarto poziom 3,5.

Wartos$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujace Spétke oraz agencje ratingowe
i ma wymierny wptyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Spétki, a przez to na mozliwo$¢ oraz koszt pozyskania finansowania
dtuznego.

Sposoéb kalkulacji EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat
w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metoda praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony
0 amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate, ulegt zmianie w biezgcym okresie sprawozdawczym.
W poprzednich okresach EBITDA nie byta korygowana o odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate. Zmiana ta ma na celu
przede wszystkim zwiekszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego parametru
dla branzy, w ktorej funkcjonuje Grupa Kapitatowa. Dane porownywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Ponizsze dane pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ENERGA za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

\ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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25. Zarzadzanie kapitatem (kontynuacja)
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3420 2678
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2717 3192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1471) (1 669)
Zadtuzenie netto 4 666 4 201
EBITDA 2027 2216
Zadtuzenie netto / EBITDA 2,30 1,90
26. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W Spotce nie wystepujg istotne aktywa i zobowigzania warunkowe.
27. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wynosito 124 osoby, natomiast 31 grudnia
2015 roku ksztattowato sie na poziomie 101 os6b.

28. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki

W dniu 30 listopada 2016 roku ENERGA SA wraz z PGE S.A., Enea S.A. oraz PGNIG Termika S.A. ztozyta EDF International
SAS ("EDF") nowg oferte na zakup akcji i udziatbw w spétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajgcych konwencjonalne
aktywa wytwércze oraz prowadzgcych dziatalno$¢ ustugowa. Ztozenie nowej oferty nastgpito w zwigzku ze zblizajacym sig
terminem zakonczenia obowigzywania oferty ztozonej 16 wrzesnia 2016 roku. Nowa oferta bedzie wazna przez 90 dni od daty
ztozenia i jest uzalezniona m.in. od wynikéw badania due diligence, ktére bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji
dotyczacych ewentualnej transakciji.

W dniu 8 grudnia 2016 roku ENERGA SA, ENEA SA oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty umowe inwestycyjng dotyczaca
realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece. Warunkiem zawieszajgcym realizacje umowy byto
uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK”) na dokonanie koncentracji polegajacej
na nabyciu przez ENEA SA 50% akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIiK
wydat bezwarunkowg zgode, co oznacza, ze warunek zawieszajacy zostat spetniony.

29. Istotne zdarzenia, jakie wystapity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad ENERGA SA wraz z ENEA SA, PGE SA, PGNIG Technologie SA (,Inwestorzy”)
oraz Polimex-Mostostal SA (,Polimex”) zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢
inwestycji kapitatowej w Polimex. ENERGA SA objeta 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda,
za taczng kwote 75 min zt oraz 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie w ramach transakcji pakietowej za tagczng kwote 6 min zt, w wyniku czego osiggneta okoto 16%
udziatu w akcjonariacie spofki.

do jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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