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Podsumowanie 2Q22

<
ORLEN|

Wyniki finansowe i operacyjne

= EBITDALIFO: 5,3 mid PLN

= Przerob ropy: 7,2 mt/ 83% wykorzystania mocy

= Sprzedaz: 9,8 mt

Makro:

= Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem: 38,7 USD/bbl
= Modelowa marza petrochemiczna: 1405 EUR/t

= Energia elektryczna: 702 PLN/MWh

= Gaz ziemny: 471 PLN/MWh

= Prawa do emisji CO2: 83 EUR/t

Sytuacja finansowa

= Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: 9,0 mld PLN

= Nakfady inwestycyjne: 3,2 mld PLN

= Dtug netto: 11,6 mid PLN

= Diug netto/EBITDA: 0,42

= Rating inwestycyjny: BBB- perspektywa pozytywna (Fitch), Baa2
perspektywa pozytywna (Moody’s).

= ZWZ PKN ORLEN zatwierdzito rekomendowang przez Zarzad wyptate
dywidendy za 2021r. na poziomie 3,50 PLN na akcje (dzien wyptaty
dywidendy 3 pazdziernika 2022r.).

Romeo |
FTTEAM |ORLEN |

TITLE SPONSOR

-r ]
o POLSKA
POLAND

EMPLOYER ) 2022

CERTIFIED EXCELLENCE IN EMPLOYEE CONDITIONS

Najwazniejsze wydarzenia

Przejecia:
= Grupa LOTOS

= Uzgodnienie i podpisanie Planu Potgczenia, w tym ustalenie parytetu
wymiany akcji w stosunku 1,075:1.

= Zgoda KE na potaczenie z Grupg LOTOS.
= W lipcu NWZ obu Spétek zatwierdzito potaczenie.

= PGNIG - przygotowania do finalizacji procesu potaczenia.
Inwestycje:
= Podpisanie uméw z 37 podmiotami na produkcje, magazynowanie i

wykorzystanie zero i niskoemisyjnego wodoru.

Uruchomienie pierwszej w Polsce mobilnej stacji tankowania wodoru.
Uruchomienie pierwszej w Polsce instalacji do produkcji ekologicznego
kwasu mlekowego.

Zakoniczenie badan geotechnicznych dna morskiego w ramach projektu
budowy morskiej farmy wiatrowej na Battyku.

Rozpoczecie produkcji energii elektrycznej z wkasnych zt6z gazu ziemnego.
Podpisanie porozumienia o strategicznej wspotpracy z Alstom przy
dostawach bezemisyjnych, ekologicznych pociggow i paliwa wodorowego
dla publicznego transportu kolejowego

Inne:
= PKN ORLEN po raz 6smy z rzedu otrzymat Ztoty Listek CSR Polityki, Ztoty

Listek réwniez dla Anwilu , Srebrny Listek dla Energa.

PKN ORLEN otrzymat nagrode Herosa Rynku Kapitatowego w kategorii:
Spdtka Duza ESG podczas konferencji WallStreet 26.

ORLEN VC z pierwsza inwestycja bezposrednia w sektorze
cyberbezpieczenstwa dla przemystu.

PKN ORLEN najwiekszym sponsorem polskiego sportu, kultury i CSR.
Publikacja Il Raportu Sponsoringowego — wzrost inwestycji 0 120% (r/r).



Agenda

Podsumowanie 2Q22

Otoczenie rynkowe

Wyniki finansowe i operacyjne

Sita finansowa

00000

Perspektywy



Makro 2Q22
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Spadek przyrostu PKB w efekcie spowolnienia gospodarczego
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2 2Q22 - szacunki wiasne na bazie danych ARE, Litewskiego Urzedu Statystycznego, Czeskiego Urzedu Statystycznego i Niemieckiego Stowarzyszenia Przemystu Naftowego
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Wyniki finansowe
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2Q21 1022 2Q22 min PLN
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l EBITDA LIFO
soa9 4933 868
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Wynik netto

6M21  6M22

=

5507 8103
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Przychody: wzrost o 96% (r/r) w efekcie wzrostu notowan
produktéw rafineryjnych i petrochemicznych na skutek wzrostu
cen ropy oraz wyzszych wolumendw sprzedazy.

EBITDA LIFO: wzrost 0 2,3 mld PLN (r/r) w efekcie dodatniego
wptywu makro, wyzszych wolumenow sprzedazy, wyzszych
marz hurtowych, wyzszych marz pozapaliwowych w detalu i
wykorzystania historycznych warstw zapaséw. Powyzsze
dodatnie efekty zostaly cze$ciowo ograniczone ujemnym
wptywem wyzszych kosztéw zuzyC wiasnych, nizszych marz
paliwowych w detalu, wyzszych kosztéw oraz odpisow
aktualizujgcych warto$¢ aktywdw trwatych.

Efekt LIFO: 1,3 mid PLN wptywu zmian cen ropy naftowej na
wycene zapasow.

Wynik na dziatalnosci finansowej: (-) 0,2 mid PLN w efekcie
nadwyzki ujemnych réznic kursowych oraz kosztéw
odsetkowych przy dodatnim wptywie rozliczenia i wyceny
pochodnych instrumentow finansowych netto.

Wynik netto: wzrost o 1,4 mid PLN (r/r), w tym: wyzszy wynik
EBITDA LIFO o 2,3 mid PLN, neutralny wptyw odpisu na
aktywach, wyzszy efekt LIFO o 04 mid PLN, wyzsza
amortyzacja o (-) 0,2 mld PLN, ujemny wplyw wyniku na
dziatalnosci finansowej o (-) 0,3 mid PLN, wyzszy podatek
dochodowy o (-) 1,1 mid PLN.
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Wyniki segmentow
min PLN
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Rafineria Petrochemia Energetyka  Detal Wydobycie  Funkcje EBITDA
korp. LIFO 2Q22
Zmiana wynikéw segmentow (r/r)
min PLN
ﬂmln PLN
622 8 244
1582 . ] T
- -129 -69
3086 |
EBITDA Rafineria  Petro- Energetyka Detal Wydobycie Funkcie EBITDA
LIFO 2Q21 chemia korp.  LIFO 2Q22

Rafineria: wzrost 0 1582 min PLN (r/r) w efekcie dodatniego wptywu
makro, wyzszych marz hurtowych oraz wykorzystania historycznych
warstw zapasow przy ujemnym wplywie wolumendéw sprzedazy,
wyzszych kosztow zuzy¢ wiasnych, wyzszych kosztow dziatalno$ci
oraz odpisdw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych.

Petrochemia: wzrost 0 622 min PLN (r/r) w efekcie dodatniego
wptywu makro, wzrostu wolumenéw sprzedazy, wyzszych marz
handlowych przy ujemnym wptywie wykorzystania historycznych
warstw zapasow oraz wyzszych kosztow dziatalnosci.

Energetyka: wzrost 0 8 min PLN (r/r) w efekcie dodatniego wptywu
makro oraz wyzszych wolumendw sprzedazy przy ujemnym wptywie
wyzszych kosztow dziatalnosci.

Detal: spadek o (-) 129 min PLN (r/r) w efekcie ujemnego wptywu
nizszych marz paliwowych oraz wyzszych kosztéw przy dodatnim
wptywie wyzszych wolumendw sprzedazy oraz wyzszych marz
pozapaliwowych.

Wydobycie: wzrost 0 244 min PLN (r/r) w efekcie dodatniego
wptywu makro i wyzszych wolumendw sprzedazy.

Funkcje korporacyjne: gtdéwnie efekt wzrostu kosztéw dziatalnoSci
(rlr).



Rafineria — EBITDA LIFO
Dodatni wptyw makro, wyzszych marz handlowych i wykorzystania historycznych warstWzZap&asdiv

<

1845

|
EBITDA LIFO
min PLN
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EBITDA LIFO - wplyw czynnikéw

2Q22

min PLN
41582 min PLN
3 8|49 __________
e —
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EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
LIFO 2Q21 LIFO 2Q22

Udziat ropy Arabian light w przerobie
%

33%

17% 19%
0

13% 13%

2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Dodatni wptyw makro (r/r) w efekcie wyzszych marz na lekkich i $rednich
destylatach, wyzszego dyferencjatu oraz ostabienia PLN wzg. USD.
Powyzsze efekty zostaty czeSciowo ograniczone przez ujemny wptyw
hedgingu, wzrostu rezerw na CO2, wyceny kontraktéw terminowych CO2,
nizszych marz na ciezkim oleju opatowym oraz wyzszych kosztow zuzy¢
wiasnych w wyniku wzrostu cen ropy.

Wzrost wolumenoéw sprzedazy o 2% (rlr), w tym: wyzsza sprzedaz oleju
napedowego 0 2%, JET o 104% i COO o 30% przy nizszej sprzedazy
benzyny o (-) 26% i LPG o (-) 11%.

Pozostate obejmujq gtdéwnie: 0,6 mid PLN (r/r) wyzszych marz
handlowych, 0,4 mid PLN (r/r) wykorzystania historycznych warstw
zapasow, (-) 0,1 mid PLN (r/r) wyzszych kosztéw statych i kosztow pracy,
(-) 2,8 mld PLN (r/r) odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych.

Makro: marze 3193 min PLN, dyferencjat 2275 min PLN, kurs 1010 min PLN, hedging (-) 2163 min PLN, wycena kontraktéw terminowych CO2 (-) 239 min PLN, rezerwa CO2 (-) 227 min PLN
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Rafineria — dane operacyjne

<

Wzrost przerobu i sprzedazy w efekcie poprawy makro oraz wzrostu popytu ORLEN
Wolumeny sprzedazy Przeréb ropy i wykorzystanie mocy
mt mt, %
(+2%) Przeréb (mt) 2021 1Q22 2Q22 (rlr)
Nl
PKN ORLEN 3,3 41 4,3 1,0
6,7 6.8 ORLEN Unipetrol 16 1,7 17 01
ORLEN Lietuva 1,8 2,3 1,2 0,6
v | RAZEM 6,8 8,2 7,2 0,4
58 59 59
' Wykorzystanie mocy (%) 2021 1Q22 2Q22 (rlr)
PKN ORLEN 81% 102% 107% 26 pp
ORLEN Unipetrol 4%  79% 71% 3pp
, : : : , ORLEN Lietuva 2%  90%  46% -26 pp
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 | RAZEM 8%  9%4% 83% 5Spp
Uzysk paliw = Przerdb ropy wyniost 7,2 mt tj. wzrost 0 0,4 mt (r/r), w tym:
% | Uaysklekdich destylatow Bl Uzysk sredrich destyatow = PKN ORLEN - wzrost przerobu ropy o 1,0 mt (r/r) i uzysku paliw o0 3 pp
(rlr) w efekcie braku negatywnego wptywu postoju remontowego
PKN ORLEN ORLEN Unipetrol ORLEN Lietuva instalacji Olefin Il z 2Q21.
= ORLEN Unipetrol — wzrost przerobu ropy o 0,1 mt (r/r) w efekcie
@ m korzystnego otoczenia makro oraz mniejszego zakresu postojow
remontowych. Nizszy uzysk paliw o (-) 5 pp w efekcie wyzszego udziatu
93 rop zasiarczonych w strukturze przerobu.
83 86 83 82 = ORLEN Lietuva — spadek przerobu ropy o (-) 0,6 mt (/) w efekcie
. realizacji planowanego cyklicznego postoju remontowego rafinerii.

2Q21  2Q22 2Q21  2Q22 2021 2Q22

Wzrost uzysku paliw o 11 pp (r/r) w efekcie wyzszego udziatu rop
niskosiarkowych w strukturze przerobu.

= Sprzedaz wyniosta 5,9 mt tj. wzrost 0 2% (r/r), w tym: wzrost w Polsce o

14% i Czechach o 11% dzieki poprawie sytuacji rynkowej i
makroekonomicznej przy spadku sprzedazy na Litwie o (-) 21% w efekcie
cyklicznego postoju remontowego rafinerii w maju i czerwcu 2022 roku.
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Petrochemia — EBITDA LIFO >

Dodatni wptyw wolumendw sprzedazy przy ujemnym wyptywie makro ORLEN |
EBITDA LIFO Modelowa marza petrochemiczna
min PLN EUR/
1643
(68 EURID
I (OO0 EURL) !
1419 1473
1318 1405
1253
1166
1021 1013
451
I T T v 1
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22
EBITDA LIFO - wptyw czynnikéw = Ujemny wptyw makro (r/r) w efekcie wyceny kontraktow terminowych CO2,
min PLN wzrostu rezerw na CO2 oraz nizszych marz na poliolefinach i PTA
czesciowo skompensowany dodatnim wptywem wyzszych marz na
4622 min PLN > 3 olefinach, PCW i nawozach.
745 6 1643 = Wzrost wolumendw sprzedazy o 31% (r/r), w tym: wyzsza sprzedaz olefin
| 0 254%, poliolefin 0 26%, nawozdéw 0 2%, PCW 0 54% i PTA 0 10%.
1021 = Pozostate obejmujg gtéwnie 0,1 mid PLN (r/r) wyzszych marz handlowych,
---------- . | (-) 0,2 mid PLN (r/r) wykorzystania historycznych warstw zapasow oraz (-)
129 0,1 mid PLN (r/r) wyzszych kosztdw statych i kosztow pracy.
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
LIFO 2Q21 LIFO 2Q22

Makro: marze 167 min PLN, kurs (-) 15 min PLN, hedging 36 min PLN, wycena kontraktéw terminowych CO2 (-) 264 min PLN, rezerwa CO2 (-) 53 min PLN
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Petrochemia — dane operacyjne

Wzrost wykorzystania mocy | wzrost sprzedazy

<
ORLEN|

Wolumeny sprzedazy
mt

2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Wolumeny sprzedazy - podziat na produkty
tys.t
Nawozy  Tworzywa

Monomery  Polimery ~ Aromaty  sztuczne  sztuczne PTA
279 284
169 161
102 103
67 76 I 67 I
20212022 20212022 2Q212Q22  2Q212Q22  2Q212Q22  2Q212Q22

Wykorzystanie mocy

%
Instalacje petrochemiczne 2021 1Q22 2Q22 (rlr)
Olefiny (Plock) 2% 89% 89% 87pp
BOP (Ptock) 6% 74% T74% 68pp
Metateza (Plock) 2% 69%  65% 63pp
Nawozy (Wioctawek) 80% 64% 78% -2pp
PCW (Wioctawek) 7% 88% 82% 75pp
PTA (Wioctawek) 86% 100%  97% 11pp
. Olefiny (ORLEN Unipetrol) 87% 94% 8% Opp
2Q22 | PPF Splitter (ORLEN Lietuva) "M%  92%  34% -37pp

Wykorzystanie mocy instalacji petrochemicznych:

Olefiny (Ptock) — wptyw postoju remontowego z 2Q21.

BOP (Ptock) — wplyw postoju remontowego instalacji Olefin w PKN
ORLEN z 2Q21.

Metateza (Ptock) — wptyw postoju remontowego z 2Q21.
Nawozy — wptyw nizszej dostepnosci instalaciji w 2Q22.
PCW (Wtoctawek) — wptyw postoju remontowego z 2Q21.
PTA (Wioctawek) — brak postojow instalacji w 2Q22.
Olefiny (Unipetrol) — stabilna praca instalacji.

Sprzedaz wyniosta 1,4 mt tj. wzrost 0 31% (r/r), w tym: wyzsza sprzedaz w
Polsce 0 52% gtéwnie olefin (postdj remontowy instalacji Olefin Il w 2Q21),
w Czechach o 6% w efekcie poprawy sytuacji rynkowej przy spadku
sprzedazy na Litwie o (-) 29% w efekcie cyklicznego postoju remontowego
instalacji w maju i czerwcu 2022.
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Energetyka — EBITDA

Wzrost wolumendw sprzedazy oraz marzy na energii elektryczne;

<
ORLEN|

EBITDA
min PLN
1153 1161
147
I T v T 1
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

EBITDA - wplyw czynnikéw

min PLN
+8 min PLN
1183 6|6 __________ 5|9 _________ 1161
N
-117
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
2Q21 2Q22

Cena energii i gazu (notowania rynkowe)
PLN/MWh

=& (Cena energii (TGE Base)

Cena gazu ziemnego (TGE gasDA)
702

616 625
471
305
124
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Ujemny wptyw makro (r/r) w efekcie wzrostu rezerw na CO2 oraz wyceny
kontraktow terminowych CO2 przy ograniczonym wzroscie marz na
sprzedazy energii elektrycznej i ustugach dystrybucyjnych.

Dodatni efekt wolumenowy wynikajacy gtéwnie z wyzszej produkcji i
sprzedazy energii elektrycznej w CCGT i EC Ptock oraz nizszego zuzycia
gazu ziemnego w PKN ORLEN S.A. (wysokie notowania surowca). Nizsza
produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w CCGT Wioctawek oraz ustugi
dystrybucji energii w Grupie ENERGA.

Pozostate obejmujg gtéwnie: 0,1 mid PLN (r/r) odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywdw trwatych.

EBITDA zawiera:
= 941 min PLN wyniku Grupy ENERGA; wzrost 0 28% (r/r).

Makro: marze 531 min PLN, kurs 17 min PLN, hedging (-) 62 min PLN, wycena kontraktéw terminowych CO2 (-) 196 min PLN, rezerwa CO2 (-) 407 min PLN



Energetyka — dane operacyjne

Prawie 60% produkcji energii elektrycznej ze zrodet zero i niskoemisyjnych

|
Wolumeny energii elektrycznej Moc zainstalowana
TWh GWe
0.9 02 34
Produkcja Sprzedaz Dystrybucja S
(2%) or
Q0
58 57 y
6,6 6.1 L
2Q21 2Q22 2Q21 2Q22 2Q21 2Q22 OZE Gaz Olej Wegiel ~ Pozostate  RAZEM
opatowy

Produkcja energii elektrycznej — zrédta wytwarzania
%

Pozostate

Moc zainstalowana: 3,4 GWe (energia elektryczna) / 6,3 GWt (ciepto).
Produkcja: 2,7 TWh (energia elektryczna) / 10,0 PJ (ciepto).

Produkcja energii elektrycznej wzrosta 0 4% (r/r) ze wzgledu na wieksze
zapotrzebowanie ze strony PSE oraz diuzszy postdj CCGT Ptock w 2Q21.
Wyzsze zainstalowane moce wiatrowe (r/r) skutkowaty zwiekszong
produkcjg z wiatru.

Spadek wolumenéw sprzedazy energii elektrycznej o (-) 8% (r/r) w efekcie
niekorzystnych warunkoéw makroekonomicznych dla jednostek gazowych.

Dystrybucja energii elektrycznej na zblizonym poziomie (r/r).

Emisja CO2 wyniosta 2,2 min ton.
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Detal — EBITDA

oM

Nizsze marze paliwowe i wyzsze koszty ograniczone wzrostem sprzedazy i marzy pozaffaliwewe

|
EBITDA
min PLN
946
824
695
583
534
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22
EBITDA - wplyw czynnikéw
min PLN
| 29 min PLN>
824 104
"""" 84 O
I | I
_1 73 '1 44
EBITDA Marza Marza Wolumeny  Pozostate EBITDA
2Q21 paliwowa pozapaliwowa 2Q22

EBITDA po krajach
%

Polska Czechy

64% 10%

‘‘‘‘‘‘ ~~ 1% Litwa

Niemcy

Wzrost wolumendw sprzedazy o 4% (r/r), w tym: wyzsza sprzedaz benzyny o
4%, oleju napedowego 0 4% i LPG 0 1%.

Spadek marz paliwowych na rynku polskim przy wyzszych marzach na rynku
niemieckim i poréwnywalnych marzach na rynku czeskim i litewskim (r/r).

Wzrost marz pozapaliwowych na rynku polskim przy poréwnywalnych
marzach na rynku czeskim, niemieckim i litewskim (r/r).

Wzrost punktéw sprzedazy pozapaliwowej Stop Cafe/Star Connect/ORLEN w
ruchu o 69 (r/r).

Ponad dwukrotny wzrost punktdéw alternatywnego tankowania (r/r). Obecnie
posiadamy 567 punktéw alternatywnego tankowania, w tym: 519 punktéw
tadowania samochoddéw elektrycznych, 2 stacje wodorowe oraz 46 stacje
CNG.

Pozostate obejmujq gtdéwnie (-) 0,2 mid PLN (r/r) wzrostu kosztow
funkcjonowania stacji paliw.

16



Detal — dane operacyjne s

Dynamiczny wzrost punktow alternatywnego tankowania ORLEN |
I
Wolumeny sprzedazy Liczba stacji i udziaty rynkowe (wolumenowe)
mt #, %
# stacji (rir) % rynku (rir)
bl Poiska 1819 16 319 -01pp
B Niemcy 587 1 61  -01pp
D Czechy 427 6 231 -24pp
i Liva 29 0 40  -05pp
2021 3021 4Q21 1022 2022 | [ggm Stowaca 23 8 12 04pp
Punkty sprzedazy pozapaliwowej = Wzrost wolumendw sprzedazy o 4% (rfr), w tym: wyzsza sprzedaz w
# Polsce 0 15% przy nizszej sprzedazy w Czechach o (-) 15%, Niemczech o
(+69) (-) 11%* i na Litwie o (-) 16%.
~—~ v N .
9309 = 2885 stacji paliw, tj. wzrost 0 31 (r/r), w tym: w Polsce o 16, w Niemczech o
2300 1, w Czechach o 6 i na Stowacji 0 8 przy porownywalnej liczbie stacji na
2290 Litwie.
= Wzrost udziatéw rynkowych na Stowacji przy spadku udziatéw w Czechach
i na Litwie oraz poréwnywalnych udziatach w Polsce i Niemczech (r/r).
2253

= 2309 punktéw sprzedazy pozapaliwowej, w tym: 1768 w Polsce (w tym 12
2240 ORLEN w ruchu), 326 w Czechach, 170 w Niemczech, 29 na Litwie i 16 na
Stowacji. Wzrost 0 69 punktow (r/r), w tym: w Polsce o 38, w Czechach o
10, w Niemczech o 19, na Stowacji 0 2 przy poréwnywalnej liczbie na
Litwie.

: ' ' ' ' = 567 punktow alternatywnego tankowania, w tym: 428 w Polsce, 120 w
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 Czechach i 19 w Niemczech. Wzrost o 289 (r/r), w tym: w Polsce o 237, w
Czechach 0 42 i w Niemczech o 10.
* Obejmuje réwniez sprzedaz paliw poza siecig stacji wtasnych. Wzrost sprzedazy wolumenowej na stacjach paliw ORLEN Deutschland o ponad 5% (r/r).



Wydobycie — EBITDA s

Dodatni wptyw makro oraz wzrost sprzedazy (ORLEN |
EBITDA Cena ropy Canadian Light Sweet (CLS) i gazu AECO
min PLN CAD/bbl, CAD/mcf
1101
Cena ropy CLS Cena gazu AECO
137
120
304 77 84 %
130 1\62/’
6’0__——‘———-1
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2021 3021 4Q21 1022 2Q22 2021 3Q21  4Q21 1022 2022
EBITDA - wplyw czynnikow = Dodatni wptyw makro (r/r) w efekcie wzrostu notowan ropy, gazu i
min PLN kondensatu gazowego oraz dodatniego wptywu hedgingu.
= Wzrost sprzedazy o0 3%, w tym: wyzsza sprzedaz ropy o 125% przy nizszej
4244 min PLN > sprzedazy gazu ziemnego o (-) 7% i kondensatu gazowego o (-) 4%.
271 24 l = Wzrost $redniego wydobycia o 0,6 tys. boe/d, w tym: wzrost wydobycia w
| | | 304 Kanadzie 0 0,3 tys. boe/d i w Polsce 0 0,3 tys. boe/d.
-50 .

Pozostate obejmujg gtéwnie wyzsze koszty zwigzane z rozpoczeciem
produkciji energii elektrycznej w Polsce w 2022 roku.

60
EBITDA Makro Wolumeny Pozostate EBITDA
2Q21 2Q22

Makro: marze 235 min PLN, hedging 36 min PLN
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Wydobycie — dane operacyjne

<

18,5 tys. boe/d — wzrost $redniego wydobycia o 3% (r/r) ORLEN|

Polska ;

Laczne zasoby ropy i gazu (2P)

8,6 min boe* (4% weglowodory ciekte, 96% gaz)

2Q22

Srednie wydobycie**: 1,4 tys. boe/d (99% gaz)

Produkcja energii elektrycznej z gazu: 0,4 GWh/d (40% z wydobycia)

Zagospodarowanie aktywow:

= Plotki - wspolnie z PGNiG: kontynuowano prace zmierzajace do
zagospodarowania odkry¢ Chwalecin i Grodzewo oraz wyposazenia wybranych
o$rodkéw produkcyjnych w instalacje do sprezania gazu.

= Sierakéw — wspolnie z PGNiG: w ramach zagospodarowania odwiertu
Sierakéw-2H aktualizowano dokumentacje projektowg poprzedzajacg wybor
Wykonawcy dokumentacji inwestycyjnej.  Kontynuowana jest procedura
przetargowa w celu wytonienia Wykonawcy dokumentacji projektowej i ocena
zZtozonych ofert.

Prace wiertnicze:

= Plotki — wspdlnie z PGNiG: zakoriczono proces testowania otworu Mitostaw-7H,
trwa etap odbudowy ciénienia; realizowano prace przygotowawcze do wiercenia
otworu Rogusko-1k (rozpoczecie wiercenia planowane na koniec lipca br.).

= Edge - rozpoczeto prace przygotowawcze przed planowanym na koniec sierpnia
br. wierceniem otworu Rosochatka-OU1.
= Trwajq analizy dotyczace przysztych prac na koncesjach wtasnych.
Koncesje:

= Realizujgc cele przedstawione w Strategii GK ORLEN w 04.2022 r. ORLEN
zrezygnowat z koncesji Skotyszyn (projekt Karpaty). W 06.2022 r. Operator
projektu Ptotki (PGNiG) zrzekt sie praw do koncesji Jarocin — Grabina.

* Dane na dzier 31.12.2021
** Wolumen uwzglednia gaz przetworzony na energie elektryczng

Kanada

taczne zasoby ropy i gazu (2P)

162,8 min boe* (59% weglowodory ciekte, 41% gaz)

2Q22

Srednie wydobycie: 17,1 tys. boe/d (51% weglowodory ciekle)

Zagospodarowanie aktywow:

Ferrier — podtgczono do wydobycia 1 odwiert (udziat OU 100%);

Kakwa — zrealizowano zabieg szczelinowania 1 otworu oraz podtaczono do wydobycia
3 odwierty (udziat OU 75%).

Zakonczono dostosowanie instalacji w zakladzie przerobu gazu w rejonie Ferrier do
obstugi zwigkszonej ilosci weglowodoréw z rejonu Strachan i zwigkszenie
przepustowo$ci gazociggu z rejonu Strachan. Gtdwnym celem przeprowadzonej
modernizacji byto umozliwienie wykonania nowych otworéw produkcyjnych w rejonie
Strachan. Dodatkowo przeprowadzona modernizacja umozliwi podtrzymanie
wydobycia ze starych otworéw w rejonie wspomnianego kompresora oraz redukcje
kosztéw wydobycia z tej czeSci otworéw w rejonie Strachan, ktére byty podtaczone do
zaktaddw przerobu nalezacych do firm trzecich.

W celu spetnienia nowych regulacji i zaostrzonych limitow emisji metanu, ktére zaczng
obowigzywa¢ w prowincji Alberta od poczatku 2023 r., w czerwcu rozpoczeto prace
zwigzane z konwersjg zasilanych gazem przyodwiertowych instalacji pneumatycznych
w rejonach Kakwa i Ferrier na instalacje zasilane energig elektryczng pozyskiwang
m.in. z paneli stonecznych.

W zwigzku z silnym wzrostem cen weglowodorow oraz znaczng nadwyzka wolnych
przeptywdw pienieznych, spotka zdecydowata sie na przyspieszenie realizacji czesci
prac inwestycyjnych z kolejnego roku.

ORLEN Upstream Canada realizujac zatozenia Strategii GK ORLEN na lata 2021-30
przeprowadzit dwie niewielkie transakcje w obszarze Ferrier (sprzedaz
niezagospodarowanego obszaru oraz transakcja wymiany drugorzednych dla OUC
aktywéw na sekcje z prawami do wydobycia z formacji Cardium, ktérg ORLEN
systematycznie zagospodarowuje od momentu wejscia na rynek kanadyjski).
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Przept leniez AN
ptywy pieniezne ORLEN|

|
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
mid PLN mid PLN
taczny wptyw gotéwkowy na hedgingu
[ 54 9,0 |
13 |
5,3 o
””””” | o
j -2,6 04 s ——
-1.0 04 46
EBITDA Efekt LIFO  Wzrost Rozliczenie Pozostate* Wplywy CAPEX Rozliczenie Pozostate** Wydatki netto
LIFO zapotrzebowania depozytéw netto z 2Q22 instrumentéw bez z dziatalno$ci
2Q22 na kapitat zabezpieczajacych dziatalnosci rachunkowosci inwestycyjnej
pracujacy dla instrumentéw operacyjne; zabezpieczen 2Q22
pochodnych 2Q22
Wolne przeptywy pieniezne 6M22
mid PLN
3,5
8,1 T 8i5 _____________ 0,6
|
A
o e |
63 1,7 4.4
EBITDA LIFO Efekt LIFO Wzrost CAPEX Zakup uprawnien Rozliczenie Pozostate Spadek diugu netto
6M22 zapotrzebowania na CO2i praw depozytéw oraz b
kapitat pracujacy majatkowych instrumentéw
pochodnych bez

rach. zabezp.

* W tym gtownie: zaptacony podatek dochodowy (-) 0,5 mid PLN, korekta kapitatowa (-) 0,1 mid PLN, zmiana stanu rezerw 1,9 mld PLN, rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych
1,7 mld PLN, rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (-) 0,7 mid PLN,

** W tym, gtéwnie: zwigkszenia z tytutu praw do uzytkowania aktywow 0,1 mid PLN, zakup uprawnien CO2 i praw majatkowych (-) 0,8 mid PLN, dywidendy otrzymane 0,2 mid PLN oraz zmiana
stanu zaliczek i zobowigzan inwestycyjnych 0,1 mid PLN.

“** W tym gtéwnie:, zaptacony podatek dochodowy (-) 1,3 mid PLN, pfatnosci z tytutu umoéw leasingowych (-) 0,4 mid PLN, zaptacone odsetki (-) 0,4 mld PLN, rozliczenie i wycena pochodnych
instrumentéw finansowych 5,0 mid PLN, zwigkszenia z tytutu praw do uzytkowania aktywéw 0,5 mid PLN, korekty kapitatowe (-) 0,2 mid PLN, otrzymane dywidendy 0,2 mid PLN, zmiana stanu

rezerw 3,7 mld PLN, zmiana stanu zaliczek i zobowiazan inwestycyjnych 0,1 mid PLN, rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (-) 1,5 mid PLN oraz wycena i przeszacowanie zadtuzenia z tytutu
réznic kursowych netto (-) 0,2 mid PLN.

21



Zadtuzenie ORLEN

Dtug netto Dtug netto/EBITDA*
mid PLN
W\ Obligacje hybrydowe Zobowigzanie finansowe netto 35 - _Maksymalny poziom kowenantu bankowego =3,5x
7/ Project finance bez regresu 3’0
15,6 ’ Maksymalny poziom okreslony w Strategii 2030 = 2,5x
. . 254 e
123 N120N 9
11,5 114 \\1’1“ ’ 11,6 2,0
{}.‘1,2(\_'0’2 W11 \10’2 > 5 20,2 Q’],QQO’Q 15 -
0,87
10,1 10, 1,0 e R 0ot . 0,42
0,5 7 \
0,0
2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22
Dtug brutto — zrédta finansowania = Struktura walutowa dtugu brutto: EUR 66%, PLN 32%, CZK 2%
mid PLN = Sredniowazony termin zapadalno$ci zadtuzenia: 2025r.
o . = Rating inwestycyjny: BBB- perspektywa pozytywna (Fitch), Baa2
Obligacje korporacyjne ESG Euroobligacie perspektywa pozytywna (Moody's).
PKN ORLEN ENERGA
o = Spadek zadtuzenia netto o 4,0 mid PLN (kw/kw) gtéwnie w efekcie
2,0 14 Obligacje hybrydowe wplywow netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9,0 mid PLN przy
Zielone euroobligacje ENERGA wydatkach netto z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie () 4,6 mid PLN.
PN ORLEN ' Obligacje detaliczne | = Zapasy obowigzkowe w bilansie na koniec 2Q22 wyniosty 7,7 mid PLN, w
A PKN ORLEN tym: 6,5 mld PLN w PKN ORLEN oraz 1,2 mid PLN w ORLEN Lietuva.

3.9

Euroobligacje Kredyty i pozyczki

PKN ORLEN

* Poziom dtugu netto przyjety do obliczenia wskaznika nie uwzglednia zadtuzenia z tytutu project finance bez regresu i emisji obligacji hybrydowych
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Naktady inwestycyjne

)N
ORLEN|

Planowany CAPEX .
mld PLN, %

ROZWéj Energetyka

3%
Wydobycie

Detal

Utrzymanie 4,5 e

CAPEX
2022

Zrealizowany CAPEX 6M22 - podziat wg krajow

Naktady inwestycyjne uwzgledniaja leasingi z tytutu MSSF16
CAPEX 2Q22 wyniost 3 224 min PLN: rafineria 986 min PLN, petrochemia 1 146 min PLN, energetyka 736 min PLN, detal 245 min PLN, wydobycie 71 min PLN, FK 40 min PLN.

Zrealizowany CAPEX 6M22 - podziat na segmenty
mid PLN

Rafineria  Petro- Energetyka Detal Wydobycie Funkcie CAPEX
chemia korporacyjne 6M22

Gtowne projekty rozwojowe w 2022

Rafineria

= Budowa instalacji Hydrokrakingu — Litwa

= Budowa instalacji Bioetanolu 2 Gen. — ORLEN Potudnie

= Budowa instalacji HVO (uwodornienia olejéw roslinnych) — Plock

= Budowa instalacji Visbreakingu — Ptock

Petrochemia

= Rozbudowa zdolnosci produkcyjnych olefin — Plock

= Rozbudowa zdolnosci produkeyjnych nawozéw — Anwil

Energetyka

= Modernizacja aktywéw oraz przytaczenie nowych odbiorcéw — GK ENERGA
= Budowa CCGT Ostroteka i CCGT Grudzigdz

= Budowa farmy wiatrowej na Baltyku

Detal

= Rozwd; sieci stacji paliw (> 30 stacji)

= Rozwd; sieci sprzedazy pozapaliwowej (> 30 punktéw Stop Cafe/Star Connect)
= Wprowadzanie nowych ustug i produktow

Wydobycie

= Polska / Kanada — koncentracja na projektach Egde, Miocen i Ptotki / Kakwa i Ferrier
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=
Otoczenie makroekonomiczne w 2022r. N\

ORLEN

Makro

Ropa Brent — podwyzki stop procentowych bankéw centralnych, kryzys gazowy i energetyczny w Europie, powolny wzrost gospodarczy w Chinach
oraz ciggte zaktdcenia tarncucha dostaw sygnalizujg pogarszajace sie globalne tto gospodarcze dla rynku ropy. W dominujacych scenariuszach
$rednia cena ropy Brent w 2022 nie przekracza 115 USD/bbl.

Marza rafineryjna — pomimo spadku o kilkadziesiat % (kw/kw) marze wcigz utrzymujg sie na wysokich poziomach z powodu niedoboru paliw na
rynkach globalnych w stosunku do popytu, ktérego nie da zaspokoi¢ sie w krétkim terminie bez inwestycji, poniewaz popyt jest nadal wigkszy niz
mozliwosci produkcyjne rafinerii na $wiecie, a zapasy gotowych produktéw praktycznie sg wyczerpane. Wysokie ceny paliw majg doprowadzi¢ do
zréwnowazenia rynku przez redukcje popytu. W Polsce sytuacja jest pod kontrola.

Dyferencjat Brent/Ural — nieche¢ do zakupdw ropy Ural spowodowata, ze europejski rynek spot tej ropy utracit ptynno$¢, czego wyrazem jest wzrost
dyferencjatu Brent/Ural powyzej 30 USD/b, ktéry w zaden sposob nie informuje juz o rentownosci przerobu tej ropy.

Marza petrochemiczna — wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego dziata niekorzystnie na marze petrochemiczne. Jednak ze wzgledu na to, ze
produkty petrochemiczne majg znacznie ptytsze rynki niz paliwa, przez co sg bardziej wrazliwe na zmiany kierunkdéw dostaw, poziomy marz
petrochemicznych sg trudne do przewidzenia.

Gaz - sytuacja na rynku gazu ulegta pogorszeniu ze wzgledu na polityke Rosji i ograniczenia dostaw gazu ziemnego z kierunku wschodniego przez
Nord Stream. Wysoka niepewnos¢ co do poziomu dostaw gazu ziemnego w sezonie zimowym potgczona z niskim poziomem zapaséw gazu w
europejskich magazynach takze wywierata presje na rynku terminowym. W najblizszych miesigcach oddziatywa¢ na rynek mogq takze ryzyka
regulacyjne zwigzane z checig ograniczania zuzycia gazu w krajach czionkowskich UE. Zaktadamy, ze $rednia cena gazu w 2022 roku bedzie
wyzsza prawie trzykrotnie wzgledem $redniej ceny gazu w 2021 roku na polskim rynku TGE.

Energia elektryczna - oczekujemy silnego wzrostu cen energii elektrycznej do poziomu ponad 1000 PLN/MWh tj. wzrost 2,6x (r/r) w efekcie
utrzymujacych sie bardzo wysokich cen gazu i wegla spowodowanych gtéwnie sytuacja geopolityczng oraz wysokich cen praw do emisji CO2.

Gospodarka

PKB* — Polska 4,7%, Czechy 2,3%, Litwa 1,9%, Niemcy 1,4%.
Konsumpcja paliw — wzrost popytu na paliwa i produkty petrochemiczne w efekcie ozywienia gospodarczego.

Regulacje

Narodowy Cel Wskaznikowy — wzrost poziomu bazowego z 8,7 do 8,8% (zredukowany wskaznik dla PKN ORLEN wynosi 5,773%).
Rynek mocy — oczekujemy pordwnywalnego (r/r) wsparcia dla blokéw energetycznych.

Rzadowa Tarcza Antyinflacyjna — obnizka akcyzy na paliwo, zwolnienie z podatku od sprzedazy detalicznej oraz obnizka VAT na paliwa z 23% do
8%.

* Polska (NBP, lipiec 2022); Niemcy (KE , lipiec 2022); Czechy (KE , lipiec 2022); Litwa (KE , lipiec 2022) 25



Dziekujemy za uwage

W przypadku pytan prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:
telefon: +48 24 256 81 80

e-mail: ir@orlen.pl

www.orlen.pl




Zastrzezenia prawne ‘\ﬂ
P (ORLEN |

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKN ORLEN (,PKN ORLEN” lub "Spétka"). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek kopia niniejszej Prezentacji nie moze
by¢ powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody PKN ORLEN. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktdrych moze ona dotrze¢, powinny
zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczern moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani cato$ciowej analizy finansowej lub handlowej PKN ORLEN ani Grupy PKN ORLEN, jak réwniez nie przedstawia jej pozycii i
perspektyw w kompletny ani catosciowy sposéb. PKN ORLEN przygotowat Prezentacje z nalezytq staranno$cia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub
opuszczenia. Dlatego zaleca sie, aby kazda osoba zamierzajaca podjaé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez PKN
ORLEN lub jej spétke zalezng opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach PKN ORLEN zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi PKN ORLEN.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy mogg zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie prognozy nie mogg by¢ odbierane jako
zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikow PKN ORLEN lub spotek grupy PKN ORLEN. Prezentacja nie moze by¢ rozumiana jako prognoza
przysztych wynikéw PKN ORLEN i Grupy PKN ORLEN.

Nalezy zauwazy¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwaranciji czy zapewnienia, ze
takie zostang osiagniete w przyszitosci. Prognozy Zarzadu sq oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i sg zalezne od szeregu czynnikow,
ktére moggq powodowac, ze faktyczne wyniki osiagniete przez PKN ORLEN bedg w sposab istotny rézni¢ sie od wynikdw opisanych w tym dokumencie. Wiele sposrod tych
czynnikéw pozostaje poza wiedza, Swiadomoscig i/lub kontrolg Spotki czy mozliwoscig ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelno$ci informaciji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.
Ani PKN ORLEN, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu
wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani o$wiadczenia ze
strony PKN ORLEN, jej kierownictwa czy dyrektoréw, Akcjonariuszy, podmiotdw zaleznych, doradcow lub przedstawicieli takich osdb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna
lub sprzedazy jakichkolwiek papierdw wartosciowych badz instrumentow lub uczestnictwa w jakiejkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty
ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie bedq stanowi¢
podstawy zadnej umowy, zobowigzania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakakolwiek umowg, zobowigzaniem lub decyzjg inwestycyjna.
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