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rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za Il kwartat 2021 roku

1. Wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
(strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
(strata)
Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje (w z/EURO)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

wtys. z wtys. EUR
Zaokres 9m-cy Zaokres 9 m-cy Zaokres9m-cy Zaokres 9 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrze$nia 2020
roku roku roku roku
569 810 429 168 124 999 96 616
511 953 376 070 112 307 84 662
23937 18128 5251 4081
17 926 11 063 3932 2491
12188 7309 2674 1645
12188 7309 2674 1645
0,16 0,10 0,04 0,02
0,16 0,10 0,04 0,02
0,16 0,10 0,04 0,02
0,16 0,10 0,04 0,02
22 492 (11 056) 4934 (2 489)
(3525) (2 595) (773) (584)
(7 282) 14 234 (1597) 3204
12 247 536 2687 121
40 769 31572 8 800 6974
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2021 r. 31.12.2020 r. 30.09.2021 r. 31.12.2020 r.
556 110 478 581 120 035 103 706
59 812 56 545 12910 12253
307 344 246 701 66 339 53 459
188 954 175 335 40785 37994
149 131 149 131 32190 32316
74 565 269 74 565 269 74 565 269 74 565 269
2,51 2,33 0,54 0,50
2,51 2,33 0,54 0,50
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rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za Il kwartat 2021 roku

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zZ/EURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje (w z/EURO)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z/EURO)

wiys. zt wtys. EUR
Zaokres 9 m-cy Zaokres 9m-cy Zaokres9m-cy Zaokres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia2021 30 wrzeSnia 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia
roku 2020 roku roku 2020 roku

12 531 13512 2749 3042

10 485 8 141 2300 1833

(7027) (4 345) (1542) (978)

7 486 7152 1642 1610

7160 6236 1571 1404

7160 6236 1571 1404

0,10 0,08 0,02 0,02

0,10 0,08 0,02 0,02

0,10 0,08 0,02 0,02

0,10 0,08 0,02 0,02

(10 186) (7 508) (2235) (1690)

4535 (3131) 995 (705)

5239 7006 1149 1577

(411) (3633) (90) (818)

77 1252 17 277

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2021 r. 31.12.2020 r. 30.09.2021 r. 31.12.2020 r.

161760 160 887 34915 34 863

11071 23285 2390 5046

39 865 33938 8 605 7354

110 824 103 664 23921 22463

149 131 149 131 32190 32316

74 565 269 74 565 269 74 565 269 74 565 269

1,49 1,39 0,32 0,30

1,49 1,39 0,32 0,30

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu

finansowym, przelicza sie nastepujaco:

- poszczegoine pozycje aktywdw i pasywdw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO
wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przelicza sie¢ na EURO wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego

zakonczonego miesigca objetego raportem,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych przelicza sie na EURO wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pienigzne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego
wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

kurs $redni
kurs na dzien bilansowy

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
4,5585 44742 44420
4,6329 46148 4,5268
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2 Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

2.1 Grupa Kapitatowa

2.1.1 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$ci niematerialne
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. Dlugoterminowe nalezno$ci
- naleznosci
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

B.1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
1. Zapasy
2. Krétkoterminowe nalezno$ci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
3. Aktywa z tytutu umoéw (wycena kontraktow)
4. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A.  Kapitat wtasny
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat z aktualizacji wyceny
3. Zysk/straty zatrzymane
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiagzania
B.1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Dlugoterminowe rezerwy
2. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
5. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
6. Dlugoterminowe zobowigzania
B.2. Zobowiazania krétkoterminowe
B.2.1. Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania
wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
Krotkoterminowe rezerwy
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktow)
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

R .

B.2.2 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akciji (szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi)
Rozwodniona liczba akgji (szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z)

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
161 278 157 390 153 742 154 640
68 865 70 180 72416 73526
41 060 40 976 41671 41086
3983 4031 3873 3469
1039 1039 308 368
41931 37 152 34338 35081
4400 4012 1136 1110
4400 4012 1136 1110
394 832 388 024 324839 304 259
369 526 362718 300 400 280 163
29377 21802 19778 19053
208 893 231565 175 784 161 115
178 669 209 171 156 658 139 789
24626 17153 15104 16026
5598 5241 4022 5300
90 124 74 605 74 456 65712
114 250 233 264
249 661 1627 2447
40 769 33835 28522 31572
25 306 25 306 24439 24096
556 110 545 414 478 581 458 899
188 954 185 422 175 335 170 795
186 957 183 589 173 558 169 232
149 131 149 131 149 131 149 131
(10 546) (9992) (11962) (13.077)
48372 44 450 36 389 33178
1997 1833 1777 1563
367 156 359 992 303 246 288 104
59 812 56 059 56 545 56 257
21236 21213 20633 20735
25038 20719 20 387 19 345
3968 4184 4643 4880
925 9617 10882 11297
76 77 . .
249 249 - -
307 344 303 933 246701 231847
307 344 303 933 246701 231847
7161 7213 8170 11025
25 824 29 944 26749 37863
4908 4987 5334 5259
1853 984 3736 5050
213 447 212805 166 354 137 950
106 223 105 454 93 327 63 047
84 687 83 087 60 357 62 648
22537 24 264 12670 12 255
49 334 44 061 34 207 30192
4817 3939 2151 4508
556 110 545 414 478 581 458 899
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
186 957 183 589 173 558 169 232
74 565 269 74 565 270 74 565 269 74 565 269
2,51 2,46 2,33 2,27
74 565 269 74 565 270 74 565 269 74 565 269
2,51 2,46 2,33 227
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za Il kwartat 2021 roku

2.1.2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Zysk (strata) netto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Pozostale koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce

- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spotki

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i
- wyceny instrumentow zabezpieczajacych
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku
- zyski/straty aktuarialne
- z tytutu przej$ciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywdw trwatych
Inne catkowite dochody brutto

Podatek dochodowy zwigzany ze skfadnikami innych catkowitych dochodéw
podlegajacymi przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

- wyceny instrumentow zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy zwigzany ze skfadnikami innych catkowitych dochodéw nie
podlegajacymi przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

- zyskilstraty aktuariaine
- z tytutu przej$ciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywdw trwatych
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto ogétem
Przypadajace na na udziaty niekontrolujace
Przynalezne akcjonariuszom spotki

Zysk (strata) z dziafalnosci kontynuowanej na jedng akcje (w zi)

Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej na jedng akcje (w z#)

Zysk (strata) na jedna akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziafalnosci kontynuowanej na jednq akcje (w z)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedna akcje (w z{)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

Za okres 9 m-cy

Za okres 9 m-cy

Za okres od sakonczon Za okres od sakoRczon
01.07 do 30 wrzeénilz/a 01.07.do 30 wrzeéni)a/a

30.09.2021 roku 2021 roku 30.09.2020 roku 2020 roku

203 398 569 810 151 228 429 168

183 973 511 953 132 844 376 070

19 425 57 857 18 384 53 098

1983 6 341 2 146 6776

8 537 26 105 7950 25785

8905 25 411 8288 20 537

265 1711 3905 6 596

988 3185 6399 9005

8182 23937 5794 18 128

- 56 15 381

1592 6 067 2 487 7446

6 590 17 926 3322 11 063

2483 5738 380 3754

4107 12188 2942 7309

4107 12188 2942 7 309

166 527 43 204

3941 11 661 2899 7105

teomsad A zaomens P00

01.07 do 30 wrzeén; 01.07.do 30 wrzeéni);

30.09.2021 roku 2021 roku 30.09.2020 roku 2020 roku

4107 12188 2942 7309

(684) 1780 (2 068) (3812

(684) 1780 (2 068) (3812)

(684) 1780 (2068) (3812

(130) 338 (393) (724)

(130) 338 (393) (724)

(23) (70) (21) (76)

(23) (70) (1) (76)

(531) 1512 (1 654) (3012)

3 576 13700 1288 4 297

167 553 31 168

3409 13 147 1257 4129

0,16 0,10

0,16 0,10

0,16 0,10

0,16 0,10

0,16 0,10

0,16 0,10
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2.1.3 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Zaokresod ~ 20KESOMCy o resod  Z2okres9dmecy
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07 do 30232';?:"2’;2 , 0107 3023':;";:;"2‘820
(metoda posrednia) 30.09.2021 roku 30.09.2020 roku
roku roku
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 4107 12188 2942 7309
Korekty razem 11499 15979 (3705) (11 233)
Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
Amortyzacja 3165 9441 3170 9518
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (122) (563) 53 48
Udziaty w zyskach (dywidendy) - - 12 12
Koszty z tytutu odsetek 372 1293 304 969
Przychody z tytutu odsetek (64) (363) (1) (11)
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow trwatych (217) (285) 835 673
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow finansowych - - - 68
Zysk (strata) z wyceny aktywow 378 (75) 489 1881
. Zmiana stanu rezerw (28) (1161) 8583 6107
. Zmiana stanu zapaséw (7 574) (9 598) (2 679) (539%)
. Zmiana stanu nalezno$ci, w tym rozliczern miedzyokresowych 22797 (35732) (16 440) 7020
. Zmiana stanu zobowigzan, w tym rozliczen migdzyokresowych 386 47 648 (18 508) (18 492)
. Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu uméw (10 247) (540) 19742 (17 920)
. Korekty wynikajace z obciazen z tytutu podatku dochodowego 2483 5738 380 3754
. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 170 176 355 534
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) 15 606 28 167 (763) (3 924)
Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalno$ci operacyjnej (1914) (5 675) (915) (7 132)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 13 692 22 492 (1 678) (11 056)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -
Wplywy z tyt. odsetek otrzymanych 52 161 17 52
Wplywy z tyt. dywidend ofrzymanych - - - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 3 - -
Wplywy zg sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci 346 55 9 557
inwestycyjnych
Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek - - - -
Wydatki z tytutu nabycia aktywéw finansowych - - 5) (5)
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i (1169) 4 214) (1 153) (3199)

nieruchomo$ci inwestycyjnych
Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek - - - -
Pozostate wplywy i wydatki inwestycyjne - - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (771) (3 525) (1 099) (2 595)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -

Wplywy z emisji akcji zwyklych - - - -
Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -
Wplywyz tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek - 4113 13013 20 202
Wydatki z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek (4 337) (5702) (158) (677)
Wydatki z tytutu wyptaconej dywidendy 2) (278) 8) (177)
Wydatki z tyt. sptaty zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego (1377) (4 108) (1231) (4 093)
Wygatki z tyt..spfaty odselte.k od kredytow, pozyczek, zobowiazan finansowych, (344) (1 084) (310) (1022)
dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozostate wptywy i wydatki z dziatalno$ci finansowej (48) (223) - 1
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (6 108) (7 282) 11 306 14 234
Przeptywy pienigzne netto razem (A.IV+/-B.I+/-C.1) przed zmiana z tytutu réznic 6813 11685 852 583
kursowych

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 121 562 (52) (47)
Zmiana st.amll srt’)flk.ow pienigznych i ekwiwalentéw Srodkow pienigznych po 6934 12 247 8477 536
uwzglednieniu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 33835 28 522 31036 31036
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-E), wtym 40 769 40 769 39513 31572
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (1333) 1807 (612) 1959
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2.1.4 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku

Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej

. Kapitat z . Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat aktuZIizacji Zyskilstraty Razem niekontrolujace ogotem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzier 01.01.2020 roku 149 131 (10 026) 25986 165 091 1606 166 697
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzier 01.01.2020 roku po korektach 149 131 (10 026) 25986 165 091 1606 166 697
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2020 - (3 051) 7192 4141 (43) 4098
Zysk/ strata za rok obrotowy - 7105 7105 204 7309
Inne catkowite dochody netto - (3 051) 75 (2976) (36) (3012)
Catkowite dochody netto - (3 051) 7180 4129 168 4297
Zmiany wynikajace ze zm i.an udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie . A 231 231 430) (199)
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (219) (219) 219 -
Pozostate zmiany - - - - - -
Saldo na dzier 30.09.2020 roku 149 131 (13 077) 33178 169 232 1563 170 795
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2020 roku
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej
. Kapitat z . Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat aktuZIizacji Zyskilstraty Razem  niekontrolujace  ogélem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzier 01.01.2020 roku 149 131 (10 026) 25986 165 091 1606 166 697
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzier 01.01.2020 roku po korektach 149 131 (10 026) 25986 165 091 1606 166 697
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2020 - (1936) 10 403 8467 171 8638
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 10 191 10191 406 10 597
Inne catkowite dochody netto - (1939) 92 (1.847) (34) (1881)
Catkowite dochody netto - (1939) 10 283 8344 372 8716
Zmiany wynikajace ze zm @n udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie B ) u7 342 “20) (78)
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (219) (219) 219 -
Pozostate zmiany - 8 (8) - - -
Saldo na dzier 31.12.2020 roku 149 131 (11 962) 36 389 173 558 1717 175 335
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej
P Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat artizllit:iazji Zyskilstraty Razem niekontrolujace ogélem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 149 131 (11 962) 36 389 173 558 1777 175 335
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzier 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (11 962) 36 389 173 558 1777 175 335
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - 1970 8061 10 031 56 10 087
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 7720 7720 361 8081
Inne catkowite dochody netto - 1970 47 2017 26 2043
Catkowite dochody netto - 1970 7767 9737 387 10 124
Zmiany wynikajace ze zm @n udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie . A 672 672 (660) 12
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (329) (329) 329 -
Pozostate zmiany - - (49) (49) - (49)
Saldo na dzien 30.06.2021 roku 149 131 (9992) 44 450 183 589 1833 185 422
za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej
. Kapitat z . Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat ualzagy 2YSKIStY Razem miekontrolujace ogélem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzier 01.01.2021 roku 149 131 (11 962) 36 389 173 558 1777 175 335
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzier 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (11 962) 36 389 173 558 1777 175 335
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - 1416 11983 13399 220 13619
Zysk/ strata za rok obrotowy - 11661 11 661 527 12188
Inne catkowite dochody netto - 1418 68 1486 25 1511
Catkowite dochody netto - 1418 11729 13147 552 13 699
Zmiany wynikajace ze zm ign udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie A @ 681 679 661) 18
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (329) (329) 329 -
Pozostate zmiany - - (98) (98) - (98)
Saldo na dzier 30.09.2021 roku 149 131 (10 546) 48 372 186 957 1997 188 954
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za III kwartat 2021 roku

2.1.5 Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- wekslowe
- inne nalezno$ci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
2.1. gwarancji i udzielone poreczenia
2.2. wekslowe
2.3. spor arbitrazowy z Wood (szerszy opis w nocie 4.12.)
2.4. pozostate
Pozycje pozabilansowe razem

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.00.2020
25 048 15 084 18 988 21646
25048 15 084 18 988 21646
24 258 14 825 18 674 21332

790 259 314 314

436 934 441 951 404144 359 919
386 227 390 672 350 362 349 153
7102 7634 10177 6363
39102 39102 39102 .
4503 4543 4503 4403
(411 886) (426 867) (385 156) (338 273)
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2.2 Emitent

2.2.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 88 199 88 014 94 698 95215
1. Rzeczowe aktywa trwate 1921 1999 2142 1719
2. Nieruchomosci inwestycyjne 17 124 17 279 17758 18 297
3. Warto$ci niematerialne 1534 1513 1216 2136
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 63 889 63 331 69 924 69 549
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3633 37% 3658 3514
4. Dlugoterminowe naleznosci 98 98 - -
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 73 561 65 003 66 189 65 893
B.1. Aktywa obr?tom inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone 49122 40 564 4750 4797
do sprzedazy
1. Zapasy - - - -
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym: 32534 21816 21816 21126
- z tytulu dostaw i ustug 18 689 19 356 18 777 17 690
- pozostate naleznosci 12910 939 2281 2152
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 935 1521 758 1284
3. Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktow) 15231 15231 13399 13082
4. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego 114 197 198 255
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1166 1422 5849 6082
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 1898 488 1252
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 439 24 439 24 439 24 096
Aktywa razem 161 760 153 017 160 887 161 108
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A.  Kapitat wtasny 110 824 114 016 103 664 108 251
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 149 131 149 131
2. Kapitat z aktualizacji wyceny (499) (499) (499) (523)
3. Zysk/straty zatrzymane (37 808) (34 616) (44 968) (40 357)
B. Zobowiazania 50 936 39 001 57223 52 857
B.1. Zobowigzania dtugoterminowe 11071 11170 23 285 21579
1. Dlugoterminowe rezerwy 900 907 966 944
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3555 3564 3238 3077
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 934 934 4091 2518
4. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 182 265 490 525
5. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 5500 5500 14 500 14515
6. Dlugoterminowe zobowigzania - - - -
B.2. Zobowiazania krétkoterminowe 39 865 27 831 33938 31278
B.2.1. Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zoboquzama. 39 865 27 831 33938 31278
wechodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy 1575 1485 1083 1693
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3469 3555 7650 8718
3. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 444 493 539 502
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 24 10 -
5. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym: 34 375 22 274 24 656 20 365
- z tytutu dostaw i ustug 12 868 12 853 15245 12 286
- pozostate zobowigzania 19 240 7516 7397 6 446
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 267 1905 2014 1633
6. Zobowiazania z tytutu uméw (wycena kontraktow) - - - -
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
B.2.2 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy i i i i
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 161 760 153 017 160 887 161 108
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Warto$¢ ksiegowa 110 824 114 016 103 664 108 251
Liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 270 74 565 269 74 565 269
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 1,49 1,53 1,39 1,45
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 270 74 565 269 74 565 269
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 1,49 1,53 1,39 1,45
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2.2.2 Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

VL.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogoinego zarzadu

Zysk (strata) netto ze sprzedazy

. Pozostate przychody

VI
VIIL
. Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasno$ci

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

. Podatek dochodowy

Xl
Xl

Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskoéw i strat

- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i
strat

- zyski/straty aktuarialne

-  tytutu przej$ciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywéw trwatych
Inne catkowite dochody brutto
Podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami innych catkowitych dochodé
podlegajacymi przekwalifik iu do rachunku zyskéw i strat

- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw nie
podlegajacymi przekwalifik iu do rachunku zyskéw i strat

- zyski/straty aktuarialne

- z tytutu przej$ciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywdw trwatych
Inne catkowite dochody netto

. Catkowite dochody netto ogotem

Zysk na akcje

Zysk (strata) z dziafalno$ci konty j na jedna akcje (w zf)

Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej na jedna akcje (w zf)

Zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziafalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na jedng akcje (w z)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zf)

Za okres od Zaz::L?’cho:;cy Za okres od Zazzt:;sc:ol:;’cy
01.07do ) etnia2ozg _ 0107-do 30 wrzesnia
30.09.2021 roku roku 30.09.2020 roku 2020 roku
3686 12 531 2804 13512
2 898 10 485 2407 8141
788 2 046 397 53711
2660 8536 2710 8621
(1872) (6.490) 2313) (3 250)
19 926 3002 4105
702 1463 4045 5200
(2 555) {7 027) (3 356) (4 345)
5 22133 (39) 12993
507 7620 624 149
(3.057) 7486 (4019) 7152
135 326 5 916
(3192) 7160 (4024) 6236
(3192) 7160 (4 024) 6236
Za okres od zaz::L?c:o:"Cy Za okres od Za;:;e:czoﬂ-cy
0ardo e UM do % wrzzénia
30.09.2021 roku roku 30.09.2020 roku 2020 roku
(3192) 7160 (4 024) 6236
(3192) 7160 (4 024) 6236
0,10 0,08
0,10 0,08
0,10 0,08
0,10 0,08
0,10 0,08
0,10 0,08
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10.
. Zmiana stanu nalezno$ci, w tym rozliczen migdzyokresowych

. Zmiana stanu zobowiazan, w tym rozliczeh migdzyokresowych
. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutlu umow

. Korekty wynikajace z obciazen z tytutu podatku dochodowego
. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

—_
o
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Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Udziaty w zyskach (dywidendy)

Koszty z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek

Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow finansowych
Zysk (strata) z wyceny aktywow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)

Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej razem

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tyt. odsetek otrzymanych

Wplywy z tyt. dywidend otrzymanych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu nabycia aktywéw finansowych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z emisji akcji zwyklych

Wptlyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wplywyz tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu wyptaconej dywidendy

Wydatki z tyt. splaty zobowiazan dotyczacych leasingu finansowego

Wydatki z tyt. splaty odsetek od kredytéw, pozyczek, zobowiazan finansowych,
dtuznych papieréw wartosciowych

Pozostate wplywy i wydatki z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem (A.IV+/-B.I+/-C.1) przed zmiana z tytutu réznic
kursowych

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych po
uwzglednieniu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-E), w tym

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Zaokresod = 2okresdmeoy o L cod ZACkresIm-cy
01.07 do zakoriczony 01.07. do zakoriczony
30.00.2021 roku 0 WSMA 2021 30 09 p2p roky 30 WrEeSMia
2020 roku
(3192) 7160 (4 024) 6236
2208 (17 447) 3078 (13 638)
387 1161 371 1141
(1) (1) - .
- (22021) - (12 591)
54 320 120 514
@) (45) (18) (44)
M @ (10) 157
; - - 54
- 6343 ; ;
8 426 ©) (3 254)
1664 (1) 6099 12 759
(€0) 2126) (2948) (8 406)
- (1832) (581) (4931)
135 326 5 916
(29) 5 43 47
(984) (10 287) (946) (7 402)
102 101 - (106)
(882) (10 186) (946) (7 508)
3 44 ; 6
- 3991 - 379
125 1375 125 3625
: (600) (750) (2.005)
(175) (947) (350) (1641)
(700) (700) (5 000) (7 000)
(747) 4535 (5964) (3131)
- 5850 7600 14938
(28) (74) @7 (7 053)
(131) (401) (124) (340)
_ - - (500)
(193) 5239 7417 7006
(1822) (@#12) 507 (3633)
1 1 R }
(1821) (@11 507 (3633)
1898 488 745 4885
m 7 1252 1252
; . s 5
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2.2.4 Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku

Kapitat Kaplfal z.. Zyskil/straty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny

Saldo na dzieri 01.01.2020 roku 149 131 (523) (46 593) 102 015
Zmiany zasad polityki rachunkowo$ci - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2020 roku po korektach 149 131 (523) (46 593) 102 015
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2020 - - 6 236 6236
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 6 236 6 236
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody netto - - 6 236 6236
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wiasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie

prowadza do utraty kontroli ) ) ) i
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzieri 30.09.2020 roku 149 131 (523) (40 357) 108 251

za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
Kapitat Kapl?al z" Zyskilstraty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny

Saldo na dzier 01.01.2020 roku 149 131 (523) (46 593) 102 015
Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2020 roku po korektach 149 131 (523) (46 593) 102 015
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2020 - 24 1625 1649
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 1625 1625
Inne catkowite dochody netto - 24 - 24
Catkowite dochody netto - 24 1625 1649
Zmiany wynikajace ze zmian udziatow wiasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie

prowadzg do utraty kontroli ) ) ) )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 31.12.2020 roku 149 131 (499) (44 968) 103 664

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Kapitat Kaplfal z" Zyski/straty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny

Saldo na dzieri 01.01.2021 roku 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany zasad polityki rachunkowo$ci - - - -
Saldo na dzier 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - - 10 352 10 352
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 10 352 10 352
Inne catkowite dochody netto - - -
Catkowite dochody netto - - 10 352 10 352
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wlasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie

prowadzg do utraty kontroli ) ) ) )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 30.06.2021 roku 149 131 (499) (34 616) 114 016

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku
Kapitat Kapl?al z" Zyskilstraty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny

Saldo na dzien 01.01.2021 roku 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - -
Saldo na dzieri 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - - 7160 7160
Zyskl strata za rok obrotowy - - 7160 7160
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody netto - - 7160 7160
Zmiany wynikajace ze zmian udziatdw wlasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie

prowadza do utraty kontroli ) ) ) )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 30.09.2021 roku 149 131 (499) (37 808) 110 824
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2.2.5 Pozycje pozabilansowe

Jednostkowe pozycje pozabilansowe 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
1. Nalezno$ci warunkowe 9 425 10 021 11759 13973
1.1. Od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu) 561 927 1009 459
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
- wekslowe 561 927 1009 459
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 864 9094 10 750 13514
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 8074 8835 10 436 13200
- wekslowe 790 259 314 314
- inne nalezno$ci warunkowe - - - -
2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu) 326 572 306 151 280 377 244 012
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta i udzielone poreczenia 242710 223 950 197 886 200 517
w tym za zobowigzania jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 171485 212 005 112 319 110 923
2.2. wekslowe 4109 4109 4109 4109
2.3. udostepnione hipoteki 36 596 34 935 35225 35331
2.4. spor arbitrazowy z Wood (szerszy opis w nocie 4.12.) 39102 39102 39102 -
2.5. pozostate 4055 4055 4055 4055
Pozycje pozabilansowe razem (317 147) (296 130) (268 618) (230 039)
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3. Informacja dodatkowa dotyczaca Grupy Kapitatowej oraz Emitenta wraz z
notami objasniajacymi

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze

Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. S. Dubois 16
Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mz.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spdtka Akcyjng utworzong i dziatajacq w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych. Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod
numerem RHB 8652, natomiast w dniu 4 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji Spdtki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem
KRS:0000049844. Ponadto, od dnia 5 pazdziernika 1994 roku Spétka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych (GPW) w Warszawie.

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupg przemystowa, prowadzaca dziatalnos¢ produkcyjng, projektowa,
budowlang i montazowg z duzym udziatem eksportu, oferujaca specjalistyczne prace w nastepujacych dziedzinach:

o Ustugi projektowe
e  Ustugi budowlano — montazowe
— przemystowe - wykonawstwo kompletnych obiektéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciagow
technologicznych oraz ich modernizacjia (gtéwnie: hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia
i petrochemia, przemyst maszynowy, wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),
— 0golne — wznoszenie kompletnych obiektow i budynkow:

= obiekty uzytecznosci publicznej,
= budynki biurowe,
= budynki i centra handlowo-ustugowe,
= budynki mieszkalne,
— inzynierskie — budowa mostéw, wiaduktdw, ktadek,
—  obiekty ochrony Srodowiska — oczyszczalnie sciekow, sieci wodno-kanalizacyjne, zakfady utylizacji odpadow,
—  specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,
—  drogownictwo.

Kompleksowe ustugi elektroinstalacyjne na wszystkich poziomach napie¢, w tym:

— doradztwo techniczne, prace koncepcyjne i projektowe,

—  kompletacja dostaw i montaz aparatury i urzadzen rozdzielczych,

—  prace montazowe,

—  prace kontrolno-pomiarowe i badania po montazowe,

— nastawy i badania zabezpieczen EAZ,

— testy, uruchomienia i rozruchy,

—  prace serwisowe,

—  przeglady instalacji i prowadzenie eksploatacji obiektow i urzadzen elektroenergetycznych.
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e Produkcja

—  konstrukcji stalowych budowlanych i orurowania,
—  konstrukcji maszynowych, a takze na potrzeby taboru kolejowego,
— konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggéw narciarskich.

e Pozostate
— ustugi transportowo-dzwigowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie

nastepujgco:
MOSTOSTAL ZABRZE S.A.
jrac MOSTOS TAL ZABRZE Giwick
KOS TOSTAL ZABRZE Biprohut S.A "mwf:.:;?ﬁi"u“ mmﬁ?;z;ﬁ:.ﬁsx_:mma F’Z.‘;i:::::::::w:d“.

MOSTOSTAL ZABRIE
NieruchomeiciSpz 0.0

MOSTOSTAL ZABRZE Elsktro Spz 00

Przedsigbiorstwo Robét Inzy nieryjnych
SA

BUD-WORK Serws
Spros

Peten opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje

sie w pkt. 4.1.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu -
Wiceprezes Zarzadu -

Dariusz Pietyszuk,
Witold Grabysz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 1 stycznia 2021 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej —
Cztonek Rady Nadzorczej -
Cztonek Rady Nadzorcze; -
Cztonek Rady Nadzorczej -

Krzysztof Jedrzejewski,
Michat Rogatko,

Marek Kaczyriski,
Daniel Lewczuk,

Jacek Gérka.

W dniu 17 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w zwigzku z koAczacy sie kadencjq Rady
Nadzorczej MOSTOSTAL ZABRZE S.A., odwotato w/w osoby ze sktadu Rady Nadzorczej, a nastepnie powotato je

ponownie na nowg, wspoing, trzyletnig kadencje.

Tym samym, do dnia sporzadzenia niniejszego raportu skfad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe dotyczy pojedynczej jednostki
gospodarczej, czy grupy kapitatowej.

Prezentowane sprawozdanie jest $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej,
rozszerzonym o $rodroczne skrécone sprawozdanie Emitenta.

3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej.

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Emitenta oraz spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spdtek Grupy Kapitatowej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci.

3.1.5 Wskazanie okreséw, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug standéw na dzien 30 wrze$nia 2021 roku, na koniec kwartatu
bezposrednio poprzedzajacego {j. na dzieft 30 czerwca 2021 roku, na koniec roku poprzedzajacego tj. na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz na koniec analogicznego kwartatu roku poprzedzajgcego tj. na dzier 30 wrzesnia 2020
roku,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujace dane za okresy 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia
2021 roku i 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2021 roku oraz dane za rok poprzedzajacy tj. za rok 2020 oraz
okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2020 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmujace dane za okresy od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzesnia 2021
roku i od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku oraz dane poréwnywalne za okresy od 1 lipca 2020
roku do 30 wrzesnia 2020 roku i od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmujgce dane za okresy od 1 lipca 2021 roku do 30 wrze$nia 2021
roku i od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku oraz dane poréwnywalne za okresy od 1 lipca 2020
roku do 30 wrzesnia 2020 roku i od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku.
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3.2 Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych przy
sporzadzaniu raportu

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rodroczne
skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srodroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 listopada 2021 roku.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardow oraz interpretaciji obowigzujacych
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku lub pdZzniej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2021

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych
— majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - reforma wskaznikow referencyjnych
stop procentowych — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 - do dnia zatwierdzenia
niniejszego Sroédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub poézniej; oraz reforma wskaznikéw
referencyjnych stop procentowych Faza 2 — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia przedsiewzie¢” - aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych
- do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;
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e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania
- do dnia zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzace obcigzenia —
koszty wypetnienia obowigzkéw umownych — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo
- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien
dotyczacych polityk rachunkowo$ci w praktyce — wymdg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow” — definicja wartosci szacunkowych — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowiazan wynikajacych
z pojedynczej transakcji — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pézniej;

Emitent oraz Grupa Kapitatowa sg w trakcie oceny wplywu powyzszych standarddw i interpretacji na zastosowane zasady
(polityke) rachunkowosci.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie podjeli decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz
ze zmianami, ktére zostaty opublikowane, ale nie weszty w zycie.

Emitenci, ktorych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Unii
Europejskiej, majg obowigzek sporzadzania raportéw rocznych w jednolitym europejskim formacie raportowania (ESEF)
za lata obrotowe rozpoczynajace sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej. Dyrektywa 2004/109/WE (Transparency) w art. 4
ust. 7 natozyta na Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) obowigzek opracowania projektu
standardéw regulacyjnych w celu okre$lenia elektronicznego formatu sprawozdawczo$ci. 29 maja 2019 roku w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano Rozporzadzenie nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 roku uzupetniajace
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania.

W zwigzku z powyzszym, realizujac obowiazki wynikajace z dyrektywy Emitent dokonat odpowiednich modyfikacji zaréwno
w swoim sprawozdaniu jak i w sprawozdaniu skonsolidowanym. Wprowadzono zmiany nazw niektdrych pozycji
sprawozdan oraz w uzasadnionych przypadkach zostaty wprowadzone inne grupowania. Dane poréwnawcze na dzieh
31 grudnia 2020 roku oraz za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku zostaty réwniez odpowiednio
przeksztatcone. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na dane finansowe.
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Zmiany w Sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz Zestawieniu zmian w Kapitatach Wtasnych sg wynikiem zmian
wprowadzonych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentacji danych za okresy

poréwnywalne,

zmiana dotyczy korekty btednie prezentowanych danych w zakresie czynnych

rozliczen

miedzyokresowych kosztéw — z czesci krotko do dtugookresowej, rezerw i biernych rozliczer miedzyokresowych kosztow.

Zmiany przedstawiono ponizej:

Emitent:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31122020 Zmiana prezentacji 2™ 2@ Prezentacji Zmiana prezentacii - Zmian prez: Przeksztatcenia  31.12.2020
AKTYWA dane w zatwierdzonym o rozliczen zobowiazan z tytutu  naleznosci z tyt. .
N kapitatow N . . razem POROWNYWALNY
sprawozdaniu migdzyokresowych leasingu kaucji i depozytow
A, Aktywa trwate (dtugoterminowe) 94 698 - - - - 94 698
1. Rzeczowe aktywa trwate 2142 - - - - 2142
2. Nieruchomosci inwestycyjne 17758 - - - - 17758
3. Wartoci niematerialne 1216 - - - - 1216
4. Diugoterminowe aktywa finansowe 69 924 - - - - 69 924
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3658 - - - - 3658
6. Diugoterminowe naleznosci - - - - -
7. D i ia migdzy - - - -
- - - - 66 189
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 41750 - - - - 41750
1. Zapasy - - - - -
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym: 21393 - 758 (335) 423 21816
-z tytutu dostaw i ustug 18777 - - - - 18777
e . . (335) (335) 2281
- pozostate naleznosci 2616 R 758 X 758 758
3. Aktywa z tytutu umow - wycena kontraktow 13399 - - - - 13399
4. Kro i ia migdzy 758 - (758) - (758)
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 198 - - - - 198
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5514 - - 335 335 5849
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 488 - - - - 488
C. Aktywa jako do sprzedazy 24 439 - - - - 24 439
Aktywa razem 160 887 - - - - 160 887
31.12.2020 . .. Zmiana ji Zmiana i Zmian pi ji .
KAPITAL WEASNY | ZOBOWAZANIA dane wzatwierdzonym  ZMiana Prezentacii ok oh zobowiazan ztytuly  naleinodci zty,  ©icaaicenia 31122020
" kapitatow . ! - . razem POROWNYWALNY
sprawozdaniu migdzyokresowych leasingu kaucji i depozytow
A, Kapitat wasny 103 664 - - - - 103 664
1. Kapitat zaktadowy (podstawowy) 149 131 - - - - 149 131
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - - - -
4. Kapitat zapasowy - - - - -
5. Kapitat rezerwowy - - - - -
6. Kapitat z aktualizacji wyceny (499) - - - - (499)
7. Zysklstrata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: (44 968) - - - -
- zysk/strata z lat ubieglych (46 593) - - - -
- - - - (44 968)
- zysk/strata okresu biezacego 1625 - - - - 1625
- - - - 57223
B. Zobowiazania dtugoterminowe 23285 - - - - 23285
1. Dlugoterminowe rezerwy 966 - - - - 966
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 3238 ~ . ~ ~ 3238
dochodowego
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4091 - - - - - 4091
. N - - 490 - 490 490
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 14 990 R R 490) R 490) 14500
5. Dlugoterminowe zobowiazania - - - - - -
6. Di i ia migdz) - - - - -
- - - - 33938
C. Zobowiazania krétkoterminowe 33938 - - - - 33938
1. Krotkoterminowe rezerwy 1083 - - - - 1083
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7 650 - - - - - 7650
. S - - 539 - 539 539
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 549 R R (539) R (539) 10
4. Krotkoterminowe zobowiazania, w tym: 22642 - 2014 - - 2014 24 656
- Z tytulu dostaw i ustug 15245 - - - - 15245
. - - - - 7397
- pozostale zobowigzania 7397 R 2014 R 2014 2014
5. Zobowigzania z tytutu uméw - wycena kontraktow - - - - -
6. Kro i ia migdzy 2014 - (2014) - (2014)
7. iaz Z tytutu podatku do g0 - - - - -
D. jazania dotyczace aktywow klasy i i i i
jako przeznaczone do sprzedazy 3
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 160 887 - - - - 160 887

AKTYWA

. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Diugoterminowe nalezno$ci

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
B.1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy
1. Zapasy
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
- rozliczenia migdzyokresowe

3. Aktywa z tytulu umow - wycena kontraktow

4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
B.2. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA
A, Kapitat wasny
1. Kapitat zakladowy (podstawowy)

2. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Zysklstraty zatrzymane, w tym:
- zysk/strata okresu biezacego
B.  Zobowigzania
B.1. Zobowiazania diugoterminowe
1. Diugoterminowe rezerwy

2. i Z tytulu podatku

3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
5. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe

6. Diugoterminowe zobowiazania

B.2. Zobowiazania krétkoterminowe
B.21. izania kré inne niz
wehodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
Krotkoterminowe rezerwy
. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe zobowiazania, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowiazania
- rozliczenia migdzyokresowe

o s W

6. Zobowiazania z tytutu umow - wycena kontraktow

7. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
B.22 igzania dotyczace aktywow y
jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat wtasny i zobowiazania razem
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
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30.09.2020 Zmiana ji Zmiana i Zmian ji
. e P S " Przeksztatcenia 30.09.2020
AKTYWA dane w zat\merdz.onym : rozliczen zoboqugn ztytutu naliz!loscl z tyt razem PORGWNYWALNY AKTYWA
[ leasingu kaucji i depozytow
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 95215 95215 A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 1719 1719 1. Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 18297 18297 2. Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne 2136 2136 3. Warlosci niemateriaine
Diugoterminowe aktywa finansowe 69 549 69549 4. Diugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3514 3514 5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe nalezno$ci - " PN
D . - R 6. Diugoterminowe naleznosci
65893 B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
. Aktywa obrotowe (Krétkoterminovie) a9 41797 Br1- Aktywa obrotowe inne niz aktywa kiasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy
Zapasy - - - - - 1. Zapasy
Krétkoterminowe naleznosci, w tym: 20 407 1283 (565) 718 21126 2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
-z tytutu dostaw i ustug 17 690 - - - 17 690 - Z tytutu dostaw i ustug
o e - (565) (565) 2152 - pozostate naleznosci
- 7
pozostale naleznosci 2 1283 - 1283 1284 - rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu uméw - wycena kontraktow 13082 - - - .
K6 " czenia mied 1284 (1283) (1283) 13082 3. Aktywa z tytutu uméw - wycena kontraktow
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 255 - - - 255 4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5517 565 565 6082 5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1252 - - 1252 6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 096 24096 B.2. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 161108 161108 Aktywa razem
30.09.2020 Zmiana ji Zmiana i Zmian p ji N
KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA dane w zatwierdzonym rodiczeri  zobowiazah zytulu  naleznosciztyt, | Zokszalcenia 30.00.2020 KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA
. " N . . razem POROWNYWALNY
[ leasingu kaucji i depozytow
Kapitat wtasny 108 251 - - 108251 A.  Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (podstawowy) 149 131 149 131 1. Kapitat zaktadowy (podstawowy)
Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -
Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) -
Kapitat zapasowy -
Kapitat rezerwowy -
Kapitat z aktualizaciji wyceny (523) (523) 2. Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: (40 357)
- zysk/strata z lat ubiegtych (46 593)
(40 357) 3. Zysk/straty zatrzymane, w tym:
- zysk/strata okresu biezacego 6236 6236 - zysk/strata okresu biezacego
52857 B. Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe 21579 21579 B.1. Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe rezerwy 944 944 1. Diugoterminowe rezerwy
ia z tytutu podatku 3077 3077 2 ia z tytutu podatku
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2518 - - 2518 3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
. . 525 525 525 4. Diugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostale diugoterminowe zobowiazaria finansowe 15040 (525) (525) 14515 5. Pozostale diugoterminowe zobowiazania finansowe
Eiugo(erm!nowe zobpwmz‘ama‘ B ) ) 6. Diugoterminowe zobowiazania
mied: -
31278 B.2. Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania krdthoterminowe SF] sz B2 inne niz !
wsktad grup do sprzedazy
Krétkoterminowe rezerwy 1693 1693 1. Krotkoterminowe rezerwy
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8718 - - 8718 2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
" S 502 502 502 3. Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu
Pozostale ktkoterminowe zoboviazania finansowe S0z - (502) (502) - 4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe zobowigzania, w tym: 18732 1633 - 1633 20365 5. Krotkoterminowe zobowiazania, w tym:
-z tytutu dostaw i ustug 12 286 - - 12286 - Z tytutu dostaw i ustug
Lo - - 6446 - pozostate zobowigzania
pozosiale zoboviazania 6446 1633 1633 1633 - rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania z tytulu uméw - wycena kontraktow - - - . -
Kro . . ia mied 1633 (16%9) (1633) 6. Zobowiazania z tytulu uméw - wycena kontraktow
ia z tytutu podatku df - - - 7. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
jigzania dotyczace aktywow R B.2.2 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy jako do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 161108 161108 Kapitat wlasny i zobowiazania razem
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Dane skonsolidowane:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$ci niematerialne
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. Dlugoterminowe nalezno$ci
- naleznos$ci
- diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

B.1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
1. Zapasy
2. Krétkoterminowe naleznoci, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
3. Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktow)
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

A.  Kapital wtasny
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki d jacej
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat z aktualizacji wyceny
3. Zysk/straty zatrzymane
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty ni ja
B.  Zobowiazania
B.1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Dlugoterminowe rezerwy
2. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
5. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
6. Dlugoterminowe zobowigzania
B.2. Zobowiazania krétkoterminowe

B.2.1. Zobowiazania krotkoterminowe inne niz zobowigzania
wehodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
3. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
5. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- Z tytulu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu umoéw (wycena kontraktow)
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

B.2.2 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowiazania razem

$1.12.2020 Zmiana prezentacji Przeniesieni RM z  Zmian prezentacji .
dane w rozliczen krétkoterminowych  naleznosci z tyt. Praeksztalcenia 31'12'2020
zatwierdzonym . . s X razem POROWNYWALNY
o migdzyokresowych na ditugoterminowe kaucji i depozytow
Spr
152 627 - 1115 1115 153 742
72416 - - - 72 416
41671 - - 41671
3873 - - 3873
308 - - 308
34338 - - - 34 338
21 - 1115 1115 1136
21 - 1115 1115 1136
325954 - (1115) (1115) 324 839
301 515 - (1115) (1115) 300 400
19778 - - - - 19778
178 525 - (1115) (1626) (2741) 175784
156 658 - - - - 156 658
16730 - - (1626) (1 626) 15104
5137 - (1115) - (1115) 4022
74 456 - - 74 456
233 - - - 233
1 - 1626 1626 1627
28522 - - - 28522
24 439 - - 24 439
478 581 - - 478 581
$1.12.2020 Zmiana prezentacji  Przeniesieni RM z  Zmian prezentacji .
dane w rozliczen krotkoterminowych  naleznosci z tyt. Przeksztalcenia 3?'12'2020
zatwierdzonym L . o . . razem POROWNYWALNY
o edzy y na dtugoterminowe kaucji i depozy
Spr
175 335 - - 175335
173 558 - - 173 558
149 131 - - 149 131
(11962) - - (11 962)
36 389 - - 36 389
1717 - - 1717
303 246 - - 303 246
56 545 - - 56 545
20633 - - 20633
20387 - - 20387
4643 - - 4643
10 882 - - 10882
246 701 - - 246 701
246 701 - - 246 701
10753 (2 583) (2 583) 8170
26749 - - 26749
5334 - - 5334
3736 - - 3736
163771 2583 2583 166 354
93327 - - 93327
60 357 - - 60 357
10087 2583 2583 12670
34 207 - - 34 207
2151 - - 2151
478 581 - - 478 581
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2020 Zmiana prezentacji Zmiana prezentacji Przeniesieni RMz  Zmian prezentacji

AKTYWA dane w zatwierdzonym Zmiana ?rezemacl ! rozliczet zobowigzan z tytutu krétkoterminowych  naleznosci z tyt. Praeksztalcenia 3."'09‘2020 AKTYWA
N kapitatéw 5 N N o N razem POROWNYWALNY
sprawozdaniu miedzyokresowych leasingu na diugoterminowe kaucji i depozytéw
A Aktywa trwate (dfugoterminowe) 153 530 - B - 1110 - 1110 154640 A. Aktywa trwale (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 73526 . - . .- - - 73526 1. Rzeczowe aktywa frwale
2. Nieruchomosci inwestycyjne 41086 - - - - - - 41086 2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$ci niematerialne 3469 - - - - - - 3469 3. Warboéci niemateriaine
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe 368 - - - - - - 368 4. Diugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tylutu odroczonego podatku dochodowego 35081 - - - - - - 35081 5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
6. Diugoterminowe naleznosci - - - - X .
1110 6. Diugoterminowe naleznosci
7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - 1110 1110 golermi
(1110 - (1110 304259 B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
B. Aktywa obrotowe (kréthoterminowe) 21273 . E . (1110 E (1110) 280 163 21 Aktywa obrotowe inne niz aktyva Kasyfkowane
jako przeznaczone do sprzedazy
1. Zapasy 19053 - - - - - - 19053 1. Zapasy
2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym: 158 262 - 6410 - (1110) (2447) 2853 161115 2. Krotkoterminowe naleznosci, w tym:
-2 tytutu dostaw i ustug 139 702 - - - - 87 87 139 789 - Z tytulu dostaw i ustug
. - - - (2534) (2534) 16026 - pozostale naleznosci
pozostale naleznosci 18560 6410 . (1110) - 5300 5300 - ozliczenia migdzyokresowe
3. Aktywa z tytulu uméw - wycena kontrakiow 65712 - - - - X "
7 -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6410 (6410) (6410) 65712 3. Aklywa 2 ytulu umow - wyoena kontraktow
5. Naleznosci z tylulu podatku dochodowego 264 - - - - 264 4 Naleznosciz tytulu podatku dochodowego
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe .- 2447 2447 2447 5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
7. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31572 - - - - - - 31572 6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
C. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24096 - - - - - - 24096 B2 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 458 899 - - - - - - 458 899 Aktywa razem
30.09.2020 " .. Zmiana prezentacji Zmiana prezentacji Przeniesieni RMz Zmian prezentacji 5
KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA dane wzatwierdzonym  2™ana Prezentacii e zohowiazali 2 tytulu krétkoterminowych  naleznosci ztyt, | okezacenia 30.09.2020 KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA
N kapitatow 5 N N o N razem POROWNYWALNY
sprawozdaniu migdzyokresowych leasingu na diugoterminowe kaucji i depozytéw
A Kapitat wlasny 170 795 - - - - - - 170795 A. Kapitat wasny
M. Kapital wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 169 232 - - . . - - 169232 A1, Kapitat wiasny whascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat zakladowy (podstawowy) 149 131 - - - - - - 149131 1. Kapitat zakladowy (podstawowy)
2. Nalezne wplaly na kapitat zakladowy (wielkosc ujemna) - - - - - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ ujemna) - - - - - - -
4. Kapitat zapasowy 35440 (35.440) - - - - (35 440)
5. Kapitat rezerwowy 13879 (13879) - - - - (13879)
6. Kapitat z aktualizacj wyceny (13077) - - (13077) 2. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Zyskistrata  lat ubieglych i roku biezacego, w tym (16 141) 49319 - . f -
- zyskistrata z lat ubieglych (23246) 49319 - - . . 56424 33178 3. Zyskistaly zarzymane, w tym:
- zyskistrata okresu biezacego 7105
A2, Kapitat wtasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1563 - - - - - - 1563 A2 Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace
288104 B. Zobowiazania
B. Zobowiazania dtugoterminowe 56 257 - - - - - - 56257 B.1. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Diugoterminowe rezerwy 20735 - - - - - - 20735 1. Diugoterminowe rezerwy
2. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku . . i . . i i nus 2 2y podaku
dochodowego
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4880 - - - - 4880 3. Dugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
11297 - - 11297 11297 4. Dlugoterinowe zobowiazania z tytulu leasingu
4. Pozostale diugoterminowe zobowiazania inansowe e (11.297) . - (11.297) - 5. Pozostale diugoferminowe zobowiazania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowiazania . . ) ) 6. Diugoterminowe zobowiazania
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 i
231847 B.2. Zobowiazania krotkoterminowe
L " B21. jiazania kré i inne niz i
C. Zobowiazania krétkoterminowe 231 847 - - - - - - 231847 Wehodzace wsklad grup przsznaczonyeh do sprasday
1. Krotkoterminowe rezerwy 21631 . (10 606) . . - (10 606) 11025 1. Krotkoterminowe rezerwy
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37863 - - - - - - 37863 2 Krokoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
. 5259 - - 5259 5259 3. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
1
8. Pozostale krdtkoterminove zoboviazania fansove 0309 (5259) (5259) 5050 4. Pozostale krotkoterminowe Zobowiazania finansowe
4. Krotkoterminowe zobowiazania, w tym: 125 695 . 12256 . . - 12255 137 950 5. Krotkoterminowe zobowiazania, w tym:
-2 tytutu dostaw i ustug 63047 - - 63047 -2 tytulu dostaw i ustug
- pozostale zobowiazania 62648 - - - i - 62648 -pozostale zobowigzania
12255 - - - 12255 12255 - rozliczenia migdzyokresowe
5. Zobowiazania z tylulu umow - wycena kontrakiow 30192 - - - - - - i
6. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1649 - (1649) - - - (1649) 30192 6. Zobowigzaniaz tytiu umow - wycena konrakiow
7. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 4508 - - 4508 7. Zobowiazaniaz tytulu podatku dochodowego
D. figzania dotyczace aktywo i B22 jiazania dotyczace aktywow
jako przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) " jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 458 899 - - - - - - 458 899 Kapitat wlasny i zobowiazania razem

3.3  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupa przemystowg, prowadzaca dziatalno$¢ produkcyjng, projektowa,
budowlang i montazowg, ktdrg cechuje wzgledna sezonowo$¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywnosci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje
sie w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowo$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymii jest wtasciwa
dla catej branzy.

W skiad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE wchodzi spotka MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe
S.A. wytwarzajaca konstrukcje stalowe o wysokim stopniu przetworzenia (konstrukcje maszynowe, a takze konstrukcje na
potrzeby taboru kolejowego). Konstrukcje stalowe wytwarzane sg rowniez w wytwérniach wchodzacych w strukture
organizacyjng spotki MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. Produkcja ta jest w mniejszym stopniu
narazona na oddziatywanie czynnikdw atmosferycznych i w ten sposdb czesciowo niwelowany jest wptyw sezonowosci
sprzedazy w Grupie.
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U Emitenta w znacznym stopniu na wielko$¢ przychodéw finansowych sezonowo, tj. w pierwszym potroczu roku
sprawozdawczego wptywa wielko$¢ naliczonych dywidend od spotek zaleznych Emitenta. W okresie sprawozdawczym
taczna kwota dywidend od spotek zaleznych wyniosta 22.021 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dywidendy od spotek zaleznych zostaty wytaczone.

3.4  Pozycje nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé lub wywierany wplyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na
rodzaj, wielkoS¢ lub wywierany wptyw, z wyjatkiem:

— u Emitenta istotny wptyw na wysoko$¢ przychodow finansowych miaty naliczone dywidendy od spétek zaleznych
Emitenta, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wytaczone,

— U Emitenta istotny wptyw na wysoko$¢ aktywdw finansowych, a takze kosztow finansowych miat dokonany odpis
aktualizujacy wartosci akcji Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych S.A. (PRInz) w wysokosci 6,3 min zt, bedacy
efektem przeprowadzonego testu na utrate wartosci (szerzej w pkt 3.11.1). Utworzony odpis aktualizujacy nie ma
wptywu zardwno na skonsolidowang sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Kapitatowej, jak rowniez jej wyniki
finansowe.

— u Emitenta istotny wplyw na wysokos¢ pozostatych nalezno$ci oraz zobowigzan (wzrost bilansowych oraz
zmniejszenie pozabilansowych) miat wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, o ktérym Emitent informowat w rb

36/2021 z dnia 25 pazdziernika 2021 roku (szerzej opisane w pkt 4.4 czes¢ ,Inne zdarzenia” oraz 4.12 niniejszego
raportu okresowego).

3.5 Zmiany wartosci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie mogty zosta¢ precyzyjnie wycenione, lecz zostaty przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informaciji.

Sktadniki podlegajace szacunkom a tym samym subiektywnym ocenom to w szczegdlnosci:

Przychody

Ujecie przychoddw realizowane jest zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 3.2. Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad
rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu podano w punkcie dotyczacym Uméw z Klientami.

Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej to przestanki wskazujace na: utrate wartosci, modele,
stopy dyskontowe, stopy wzrostu.

Leasing

Gtéwne zatozenia przyjete w celu wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania: okres
leasingu, stopa dyskonta, mozliwosci wczesniejszego zakoniczenia leasingu oraz wystapienie w niedalekiej przysztosci
znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktadnik aktywow jest
przeznaczony.

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (z wytaczeniem wartosci
firmy)

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji.
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Srodki trwate
Zgodnie z MSR 36:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych Zrodet informacji:

- istniejg obserwowalne przestanki, ze wartoS¢ sktadnika aktywow spadta w danym okresie znacznie bardziej niz
oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z normalnym uzyciem,

- w ciggu okresu nastapily lub nastapig w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany
o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi
dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- W ciggu okresu nastapit wzrost rynkowych stdp procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z inwestycji
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia warto$ci uzytkowej
danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow,

- warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od wartosci ich
rynkowej kapitalizacji.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych Zrodet informacji

- dostepne sg dowody na to, ze nastapita utrata przydatnosci danego skfadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- W ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysziosci nastapiq znaczace
i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest aktualnie
uzytkowany, lub zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie niewykorzystywanie
sktadnika aktywéw, plany zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy,
lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym terminem oraz ponowna ocena okresu
uzytkowania danego skfadnika aktywow z nieokreslonego na okres okreslony.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw finansowych: stopa oczekiwanych
strat kredytowych (wtaczajac informacje dotyczace przysztosci), grupowanie aktywdéw finansowych, wykonanie prognoz
przysztych przeptywéw pienieznych dla osrodkoéw wypracowujacych zyski.

Rezerwy

Decyzja o utworzeniu rezerwy zwigzanej ze sprawami sadowymi podejmowana jest na podstawie oceny stopnia
prawdopodobienstwa, iz konieczne bedzie wykonanie przez jednostke cigzacego na niej obowigzku powstatego w wyniku
przesztych zdarzen, a przede wszystkim, jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo przegrania sprawy i zasgdzenia na
rzecz powoda dochodzonej kwoty co zwykle skutkuje konieczno$cig wydatkowania srodkow zawierajgcych w sobie
korzy$ci ekonomiczne. Ustalajac kwote tej rezerwy zwigzanej ze sprawami sagdowymi brane sg pod uwage nie tylko kwoty
roszczenia okreslonego w pozwie, ale réwniez koszty postepowania sagdoweqo, tj.: optaty sadowe, koszty zastepstwa
procesowego, odsetki naliczone od terminu ptatnosci zadanej kwoty do dnia bilansowego oraz inne prawdopodobne
i mozliwe do oszacowania zobowigzania mogace by¢ nastepstwem toczacego sie postepowania sgdowego.

Rezerwy na przyszte koszty tworzone sg na podstawie oceny cigzacego obowigzku wynikajacego z przesztych zdarzen,
oszacowanie prawdopodobiefstwa przegrania sporu, a co za tym idzie koniecznosci wydatkowania Srodkow
zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne, w celu wypetnienia cigzacego obowigzku, dokonanie wiarygodnego
szacunku kwoty ewentualnego obowiazku lub w przypadku uznania, iz jest prawdopodobne, Ze cigzy obowigzek
wynikajacy z przesztych zdarzen i jednocze$nie prawdopodobnym jest, Zze konieczne bedzie w przysztoci wydatkowanie
$rodkdw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne z tego tytutu a szacunki kwot tego obowigzku mozna w wiarygodny
sposob okreslic.

Koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat.
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Swiadczenia pracownicze i $wiadczenia zwigzane z rozwiagzaniem stosunku pracy

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, wiek emerytalny, wskaznik rotacji pracownikdw oraz inne. Rezerwy na koszty rozwigzania
stosunku pracy: stopy dyskontowe, liczba pracownikéw, staz pracy pracownikéw, wynagrodzenie jednostkowe oraz inne
zatozenia.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych
Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.
Podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego. Zatozenia przyjete w celu ustalenia wyniku
podatkowego i warto$ci podatkowej w przypadku, gdy wystepuje niepewnosé co do ujecia podatkowego.

Odpis na wolno rotujace i przestarzate zapasy
Metodologia stosowana do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej netto zapasdw.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.10 do 3.12.

3.6 Informacje dotyczace emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Zarzad Emitenta w 2018 roku podjat decyzje o wprowadzeniu Programu Wielokrotnych Emisji Obligacji w ramach Grupy
Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PWEO).

W ramach PWEO MOSTOSTAL ZABRZE S.A. emitowat obligacje adresowane do spétek zaleznych wykazujacych
w danym momencie trwate nadwyzki Srodkéw pienieznych celem ich alokowania w obszary wymagajace dodatkowego
finansowania w Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. lub w obszary wykazujace wigkszy potencjat generowania
zyskow.

W ramach PWEO Emitent wyemitowat obligacje serii A, B, C, D, E i F o tacznej wartosci nominalnej 43,5 min zt, ktore
objely cztery spétki zalezne. W okresie trzeciego kwartatu nie wykupiono zadnych obligacji, natomiast po dniu bilansowym
nastapit wykup obligacji o wartosci 1 min zt. Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu okresowego warto$¢ obligacii
pozostatych do wykupu wynosita 4,5 min zt. W okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym nie emitowano nowych
obligacji w ramach PWEO.

Oprocz powyzszego programu PWEO, w okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit innych emisji papierow
warto$ciowych.

3.7 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jednq akcje z podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane
W prezentowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej wyptaceniu.

W okresie sprawozdawczym faczna kwota dywidend otrzymanych przez Emitenta od spétek zaleznych wyniosta
22.021 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dywidendy od spotek zaleznych zostaty wytaczone.
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3.8  Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentdw dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach
geograficznych.

Ponizszy podziat uwzglednia zmiany restukturyzacyjne w Grupie Kapitatowej dokonane w okresach wczesniejszych oraz
nowo rozpoczetg dziatalno$é. Dane pordéwnawcze za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku
uwzgledniaja wprowadzone zmiany w zakresie wyodrebnionych segmentow.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotdw niepowiazanych, jak rowniez dla transakcii
miedzy spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
o realizacje przemystowe i projektowanie,

konstrukcje maszynowe,

budownictwo ogdlne i inzynieryjne,

pozostata dziatalno$é.

Dziatalno$¢ w zakresie realizacji przemystowych i projektowania obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo-
produkcyjne, ustugi w sektorze elektroenergetycznym oraz ustugi projektowe, wykonywane w kraju i zagranica.
Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez nastepujace spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE:

o  MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A.,

e  MOSTOSTAL ZABRZE Biprohut S.A.,

e  MOSTOSTAL ZABRZE Elektro Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w ramach konstrukcji maszynowych obejmuje wykonawstwo konstrukcji stalowych maszyn i urzadzen
dzwigowych, pojazdéw szynowych, piecow dla hutnictwa, urzadzen specjalistycznych na platformy wiertnicze oraz innych
urzadzen przemystowych i jest prowadzona przez MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalnos¢ w zakresie budownictwa ogdlnego i inzynieryjnego obejmuje ustugi budowlane gtéwnie w zakresie
obiektdw uzytecznosci publicznej, robdt ziemnych, drogowo-nawierzchniowych oraz robot inzynieryjnych w zakresie
budowy kanalizacji i wodociggdw realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego S.A., Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych S.A. oraz BUD-WORK Serwis Sp. z 0.0.

Pozostata dziatalnos¢ obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i wynajmem nieruchomosci, dziatalno$¢
realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Nieruchomosci Sp. z 0.0.. Segment ten obejmuje réwniez dziatalno$¢
prowadzong przez Emitenta realizujacego zadania na poziomie zarzadzania strategicznego oraz prowadzacego obszar
ustug wspolnych (m.in. ksiegowo$¢, kadry i ptace, finanse, zakupy, IT).
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Dane w tysiacach ztoty ch za okres od 01.01.2021r. do 30.09.2021r.

Realizacji Budownictw
Wyszczegolnienie rzeeI: i::]v:e i Konstrukcje uoozlllr:’ei ’ Pozostafa Wylaczenia Skonsolidowane
9 P | y . maszynowe i 'g L. dziatalnosé 2 dane finansowe
projektowanie inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Fyehody ze sprzecazy p 280 392 w2 217877 19 342 (40 073) 569 810
ogotem:
Sprzedaz na zewnafrz 254 365 92 047 215 804 7 595 569 810
Sprzedaz miedzy segmentami 26 027 225 2073 11747 (40 073)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 3315 3522 21775 (3 880) (795) 23937
Zyskistrata brutto 1293 2228 19 959 10 858 (16 412) 17 926
Aktywa segmentu 178 880 83 194 183 046 208 677 (97 687) 556 110
Zobowigzania dtugoterminowe segmentu 22 207 12 981 14754 15674 (5 804) 59 812
Zobowiazania krétkoterminowe segmentu 121009 48 136 124 640 41660 (28 101) 307 344
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 498 23422 49293 13109 (22 099) 106 223
Dane w tysiacach ztoty ch za okres od 01.01.2021r. do 30.09.2021r.
Przychod daz duktow, t 6w i materiato
Zyehody 26 SprzecaZy procuiiow, fowardw | mateniaiow 157 663 2050 21782 19342 (40 019) 356 858
w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
. 122729 90 222 55 (54) 212952
za granica
Ogotem 280 392 92272 217817 19 342 (40 073) 569 810
Dane w tysiacach ztoty ch za okres od 01.01.2020r. do 30.09.2020r.
Realizacje i Budownictwo :
L. i Konstrukcje L. Pozostata ) Skonsolidowane
Wyszczegolnienie przemystowe i ogélne i ) L. Wytaczenia
. . maszynowe L. dziatalnosé dane finansowe
projektowanie inzynieryjne
Przychod daz duktow, t ow i materiato
rzychody 2e sprzedazy produlcow, fowarow | matenaiow 226 786 o 19515 2277 (14 627) 429168
ogotem:
Sprzedaz na zewnafrz 224127 76 904 118 463 9674 429 168
Sprzedaz miedzy segmentami 2659 313 1052 10 603 (14 627)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 3370 4069 12130 (1100) (341) 18128
Zyskistrata brutto 1095 1541 10783 10 601 (12 957) 11 063
Aktywa segmentu 168 182 74 424 116 915 208 921 (109 543) 458 899
Zobowiazania dtugoterminowe segmentu 18 026 15839 12077 26 947 (16 632) 56 257
Zobowiazania krotkoterminowe segmentu 115152 37820 70 368 33182 (24 675) 231847
- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 21674 11552 27 235 12 497 9911) 63 047
Dane w tysiacach ztoty ch za okres od 01.01.2020r. do 30.09.2020r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
. 80244 1525 119515 20 217 (14 627) 206 934
w kraju
Przycht.)dy ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 146 542 75692 i i 220234
za granica
Ogoétem 226 786 a7 119 515 20 217 (14 627) 429 168
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3.9 Informacja o zmianach w aktywach i zobowigzaniach warunkowych

Grupa Kapitatowa

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2021 roku nalezno$ci warunkowe Grupy Kapitatowej, dotyczace gtéwnie otrzymanych od
podwykonawcow gwarancji z tytutu realizowanych kontraktow, wynoszg 25.048 tys. zt i w pordwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2020 roku ulegty zwiekszeniu 0 6.060 tys. zt. Naleznosci te obejmuja;

- ofrzymane gwarancje 24.258 tys. zt,
- nalezno$ci wekslowe 790 tys. zt,

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 wrze$nia 2021 roku wynoszg 436.934 tys. zti w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31 grudnia 2020 roku uleglty zwiekszeniu o 32.790 tys. zt. Na zobowigzania warunkowe spotek
zaleznych sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania spdtek: MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego S.A. (,MZ GPBP”) oraz MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. (,MZRP”)
wynikajace z wystawionych na ich zlecenie gwaranciji jako$ciowych nalezytego wykonania, zwrotu zaliczek oraz wadiéw
zwigzanych z realizacjg kontraktow. Znaczacy wzrost w 2021 roku wynika gtéwnie z wystawienia na zlecenie MZ GPBP
na rzecz POSCO ENGINEERING & CONSTRUCTION Co. Ltd., oddziat w Polsce gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancii
dobrego wykonania kontraktu, zabezpieczonych m. in. poreczeniem udzielonym przez Emitenta (szersze informacje o ww.
gwarancjach w pkt 4.3 ppkt ,Inne umowy” oraz pkt 4.14 niniejszego raportu okresowego, a takze w raporcie biezacym nr
15/2021 z dnia 17 maja 2021 roku) oraz z wystawienia na zlecenie MZRP gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancji dobrego
wykonania kontraktu na rzecz BASF Schwarzheide GmbH réwniez zabezpieczonych m. in. poreczeniem udzielonym przez
Emitenta (szersze informacje o ww. gwarancjach w pkt 4.14 niniejszego raportu okresowego).

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej obejmuja;

- gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 309.942 tys. zi,

- udzielone poreczenia 76.285 tys. i,

- zobowigzania wekslowe 7.102 tys. 21,

- spdr arbitrazowy 39.102 tys. i,

- pozostate 4503 tys. zt.
Spotka Dominujaca

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku naleznosci warunkowe u Emitenta, dotyczace gtéwnie otrzymanych od
podwykonawcow gwarancji z tytutu realizowanych kontraktéw, wynoszg 9.425 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2020 roku ulegty zmniejszeniu 0 2.334 tys. zt. Nalezno$ci te obejmuia;

- ofrzymane gwarancje 8.074 tys. zt,
- naleznosci wekslowe 1.351 tys. zt

Zobowigzania warunkowe wg stanu na 30 wrzesnia 2021 roku wynoszg 326.572 tys. zt (w tym za zobowigzania jednostek
powigzanych 171.485 tys. zt) i ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2020 roku o 56.419 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe Emitenta obejmuija;

- gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta 85.984 tys. zt,
- udzielone poreczenia 156.726 tys. zt,
- zobowigzania wekslowe 4.109 tys. z,
- udostepnione hipoteki 36 596 tys. zi,
- spor arbitrazowy 39.102 tys. 21,
- pozostate 4,055 tys. zt.
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3.10 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Grupy Kapitatowej

3.10.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

a) grunty

grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
c) budynkiibudowle
) maszyny i urzadzenia
) maszyny i urzadzenia - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
) $rodki transportu
) $rodki transportu - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
)  pozostale

i) pozostate - aktywa z tytutu praw do uzytkowania

RAZEM

=5

- D O

= (=]

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty
b) grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- aktywa z tytulu praw do uzytkowania
c) budynkiibudowle
RAZEM

Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie
b)  Wartosci niematerialne nabyte
RAZEM

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
- udzialy i akcje
- udzielone pozyczki

b) w jednostkach pozostatych
- udzialy i akcje
- dluzne papiery wartosciowe

-inne
RAZEM

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

830 830 830 453

6073 6073 6073 6073

29 617 29 650 30 382 30 734

10010 10 638 11 855 12 254

12787 13 241 13 963 14 832

1879 2280 2600 2160

4305 4053 4015 4378

3115 3145 2 386 2518

249 270 312 124

68 865 70 180 72 416 73 526
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

18 443 18 443 19 310 20 469

22 617 22 533 22 361 20 617

41 060 40 976 41 671 41 086
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

3983 4031 3873 3 469

3983 4031 3873 3 469
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

15 15 15 76

15 15 15 76

1024 1024 293 292

268 268 293 292

756 756 - -

1039 1039 308 368
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NEARCH

z tytulu rezerwy na przewidywane koszty

z tytutu niezaptaconych skladek ZUS

z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych

z tytutu wyceny pozostatych uméw

z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze

z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow

z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

z tytutu straty podatkowej

)z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztéw
)  pozostale

RAZEM

TeszZes2oe

Diugoterminowe naleznosci

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) od pozostatych jednostek
- nalezno$ci w postepowaniu uktadowym i upadiosciowym
- inne (kaucje pienigzne)
Dtugoterminowe naleznosci netto
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Dtugoterminowe naleznosci brutto

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- prowizje od gwarancji bankowych
-inne
b)  pozostate rozliczenia migdzyokresowe
RAZEM

z tytutu wyceny bilansowej srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
362 364 372 379
4699 4725 2531 2 866
833 851 655 602
9703 8 625 7012 6 594
2157 2283 3029 2537
4602 4602 4705 4778
205 199 180 84
1423 1827 1266 1274
434 229 751 926
9 488 7564 5164 7057
7027 4 860 7664 6 686
998 1023 1009 1298
41931 37 152 34 338 35 081
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
- 24 24
- 24 24
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
4400 4012 1136 1110
4379 3991 1115 1110
21 21 21 -
4400 4012 1136 1110
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3.10.2 Aktywa obrotowe

Zapasy
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) materiaty 28 693 21 557 19 455 18 589
b)  poiprodukty i produkty w toku 680 241 52 193
c) produkty gotowe - - 257 257
d) towary 4 4 14 14
RAZEM 29 377 21 802 19 778 19 053

Krotkoterminowe naleznosci

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
1. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 178 669 209 171 156 658 139789
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ, o okresie spfaty - - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek, o okresie sptaty 178 669 209 171 156 658 139789

- do 12 miesigcy 170 896 201 986 152 532 136 751
- powyzej 12 miesiecy 7773 7185 4126 3038

2. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 24 626 17 153 15104 16 026
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -

- Z tytutu sprzedanych aktywéw trwatych - -

- Z tytulu zaliczek - -

- pozostate - - - -
b) od pozostatych jednostek 24 626 17 153 15104 16 026
z tytutu podatkow, dptacu, ?etl, ubez;?leczen spotecznych 5 164 5 089 6455 6107
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami 269 150 101 116
- Z tytutu sprzedanych aktywéw trwatych 116 130 - 68
- Z tytulu zaliczek 269% 8 850 7906 9381
- pozostate nalezno$ci 16 383 2934 642 354
Krétkoterminowe pozostate naleznosci netto 203 295 226 324 171762 155 815
3. odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 27 541 27 580 27 873 34 911
Krotkoterminowe pozostate naleznosci brutto 230 836 253 904 199 635 190 726

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 8,7 min zt skierowane do
arbitrazu — sprawa przeciwko Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. (Wood), ktére nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym.

W pozostatych naleznosciach Emitent wykazat rownowartos¢ roszczenia wobec Wood Environment & Infrastructure
Solutions, Inc. (,Wood”), ktére powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty 10,2 min zt (plus odsetki za
opOznienie i koszty postepowania, co wg szacunkéw Emitenta stanowi tacznie kwote ok. 12,2 min zt), z gwaranc;i
wystawionej przez Bank na zlecenie Emitenta. Kwota gwaranciji facznie z szacowanymi odsetkami i kosztami procesu
zostata zasgdzona na rzecz Wood i stanowi regresowe zobowigzanie Emitenta do Banku. W ocenie Zarzadu Mostostal
Zabrze S.A., popartej opiniami renomowanych kancelarii prawnych oraz ekspertéw powotanych w procedurze
arbitrazowej, prawdopodobienstwo zasadzenia roszczenia, a tym samym odzyskanie naleznosci jest wysokie. Szerszy
opis znajduje sie w pkt. 4.4 i4.12 niniejszego raportu okresowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) ubezpieczenia 1998 1368 1889 1272
b)  podatki i optaty 773 1542 16 693
c) prowizje od gwarancji bankowych 1535 1501 1344 1340
d) inne 1292 830 773 1995
RAZEM 5598 5241 4022 5300
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Aktywa z tytutlu umoéw (wycena kontraktow)

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) wycena kontraktéw budowlanych 78 144 61838 57 426 51946
b)  wycena pozostatych umoéw 11 980 12 767 17 030 13 766
RAZEM 90 124 74 605 74 456 65 712

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) naleznosci z tytutu podatku dochodowego - kraj 40 178 159 192
b)  naleznosci z tytutu podatku dochodowego - zagranica 74 72 74 72
RAZEM 114 250 233 264

Krétkoterminowe aktywa finansowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -

b) w pozostatych jednostkach 249 661 1627 2447
- udzialy i akcje - - - -
- instrumenty pochodne - 12 -
- udzielone pozyczki - - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 249 649 1627 2 447
RAZEM 249 661 1627 2447

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) w kasie 101 101 86 98
b)  na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 40 530 28 891 271725 30 266
c) lokaty krotkoterminowe ziotowe 138 4843 71 1208
d) lokaty krétkoterminowe dewizowe - - - -
RAZEM 40 769 33 835 28 522 31572
wtym - $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1807 3140 5176 1952

3.10.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 25 306 25 306 24 439 24 096

b)  budynkii budowle - - -
)  maszyny i urzadzenia - - R
) $rodki transportu - - .
)  pozostale aktywa trwale - - R

f)  inne aktywa obrotowe - - -

RAZEM 25 306 25 306 24 439 24 096

D QO

W dniu 12 pazdziernika 2021 roku Emitent zawart z podmiotem zewnetrznym, niepowigzanym z Grupg Kapitatowg Spotki
ani jej osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi, umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej
nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni catkowitej 24,7 ha, potozonej w Bytomiu przy ul. Strzelcdw Bytomskich
(“Nieruchomos¢”). Cena netto sprzedazy Nieruchomosci zostata ustalona na przewidzianym w umowie przedwstepnej
z dnia 12 pazdziernika 2020 roku poziomie okoto 25% kapitatow wtasnych Spétki na koniec 2019 roku i wyniosta 25,8 min
zt netto.

Warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) na skfadnikach majatku trwalego 92 446 91 605 91922 96 821
b) na sktadnikach majatku obrotowego 45 44 44 44
c) na sktadnikach majatku finansowego - - - -
Razem 92 491 91 649 91 966 96 865
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3.10.4 Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe rezerwy

a)

b)

dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne

- rentowe

- jubileuszowe

pozostate rezerwy dtugoterminowe

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

-inne

RAZEM

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e 2oz

@

z tytulu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan
(r6znic kursowych)

z tytutu réznic przejsciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej

z tytutu wyceny kontraktdw budowlanych

z tytutu wyceny pozostatych uméw

z tytulu wyceny rzeczowych aktywéw trwatych ($rodki trwate, nieruchomosci
inwestycyjne, warto$ci niemateriaine) w tym umowy leasingu

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

pozostate

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)
b)

kredyty
pozyczki

RAZEM

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

a)
b)

z tytulu zobowigzan leasingowych w gupie
z tytulu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek

RAZEM

Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

a)
b)
¢)

z tytutu instrumentéw pochodnych
z tytutu dywidend
z tytutu innych zobowigzan finansowych

RAZEM

Dlugoterminowe zobowiazania

a)
b)

wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
wobec pozostatych jednostek

RAZEM

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
19 618 19 618 19 618 19 452
6 765 6765 6 765 6453
217 277 217 322
12 576 12 576 12 576 12 677
1618 1 595 1015 1283
1618 1595 1015 1283
21 236 21213 20 633 20 735
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
137 34 60 98
660 669 689 698
17741 13434 12149 11615
2279 2429 3235 2616
3 556 3524 3545 3358
105 1 - -
560 628 709 960
25038 20 719 20 387 19 345
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
3818 4034 4 466 4 676
150 150 177 204
3 968 4184 4 643 4880
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
9245 9617 10 882 11297
9 245 9617 10 882 11 297
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
76 7 -
76 77 -
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
249 249 -
249 249 -
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3.10.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4 585 4 585 5194 5293
- emerytalne 635 635 635 732
- rentowe 52 52 52 59
- jubileuszowe 1508 1508 1508 2042
- niewykorzystane urlopy 2390 2390 2390 2317
- premie - - 609 143
- pozostale - - - -
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe 2576 2628 2976 5732
- rezerwa na straty na kontraktach 465 558 1911 3044
- na przewidywane koszty 1716 946 531 2 367
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 376 454 509 303
-inne 19 670 25 18
RAZEM 7161 7213 8170 11025
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) kredyty 25816 29908 26 685 37799
b) pozyczki 8 36 64 64
RAZEM 25 824 29 944 26 749 37 863
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) z tytutu zobowigzan leasingowych w gupie - - - -
b) z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 4908 4 987 5334 5259
RAZEM 4908 4987 5334 5 259
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) z tytutu instrumentéw pochodnych 1680 627 3557 4 874
b) z tytutu dywidend 157 157 109 110
c) z tytutu innych zobowigzan finansowych 16 200 70 66
RAZEM 1853 984 3736 5050
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Zobowiazania krotkoterminowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
1. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 106 223 105 454 93 327 63 047
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalno$ci: - - - -
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci: 106 223 105 454 93 327 63 047
- do 12 miesigcy 97 180 95 547 86 939 57 496
- powyzej 12 miesiecy 9043 9907 6388 5551
2. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 84 687 83 087 60 357 62 648
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - - -
b) wobec pozostatych jednostek 84 252 82 636 60 209 62 106
- zobowigzania z tyt. zakupu aktywdw trwatych 863 657 1221 1906
- zaliczki otrzymane na dostawy 38438 41308 30152 29272
- z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 19372 27710 17 443 19 802
- z tytulu wynagrodzen 12670 11 660 10612 10 259
- pozostate zobowigzania 12 909 1301 781 867
c) fundusze specjalne 435 451 148 542
190 910 188 541 153 684 125 695

RAZEM

W zobowigzaniach krotkoterminowych Emitent wykazat regresowe zobowigzanie do Credit Agricole Bank Polska S.A.,
ktére powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty 10,2 min zt (plus odsetki za opdznienie i koszty
postepowania, co wg szacunkoéw Emitenta stanowi tacznie kwote ok. 12,2 min zt), z gwarancji wystawionej przez Bank
na zlecenie Emitenta, w ramach umowy z Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. zawartej w ramach projektu

budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie.

Szerszy opis sporu arbitrazowego z WOOD znajduje sie w pkt. 4.4 i 4.12 niniejszego raportu okresowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) biemne rozliczenia miedzyokresowe 20 904 22 631 11012 10 609
- przewidywane koszty 20 904 22 631 11012 10 609
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1633 1633 1658 1646
RAZEM 22 537 24 264 12 670 12 255
Zobowiazania z tytutu uméw (wycena kontraktow)
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) wycena kontraktéw budowlanych 49 334 44 061 34 207 30 192
b) wycena pozostatych umoéw - - . -
RAZEM 49 334 44 061 34 207 30 192
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) w kraju 4816 3938 1387 3757
b) zagranica 1 1 764 751
RAZEM 4817 3939 2151 4 508

3.10.6  Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy

Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

30.09.2021

30.06.2021

31.12.2020

30.09.2020

a) rezerwy
b)  zobowigzania z tytutu leasingu
c) pozostate zobowigzania

RAZEM
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3.10.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

a) Przychody ze sprzedazy w kraju
b) Przychody ze sprzedazy za granicq
RAZEM

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Koszty rodzajowe

amortyzacja $rodkow trwatych

amortyzacja warto$ci niematerialnych

koszty $wiadczen pracowniczych

zuzycie surowcow, materiatdw i energii

koszty ustug obcych

koszty podatkéw i optat

pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju razem

zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna)

koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Pozostale przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujgce
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznosci
- rzeczowy majatek trwaty
- na zapasy
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych
- z tyt. utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- zobowigzanie przedawnione
- sptata spisanych naleznosci
- pozostale
RAZEM

30.09.2021 30.09.2020
356 858 206 934
212 952 222 234
569 810 429 168

30.09.2021 30.09.2020

9032 9099

409 419

159 432 154 429

102 657 72 865

253 657 162 511

5871 13 259

3 441 3032

534 499 415 614

8 556 (7 558)

(661) (494)

(26 105) (25 785)

(6 341) (6 776)

509 948 375 001

2005 1069

511 953 376 070
30.09.2021 30.09.2020

3 -

422 5240

10 291

52 186

360 4763

328 4763

20 -

12 -

1286 1356

52 201

19 369

- 400

873 -

242 386

1711 6 596
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Pozostale koszty

1.
2.

3.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznoci
- na zapasy
- z tyt. utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
- z tyt. utraty warto$ci pozostatych aktywéw
Inne koszty
- optaty i koszty sadowe, grzywny
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkod
- umorzenie naleznosci
-inne

RAZEM

Przychody finansowe

7. Inne przychody finansowe
- przychody z tytulu porgczen, zabezpieczen ustanowionych na majatku
- pozostale

RAZEM

o bd~

Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestyciji
Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
Rozwiazane odpisy aktualizujace
- wartos¢ udziatow, akcji i papieréw wartosciowych
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
- nieruchomosci inwestycyjnych

Koszty finansowe

Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Straty z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkdw pienigznych, naleznosci i zobowigzan
Utworzone odpisy aktualizujace
- wartos¢ udziatow, akcji i papieréw wartosciowych
Straty z tytutlu zmian warto$ci godziwej (wycena)
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
- nieruchomosci inwestycyjnych
Inne koszty finansowe

- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytéw i rachunkéw

bankowych
-inne

RAZEM

30.09.2021 30.09.2020
- 80
1127 7243
470 930
657 6313
237 6193
285 13
107
135 -
2058 1682
628 297
460 838
56 25
77 497
3185 9 005

30.09.2021 30.09.2020
- 2
12 30
44 -
349
- 349
56 381

30.09.2021 30.09.2020
1048 1100
- 68
1161 1236
1140 165
21 1071
1881
1881
3 858 3161
3324 2898
534 263
6 067 7 446
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Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych,
jak réwniez zrealizowane réznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach
finansowych.

Podatek dochodowy
30.09.2021 30.09.2020
A. Wykazany w rachunku zyskow i strat 5738 3754
1. Biezacy 8948 6 205
2. Odroczony (3 210) (2 451)
- zmiana stanu aktywow (7931) (4 091)
- Zmiana stanu rezerw 4721 1640
RAZEM 5738 3754
3.10.8 Wyniki finansowe dziatalnos$ci zaniechanej
30.09.2021 30.09.2020

Przychody ze sprzedazy - -
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow - -
Pozostate przychody - -
Pozostate koszty - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; - -
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

3.10.9 Umowy o ustugi budowlane

Na dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane diugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Spdtka zalezna GPBP oprécz metody ,stopnia zawansowania” stosuje rowniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug
budowlanych, opierajaca sie na wskaznikach fizycznych okre$lajacych stopier zaawansowania prac.

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Umowy z klientami z tytutu kontraktéw budowlanych rozliczane sg w nastepujacy sposéb:
— w trakcie realizacji prac — zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu
o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okreslonych robét lub dostawe (czeSciowe protokoty
odbioru, faktury czesciowe),
—  po zakonczeniu prac — na podstawie koricowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakoficzenie
prac i dostaw (koricowy protokét odbioru, faktury koricowe).

Terminy ptatnosci zwyczajowo ustalane z klientami z tytutu uméw z klientami wynoszg od 30 do 60 dni. W przypadku
niektorych umoéw z klientami pozyskiwane jest finansowanie w postaci zaliczek, ktére rozliczane sg proporcjonalnie
w wystawianych fakturach.
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Zmiana okresu, w

Przychody ujete .
. . . ktérym prawo do
Stan na Zmiana wyceny Oczekiwane w saldzie nagrodzenia Stan na
31.12.2020r. kontraktow straty kredytowe  zobowiazan na wy g. ) 30.09.2021r.
staje sie
31.12.2020r.
bezwarunkowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 69 482 (111) (17 030) (36 673) 90 124
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami -wycena kontraktow budowlanych 23003 - (7 876) - 49 334
Przychody ujete w Zmiana okresu, w
Stan na Zmiana wy(’:eny Oczekiwane straty saldzie zobowigzari ktorym prau./o do. tan na 31.12.2020
31.12.2019r. kontraktow kredytowe wynagrodzenia staje
na 31.12.2019r. .
si¢ bezwarunkowe
Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 93572 - - (75 191) 74 456
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami -wycena kontraktow budowlanych 6125 - (10 393) - 34 207
Pozostate zobowigzania do wykonania $wiadczenia
oo aions S8
vykonan Korep P eSCloWe  30.09.2021r.  31.12.2020r.
niespetnione)
- do 1roku 418993
- powyzej 1 roku 59 593
Razem 478 586

3.10.10 Klasyfikacja aktywow i pasywow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej

Udzialy i akcje

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznoéci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi
Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Diuzne papiery warto$ciowe

Srodki pieniezne

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Diuzne papiery warto$ciowe

Wycena pozostatych instrumentdw - instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami finansowymi

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzien 31.12.2020 roku

wyceniane w ceniane w ceniane w
wartosci godziwej wy ) L hid rachunkowos$¢
i wartosci godziwejze  zamortyzowanym . A
przez wynik . N . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy

308 - - -

- - 156 658 -

- - 2370 -

- - 28 522 -

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzien 31.12.2020 roku

wyceniane w . .
wartosci godziwej wyrlc.enlane. w. wyceniane w rachunkowos$¢
. wartosci godziwejze  zamortyzowanym . .
przez wynik . ; . . zabezpieczen
X zmianami w kapitale koszcie
finansowy
- - 31151 -
- - 241 -
- - 16 216 -
- - - 3557
- - 93327 -
- - 12941 -
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KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzien 30.09.2021 roku

wyceniane w

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej ” L rachunkowos$¢
. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . R
przez wynik . h . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Udzialy i akcje 283
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 669
Inne naleznoéci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi 17773
Wycena pozostatych instrumentdw - instrumenty pochodne
Krotkoterminowe papiery wartoéciowe
Diuzne papiery wartosciowe -
40769

Srodki pienigzne

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzien 30.09.2021 roku

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej ” L rachunkowos$¢
i warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . A
przez wynik . | . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Kredyty bankowe - - 29634
Pozyczki - - 158
Leasing finansowy - - 14 153
Diuzne papiery warto$ciowe -
Wycena pozostatych instrumentdw - instrumenty pochodne - - - 1680
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 106 223
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowiazaniami finansowymi - - 27375

Spdtki Grupy Kapitatowej zawarly transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian réznic kursowych (typu forward).

Otwarte pochodne instrumenty zabezpieczajace wg stanu na dzien 30.09.2021 r.

Typ transakcji Waluta Warto$¢ transakcji w tys.
forward sprzedazowy - rollforward EUR 3807
forward sprzedazowy EUR 13 450
Razem: EUR 17 257

Otwarte pochodne instrumenty zabezpieczajace wg stanu na dzien 31.12.2020 r.

Typ transakcji Waluta Warto$¢ transakcji w tys.
forward sprzedazowy - rollforward EUR 3800
forward sprzedazowy EUR 21120
Razem: EUR 24 920

Od 1 stycznia 2020 roku Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

W zwigzku z podjeciem decyzji o stosowaniu z dniem 1 stycznia 2020 roku zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie
z wymaganiami MSSF9, instrumenty pochodne (forwardy walutowe) zawarte w 2019 roku i wycenione w sprawozdaniu
finansowym za rok 2019 jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty
wyznaczone na 1 stycznia 2020 roku (data ustanowienia zabezpieczenia) jako instrumenty zabezpieczajace.

Wszelkie wyceny zwigzane z tymi instrumentami pochodnymi ujete w wyniku finansowym roku 2019 nie podlegajg
korektom.

taczna wycena instrumentdw pochodnych na dzien bilansowy wynosi 2 002 tys. zt. Rozliczenie zawartych transakcji
nastapi w przeciggu roku. Wptyw zrealizowanych transakcji oraz wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przedstawia
sie nastepujaco:
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Wplyw pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieni 30.09.2021 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2021 r.

- krétkoterminowe zobowiazania pozostate 199

z tyttu realizacji instrumentéw pochodnych 39

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 160

Rachunek zyskow i strat w okresie 01.01.2021 - 30.09.2021 r.

- przychody finansowe 1005

z tytu realizacji instrumentéw pochodnych 172

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 833

- koszty finansowe 3610

z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych 2874

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 611

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych (cze$¢ nieefektywna ) 125
Sprawozadnia zinnych catkowitych dochodéw w okresie 01.01.2020 - 30.09.2021 r.

-inne catkowite dochody 1442

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1780

z tytulu podatku odroczonego (338)

Wplyw pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2020 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2020 r.

- krétkoterminowe zobowiazania pozostate 3 456
z tythu realizacji instrumentéw pochodnych (101)
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 3557
Rachunek zyskow i strat w okresie 01.01.2020 - 31.12.2020 r.
- przychody finansowe 466
z tyttu realizacji instrumentéw pochodnych 377
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 89
- koszty finansowe 4997
z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych 3532
z tytutlu wyceny instrumentéw pochodnych 1465

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych (cze$¢ nieefektywna ) -
Sprawozadnia z innych catkowitych dochodéw w okresie 01.01.2020 - 31.12.2020 r.

-inne catkowite dochody (2 425)
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych (2994)
z tytutu podatku odroczonego 569

Przy zawieraniu transakcji Grupa Kapitatowa dokumentuje zwigzek pomigdzy instrumentami zabezpieczajacymi
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cele zarzadzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawieraniem roznych transakcji
zabezpieczajgcych. Grupa Kapitatowa dokumentuje réwniez — zaréwno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na
biezaco — swojg oceng tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sg wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych zabezpieczanych pozycji.
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3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Emitenta
3.11.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) grunty 790 790 790 413
grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

b) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 68 68 68 68
c) budynkiibudowle - - - -
d) maszyny i urzadzenia 407 436 684 724
e) maszyny i urzadzenia - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 268 217 83 86
f)  Srodki transportu 56 69 36 48
g)  $rodki transportu - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 189 211 321 214
h)  pozostate 143 148 160 166
RAZEM 1921 1999 2142 1719

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) grunty 40 40 40 40
grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow

b) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5423 5423 5422 5766

c) budynkiibudowle 11661 11 816 12 296 12 491

RAZEM 17124 17 279 17 758 18 297

Wartosci niematerialne

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) Warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - -
b)  Warto$ci niemateriaine nabyte 1534 1513 1216 2136
RAZEM 1534 1513 1216 2136

Diugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 63 889 63 331 69 924 69 549

- udziaty i akcje 63 889 63 289 69 632 69 132

- udzielone pozyczki - 42 292 417

b) wjednostkach pozostatych - - - -
RAZEM 63 889 63 331 69 924 69 549

W przypadku posiadanych akcji w spétce zaleznej PRInz S.A. na dzien 30 czerwca 2021 roku zostat przeprowadzony test
na utrate warto$ci. Test obejmowat wszystkie istotne przyszte przeptywy finansowe spétki dotyczace zaréwno biezacej
i planowanej dziatalno$ci tego podmiotu na podstawie prognozy wynikéw spétki za lata 2021-2026. Wynik testu wykazat
aktualng wartos¢ akcji PRInz na poziomie 1,5 min zt, w zwigzku z tym na dzien 30 czerwca 2021 roku dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 6,3 min zt. Po uwzglednieniu wczesniej dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢ akciji
PRInZz S.A. w sprawozdaniu jednostkowym wynosi 1,5 min zt. Powyzsza wycena oraz utworzony odpis aktualizujacy nie
ma wplywu zaréwno na skonsolidowang sytuacje finansowg i operacyjng Grupy Kapitatowej, jak rowniez jej wyniki
finansowe.

Na dzier 31 grudnia 2020 roku przeprowadzono test na utrate wartosci udziatow spétki MZ Elektro, w oparciu o metode
dochodowg DCF bazujac na najbardziej aktualnej prognozie Spotki na rok 2021 oraz prognoze na lata 2022-2025 opartg
0 zatozenia wiasne. Warto$¢ godziwa udziatéw ustalona metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) wynosi
4.862 tys. zt i tym samym jest wyzsza niz ich warto$¢ bilansowa w ksiegach Spotki.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a)  ztytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 142 117 124 90
b)  z tytutu rezerwy na przewidywane koszty 189 212 216 224
c) z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS 46 53 49 48
d)  z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych - - - -
e) ztytutlu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 222 220 222 220
f)  ztytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow - - - -
g) z tytulu odpisow aktualizujacych aktywa finansowe i niefinansowe 300 300 300 300
h)  z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - - -
i) ztytutu straty podatkowej - - - -
) z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztow 2504 2638 2528 2357
k)  z tytutu pozostatych rezerw 228 239 203 267
) pozostate 2 15 16 8
RAZEM 3633 37% 3658 3514

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 98 98 -
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe - - -
RAZEM 98 98 -

3.11.2 Aktywa obrotowe

Krotkoterminowe naleznosci

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 18 689 19 356 18 777 17 690
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ, o okresie spfaty 3675 4331 3755 2670
-do 12 miesiecy 3675 4331 3755 2670
- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek, o okresie spfaty 15014 15 025 15022 15020
- do 12 miesigcy 14 850 14 861 14 856 14 864
- powyzej 12 miesigcy 164 164 166 156
2. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 12910 939 2281 2152
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - 32 -
- z tytutu sprzedanych aktywéw trwatych - -

- zaliczki - - -
- pozostate - - 32 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 12910 939 2249 2152
z tytutu podatkow, dptacu, t’:e’rl, ubezrlJleczen spotecznych 182 198 4 391

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- z tytutu sprzedanych aktywow trwatych - - - -
- Z tytutu zaliczek 127 190 1484 1049
- pozostate nalezno$ci 12 601 551 719 712
Krétkoterminowe naleznosci netto 31599 20 295 21058 19 842
3. odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci 15083 15132 15235 22 151
Krétkoterminowe naleznosci brutto 46 682 35 427 36293 41993

W naleznosciach krétkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 8,7 min zt skierowane do
arbitrazu — sprawa przeciwko Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. (Wood), ktore nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym.

W pozostatych naleznosciach Emitent wykazat rownowartos¢ roszczenia wobec Wood Environment & Infrastructure
Solutions, Inc. (,Wood”), ktére powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty 10,2 min zt (plus odsetki za
opoznienie i koszty postepowania, co wg szacunkéw Emitenta stanowi tacznie kwote ok. 12,2 min zt), z gwaranc;i
wystawionej przez Bank na zlecenie Emitenta. Kwota gwaranciji facznie z szacowanymi odsetkami i kosztami procesu
zostata zasgdzona na rzecz Wood i stanowi regresowe zobowigzanie Emitenta do Banku. W ocenie Zarzadu Mostostal
Zabrze S.A., popartej opiniami renomowanych kancelarii prawnych oraz ekspertow powotanych w procedurze
arbitrazowej, prawdopodobienstwo zasgdzenia roszczenia, a tym samym odzyskanie naleznosci jest wysokie. Szerszy
opis znajduje sie w pkt. 4.4 i 4.12 niniejszego raportu okresowego.
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) ubezpieczenia 28 15 29 25
b)  podatki i optaty 513 1027 - 486
c) prowizje od gwarancji bankowych 368 472 689 -
d) inne 26 7 40 773
RAZEM 935 1521 758 1284
Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktéw)
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) wycena kontraktow budowlanych 15231 15 231 13 399 13 082
b)  wycena pozostatych uméw - - - -
RAZEM 15231 15 231 13 399 13 082
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) naleznosci z tytutu podatku dochodowego - kraj 40 125 125 183
b) naleznosci z tytutlu podatku dochodowego - zagranica 74 72 73 72
RAZEM 114 197 198 255
Krétkoterminowe aktywa finansowe
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a)  wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 1121 1103 5514 5517
- udzielone pozyczki 1121 503 5514 5517
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 600 - -
- z tytulu dywidend - -
-inne - 600 - -
b)  wpozostatych jednostkach 45 319 335 565
- udziaty i akcje - R
- instrumenty pochodne - - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 45 319 335 565
-inne 45 319 335 565
RAZEM 1166 1422 5849 6 082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) wkasie 12 23 24 23
b)  narachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 33 1875 22 21
c) lokaty krotkoterminowe zlotowe 32 - 442 1208
d) lokaty krotkoterminowe dewizowe - - - -
RAZEM 77 1898 438 1252
w tym - $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 3
3.11.3 Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 24 439 24 439 24 439 24 096
b)  budynkii budowle - -
c) maszyny i urzadzenia - -
d)  $rodki transportu - -
e) pozostate aktywa trwate - -
f) inne aktywa obrotowe - - - -
RAZEM 24 439 24 439 24 439 24096
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W dniu 12 pazdziernika 2021 roku Emitent zawart z podmiotem zewnetrznym, niepowigzanym z Grupg Kapitatowg Spotki
ani jej osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi, umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowane;
nieruchomosci gruntowej o tacznej powierzchni catkowitej 24,7 ha, potozonej w Bytomiu przy ul. Strzelcdw Bytomskich
(“Nieruchomos¢”). Cena netto sprzedazy Nieruchomo$ci zostata ustalona na przewidzianym w umowie przedwstepnej z
dnia 12 pazdziernika 2020 roku poziomie okoto 25% kapitatéw wtasnych Spétki na koniec 2019 roku i wyniosta 25,8 min
zt netto.

Warto$¢é majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie
Warto$¢ majatku, na ktorym ustanowiono zabezpieczenie

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) na sktadnikach majatku trwatego 36 596 34 935 35225 35331
b) na skiadnikach majatku obrotowego 45 44 44 44
¢) na sktadnikach majatku finansowego - - - -
Razem 36 641 34979 35 269 35375

3.11.4 Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe rezerwy

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 636 636 636 613

- emerytalne 246 246 246 228

- renfowe 12 12 12 1

- jubileuszowe 378 378 378 374

b)  pozostate rezerwy dtugoterminowe 264 271 330 33

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 264 271 330 331
RAZEM 900 907 966 944

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a)  z tytutu wyceny bilansowej rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan
(roznic kursowych) - - - -
z tytutu ulgi inwestycyjnej 660 669 689 698

b)

c)  ztytutu wyceny kontraktdw budowlanych 28% 28% 2546 2375

d)  ztytutu wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - - - -

e)  z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - - - -

f)  pozostate 1 1 3 4
RAZEM 3 555 3 564 3238 3077

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) kredyty - - - -
b) pozyczki 934 934 4091 2518
RAZEM 934 934 4091 2518

Dlugoterminowe zohowigzania z tytutu leasingu

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) z tytutu zobowigzan leasingowych w grupie - - - B
b) z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 182 265 490 525
RAZEM 182 265 490 525
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Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

a) z tytutu instrumentéw pochodnych

b) z tytutu emisji obligacji

c) z tytutu innych zobowigzan finansowych
RAZEM

3.11.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie
- pozostate
b) pozostate rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na straty na kontraktach
- na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a) kredyty
b) pozyczki
RAZEM

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

a) z tytutu zobowigzan leasingowych w grupie
b) z tytutu zobowiazan leasingowych do pozostatych jednostek
RAZEM

Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe

a) z tytutu instrumentéw pochodnych

b) z tytutu emisji obligacji

c) z tytutu innych zobowigzan finansowych
RAZEM

30.09.2021 30.06.2021 3112.2020  30.09.2020

5500 5500 14,500 14515

5500 5 500 14500 14515
30.09.2021 30.06.2021 3112.2020  30.09.2020

534 534 534 545

83 83 83 89

3 3 3 2

74 74 74 80

374 374 374 374

1041 951 549 1148

32 32 31 32

915 824 45 1020

94 95 73 9%

1575 1485 1083 1693
30.09.2021 30.06.2021 3112.2020  30.09.2020

3469 3555 7650 8718

3469 3 555 7650 8718
30.09.2021 30.06.2021 3112.2020  30.09.2020

444 493 539 502

444 493 539 502
30.09.2021 30.06.2021 3112.2020  30.09.2020

2 24 10
2 % 10
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Zobowiazania krotkoterminowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

1. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 12 868 12 853 15245 12 286
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalnosci: 7106 7073 6835 6 464

- do 12 miesigcy 7106 7073 6835 6 464

- powyzej 12 miesigcy - - - -

b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci: 5762 5780 8410 5822

- do 12 miesigcy 5322 5324 7276 2265

- powyzej 12 miesigcy 440 456 1134 3557

2. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 19 240 7516 7397 6 446
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - - -

- Z tytutu dywidend - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania z tyt. zakupu aktywdw trwatych - -

-inne - - - -
b) wobec pozostatych jednostek 19 240 7516 7397 6 446

- zobowigzania z tyt. zakupu aktywdw trwatych 121 117 564 185

- zaliczki otrzymane na dostawy 2559 2523 1907 1467

- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1147 1674 1211 1583

- z tytulu wynagrodzen 3096 3050 3574 2924

- pozostate zobowigzania 12 317 152 141 287

c) fundusze specjalne - - - -
RAZEM 32108 20 369 22 642 18 732

W zobowigzaniach krétkoterminowych Emitent wykazat regresowe zobowigzanie do Credit Agricole Bank Polska S.A.,
ktére powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty 10,2 min zt (plus odsetki za opdznienie i koszty
postepowania, co wg szacunkoéw Emitenta stanowi tacznie kwote ok. 12,2 min zt), z gwarancji wystawionej przez Bank
na zlecenie Emitenta, w ramach umowy z Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. zawartej w ramach projektu
budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie.

Szerszy opis sporu arbitrazowego z WOOD znajduje sie w pkt. 4.4 i 4.12 niniejszego raportu okresowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe 634 272 381 -
b)  rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1633 1633 1633 1633
RAZEM 2267 1905 2014 1633

Zobowigzania z tytutu umow (wycena kontraktow)

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) wycena kontraktow budowlanych - - N
b) wycena pozostatych uméw - . .
RAZEM . R R

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
a) wkraju - - -
b) zagranicg - - -
RAZEM - - -

3.11.6 Zobowiazania dotyczace aktywow (grupy aktywow) klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy

Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.00.2020
a) rezerwy - - R
b)  zobowigzania z tytutu leasingu - - R
c) pozostate zobowigzania - - R
RAZEM ; - -
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3.11.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

a) Przychody ze sprzedazy w kraju
b) Przychody ze sprzedazy za granicq

RAZEM

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Koszty rodzajowe

amortyzacja $rodkdw trwatych
amortyzacja wartoSci niematerialnych
koszty Swiadczen pracowniczych
zuzycie surowcow, materiatéw i energii
koszty ustug obcych

koszty podatkéw i optat

pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju razem

zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczer miedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna)

koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Pozostale przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiagzane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznosci
- rzeczowy majatek trwaty
- na zapasy
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych
3. Inne przychody
- zwrot zasadzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- sptata spisanych nalezno$ci
- pozostate

RAZEM

30.09.2021 30.09.2020

12531 13512

12 531 13512
30.09.2021 30.09.2020

993 1012

168 129

8 680 8678

291 430

6 652 6222

2349 1799

261 60

19 394 18 330

(373) (1568)

(8 536) (8 621)

10 485 8 141

10 485 8 141
30.09.2021 30.09.2020

2 .

26 4021

- 140

2 3881

2 3881

898 84

7 4

- 39

873 -

18 4

926 4105
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Pozostale koszty

30.09.2021 30.09.2020
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 157
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 509 4804
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania 470 300
c. odpisy aktualizujace 39 4504
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 4 504
- na inne nalezno$ci - -
- na zapasy - -
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych - -
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
3. Inne koszty 954 239
- opfaty i koszty sadowe, grzywny 211 86
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd 454 137
-inne 213 16
RAZEM 1463 5200
Przychody finansowe
30.09.2021 30.09.2020
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 22 021 12 591
2. Odsetki 46 44
3. Zysk ze zbycia inwestycji 66 -
4. Zyski z tytutu réznic kursowych - 32
- zrealizowanych - 32
- wyceny $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan - -
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace - -
- warto$¢ udziatow, akcji i papieréw warto$ciowych - -
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - -
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) - -
- instrumentéw pochodnych - -
- nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
7. Inne przychody finansowe - 326
- przychody z tytulu poreczen, zabezpieczen ustanowionych na majatku - -
- pozostate - 326
RAZEM 22133 12 993
Koszty finansowe
30.09.2021 30.09.2020
1. Odsetki 369 517
2. Strata ze zbycia inwestycji - 54
3. Straty z tytutu réznic kursowych 266 40
- zrealizowanych 53 -
- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan 213 40
4. Utworzone odpisy aktualizujace 6343 -
- warto$¢ udziatdw, akcji i papierow warto$ciowych 6343 -
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) - -
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) - -
- instrumentéw pochodnych - -
- nieruchomosci inwestycyjnych - -
6. Inne koszty finansowe 642 885
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytéw i rachunkéw
561 612
bankowych
-inne 81 273
RAZEM 7620 1 496

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych,
jak roéwniez zrealizowane réznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach

finansowych.
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Podatek dochodowy
30.09.2021 30.09.2020
A. Wykazany w rachunku zyskow i strat 326 916
1. Biezacy (16) 16
2. Odroczony 342 900
- zmiana stanu aktywow 25 100
- zmiana stanu rezerw 317 800
B. Wykazany w innych catkowitych dochodach - -
RAZEM 326 916

3.11.8 Umowy o ustugi budowlane

Pomimo, ze z dniem 1 lipca 2018 roku nastapito przeniesienie w struktury MZRP zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
Emitenta, obejmujacej jego dziatalnos¢ operacyjng, nadal u Emitenta pozostato jeszcze kilka kontraktow, ktdre znajdujg
sie w koncowej fazie realizacji, tym samym na dzien bilansowy Emitent wycenit swoje kontrakty budowlane
dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Umowy z klientami z tytutu kontraktéw budowlanych rozliczane sg w nastepujacy sposéb:
— w trakcie realizacji prac — zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu
o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okre$lonych rob6t lub dostawe (czesciowe protokoty
odbioru, faktury czesciowe),
—  po zakonczeniu prac — na podstawie koncowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakonczenie
prac i dostaw (koficowy protokdt odbioru, faktury koricowe).

Terminy ptatnosci zwyczajowo ustalane z klientami z tytutu uméw z klientami wynosity od 30 dni. W przypadku niektorych
umow z klientami pozyskiwane byto finansowanie w postaci zaliczek, ktore rozliczane byty proporcjonalnie w wystawianych
fakturach.

Przychody ujete w Zmiana okresu, w

Stan na Zmiana wy(l:eny Oczekiane straty saldzie zobowiazan Kt6rym praV\.lo do' Stan na 30.09.2021r.
31.12.2020r. kontraktow kredytowe wynagrodzenia staje
na 31.12.2020r. N
si¢ bezwarunkowe
Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 13399 1832 - - - 15231
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami -wycena kontraktow budowlanych - - -
Przychody ujete w Zmiana okresu, w
St Zmi Oczeki trat, kto d
an na miana wyceny - Dezekiwane SUaLY - o\ izie zobowiazan o Prav© %0 Stan na 31.12.2020r.
31.12.2019r. kontraktow kredytowe wynagrodzenia staje
na 31.12.2019r. N
si¢ bezwarunkowe

Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 8151 5248 - - - 13399
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami -wycena kontraktow budowlanych - - -

Pozostate zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tytutu uméw z klientami:

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie posiadat zobowigzan do wykonania Swiadczenia z tytutu umow
budowlanych, ze wzgledu na przeniesienie w potowie 2018 roku do spotki zaleznej wydzielonej funkcjonalnie
i organizacyjnie wewnetrznej jednostki organizacyjnej prowadzacej dziatalno$¢ budowlang i budowlano-montazowa.
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3.11.9 Klasyfikacja aktywow i pasywoéw finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej

Udzialy i akcje

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi
Krétkoterminowe papiery wartosciowe

Diuzne papiery warto$ciowe

Srodki pieniezne

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Diuzne papiery warto$ciowe

Wycena pozostalych instrumentdw - instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowiazaniami finansowymi

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej

Udzialy i akcje

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi
Krotkoterminowe papiery wartosciowe

Diuzne papiery wartosciowe

Srodki pienigzne

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Diuzne papiery warto$ciowe

Wycena pozostatych instrumentdw - instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami finansowymi

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiegowa) wg stanu na
dzien 31.12.2020 roku

wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

wyceniane w
wartosci godziwej ze
zmianami w kapitale

wyceniane w

zamortyzowanym

koszcie

rachunkowos$¢
zabezpieczen

5806
18777
1086

488

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzier 31.12.2020 roku

wyceniane w ceniane w ceniane w
wartosci godziwej wy ) o wy rachunkowos$¢
. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . .
przez wynik . ; . . zabezpieczen
X zmianami w kapitale koszcie
finansowy
- 11741
- 1029
- 14 500
- 15245
R 4289

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiggowa) wg stanu na
dzier 30.09.2021 roku

wyceniane w ceniane w ceniane w
wartosci godziwej wy ) L hid rachunkowos$¢
i wartosci godziwejze  zamortyzowanym . A
przez wynik R N . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
- 1121
- 18 689
- 12 646
- 77

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa) wg stanu na
dzieri 30.09.2021 roku

wyceniane w . .
wartosci godziwej wyc.enlane_ W . wyceniane w rachunkowos$¢

. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . i
przez wynik . . . . zabezpieczen

. zmianami w kapitale koszcie

finansowy

- 4403

R 626

- 5500

- 12 868

- 15536
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3.12 Dotacje

Warto$¢ dotacji ujeta w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji przychodéw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz taczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajaca kwoty rozliczone w rachunku zyskéw i strat
w poprzednich okresach) na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

30.09.2021 31.12.2020
taczna kwota Laczna kwota
Tytut przyznanej dotacji Przychzsrye:;i/szlych otrzymanego. Puychz:iggzzszlych ot.rzymanego.
ofi dofinansowani
Swiadczenie na rzecz ochrony miejsc pracy otrzymane ze $rodkow FGSP - - - 6787
Zwolnienie z optacania sktadek ZUS - 84 - 49
Razem - 84 - 6836

Spotki Grupy Kapitatowej przyjety rozliczenie dotacji metodg przychodéw, zgodnie z ktorg dotacje sq ujmowane w zysku
lub stracie na przestrzeni jednego lub wigcej ilosci okresow.

Dotacje zostaty udzielone jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty i ujete jako pomniejszenie odno$nych
kosztow w okresie, w ktérym stata sie nalezna. W okresie sprawozdawczym Spdtki Grupy Kapitatowej nie otrzymaty
dotagji.

Ryzyko zwrotu dotacji

Wykorzystanie dotacji niezgodnie z przeznaczeniem, polega w szczegdlnosci na zapfacie ze Srodkéw pochodzacych
z dotaciji za inne zadania niz te, na ktére dotacja byta udzielona, jezeli nastapi wykorzystanie dotacji lub cze$ci niezgodnie
z przeznaczeniem istnieje ryzyko zwrotu catosci lub czesci otrzymanej dotacji wraz z odsetkami naliczonymi jak od
zalegto$ci podatkowych. Spotki Grupy dokonaty stosownych weryfikacji w zakresie warunkdw otrzymania dotacji, tym
samym ryzyko zwrotu z tego powodu oceniane jest jako niskie.

Dotacje zostaly pobrane nienaleznie. Dotacjami nienaleznymi sg dotacje udzielone bez podstawy prawnej lub
z wykorzystaniem niepoprawnej podstawy prawnej. Spotki Grupy dokonaty szczegdtowe] analizy podstawy prawne;
otrzymanych dotacji, tym samym ryzyko zwrotu dotacji z tego powodu oceniane jest jako niskie.

Dotacje zostaly pobrane w nadmiernej wysokosci. Dotacjami pobranymi w nadmiernej wysokosci sg dotacje otrzymane
w wysokosci wyzszej niz okreslona w przepisach, umowie lub wyzszej niz niezbedna na dofinansowanie lub finansowanie
dotowanego zdarzenia. Spétki Grupy przygotowywaty wnioski o udzielnie dotacji poprzez udostepnione kalkulatory oraz
z zastosowaniem zatozen zgodnych z wytycznymi instytucji udzielajacych dotacji. W zwigzku, z tym, Ze dotacje zostaty
udzielone na podstawie prognozy wyptacanych wynagrodzen, w miesigcu rozliczenia dotacji, nastepuje rozliczenie na
podstawie rzeczywistych danych, a kwoty niewykorzystanych dotacji zgodnie z przepisami podlegajq zwrotowi, z tego
powodu ryzyko, Ze dotacje zostaty pobrane w nadmiernej wysokosci, oceniane jest jako niskie.

Obnizenie wymiaru czasu pracy pracownikom Grupy Kapitatowej

Porozumienia w sprawie obnizenia wymiaru czasu pracy spotki Grupy podpisaty z organizacjami reprezentujgcymi
pracownikdw, majac na uwadze niekorzystne skutki ekonomiczne i finansowe wywotane pandemig COVID-19 oraz
dziatajac przede wszystkim w celu utrzymania miejsc pracy. Obnizony wymiar czasu pracy wprowadzono w zaleznosci od
zakresu prowadzonej dziatalno$ci itrwalo od miesigca do 3 miesiecy. W okresie obnizenia wymiaru czasu pracy
pracownicy otrzymywali wynagrodzenie w wysokosci proporcjonalnej do obnizonego wymiaru czasu pracy.

Zmiany stanu dotacji

Dotacja do aktywéw Dotacja do przychodéw Razem dotacje

Stan na dzien 31.12.2019 . - -
Otrzymane w 2020 roku - 6836 6836

Zwrot - 390 390
Ujete w wyniku finansowym za 2020 rok - (6 442) (6 442)
Stan na dzien 31.12.2020 r. - 4 4
Otrzymane w 2021 roku - 84 84
Zwrot - - -
Ujete w wyniku finansowym za 9 m-cy 2021 roku - (84) (84)
Stan na dzien 30.09.2021 r. - 4 4
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4. POZOSTALE INFORAMCJE

4.1  Opis organizacji Grupy Kapitafowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spdtkq Dominujacg Grupy Kapitatowej, w skiad ktdrej wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia
2021 roku wchodzito 8 spdtek zaleznych podlegajacych konsolidacii.

W skiad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE poza Emitentem (podmiotem dominujacym) wechodza nastepujace
spotki:

Udziat Spotki Udziat Spotki Udziat Spotki

. Kapitat Kapitat Dominujacejw  Dominujacej w Dominujacej w
- Skrécona nazwa . .
Lp. Nazwa spotki 2yt W taporcie zaktadowy na zaktadowy na kapitale kapitale walnym
1.01.2021 30.09.2021 zakladowymna  zakladowymna  zgromadzeniu na
1.01.2021 (%)  30.09.2021 (%)  30.09.2021 (%)
MOSTOSTAL ZABRZE
1. Konstrukcje Przemystowe ~ MZKP 12160 000 12160 000 100,00% 100,00% 100,00%
Spdtka Akcyjna
MOSTOSTAL ZABRZE
2. Realizacie Przemystowe ~ MZRP 20 685 400 20 685 400 98,16% 98,16% 98,16%
Spdtka Akcyjna
MOSTOSTAL ZABRZE
Gliwickie Przedsigbiorstwo
3. Budownictwa MZ GPBP 11410 000 11410 000 96,73% 96,73% 96,73%
Przemystowego Spétka
Akcyjna
4. M.OSTOSTAL ZABRZE MZ Biprohut 500 487 500 487 100,00% 100,00% 100,00%
Biprohut S.A.

Przedsigbiorstwo Robét
5. Inzynieryjnych Spotka PRInz 749134 749134 99,17% 99,17% 99,17%
Akcyjna

MOSTOSTAL ZABRZE
Nieruchomosci Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cig,

MZ Nieruchomoéci 3372600 3372600 100,00% 100,00% 100,00%

MOSTOSTAL ZABRZE
Elektro Spotka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cia.

MZ Elektro 2510000 3110000 100,00% 100,00% 100,00%

BUD-WORK Serwis
8.  Spotka z ograniczong BUD-WORK 100 000 100 000 96,73% 96,73% 96,73%
odpowiedzialno$cig*

* BUD-WORK Serwis Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng MZ GPBP, a udziat MZ GPBP w kapitale zaktadowym BUD-WORK wynosi 100%. Spétka BUD-WORK zostata
objeta konsolidacjg na poziomie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. poczawszy od sprawozdan za rok 2020 (w okresach wczesniejszych nie byta obejmowana konsolidacja).

Ponadto Emitent posiada 100% udziatéw w utworzonej w latach wczesniejszych innej spétce z ograniczong odpowiedzialno$cig — Inwestsystem Sp. z 0.0. Podmiot
ten na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j i nie jest objety konsolidacja.

Spdtki zalezne wykazane w pkt od 1 do 8 podlegajg konsolidacii petnej.
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W dniu 18 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw MZ Elektro podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki o kwote 300.000 zt do kwoty 2.810.000 zt, natomiast w dniu 25 maja 2021 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie WspoInikow MZ Elektro zmienito treS¢ uchwaty z dnia 18 marca 2021 roku podwyzszajac kapitat o kwote
600.000 zt tj. do kwoty 3.110.000 zt. W dniu 29 lipca 2021 roku Sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MZ Elektro.

4.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym, a takze po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;
MOSTOSTAL ZABRZE.

4.3  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
Z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

Istotne umowy dot. dostaw, montazu oraz budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz
spotki Grupy Kapitatowej:

/wartosci uméw podano wedtug wartoci netto/

e  MZ GPBP - umowa z POSCO Engineering & Construction Co. Ltd. (,POSCO E&C”) dot. prac projektowych i robét
budowlanych wramach rozbudowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw na terenie Zakfadu
Unieszkodliwiania Statych Odpadéw Komunalnych w Warszawie w ramach przedsiewziecia pn.: ,Rozbudowa
i modernizacja Zaktadu Unieszkodliwiania Statych Odpaddw Komunalnych przy ul. Zabranieckiej 2, w dzielnicy
Targowek m. st. Warszawy”. Warto$¢ prac wynosi ok. 400 min zt. Termin zakoriczenia realizacji przedmiotu Umowy
przypada na styczen 2024 roku (negocjacie w sprawie kontraktu — rb nr 1/2021 z dnia 15 stycznia 2021 roku,
podpisanie listu intencyjnego - rb nr 2/2021 z dnia 22 stycznia 2021 roku, zawarcie umowy — rb nr 14/2021 z dnia
13 maja 2021 roku). Kontrakt ten realizowany jest przy udziale podwykonawcdw oraz poddostawcow, w tym gtéwnie
w zakresie rob6t ogolnobudowlanych i wykoriczeniowych oraz prac projektowych. Laczna warto§¢ uméw zawartych
z podwykonawcami i dostawcami wynosi obecnie okoto 35% warto$ci kontraktu.

e MZ GPBP - umowa z firmg Mercury Engineering Polska Sp. z0.0. (,Zleceniodawca”) na wykonanie rob6t
konstrukcyjno-budowlanych (z wytaczeniem instalacji wewnetrznych) w ramach projektu.: ,WAWO02 Rapid Deploy
Data Centre”/Sekocin k. Warszawy. Wynagrodzenie ryczattowe wynosito powyzej 5 % przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE za rok 2020 (rb nr 9/2021 z dnia 4 marca 2021 roku). Termin zakoriczenia
realizacji przedmiotu Umowy po aneksowaniu przypadat na pazdziernik 2021 roku. Kontrakt zostat zakofczony.

e MZRP - umowa zawarta z podmiotem krajowym z branzy chemicznej (,Zleceniodawca”) na dostawe i montaz
orurowania w ramach projektu dotyczacego budowy hali produkcyjnej nowego materiatu dla ogniw akumulatorowych
w Polsce (,Umowa“). Warto§¢ wynagrodzenia MZRP za wykonanie prac wynosi ok. 8 % przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE za 2020 rok, przy czym ostateczna warto$¢ wynagrodzenia umownego
obliczona zostanie na podstawie ilosci rzeczywiscie wykonanych prac icen jednostkowych ustalonych
ze Zleceniodawca. Termin zakoriczenia realizacji przedmiotu Umowy przypada na | kwartat 2022 roku (rb nr 10/2021
z dnia 11 marca 2021 roku). W lipcu 2021 roku oraz po dniu bilansowym MZRP otrzymato zlecenie na roboty
dodatkowe w ramach tej umowy, ktore tacznie spowodowaty zwigkszenie wartosci umowy, o ok. 25%. Aktualna
warto$¢ umowy wynosi ok. 9,4 % przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE za rok 2020,
niemniej jednak ostateczna warto$¢ wynagrodzenia umownego oraz zlecen obliczona zostanie na podstawie iloSci
rzeczywiscie wykonanych prac icen jednostkowych ustalonych ze zleceniodawca. (rb nr 35/2021 z dnia 14
pazdziernika 2021 roku),

e MZRP - umowa zawarta przez konsorcjum firm z udziatem MZRP (MZRP - czionek konsorcjum, Primetals
Technologies Limited - lider konsorcjum) z ArcelorMittal Poland S.A. postepowania na zakup, dostawe instalacji
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i uruchomienie instalacji pilotazowej Drogi Gazu dla Wielkiego Pieca nr 2 w Dabrowie Gérniczej. Warto$¢ umowy
wynosi rownowarto$¢ ok. 88 min zt, z czego 45 min zt przypada na MZRP. Termin zakoriczenia realizacji przedmiotu
Umowy przypada na | kwartat 2023 roku. Umowa jest realizowana w Il fazach (wynagrodzenie MZRP za faze |
wyniesie 4,5 min zt, a za faze 11 40,5 min zt), przy czym rozpoczecie realizacji fazy Il uzaleznione byto od warunku,
ktérego spetnienie nie lezato po stronie Wykonawcy. Warunek zawarty w umowie zostat spetniony i ArcelorMittal
Poland S.A. uruchomit faze Il kontraktu w lll kwartale 2021 roku (wybdr oferty zlozonej przez konsorcjum - rb nr
11/2021 z dnia 12 marca 2021 roku, zawarcie umowy rb nr 21/2021 z dnia 21 czerwca 2021 roku). W zwigzku
Z przesunieciami po stronie Zamawiajgcego aktualnie trwaja rozmowy dot. nowego harmonogramu prac.

MZRP - zaméwienie od Kittner GmbH & Co. KG na prace montazowe zwigzane z wymiang nagrzewnic wielkiego
pieca w hucie HKM w Duisburgu (Niemcy). Zaméwienie obejmuje dwie fazy: faze 1a o wartosci netto 1,5 min EUR
oraz faze 1b o warto$ci netto 9,6 min EUR, przy czym realizacja fazy 1b jest opcjonalna i moze zosta¢ odwotana
przez Zamawiajacego. Ostateczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu fazy 1ai fazy 1b (w przypadku jej realizaciji)
obliczona zostanie na podstawie iloSci rzeczywiScie wykonanych prac icen jednostkowych ustalonych
z Zamawiajacym. Termin zakonczenia realizacji fazy 1a (prac montazowych) przypadat pierwotnie na lipiec 2021
roku, natomiast opcjonalnej fazy 1b na wrzesien 2022 roku (rb nr 12/2021 z dnia 17 marca 2021 roku). W lipcu 2021
roku Zamawiajacy zawiesit ze skutkiem natychmiastowym na czas nieokreslony realizacie umowy w zakresie fazy
1a z przyczyn niezaleznych od MZRP, bedacego wykonawcg prac. Do momentu zawieszenia realizacji umowy
wykonane zostato ok. 80% prac z fazy 1a. Aktualnie brak jest ustalen z Zamawiajacym odno$nie mozliwego terminu
wznowienia realizacji prac w ramach fazy 1a i decyzji odnosnie realizacji opcjonalnej fazy 1b w ramach umowy,

MZRP - umowy z BASF Schwarzheide GmbH (,BASF”) na prefabrykacje i montaz instalacji chemicznej oraz prace
elektryczne w zaktadzie produkcji aktywnych materiatéw katodowych w Schwarzheide w Niemczech. Warto$¢
umowy wynosi ponad 40 min EUR. Termin zakoniczenia realizacji prac przypada na IV kwartat 2022 roku (ustalenie
kluczowych warunkow wspotpracy rb nr 17/2021 z dnia 17 czerwca 2021 roku, zawarcie umowy rb nr 27/2021 z dnia
10 sierpnia 2021 roku),

MZKP — zamdwienie na dostawe podzespotéw konstrukeji stalowych wozkdw do metra w ramach projektu PRASA
od Alstom Ubunye (RPA), spotki z Grupy Alstom dla ktérej MZKP w poprzednich okresach realizowato juz zlecenia
produkcyjne. Wartos¢ zaméwienia wynosi ok. 2,9 min EUR. Zaméwienie bedzie realizowane w okresie od stycznia
2022 roku do grudnia 2022 roku (rb nr 28/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 roku).

Pozostate wazniejsze kontrakty:

MZ GPBP - umowa z PKP Linig Hutnicza Szerokotorowg Sp. z 0.0. na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.:
,Wykonanie utwardzenia placu pod roztadunek i sktadowanie towardw, sieci kanalizacji deszczowej i przebudowy
infrastruktury podziemnej pomiedzy torem 401 ,N” z torem 213 ,S” i cze$cig toru 223 ,S” na stacji Stawkéw LHS”.
Wartos¢ kontraktu wynosita ok. 7,0 min zt, a termin zakoriczenia prac przypadat na lipiec 2021 roku. Prace zostaty
wykonane w terminie.

MZRP - umowa zawarta z SUMITOMO SHI FW ENERGIA Polska Sp. z 0.0. na projektowanie, prace budowlane
i izolacyjne, dostawe i montaz konstrukcji stalowej oraz montaz urzadzen filtra workowego wraz z przynalezng
infrastruktura. Warto$¢ umowy wynosi obecnie ponad 10 min zt. Termin zakorczenia realizacji prac przypada na
IV kwartat 2021 roku.

MZRP - umowa zawarta z GE Power sp. z 0.0. ha wykonanie prac montazowych zwigzanych z montazem strefy
4 elektrofiltréw i kanatow wylotowych kotta wraz z pdzniejszymi aneksami zwiekszajacymi zakres prac. Aktualna
warto$¢ prac wynosi 14,3 min zt. Termin zakoriczenia realizacji prac przypada na koniec 2021 roku.

MZ Biprohut — umowy zawarte z firmg z branzy hutniczej, w tym na wsparcie techniczne w ramach pakietu projektow
usuniecia waskich gardet: studium wykonalno$ci oraz opracowanie dokumentacji projektowej do uzyskania
pozwolenia na budowe oraz na wykonanie dokumentacji technicznej. Laczna warto$¢ kontraktow wynosi ok. 0,4%
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skonsolidowanych przychodéw Grupy MOSTOSTAL ZABRZE za 2020 rok. Planowany termin ukoriczenia umowy
gtéwnej przypada na maj 2022 roku.

MZ Biprohut — dwie umowy zawarte z firmg z branzy chemicznej na wykonanie obliczen statyczno-
wytrzymatosciowych oraz dokumentacji warsztatowej projektéw. Laczna wartos¢ kontraktow: 0,4 min EUR. Prace
projektowe zostaty ukofczone.

MZ Biprohut — umowa z firmg niemieckg na wykonanie dokumentacji warsztatowej. Warto$¢ kontraktu wynosi 0,2 min
EUR. Planowany termin zakorczenia prac projektowych objetych umowa planowany jest na listopad 2021 roku.

MZ Biprohut — umowy zawarte z firmg niemieckg na wykonanie dokumentacji warsztatowej dla dwdch projektdw.
taczna wartos¢ kontraktu: 0,6 min zt. Wszystkie prace projektowe wynikajace z tych umow zostaty zakonczone.

MZ Biprohut — umowa z UM Gliwice na $wiadczenie Nadzoréw Autorskich dla projektu: Zachodnia Brama Metropolii
Silesia — Centrum Przesiadkowe w Gliwicach. Wartos¢ kontraktu: okoto 0,5 min. zt. Planowany termin zakoriczenia
wrzesien/ grudzien 2022 roku.

MZ Biprohut — umowa zawarta z firmg z branzy cementowej na opracowanie dokumentacji projektowej w zakresie
projektu budowlanego oraz projektu wykonawczego. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 0,5 min zt. Planowany termin
zakonczenia IV kwartat 2022 roku.

MZRP - umowy z Rail Polska Sp. z 0.0. dot. prac naprawczych i modernizacyjnych oraz wykonanie konstrukcji
spawanych nadwozi dla lokomotyw elektrycznych. taczna warto$¢ prac zawartych uméw wynosi 4,8 min zt. Termin
realizacji — sukcesywnie do stycznia 2023 roku.

MZ Elektro — umowy z krajowymi firmami zewnetrznymi na realizacje inwestycji elektroenergetycznych w zaktadach
przemystowych i energetyce zawodowej oraz na prace serwisowe i pomiarowo — rozruchowe. taczna warto$¢
pozyskanych kontraktéw wynosi ponad 8,0 min zt,

MZ Biprohut — umowa zawarta z firmg z branzy cementowej na opracowanie dokumentacji projektowej w zakresie
projektu budowlanego oraz projektu wykonawczego. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 0,4 min zt. Planowany termin
zakonczenia IV kwartat 2022 roku,

MZRP - umowa z Technip Benelux B.V. na wykonanie i dostawa konstrukcji stalowej na bazie DDP Litvinov/ Czechy
(1,4 min EUR). Ostateczna warto$¢ obliczona zostanie na podstawie ilosci rzeczywiscie wykonanych prac i cen
jednostkowych ustalonych ze Zleceniodawca. Termin realizacji dostawy do marca 2022 roku,

MZRP - aneks do umowy na dostawe i montaz konstrukciji stalowych, prefabrykacje i montaz rurociggéw, montaz
urzadzen oraz prace izolacyjne wramach zadania ,Budowa instalacji kwasu azotowego iazotanu amonu
we Whoctawku” zawartej z ThyssenKrupp Industrial Solutions AG w wyniku ktérego przesunieto termin realizacji z IV
kwartatu 2021 roku na | kwartat 2022 roku. Aktualna warto$¢ prac stanowi ponad 11% skonsolidowanych przychoddw
Grupy Mostostal Zabrze za 2020 rok. Emitent informowat o zawarciu umowy w rb nr 55/2019 z dnia 18 grudnia 2019
roku, natomiast o aneksie zawartym w 2020 roku w raporcie rocznym za 2020 rok,

GPBP - umowa z SK Engineering & Construction Co.Ltd. Sp. z 0.0. Oddziat Polska (Generalny Wykonawca) na
roboty w ramach inwestycji pn.. ,Budowa fabryki separatorow do baterii litowo-jonowych wraz
z infrastrukturg techniczng SK HI-TECH BATTERY MATERIALS Poland Sp. z 0.0.” (7,9 min z}). Termin zakonczenia
prac przypada na maj 2022 roku.
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Inne umowy:

MZRP - aneks do zawartej pomiedzy MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. (MZRP - spétka zalezna
Emitenta) a UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. umowy generainej z 4 czerwca 2019 roku. (Umowa), ktore;j
przedmiotem jest udzielanie na wniosek MZRP gwarancji ubezpieczeniowych w ramach ustalonego odnawialnego
maksymalnego limitu kwotowego. Na mocy aneksu zwiekszono wysoko$¢ limitu udzielanych gwarancji do 20 min zt
(poprzednio 5 min zt) oraz wydtuzono termin obowigzywania limitu gwarancyjnego do 28 lutego 2022 roku. Zgodnie
z warunkami Umowy w ramach limitu moga by¢ udzielane gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium, nalezytego
wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki, nalezytego wykonania kontraktu oraz
wiasciwego usuniecia wad i usterek. Suma gwarancyjna pojedynczej gwarancji nie moze przekroczy¢ 10 min zt (rb nr
8/2021 z dnia 2 marca 2021 roku).

MZ GPBP - dwie umowy o gwarancje ubezpieczeniowe (potwierdzone wystawieniem polis) z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczet ERGO Hestia S.A. wystawione na rzecz POSCO Engineering & Construction Co., Ltd.
Oddziat w Polsce jako zabezpieczenie zawartego w maju br. kontraktu dot. prac projektowych i robét budowlanych
w ramach rozbudowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw na terenie Zaktadu Unieszkodliwiania Statych
Odpaddéw Komunalnych w Warszawie. Przedmiotem pierwszej umowy jest gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
wykonania umowy w wysokosci 39,4 min zt, z terminem wazno$ci do stycznia 2024 roku oraz gwarancja usuniecia
wad i usterek w wysokosci 14,8 min zt, z terminem waznosci od stycznia 2024 roku do lutego 2029 roku. Przedmiotem
drugiej umowy jest gwarancja ubezpieczeniowa zwrotu zaliczki w wysoko$ci 10 min zt z terminem wazno$ci
do kwietnia 2023 roku (rb nr 15/2021 z dnia 17 maja 2021 roku).

MZ GPBP - umowa o gwarancje ubezpieczeniowg z UNIQA Towarzystwem Ubezpieczeh S.A. wystawione na rzecz
POSCO Engineering & Construction Co., Ltd. Oddziat w Polsce jako zabezpieczenie zawartego w maju br. kontraktu
dot. prac projektowych i robot budowlanych w ramach rozbudowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw
na terenie Zaktadu Unieszkodliwiania Statych Odpadéw Komunalnych w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
gwarancja ubezpieczeniowa zwrotu zaliczki w wysokos$ci 14,6 min zt z terminem wazno$ci do kwietnia 2023 roku.

MZ GPBP - aneks do umowy zawartej w dniu 7 lipca 2012 roku z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., ktorej
przedmiotem jest udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych dotyczacych kontraktow. Na podstawie aneksu wysoko$¢
limitu odnawialnego zostata podwyzszona z kwoty 15 min zt do kwoty 18 min zt. Przedmiotowa umowa obowigzuje
do 31 maja 2022 roku.

MZRP - aneks do zawartej z Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE) umowy generalnej
z16lipca 2019 roku, ktdrej przedmiotem jest udzielanie gwarantowanych przez Skarb Panstwa gwaranci
ubezpieczeniowych dotyczacych kontraktow eksportowych. Na mocy aneksu zwiekszono wysoko$¢ limitu
odnawialnego do kwoty 20 min euro (poprzednio 10 min euro) oraz wydtuzono termin obowigzywania limitu
do 29 czerwca 2022 roku (rb nr 22/2021 z dnia 7 lipca 2021 roku).

Emitent - umowa z Credendo — Excess & Surety S.A. Oddziat w Polsce (,Credendo”) o udzielanie gwarancii
ubezpieczeniowych, ktdrej przedmiotem jest udzielanie kazdorazowo na wniosek Emitenta gwarancji w ramach
przyznanego limitu odnawialnego (,Umowa”). W ramach udzielonego limitu zleceniodawcg gwarancji mogg by¢
réwniez nastepujace spotki zalezne Emitenta: MZRP, MZ Biprohut oraz MZ Elektro, co regulujg podpisane dodatkowe
aneksy do Umowy. Na mocy Umowy ustanowiono wysoko$¢ limitu udzielanych gwarancji do 20 min zt. Gwarancje
udzielane w ramach Umowy bedg miaty okres obowigzywania nieprzekraczajacy 60 miesiecy od daty ich udzielenia.
Zgodnie z warunkami Umowy w ramach limitu moga by¢ udzielane gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium,
nalezytego wykonania kontraktu, nalezytego usuniecia wad lub usterek, nalezytego wykonania umowy (taczona
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu iusunigcia wad lub usterek), zwrotu zaliczki. Maksymalna suma
gwarancyjna poszczegoinej gwarancji nie moze by¢ wyzsza niz 5 min zt. Okres wazno$ci danej gwarancji zostanie
kazdorazowo wskazany w tresci danej gwarancji. Zabezpieczeniem roszczen wynikajacych z Umowy jest pie¢ weksli
wiasnych in blanco wraz z deklaracjg wekslowg lub inne, oczekiwane lub zadane przez Credendo zabezpieczenia
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prawne, ktore zostang okreslone w toku realizacji Umowy. Umowa nie okre$la terminu jej obowigzywania (rb nr
24/2021 z dnia 19 lipca 2021 roku).

e MZRP - aneks do umowy ramowej zawartej z mBank S.A. w dniu 26 listopada 2009 roku (informacje o ostatniej
Zmianie ww. umowy zamieszczono w raporcie biezacym nr 32/2020 z dnia 23 lipca 2020 roku). W aneksie wskazano,
iz Bank udostepnia MZRP linig gwarancyjng (o wartosci 50 min zt) do dnia 27 lipca 2029 roku. Termin ten jest
terminem wazno$ci linii i rbwnoczesnie ostatecznym terminem wazno$ci gwarancji wystawianych przez Bank
wramach limitu. Okres wykorzystania limitu, w ktérym MZRP jest uprawniony do sktadania zlecen udzielenia
gwaranciji, uptywa natomiast z dniem 27 lipca 2022 roku (rb nr 25/2021 z dnia 5 sierpnia 2021 roku).

e MZRP - aneks do umowy zawartej w dniu 9 lipca 2019 roku z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., ktdrej
przedmiotem jest udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych dotyczacych kontraktéw. Na podstawie aneksu wysoko$¢
limitu odnawialnego zostata podwyzszona z kwoty 10 min zt do kwoty 12 min zt. Przedmiotowa umowa obowigzuje
do 14 lipca 2022 roku.

e MZKP - aneks do umowy zawartej w dniu 28 pazdziernika 2016 z mBank S.A., ktorej przedmiotem jest udzielanie
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 5 min zt. Na podstawie aneksu termin obowigzywania umowy zostat
wydtuzony do 3 sierpnia 2022 roku.

o MZ GPBP - aneks do umowy zawartej w dniu 22 lipca 2014 z mBank S.A., ktorej przedmiotem jest udzielanie kredytu
w rachunku biezacym w wysokosci 8 min zt. Na podstawie aneksu termin obowigzywania umowy zostat wydtuzony
do 3 sierpnia 2022 roku.

e MZRP - aneks do umowy zawartej w dniu 12 grudnia 2012 roku z mBank S.A., ktérej przedmiotem jest udzielanie
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 6 min zt. Na podstawie aneksu termin obowigzywania umowy zostat
wydtuzony do 27 lipca 2022 roku.

Inne zdarzenia:

e MZRP - zawarcie porozumienia pomiedzy konsorcjum z udziatem MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe
S.A. (MZRP, lider konsorcjum) a ArcelorMittal Poland S.A. (Zamawiajacy) w sprawie rozwigzania umowy i
ostatecznego rozliczenia zawieszonego kontraktu pn.: ,Zaprojektowanie, prefabrykacja iinstalacja nowej linii
technologicznej dla giecia profili ,V” z przeznaczeniem na obudowy gérnicze w DWS w Zaktadzie Walcownia Srednia
Arcelor Mittal Poland S.A. Dabrowa Gornicza”. O zawarciu umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr
58/2018 z dnia 11 grudnia 2018 roku, natomiast o zawieszeniu realizacji kontraktu w rb nr 31/2019 z dnia 24 lipca
2019 roku. W wyniku ostatecznego rozliczenia prac MZRP otrzyma 0,2 min zt netto.

Pandemia COVID - 19

Sytuacja gospodarcza w kraju oraz na rynkach, na ktérych Grupa MOSTOSTAL ZABRZE prowadzi dziatalno$¢ operacyjng
ulegta w 2020 roku istotnej zmianie wskutek panujacej pandemii COVID-19, kiorej rozprzestrzenianie wywotato
powszechny niepokoj i zachwianie koniunktury rynkowej. Cho¢ pandemia nie wyhamowata firm budowlano-montazowych
tak jak innych gatezi gospodarki, to branza, w ktorej dziata MOSTOSTAL ZABRZE réwniez odnotowata wplyw pandemii
na dziatalno$¢ operacyjng. Dotyczyto to w szczegdinosci wzrostu kosztdéw zwigzanych ze zwiekszeniem bezpieczenstwa
pracownikdw (zapewnienie odpowiednich warunkow pracy, jak i zakwaterowania oraz transportu), a takze z zapewnieniem
ciggtosci dziatalnosci operacyjnej poszczegoinych spotek. Trzecia fala pandemii spowodowata wzrost zachorowan
réwniez wérod pracownikow MOSTOSTAL ZABRZE. Utrudnienia z tym zwigzane, jak i dodatkowe koszty dotknety przede
wszystkim kontrakty eksportowe. Do krétkiego wstrzymania budéw w biezacym roku, w zwigzku z wiekszq liczbg
zachorowan, doszto na budowie w Finlandii oraz na rynku niemieckim. Pomimo, iz zaktocenia te nie stanowig zdarzen
istotnych, to spadek wydajnosci i wzrost kosztéw miat wptyw na wyniki Grupy w okresie 9 miesiecy 2021 roku.
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Branza, w ktorej dziata MOSTOSTAL ZABRZE musi liczy¢ sig ze skutkami pandemii i ostabieniem koniunktury réwniez
w pozniejszym okresie. Dlatego tez istotne jest przygotowanie na ten trudniejszy okres. Spdtki z Grupy MOSTOSTAL
ZABRZE juz w poczatkowym etapie pandemii podjety szereg dziatan zaréwno krotko, jak i diugoterminowych
obejmujacych m.in. poprawe efektywno$ci na wszystkich poziomach organizacji. Grupa MOSTOSTAL ZABRZE nadal
pracuje nad poprawg wdrozonych procesow i usprawnieniami modelu zarzadzania. Istotne znaczenie ma rowniez fakt, ze
Grupa na chwile obecng posiada duzy portfel zlecen i podpisuje nowe kontrakty. Ponadto, zdaniem Emitenta COVID-19
zwiekszy zainteresowanie firm z zachodu Europy do przenoszenia produkcji do Polski nie tylko z rynkéw macierzystych,
ale takze z dalekiego wschodu, co powinno ztagodzi¢ skutki kryzysu wywotanego pandemia.

Dodatkowe informacje dot. ryzyka zwigzanego z pandemig COVID -19 ujeto w pkt. 4.7 niniejszego raportu okresowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu epidemii, w tym
ewentualnej kolejnej fali zachorowan na przychody i wyniki finansowe Grupy w przyszto$ci.

4.4  Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym nieujetych w
sprawozdaniu finansowym a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE zawarta po dniu bilansowym nastepujace istotne umowy:

/warto$ci uméw podano wedtug wartosci netto/

Istotne umowy dot. dostaw, montazu oraz budowlane zawarte po dniu bilansowym przez Emitenta oraz spotki
Grupy Kapitatowe;:

e  MZ GPBP - list intencyjny z Mercury Engineering Polska Sp. z 0.0. dotyczacy realizacji zadania pn.: ,Early Works
at WAWO3 Ballard” /Sekocin Stary k. Warszawy. Zakres robot kontraktu obejmuje m. in. przygotowanie placu
budowy, wykonanie platformy pod prowadzenie prac, a takze wykonanie sieci telekom. W przypadku podpisania
umowy warto$¢ wynagrodzenia wynosi¢ bedzie 18,2 min zt, a prace bedg realizowane w okresie 4 miesiecy (rb nr
32/2021 z dnia 4 pazdziernika 2021 roku),

e MZGPBP - umowa z Politechnika Slaska z siedzibg w Gliwicach dotyczaca realizacji zadania inwestycyjnego pn.:
,Przebudowa i termomodernizacja DS SOLARIS przy ul. Kochanowskiego 37 w Gliwicach”. Wynagrodzenie z tytutu
realizacji prac wynosi 27,7 min zt netto. Termin zakonczenia realizacji inwestycji to 16 miesiecy od dnia zawarcia
umowy (wybdr oferty ztozonej przez MZ GPBP rb nr 33/2021 z dnia 11 pazdziernika 2021 roku, zawarcie umowy rb
nr 38/2021 z dnia 2 listopada 2021 roku),

e MZRP - umowa z Air Liquide Global E&C Solutions Poland S.A. na realizacje prac obejmujacych prefabrykacje i
montaz konstrukcii i rurociggéw, montaze urzadzen, prace izolacyjne w ramach budowy nowej Jednostki Rozdziatu
Powietrza ,ASU KGHM 2" w Gtogowie. Warto$¢ wynagrodzenia wynosi ok. 4% przychodow ze sprzedazy Grupy
MOSTOSTAL ZABRZE za 2020 rok, przy czym catkowite korcowe wynagrodzenie umowne obliczone zostanie
na podstawie rzeczywiscie wykonanych prac ustalonych na bazie obmiaru powykonawczego i cen jednostkowych.
Termin wykonania prac przypada na wrzesien 2022 roku (rb nr 39/2021 z dnia 3 listopada 2021 roku).

Pozostate wazniejsze kontrakty:

e MZRP - aneks do umowy na montaz mechaniczny 3 kottdw wraz z prefabrykacja i montazem rurociggéw w ramach
projektu Genesis w rafinerii Rhineland w Kolonii-Godorf w Niemczech w zwigzku z wydtuzeniem okresu realizacii
zawartej z ThyssenKrupp Industrial Solutions AG z siedzibg w Niemczech. Aneks ten wprowadza nowy termin
zakonczenia realizacji na | kwartat 2022 roku. Aneks ten wprowadza réwniez rekompensate za wydtuzenie realizacji
pokrywajac czesciowo dodatkowe koszty z tym zwigzane.
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Aktualny backlog

Na koniec pazdziernika 2021 roku wartos¢ backlogu, tj. warto$¢ podpisanych kontraktéw do zrealizowania w kolejnych
okresach wynosita 1.008,8 min zt, natomiast szacowana warto$¢ kontraktow do podpisania w oparciu o aktualne oferty
wynosita 288,8 min zt, co tacznie stanowi 1.297,6 min zt.

Inne umowy:

Emitent - umowa z podmiotem zewnetrznym dotyczaca sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej
nieruchomos$ci gruntowej o tacznej powierzchni catkowitej 24,7 ha, potozonej w Bytomiu przy ul. Strzelcow
Bytomskich (“Nieruchomo$c”). Cena netto sprzedazy Nieruchomo$ci zostata ustalona na przewidzianym w umowie
przedwstepnej poziomie okoto 25% kapitatow wiasnych Spétki na koniec 2019 r. i wyniosta 25,8 min zt netto (rb nr
34/2021 z dnia 12 pazdziernika 2021 roku),

MZ GPBP - aneks do umowy ramowej zawartej w 2014 roku z mBank S.A., ktérej przedmiotem jest udzielanie linii
gwarancyjnej dotyczacych kontraktéw z limitem 12 min zt. Na podstawie aneksu Bank udostepnia MZ GPBP linig
gwarancyjng do dnia 15 pazdziernika 2029 roku. Termin ten jest terminem wazno$ci linii i rbwnoczesnie ostatecznym
terminem waznosci gwarancji wystawianych przez Bank w ramach limitu. Okres wykorzystania limitu, w ktorym MZ
GPBP jest uprawniony do sktadania zlecen udzielenia gwarancji, termin obowigzywania umowy zostat wydtuzony do
14 pazdziernika 2022 roku.

Inne zdarzenia:

Emitent — w pazdzierniku 2021 roku Emitent powziat informacje o zobowigzaniu Credit Agricole Bank Polska S.A.
(,Bank”) prawomocnym wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu do wyptaty narzecz Wood Environment &
Infrastructure Solutions, Inc. (,Wood”) kwoty 10,2 min zt (plus odsetki za opdznienie i koszty postepowania, co wg
szacunkéw Emitenta stanowi facznie kwote ok. 12,2 min zt), z gwarancji wystawionej przez Bank na zlecenie
Emitenta (,Gwarancja”). Gwarancja zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy zawartej w ramach projektu budowy
bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie (,Umowa”) przez Emitenta. Zasadno$¢ jej wyptaty byta kwestionowana
przez Bank z przyczyn formalnych. Emitent jako podwykonawca zawart Umowe z Amec Foster Wheeler Environment
& Infrastructure, Inc., jako wykonawca, ktdrego nastepcag prawnym stat sie Wood. W dniu 8 czerwca 2018 roku Emitent
otrzymat o$wiadczenie Wood o rozwigzaniu Umowy. O$wiadczenie to byto poprzedzone zawiadomieniem o zamiarze
przejecia robét przez Wood, na skutek naruszenia przez Emitenta warunkow Umowy, ktére Emitent odrzucit poniewaz
wjego ocenie Umowa nie zostala naruszona, aprzedmiot Umowy byt nalezycie realizowany pomimo braku
aktualnego harmonogramu z winy Wood, opdznien Wood w udostepnieniu frontdw robot oraz opdznien
w zatwierdzeniu protokotéw za wykonane prace i roboty. Pomimo dazenia Emitenta do osiggniecia porozumienia,
Wood nie odpowiedziat na propozycje Emitenta. W zwiazku z tym Emitent 6 wrze$nia 2018 roku ztozyt wezwanie
na arbitraz przeciwko Wood. W ramach prowadzonego sporu Wood ztozyt przeciwko Emitentowi pozew wzajemny
na kwote gtowna 39,1 min zt. Szersze informacje dot. sporu pomiedzy Emitentem a Wood znajdujg sie w pkt 4.12
,Wykaz postepowan sadowych, administracyjnych oraz arbitrazowych” niniejszego raportu okresowego. Na pokrycie
roszczen skierowanych wobec Emitenta w prowadzonym sporze Wood zazadat od Banku wypfaty catej kwoty
z Gwarancji. Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem, Emitent ma obowigzek zaspokojenia
roszczenia regresowego Banku, ktére powstanie na skutek wyptaty z Gwarancji. Emitent bedzie jednak zadac
od Wood w postepowaniu arbitrazowym zaptaty catej kwoty, ktora Emitent wyptaci Bankowi. Nalezy wskaza¢, iz Sad
oceniat prawidtowo$¢ zadania wyptaty z Gwarancji wytacznie na podstawie treSci samej gwarancji bez orzekania, czy
doszlo do naruszenia Umowy. Ocena ta bedzie bowiem wytacznie przedmiotem wyroku wydanym w postepowaniu
arbitrazowym. W zwigzku ztym wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu przeciwko Bankowi nie przesadza
o istnieniu jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wobec Wood (rb 36/2021 z dnia 25 pazdziernika 2021 roku),
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o MZRP - rozmowy z Mitsubishi Power Europe GmbH w sprawie aneksu do umowy na montaz konstrukcji stalowej
i komponentéw w ramach modernizaciji elektrowni w zaktadach samochodéw osobowych w Niemczech, w zwigzku z
wydtuzeniem terminu realizacji. Planowany termin zakorczenia prac to koniec 2021 roku,

o MZRP - rozmowy z Steinmiiller Babcock Environment GmbH z siedzibg w Niemczech (Zamawiajacy) dotyczace
ostatecznego rozliczenia kontraktu na dostawe, prefabrykacje i montaz rurociggéw, dostawe i montaz podpér wraz
z malowaniem w ramach budowy instalacji spalani odpadéw w Salo, Finlandia w zwigzku z wydtuzeniem terminu
realizacji.

Poza powyzszymi zdarzeniami, wptyw na przyszig sytuacje finansowa Emitenta bedg miaty wyniki spraw sadowych
opisanych w pkt. 4.12, inne zdarzenia oraz sytuacja zwigzana z rozwojem pandemii COVID-19 opisane w pkt 4.3 i 4.7,
a takze pozostate czynniki ryzyka wykazane w pkt. 4.7 oraz w pkt 4.16 niniejszego raportu okresowego.

4.5 Opis czynnikéw i zdarzen, majacych istotny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres trzech kwartatéw 2021 roku wyniosty 569.810 tys. zt ibyty
0 33% wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe na rynku krajowym w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2021
roku wyniosty 356.858 tys. zt i stanowity 63% sprzedazy ogétem. Sprzedaz eksportowa uksztattowata sie w tym okresie
na poziomie 212.953 tys. zt, tym samym udziat eksportu wynidst 37%. Najwieksze zaangazowanie w okresie trzech
kwartatow 2021 roku Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE dotyczyto dwédch projektéw realizowanych dla
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG: montazu mechanicznego 3 kottéw wraz z prefabrykacjg i montazem rurociggow
w ramach projektu Genesis w rafinerii Rhineland w Kolonii-Godorf w Niemczech oraz dostawy i montazu konstrukcji
stalowych, prefabrykacji i montazu rurociggéw, montazu urzadzen oraz prac izolacyjnych w ramach zadania ,Budowa
instalacji kwasu azotowego i azotanu amonu we Wioctawku”.

Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowg za trzy kwartaty 2021 roku wyniést 57.857 tys. L,
z rentownoscig 10,2%. Po pokryciu kosztdw sprzedazy oraz kosztéw ogolnego zarzadu, ktére w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku byty minimalnie nizsze i wyniosty 32.446 tys. zt, Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL
ZABRZE zanotowata zysk netto ze sprzedazy na poziomie 25.411 tys. zt, z rentownoscig 4,5%.

Okres 9 miesiecy 2021 roku Grupa zamkneta wynikiem brutto w wysoko$ci 17.926 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego skonsolidowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie 12.188 tys. zt z rentowno$cig netto 2,1%.
Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg MOSTOSTAL
ZABRZE za trzy kwartaty 2021 roku w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza
tabela.

wtys. PLN

1-3Q 2021/

1-3Q 2021 1-3Q2020 1-3Q 2020

Przychody ze sprzedazy 569 810 429 168 133%
Wynik brutto ze sprzedazy 57 857 53 098 109%
Koszty sprzedazy 6 341 6776 94%
Koszty ogdlnego zarzadu 26 105 25785 101%
Wynik netto ze sprzedazy 25411 20 537 124%
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)* 33378 27 646 121%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej)* 23937 18128 132%
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Wynik brutto 17 926 11 063 162%
Podatek dochodowy 5738 3754 153%
Wynik netto 12188 7309 167%
Wynik netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 661 7105 164%
g::‘l:i%\ﬁ/}:cgjochody netto przypisane akcjonariuszom jednostki 13 147 4129 318%

*) EBITDA jest wielko$ciq ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikow (APM). Warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku
z dziafalnosci operacyjnej i amortyzacji w danych okresach sprawozdawczych.

**) EBIT jest wielkoSciq ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowo$ci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikéw (APM). Warto$¢ EBIT jest tozsama
z wynikiem z dziatalnoci operacyjnej w danych okresach sprawozdawczych.

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta za trzy kwartaty 2021 roku osiagnety poziom 12.531 tys. zt i stanowity wytgcznie
sprzedaz krajowa. Przychody te byty 0 7,3% nizsze w stosunku do przychoddw ze sprzedazy uzyskanych w analogicznym
okresie 2020 roku.

Aktualnie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej, lecz zajmuje sie zarzadzaniem
strategicznym, nadzorem wiascicielskim, zapewnia integracje sprzedazy i finanséw, oferuje ustugi wspolne w zakresie
m.in. rachunkowosci, kadr i informatyki oraz prowadzi projekty rozwojowe i reorganizacyjne wykraczajace poza jedng
spotke.

Emitent zamknat okres trzech kwartatéw 2021 roku wynikiem brutto ze sprzedazy na poziomie 2.046 tys. zt, z rentownoscig
16,3%. Po uwzglednieniu wynikow na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz dziatalnoSci finansowej, na ktorg istotny
wptyw miaty dywidendy uzyskane od spotek zaleznych w kwocie 22.021 tys. zt oraz dokonany odpis aktualizujacy warto$¢
akcji Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych S.A. wwysokosci 6.343 tys. zt (szerzej w pkt 3.11.1), zysk netto oraz
catkowite dochody netto uksztattowaly sie na poziomie 7.160 tys. zt.

Wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za trzy kwartaty 2021 roku
w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

wtys. PLN

1-3Q 2021/

1-3Q 2021 1-3Q 2020 1-3Q 2020
Przychody ze sprzedazy 12 531 13512 93%
Wynik brutto ze sprzedazy 2046 5371 38%
Koszty ogdlnego zarzadu 8536 8621 99%
Wynik netto ze sprzedazy -6 490 -3 250 -
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)* -6 253 -3 575 -
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej)* -7 027 -4 345 -
Wynik brutto 7486 7152 105%
Podatek dochodowy 326 916 36%
Wynik netto 7160 6 236 115%
Catkowite dochody netto 7160 6 236 115%

*) EBITDA jest wielko$cig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikow (APM). Warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku
Z dziafalnosci operacyjnej i amortyzacji w danych okresach sprawozdawczych.

**) EBIT jest wielkoSciq ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwiazku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikéw (APM). Warto$¢ EBIT jest tozsama z wynikiem
Z dziafalnosci operacyjnej w danych okresach sprawozdawczych.
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4.6 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej przypadajqce na poszczegoine
segmenty branzowe lub geograficzne

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres 9 miesiecy 2021 roku wyniosty 569.810 tys. zt, z czego sprzedaz
zrealizowana na rynku krajowym wyniosta 356.857 tys. zt, co stanowi 63% sprzedazy ogotem, natomiast sprzedaz
eksportowa ksztattowata sie na poziomie 212.952 tys. zt, tym samym udziat eksportu wyniost 37%.
Gtéwnymi rynkami eksportowymi dla Grupy Kapitatowej w okresie trzech kwartatéw 2021 roku byly:

e Niemcy 72 % sprzedazy eksportowej,
e Francja 9 % sprzedazy eksportowej,
¢ Indonezja 4 % sprzedazy eksportowej,
e Finlandia 4 % sprzedazy eksportowej,
e Austria 3 % sprzedazy eksportowe;.

Poza wspomnianymi rynkami, spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziataty miedzy innymiw PRA, Australii,
Czechach, Wielkiej Brytanii i na Wegrzech.

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale geograficznym w okresie trzech kwartatow w latach 2021 oraz 2020.

1-3 Q 2020 1-3 Q 2021

Wielka Pozostate
Brytania 11%
6%

Polska Austri®ozostate Polska
45% Finlandid %~ 3% 63%
2% a

il

=

. Indonezja
Austria 2%

2%

Finlandia
8%
Indonezja § Niemcy 3%
1% Francja 24%
3% 27%

Francja

W okresie trzech kwartatow 2021 roku w portfelu zamoéwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla obiektow
uzytecznosci publicznej (25%), przemystu energetycznego (21%), przemystu chemicznego i petrochemicznego (17%)
oraz przemystu maszynowego (16%).

W analogicznym okresie ubiegtego roku w portfelu zamdwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla
przemystu chemicznego i petrochemicznego (26%), obiektow uzytecznosci publicznej (22%), przemystu maszynowego
(19%), przemystu energetycznego (18%).
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Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale na branze w okresie trzech kwartatéw w latach 2021 oraz 2020.

1-3 Q 2020 1-3 Q 2021

Przemyst Handel Pozostale  Qpiekty uzytecznosci

o hutnicy o % : ; Przemyst Przerpysl
Inzynieria 9% ° Vi publicznej motoryzacyjn hutniczy _ pozostate Obiekty
ladowa ° 22% 6% _\ 3% 3% uzytecznosci

1% Inzynieria : | publicznej

ladowa 25%

Przemyst 9%
maszynowy

19%',“1.i Przemyst |

L maszynowy |

16%

g

Przemyst chemicz
Pet\:ochmiczny PrZer:lys’f Przemyst chemiczn Przemyst
6% energeoyczny petrochmiczny energetyczny
A 18% 17% 21%

4.7 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostafymi miesigcami roku
obrotowego

Polityka zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikéw zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.
Spotki Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrze$nia 2021 roku na biezaco analizowaty potencjalne
ryzyka, w celu ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na
zmieniajace sie warunki zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej narazone byly na
nastepujace obszary ryzyka:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko rynkowe:
o ryzyko walutowe,
e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko cen towarow,
- ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19,
- ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami, w tym sadowymi i arbitrazowymi.

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka w okresie sprawozdawczym byly analizowane ze wzgledu na nietypowa sytuacje
ogdlno$wiatowg zwigzang z pandemig COVID-19, dziatania podejmowane przez Zarzad Emitenta oraz Zarzady spétek
zaleznych zmierzaly do zminimalizowania negatywnego wptywu na prowadzong dziatalno$¢, jednak pomimo
podejmowanych dziatan przyszte skutki pandemii oraz ich wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest w chwili obecnej
nieznany, a tym samym niemozliwy do oszacowania, poniewaz uzalezniony jest od czynnikéw zewnetrznych
pozostajacych poza kontrolg Grupy.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetenciji Zarzadu spotki. Wptyw wymienionych wyzej
ryzyk na dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:
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Ryzyko kredytowe

Spdtki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje handlowe z firmami o dobrej kondyciji finansowej. Kazdy kontrahent, przed
podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolno$ci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia
adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sq klauzule
przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdznienie w przekazaniu nalezno$ci za wykonane
ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od
wptywu $rodkéw od inwestora. Spétki na biezaco monitorujg stan naleznosci. W przypadkach, gdy kontrahenci sg
niewyptacalni tworzone sg odpisy, ktére obcigzaja wynik okresu sprawozdawczego.

Ograniczenie ryzyka kredytowego nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:
- przy$pieszenia fakturowania,

- skrocenia termin6w ptatno$ci przez klientow,

- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

Ryzyko kredytowe nasila sie w zwiazku z utrzymujacq sie trudng sytuacjg finansowa niektdrych spotek z branzy
budowlanej. Fakt ten skutkuje brakiem mozliwosci objecia polisami ubezpieczeniowymi naleznosci od niektérych spotek
budowlanych. W przypadku realizowania przez Emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej kontraktéw jako podwykonawcy,
spotki doktadajg wszelkich staran, aby by¢ podwykonawcami kwalifikowanymi, zgodnie z art. 6471 KC.

W kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla nalezno$ci z tytutu dostaw towardw i ustug, pozostatych naleznosci
i aktywow z tytutlu uméw Spétka stosuje zgodnie z MSSF9 praktyczne uproszczenie — oczekiwane dozywotnie straty
kredytowe sg oceniane przez pryzmat tabeli wiekowania przeterminowanych nalezno$ci. Emitent i spotki Grupy
Kapitatowej bazuja w oparciu o nastepujace elementy:

— do$wiadczenie historyczne,
— ustala % odpisow,
— grupuje klientdw ze wzgledu na rézne doswiadczenia historyczne.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
naleznos$ci oraz aktywow z tytutu umoéw

Emitent i spdtki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSSF9 ujmujg odpis na oczekiwane dozywotne straty kredytowe. Emitent
i spotki zalezne stosujq model uproszczony do kalkulacji odpisow z tytutu utarty wartosci dla naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug, pozostatych naleznosci oraz aktywow z tytutu umédw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata
kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana na najblizszy dzien konczacy okres sprawozdawczy po
momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug, pozostatych naleznosci i aktywéw z tyt. uméw Emitent i spétki zalezne wykorzystuja macierz rezerw zbudowang
o historyczne poziomy sptacalnosci nalezno$ci od odbiorcow, ktdre poddawane sg okresowemu dopasowaniu w celu jgj
aktualizacji.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia naleznosci. Emitent i spétki przyjely zatozenie, ze ryzyko naleznoSci charakteryzowane jest przez liczbe dni
opdznienia.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujacy wartos¢ pozostatych aktywow finansowych (w tym pozyczek)

W przypadku pozostatych instrumentéw finansowych Emitent i spotki Grupy Kapitatowej okreslajg 12 miesieczny odpis na
oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub znaczaco nie wzrosto od daty ujecia danego skfadnika
aktywdw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym skfadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia.
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A. Analiza przeterminow anych nalezno$ci handlow ych (z tytulu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 30.09.2021 r.

Wyszczegdlnienie e TR (\/)vdgrltsgézkr::?(:zz:i)aécc? TSI
30.09.2021 r. (brutto) (wartosé ujemna) 30.09.2021 r. (netto)
do 1 miesigca 18123 (8) 18 115
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5123 (147) 4976
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 973 (2) 971
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 6 107 (299) 5808
pow yzej 1 roku 35776 (25 641) 10 135
Razem 66 102 (26 097) 40 005

B. Analiza naleznos$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatno$ci w ediug dat zapadalnos$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w arto$ci na 30.09.2021 r.

Wyszczegdlnienie Wedtg stanu na adapritsgézkr::?;i;:i)qécc? Wedhg stanu na
30.09.2021 r. (brutto) (wartos¢ uiemna) 30.09.2021 r. (netto)
do 1 miesigca 62 001 (223) 61778
pow yzej 1 miesigca do 3 miesigcy 51535 - 51535
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 15112 - 15112
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 1395 - 1395
pow yzej 1 roku 7773 - 7773
Razem brutto 137 816 (223) 137 593
C. Wycena w alutow a 2269 (1198) 1071
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 206 187 (27 518) 178 669

A. Analiza przeterminow anych nalezno$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w edlug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w arto$ci na 31.12.2020 r.

Wyszczegdlnienie Ui (v)vdaprltsgézkrtmizlzz:i)zcc? Ml
31.12.2020 r. (brutto) (wartosé ujemna) 31.12.2020 r. (netto)
do 1 miesigca 25522 - 25522
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2531 - 2531
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1198 (33) 1166
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 1198 (566) 632
pow yzej 1 roku 35834 (25 971) 9863
Razem 66 283 (26 570) 39714
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B. Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatnosci w ediug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w arto$ci na 31.12.2020 r.

L Wedtug stanu na Odpisy’e'lktuali.zuja’cg Wedtug stanu na
Rl SzceiatEls 31.12.2020 r. (brutto) WSS A 31.12.2020 r. (netto)
(wartos¢ ujemna)
do 1 miesigca 51512 - 51512
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 48 456 - 48 456
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 352 - 352
pow yzej 6 miesiecy do12 miesiecy 10 844 (144) 10 699
pow yzej 1 roku 4126 - 4126
Razem brutto 115 290 (144) 115 145
C. Wycena w alutow a 2982 (1 183) 1799
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 184 555 (27 897) 156 658

Ryzyko plynnosci

Celem spotek Grupy Kapitatowej jak i Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia i elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji w czasie pomiedzy wptywami
ze sprzedazy a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie
Grupy Kapitatowej zewnetrznymi zrédtami finansowania. Udostepnione Spdtkom Grupy Kapitatowej przez banki $rodki
pieniezne, pochodzace z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkéw przed
otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent i spdtki zalezne wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Wszystkie istotne wskazniki finansowe Emitenta spetniajg wymogi umoéw kredytowych. W jednej spotce zaleznej nastapito
niewielkie przekroczenie wskaznika zadtuzenia, marzy zysku netto oraz wskaznika: wptywy z obrotu gospodarczego, a w
drugiej spétce niespetnienie wskaznika zadtuzenia, przy czym niedotrzymanie wskazanych wskaznikow dotyczyto
niewielkich kwot i w ocenie Zarzadu nie rodzi ryzyka wypowiedzenia uméw bankowych. Zobowigzania wynikajace z umow
kredytowych, o ktérych mowa powyzej, sg zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmowaty dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwo$ci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych
oraz planéw finansowych.

Polityka zarzadzania ptynnoscig realizowana jest m.in. poprzez:
—  codziennie raportowanie stanu $rodkéw pienieznych Emitenta i Grupy,
— staty monitoring analizy wiekowej naleznosci i zobowigzan,
—  staty monitoring sptywu nalezno$ci i sptaty zobowigzan,
—  monitoring wskaznikéw ptynnosci,
— sporzadzanie prognoz sytuacji finansowej Emitenta i Grupy.

Zarzadzanie ptynno$cig wspomagane jest obowigzujacym systemem raportowania prognoz ptynnosci przez spétki Grupy.
Okreslone raporty dotyczace ptynnosci Emitenta i spétek z Grupy s regularnie przedstawiane poszczeg6inym osobom
odpowiedzialnym za dany obszar, w tym takze na poziomie kierownictwa Spdtki, z uwzglednieniem Zarzadow
poszczegoinych spétek.

W celu zapewnienia zdoInosci do regulowania biezacych zobowigzan, w przypadku spadku ptynnosci Emitent oraz Grupa

wykorzystuje nastepujace srodki (instrumenty):
—  kredyty bankowe w rachunku biezacym,
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— leasingi bankowe — finansowanie inwestycyjne diugoterminowe,
— instrumenty umozliwiajace realizowanie przeptywdw finansowych wewnatrz Grupy — pozyczki pomiedzy spdtkami
w Grupie, emisje obligacji w ramach Grupy,
— zawieranie nowych kontraktéw, gdzie ciezar finansowania przedsiewziecia budowlanego przerzucany jest
na klienta (inwestora) poprzez: otrzymane zaliczki, biezace fakturowanie sprzedazy, minimalizacja zatrzymanych

kauciji, stosowanie tozsamych (kontraktowych) terminéw ptatnosci dla podwykonawcéw i dostawcow,

— negocjacje z klientami dot. skrécenia termindw sptywu naleznosci (w razie nagtej potrzeby) lub
np. wezesniejszego odzyskania zatrzymanych kaugii.

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wyniosty:
e Plynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,28
o Plynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,17 ((aktywa obrotowe — zapasy - RMK)/zobowigzania krétkoterminowe)

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:
e Plynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,31
e Plynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,21 ((aktywa obrotowe — zapasy - RMK)/zobowigzania krotkoterminowe)

a na dzien 31 grudnia 2020 roku wskazniki te wynosity odpowiednio:

*  Plynno$¢ | stopnia (biezaca) — 1,32

*  Plynno$¢ Il stopnia (szybka) — 1,22 ((aktywa obrotowe — zapasy - RMK)/zobowigzania krotkoterminowe)
Sytuacje w zakresie ptynno$ci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalno$ci, zaréwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

Analiza zobow igzan w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci

pow yzej pow yzej pow yzej
Wedtug stanu na 30.09.2021 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesigcy
Kredyty i pozyczki 430 8099 4079 13216 3968 29792
E;EZW fazania z tytulu dostaw i 43841 24395 3826 1618 9043 23500 106 223
Pozostate zobow igzania 42612 20 826 9215 18283 14 662 237 105 835
Razem 86 883 53 320 17 120 33117 27673 23737 241 850
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalnosci
pow yzej pow yzej pow yzej Razem
Wedtug stanu na 30.09.2021 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu dostaw i 14 385 2386 1179 374 5176 23 500
ustug
Pozostate zobow igzania 202 8 16 10 1 237
Razem 14 587 2394 1195 384 5177 23737
Analiza zobow igzan w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci
pow yzej pow yzej pow yzej
Wedtug stanu na 31.12.2020 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesigcy
Kredyty i pozyczki 89 158 11462 15040 4643 31392
E;ﬁ‘g’w fazania z tytutu dostaw i 40516 13518 1447 4084 6388 27374 93327
Pozostate zobow igzania 23260 26 985 15201 3477 10 950 2587 82 460
Razem 63 865 40661 28110 22601 21981 29 961 207 179
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalnosci
pow yzej pow yzej pow yzej Razem
Wedtug stanu na 31.12.2020 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do pow yzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu dostaw i 17 066 3287 1061 818 5142 27 374
ustug
Pozostate zobow igzania 243 964 1379 1 2587
Razem 17 309 4251 2440 819 5142 29 961
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Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu
na wyniki Spdtek zmian cen rynkowych towardw, kurséw walutowych, a takze cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spétek notowanych na gietdach.

Spdtki Grupy Kapitatowej aktywnie zarzadzajg ryzykiem rynkowym, na ktére sg narazone. Zgodnie z przyjetg polityka,
celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwigkszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie Spotek w dobrej kondycji finansowe;j,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrodet finansowania inwestycii.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede
wszystkim od sytuacji wewnetrznej Spdtek Grupy Kapitatowej oraz warunkdw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe, w szczegdlno$ci zwigzane z umowami budowlanymi.
Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz
jej waluta sprawozdawcza.

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktow zagranicznych
byto EURO. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogdlnej wartosci osiagnietych przychodéw
wynosit:

—  wokresie 1 stycznia 2021 roku — 30 wrzesnia 2021 roku — 37,37%,
—  wokresie 1 stycznia 2020 roku — 31 grudnia 2020 roku — 48,06%,
—  wokresie 1 stycznia 2020 roku — 30 wrzesnia 2020 roku — 51,78%.

Przeprowadzono analize wrazliwo$ci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu walutowego
0-5% i +5% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Skale wptywu zmian kursdw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwosci ryzyka walutowego.

Analiza w razliw o$ci ryzyka w alutow ego

Stan na 30.09.2021 r. usD EUR GBP CzZK SEK DKK Razem

Stan zobow igzan w w alutach - 10 504 1163 " 15 211 X

Stan nalezno$ci brutto w walutach 160 16 280 175 1182 - 15 X

Stan $rodkdw pienieznych iich ekw iw alentébw w w alutach 18 2989 - 51 X
Kursy walut na 30.09.2021 rok 3,9925 4,6329 5,3653 0,1816 0,4543 0,6230 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN - 48 664 6 240 2 7 131 55044
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN 639 75424 939 215 - 9 77 226
Stan srodkow pienieznych iich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 72 13 848 - 9 - - 13929
Kursy walut uwzgledniajace wzrost o 5% 4,1921 4,8645 5,6336 0,1907 0,4770 0,6542 x

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu - 51097 6 552 2 7 138 57 796
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 671 79 195 986 225 - 10 81087
leota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajgca 75 14 540 B 10 R B 14 625
zmiang kursu

Wptyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto 35 2030 (265) 1 - (6) 1805
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,7929 4,4013 5,0970 0,1725) 0,4316 0,5919 x

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 46 231 5928 2 6 125 52292
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 607 71652 892 204 - 9 73 364
leota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajgca 68 13155 B 9 R B 13232
zmiang kursu

Wptyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto (36) (2032) 265 (11) 1 6 (13807)
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Analiza w razliw o$ci ryzyka w alutow ego

Stan na 31.12.2020 r. usb EUR GBP CZK SEK NOK DKK Razem

Stan zobow igzan w w alutach 2699 8251 1230 1 15 - 291 X

Stan nalezno$ci brutto w w alutach 292 16702 1192 X

Stan $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw w w alutach 6 2012 25 3 1 1 X
Kursy walut na 31.12..2020 rok 3,7584 4,6148 5,1327 0,1753 0,4598 0,4400 0,6202 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN 10144 38077 6313 2 7 - 180 54723
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN 1097 77076 6118 - - - - 84 291
Stan $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 23 9285 128 1 - - - 9437
Kursy walut uwzgledniajace wzrost o 5% 3,9463 4,8455 5,3893 0,1841 0,4828 0,4620 0,6512 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu 10 651 39981 6629 2 7 - 190 57 460
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 1152 80930 6424 - - - - 88 506
Kwpta $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 2 9749 135 1 R | R 9909
zmiane kursu

Wptyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto (451) 2414 3) - - - (10) 1 950]
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,5705 4,3841 4,8761 0,1665 0,4368 0,4180 0,5892 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu 9637 36 173 5998 2 7 - 171 51988
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 1043 73223 5812 - - - - 80078
ZK,‘:/i;):]aeiﬁitéw pienigznych i ich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 21 8821 122 ~ R | R 8964
Wptyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto 451 (2413) 3 (1), - - 9 (1951)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kursow walut na wynik finansowy brutto i dowodzi,
ze Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy Kapitatowej pozostaje
hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej
walucie co waluta przychodow. Ponadto poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi, niezbednymi
do realizacji kontraktdw krajowych. Zgodnie z politykg ekspozycja na ryzyko walutowe jest systematycznie mierzona
zarwno dla poszczegdlnych kontraktow (poprzez analize wptywow i wydatkéw w walucie obcej w ramach kontraktow
zawieranych w walucie obcej oraz poprzez analize wydatkdw w walucie obcej w ramach kontraktdw zawieranych w walucie
krajowej) jak i dla wszystkich kontraktéw tacznie. Zgodnie z politykg jest zabezpieczenie ekspozycji walutowej netto
na poszczegoélnych kontraktach. Przyjeta przez spdtki Grupy polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega
na zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu ograniczenia wptywu zmiennosci
kurséw walut na wyniki spdtek. Zgodnie z tg polityka dokonuje sie zabezpieczania ryzyka walutowego wystepujacego
w kazdej umowie budowlanej, ktorej wartos¢ ptatnosci (wptywdw lub wydatkéw) w walutach obcych zostanie uznana
za istotng. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
przede wszystkim walutowych kontraktéw terminowych forward.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Korzystanie z kredytéw bankowych powoduje powstanie
ryzyka wzrostu przewidywanych kosztow finansowych w zwigzku ze wzrostem referencyjnych stép procentowych
(WIBOR).

Kwota zobowigzan wraZzliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dziert 30 wrze$nia 2021 roku wyniosta 29.792 tys. zt.
Kwota zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 31 392 tys. zt.
Kwota zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dziert 30 wrze$nia 2020 roku wyniosta 42.743 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nastapita stabilizacja poziomu referencyjnych stép procentowych.

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw zmiany stopy procentowe;j
na wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane z istniejacym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia
wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sig
do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stdp procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie
w przysztosci, tak aby w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.
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Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej

Zwigkszenie stopy Zwiekszenie stopy
30.09.2021r. procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecigtny stan zadluzenia kredytow ego w 2021 roku 33584 tys. zt 33 584 tys. zt
Zapfacone odsetki od kredytow 630 tys. zt 630 tys. zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 9 m-cy 2021 roku 2,5 % 2,5 %
Stopa procentow a skorygow ana 3,0 % 3,5 %
Wartos¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajaca zw iekszong stope procentow g 758 tys. zt 884 tys. zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y brutto (128) tys. zt (254) tys. zt
Podatek dochodow y 24 tys. zt 48 tys. zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (104) tys. zt (206) tys. zt
Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej
Zwiekszenie stopy Zwiekszenie stopy
31.12.2020r. procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt

Przecigtny stan zadiuzenia kredytow ego w 2020 roku 33 461 tys. zt 33 461 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytow 872 tys. zt 872 tys. zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 12 m-cy 2020 roku 2,6 % 2,6 %
Stopa procentow a skorygow ana 3.1 % 3,6 %
Warto$¢ odsetek od kredytow uw zgledniajgca zw iekszong stope procentow g 1039 tys. zt 1207 tys. zt
Whplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y brutto (167) tys. zt (335) tys. zt
Podatek dochodow y 32 tys. zt 64 tys. zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (135) tys. zt (271) tys. zt

Ryzyko cen towarow

Spdtki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napgedowy, asfalty oraz
olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw moga wzrosnag¢ ceny ustug Swiadczonych na rzecz Spotek przez
firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami s state przez caty okres realizacji kontraktu, z kolei
umowy z podwykonawcami zawierane sg najczesciej w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegoinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego spotki Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materiatow budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi
czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuaciji rynkowe;.

Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19

Obecna sytuacja epidemiologiczna zwigzana z pandemig COVID-19 pomimo pewnej stabilizacji rodzi dalsze ryzyko
negatywnych skutkéw réwniez dla Emitenta i spotek Grupy MOSTOSTAL ZABRZE, w tym gtéwnie ryzyko zwigzane
z koniecznoscia wstrzymania catosci lub istotnej czesci dziatalnosci operacyjnej, ograniczeniem w dostepie pracownikéw,
wzrostu cen materiatéw i zaktoceniem w taricuchu dostaw oraz pogorszenia kondycji finansowej zaréwno wiasnej, jak i
klientéw, podwykonawcdw oraz dostawcdw. Niepewno$¢ wynikajaca z pandemii wptywa na przyszte decyzje inwestycyjne
klientéw, co moze réwniez przetozy¢ sie na przyszly portfel zlecen Grupy. Obecnie odczuwalny jest bowiem spadek
wpltywajacych zapytan ofertowych oraz zaostrzenie walki cenowej i warunkdw finansowania kontraktéw (dazenie klientow
do wydtuzenia umownych termindw ptatnosci, jak i zadanie dostawcow skracania tych termindw).

Celem ograniczenia negatywnych skutkéw pandemii Emitent wraz ze spdtkami z Grupy MOSTOSTAL ZABRZE podijat
szereg dziatan zaréwno krotko, jak i diugoterminowych. W pierwszej kolejno$ci w marcu 2020 roku powotano Sztab
Kryzysowy pod kierownictwem Wiceprezesa Zarzadu MOSTOSTAL ZABRZE S.A. oraz wprowadzono, zgodnie z
wytycznymi Rzadu i GIS, szereg $rodkéw zaradczych i procedur postepowania dla zwiekszenia bezpieczenstwa
pracownikdw. Ograniczono i odroczono w czasie cze$¢ planowanych inwestycji oraz podjeto dziatania zmierzajace do
zwiekszenia efektywnosci na wszystkich poziomach organizacji. Na biezaco monitorowana jest sytuacja finansowa
klientow Grupy MOSTOSTAL ZABRZE. Spétki z Grupy pozostajq réwniez w statym kontakcie z klientami oraz
podwykonawcami, analizujac ewentualny wptyw pandemii na prowadzong dziatalno$¢ operacyjng. Jednoczesnie niektdre
spotki z Grupy, realizujgce inwestycje niestanowiace zaméwien publicznych negocjujg szczegélne klauzule umowne
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zwigzane z pandemig COVID-19. Klauzule te majg na celu ograniczenie lub wyeliminowanie odpowiedzialnosci na
wypadek decyzji administracyjnych uniemozliwiajacych realizacje inwestycji lub wystapienia innych negatywnych skutkéw
pandemii. Dodatkowo w przypadku spétek zatrudniajacych podwykonawcéw do uméw podwykonawczych wprowadzane
sq klauzule dajace mozliwos$¢ ograniczenia zakresu rzeczowego lub wprowadzenia wykonawstwa zastepczego.

Celem poprawy bezpieczefstwa ptynnoéci i funkcjonowania Grupy w utrudnionych warunkach ogoélnogospodarczych
spotki z Grupy MOSTOSTAL ZABRZE skorzystaty z mozliwych programédw wsparcia uruchomionych dla $rednich i duzych
przedsiebiorstw.

Pomimo podejmowanych dziatan przyszte skutki pandemii COVID-19 oraz ich wptyw na dziatalno$¢ Emitenta jest w chwili
obecnej nieznany, a tym samym niemozliwy do oszacowania, poniewaz uzalezniony jest od czynnikdéw zewnetrznych
pozostajacych poza kontrolg Emitenta na przyktad takich jak:

—  kolejne fale zachorowan na COVID-19,

— lockdown i inne nadzwyczajne dziatania panstwa,

—  zakres, wielkos¢ i termin pomocy publicznej dla podmiotéw dotknietych kryzysem,
— niestabilno$¢ polityczna i spoteczna,

— dalsza dynamika szczepief w Polsce i innych parnstwach.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami, w tym sadowymi i arbitrazowymi

Sprawy sporne w tym postepowania sadowe i arbitrazowe oraz ryzyka z tym zwigzane zostaty szerzej opisane w
pkt 4.12 ,Wskazanie postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych” oraz w pkt 4.16 ,Czynniki, ktére
w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagnigte przez Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie kolejnych
kwartatdw” niniejszego raportu okresowego.

4.8 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Ocena rentownos$ci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

1-3Q 2021 1-3Q 2020
Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 569 810 429 168
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 10,2% 12,4%
(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ operacyjna 4,2% 4,2%
(wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ EBITDA 5,9% 6,4%
(wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ brutto 3,1% 2,6%
(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ netto 2,1% 1,7%
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 6,5% 4,2%
(wynik finansowy netto/kapitat wtasny)
Rentowno$¢ majatku (aktywow) 2,2% 1,5%

(wynik finansowy netto/suma bilansowa)

Strona 74



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za Il kwartat 2021 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 1 stycznia 2021 roku do 30 wrze$nia 2021 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego byty o 33% wyzsze. Niestety odnotowano spadek marzy brutto ze sprzedazy
02,2 pp. do poziomu 10,2%. Po pokryciu kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére byly nieznacznie
nizsze w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE na zamkniecie
trzeciego kwartatu 2021 roku osiggnefa rentownosé netto w wysokosci 2,1% tj. 0 0,4 pp. wyzszg od poziomu osiggnietego
za ten sam okres ubiegtego roku.

Ocena ptynnosci

Oceny ptynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikow
rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.

Kapitat obrotowy:

wtys. zt 30.09.2021 30.09.2020
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 394 832 304 259
2. Zobowigzania biezace (krotkoterminowe) 307 344 231 847
3. Kapitat obrotowy (1-2) 87 488 72 412
4. Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu majatku obrotowego (3/1) 22,2% 23,8%

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku kapitat obrotowy, tj. réznica pomiedzy wielkoscig aktywow biezacych a wielkoscig
zobowigzan krotkoterminowych, wyniost 87.488 tys. zt i byt o 20,8% wyzszy od poziomu osiggnietego na dzien
30 wrze$nia 2020 roku.

Cykle rotacj:

w dniach 30.09.2021 30.09.2020
1. Wskaznik obrotu naleznosci ($rednie nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu
dostaw x liczba dni okresu/przychody ze sprzedazy)

2. Wskaznik obrotu zobowigzan ($rednie zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
dostaw x liczba dni okresu/koszty)

75 88

42 49

W analizowanym okresie nastapita wyrazna poprawa wskaznikow rotacji zobowigzan i naleznosci. Okres oczekiwania na
zaptate naleznosci przez odbiorcoéw dostaw i ustug w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku zostat skrocony
0 13 dni, a cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 7 dni.

Ocena ptynnosci:

30.09.2021 30.09.2020
1. Plynnos¢ | stopnia (biezaca) (aktywa obrotowe/zobowigzania
) . 1,28 1,31
krétkoterminowe)
2. Ptynno$¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe —
LS . 1,19 1,23
zapasy/zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnoéci wedtug stanéw na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku byty nieco nizsze w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, ale nadal na bezpiecznym poziomie. Grupa Kapitatowa reguluje zobowigzania biezace w
oparciu o aktywa obrotowe.
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4.9 Stanowisko Zarzadu odnosnie wcze$niej publikowanych prognoz wynikdw na
dany rok w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikoéw prognozowanych

Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2021 rok.

4.10 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz znaczace zmiany w
akcjonariacie Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie
na 74.565.269 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, w tym:

e 74.559.344 akcji zwyktych na okaziciela,
° 5.925 akcji zwykltych imiennych.

W Spotce nie wystepujq akcje uprzywilejowane co do gtosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy z udziatem
w ogolInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba posiadanych akcji/  Liczba posiadanych akcji Udzal W ka'plltalel zak%aqowym Udzial w kapltalg )
, , | w ogdlnej liczbie gtoséw na zaktadowym / w ogoinej
gtoséw na WZ MZ na / gtoséw na WZ MZ na . — ,
s . - . WZ MZ /w%! na dzien liczbie gtoséw na WZ MZ
. L . dzien przekazania raportu  dzier przekazania raportu . L )
Podmiot lub imig i nazwisko 72 | polocze 2021 1 2 Ill kwartat 2021 1 przekazania raportu za | Iw %l na dzieri przekazania
P ' ' potrocze 2021 r. raportu za Ill kwartat 2021 r.
(12 sierpnia 2021 r.) (4 listopada 2021 r.) (12 sierpnia 2021 1) (4 listopada 2021 1)
1 0,
KMW Investment Sp. z 0.0. (podmiot w 100% 24 646.822 24 646.802 33,05% 33,05%

zalezny od Krzysztofa Jedrzejewskiego)

Powyzszy stan posiadania akcji Spdtki prezentowany jest zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta.

Zmiany w okresie trzech kwartatdw 2021 roku w znacznych pakietach akgji:

W dniu 27 stycznia 2021 roku Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolute Return FIZ poinformowat o zej$ciu
ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, ktore nastapito w wyniku transakcji w dniu 25 stycznia 2021 roku na
rynku regulowanym. Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty 3.907.106 akcji Spotki, co stanowito 5,24% kapitatu
zaktadowego Spétki. Posiadane akcje dawaty 3.907.106 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,24%
ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzief 26 stycznia 2021 roku Fundusze posiadaty 3.414.771 akcji
Spotki, co stanowito 4,58% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 3.414.771 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 4,58% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (rb 3/2021 z dnia 27 stycznia
2021 roku).

W dniu 6 wrzesnia 2021 roku Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolute Return FIZ poinformowat o
zwiekszeniu zaangazowania powyzej progu 5% ogodlnej liczby gloséw w Spdice, ktdre nastapito w wyniku transakcji w dniu
2 wrze$nia 2021 roku na rynku regulowanym. Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty 3 720 703 akcji Spoki,
co stanowito 4,99% kapitatu zaktadowego Spdtki. Posiadane akcje dawaty 3 720 703 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowito 4,99% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzier 3 wrze$nia 2021 roku Fundusze
posiadaty 3 770 703 akcji Spotki, co stanowito 5,06% kapitatu zaktadowego Spétki. Posiadane akcje dawaty 3 770 703
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,06% ogolnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu (rb 29/2021
z dnia 6 wrze$nia 2021 roku).

Strona 76



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za Il kwartat 2021 roku

W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc w imieniu zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolute Return FIZ poinformowat o zej$ciu
ponizej progu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spotce, ktore nastapito w wyniku transakcji w dniu 9 wrzesnia 2021 roku na
rynku regulowanym. Przed zmiang udziatu Fundusze posiadaty 3 770 703 akcji Spdtki, co stanowito 5,06% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 3 770 703 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,06%
ogdlinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 9 wrzesnia 2021 roku Fundusze posiadaty 2 967 869 akcji
Spotki, co stanowito 3,98% kapitatu zaktadowego Spétki. Posiadane akcje dawaty 2 967 869 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,98% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (rb 30/2021 z dnia 10 wrzesnia
2021 roku)

4.11 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
Zmian w stanie ich posiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego raportu oraz
na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2021 roku posiadajg akcje Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:

Stan posiadania

akgji na dzien Stan posiadania akgji

. ) Sprawowana ) Data Rodzaj Liczba na dzien przekazania
Imie i nazwisko . przekazania . " "
funkcja transakcji transakcji akgji raportu za Ill kwartat
raportu za | 20011
potrocze 2021 r. '
RADA NADZORCZA
Krzysztof Przewodniczacy 24.646.822 - - - 24.646.822
Jedrzejewski Rady
poprzez KMW Nadzorczej
Investment Sp. z
0.0.*
ZARZAD
Dariusz Pietyszuk Prezes Zarzadu 510.000 21.09.2021 r. Zbycie 42 559
22.09.2021r. Zbycie 27155
Wiceprezes 23.09.2021 r. Zbycie 10748 429 538
Zarzadu
Witold Grabysz 185.466 - - - 185.466

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Emitenta.
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4.12 Wskazanie postepowan sadowych, administracyjnych oraz arbitrazowych

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE uczestniczyly w nastepujacych
istotnych postepowaniach sgdowych i arbitrazowych dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta oraz spotek
z Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze.

Powdd Pozwany Przedmiot sprawy Warto$¢ przedmiotu Stadium sprawy
Whioskodawca Uczestnik sprawy
(w tys. zt chyba ze
zaznaczono inaczej)
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o ustalenie, ze: 36.049 dla Konsorcjumw  Pozew ztozono w dniu 5 lipca 2013 roku. W dniu 8 kwietnia
Hochtief Polska Slaskie 1.Wojewddztwo Slaskie nie tym 17.145dla MZ S.A. 2014 roku zpowodu braku ugody, Sad Okregowy w
SA jest uprawnione do pobrania Katowicach podjat zawieszone od dnia 8 pazdziernika 2013
Warszawa w jakiejkolwiek wysokoSci z roku postepowanie zarzadzeniem z dnia 8 kwietnia 2014
ustanowionych na zlecenie roku. Postepowanie w toku - opis zamieszczono ponizej
Mostostal i Hochtief pod tabelg *).
Gwarangjj,
Wojewddztwu Slaskiemu nie
przystuguja zadne
podlegajace zaspokojeniu z
powyzszych Gwarancji
roszczenia.
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o zaplate 12.006 tys. zt +601 tys. W dniu 14 lipca 2014 roku skierowany zostat do Sadu
Slaskie euro Okregowego w Katowicach pozew o zaplate. W pozwie
wniesiono o zasadzenie od Wojewddztwa Slaskiego kwoty
12.006 tys. zt wraz z odsetkami oraz 601 tys. euro wraz z
odsetkami. Na powyzsze kwoty sktadajg sie: koszty
zwigzane z usuwaniem skutkéw awarii (pomniejszone
o ofrzymane kwoty odszkodowania z  polisy
ubezpieczeniowej), koszty wykonania zastepczego (kwota
podana w euro), koszty ogolne budowy, koszty ogéinego
zarzadu oraz utracony zysk. Postepowanie sadowe w toku
- opis zamieszczono ponizej pod tabelg *).
Wojewddztwo MZ S.A. Pozew o zaptate 177.748 W dniu 23 grudnia 2014 roku do MZ S.A. wplynat pozew z
Slaskie Hochtief Polska dnia  15wrze$nia 2014 roku dotyczacy roszczen
SA. Wojewddztwa Slaskiego z tytutu kar umownych w zwigzku
Hochtief z opdznieniami w realizacji kontraktu ,Zadaszenie Stadionu
Solutions A.G. Slaskiego” na kwote 59.740 tys. zt.

W dniu 2 lutego 2015 roku wplyneto do MZ S.A. pismo
procesowe rozszerzajace wiw powddztwo do kwoty 74.817
tys. zt.

W dniu 27 grudnia 2017 roku wptyneto do MZ S.A. kolejne
pismo procesowe rozszerzajgce powodztwo do kwoty
159.828 tys. zt, natomiast w dniu 5 wrzesnia 2019 roku
kolejnym pismem powddztwo zostato rozszerzone 0 17.920
tys. zt. Sprawa w toku - opis zamieszczono ponizej pod
tabelg *).
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MZ S.A.

Wood
Environment &
Infrastructure
Solutions, Inc.
(Wood)

Pozew o zaptate

26.709

We wrzesniu 2018 roku MZ wszczat przeciwko Wood
postepowanie arbitrazowe przed Sadem Arbitrazowym
przy Migdzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Spor
pomiedzy Emitentem a Wood powstat na tle wykonania i
odstapienia od umowy podwykonawczej z dnia 20 kwietnia
2016 roku (dalej: ,Umowa”). Na mocy Umowy Emitent jako
podwykonawca wykonat prace i roboty na rzecz Wood,
jako generalnego wykonawcy, wramach inwestycji
LAEGIS Ashore Missile Defence System Complex” w
obiektach wojskowych potozonych w gminie Redzikowo.
Wezwanie na arbitraz obejmowato kwote 24,2 min zt
(powiekszong o nalezne odsetki), ktérej zaptaty MZ zadat
od Wood tytutem (1) wynagrodzenia za roboty
podstawowe (2) wynagrodzenia za roboty dodatkowe oraz
(3) odszkodowania w zwigzku z opéznieniem przez Wood
realizacji przedmiotu umowy. W lipcu 2019 roku zostat
ztozony do arbitrazu pozew, w ktorym warto$¢ roszczen
MZ wobec Wood wyniosta 27,4 min zt. Zmiana roszczen
wstosunku do wczesnigjszych wyliczen  wynikata
z weryfikacji poziomu roszczen i oceny mozliwosci ich
dochodzenia w arbitrazu dokonanej przez ekspertow
zewnetrznych uczestniczacych w procesie. Ostatecznie
warto$¢ ta zostata zaktualizowana do kwoty 26,7 min zt.
W dniu 17 lipca 2019 roku Emitent zlozyt pozew o zaptate.

W ramach postepowania Wood ztozyt odpowiedz na
pozew wraz zpowodztwem wzajemnym. Pozwem
wzajemnym Wood dochodzi od MZ zaptaty kwoty 39,1 min
zt. Zgodnie z tre$cig powddztwa roszczenia Wood dotyczg,
przede wszystkim kosztéw wykonania zastepczego prac i
robét nieukofczonych przez MZ, kosztéw usuniecia
usterek w robotach wykonanych oraz zwrotu rzekomo
nadptaconego Emitentowi wynagrodzenia.

W dniu 13 maja 2020 roku MZ ztozyt replike wobec
odpowiedzi na pozew oraz odpowiedz na pozew
wzajemny Wood. Emitent podtrzymat w catosci swoje
stanowisko oraz odrzucit w catosci roszczenia wzajemne
Wood jako bezzasadne. Kolejne pisma zlozone przez MZ
oraz przez Wood w postepowaniu arbitrazowym nie
zmienity stanowisk zadnej ze Stron.

Wskaza¢ nalezy takze, ze Emitent w sporze z Wood jest
wspierany przez podwykonawcéw, w tym spotki zalezne
MZ i podwykonawce realizujacego duzy pakiet robét
instalacyjnych. Stosowne porozumienia zawarte z tymi
podwykonawcami doprowadzity do rozliczenia naleznych
im kwot wynagrodzenia za wykonane roboty oraz
umozliwity wiaczenie do kwoty pozwu MZ takze roszczen
tych podwykonawcéw. Roszczenia podwykonawcow
wynikajg zasadniczo z opdznien Wood w udostepnianiu
frontéw robot i nieuzasadnionym odstapieniem od Umowy
zawartej z MZ.

Aktualna warto$¢ roszczenia MZ wynosi 29,2 min zt
(powiekszong o nalezne odsetki i koszty postgpowania).
Natomiast Wood aktualnie dochodzi od MZ w ramach
roszczenia wzajemnego kwote 39,1 min zt (powigkszong,
0 nalezne odsetki i koszty postgpowania). Laczne
aktywowane koszty obstugi prawnej arbitrazu na dzien
bilansowy wynosza 8,8 min z. Wood na pokrycie
roszczen dochodzonych od MZ zazadat od Banku
wyptaty catej kwoty z gwarancji nalezytego wykonania
Umowy. (szczegdtowe informacje w rb 36/2021 z dnia
25 pazdziernika 2021 roku oraz w pkt 4.4 w czesci ,Inne
zdarzenia” niniejszego raportu). Zgodnie z umowa,
zawartg pomigdzy MZ a Bankiem, MZ ma obowigzek
zaspokojenia roszczenia regresowego Banku, kidre
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powstanie na skutek wyptaty z gwarancji. MZ bedzie
jednak zada¢ od Wood w postepowaniu arbitrazowym
zaplaty catej kwoty, ktéra MZ wyptaci Bankowi, tym
samym kwota roszczenia wobec Wood w postepowaniu
arbitrazowym ulegnie zwigkszeniu.

W ocenie Zarzadu MZ roszczenia Wood wzgledem
Emitenta sg bezzasadne. Zarzad MZ podtrzymuje swoje
dotychczasowe stanowisko, iz Umowa nie zostata
naruszone przez MZ w zakresie zarzucanym przez
Wood, a odstapienie przez Wood od Umowy byto
nieuzasadnione iprawnie nieskuteczne. Nadto, MZ
uznaje, ze ma prawo do otrzymania cafosci
wynagrodzenia za wykonane prace i roboty, w tym
dodatkowe oraz do pokrycia kosztéw wydiuzonego
pobytu na budowie z powodu opdznienia
spowodowanego przez Wood.

W zwigzku z wyborem nowego Przewodniczacego
Trybunatu  Arbitrazowego  zostat  zaktualizowany
harmonogram postepowania arbitrazowego.
Przestuchanie  $wiadkéw i ekspertéw zaplanowane
dotychczas na grudzien 2021 roku zostato przesunigte na
czerwiec 2022 roku.

Pomimo, iz Zarzad Spétki przewiduje - w oparciu o
zebrane analizy prawne - ze spor zostanie rozstrzygniety
na rzecz Spofki, Zarzad Spotki dokonat takze, analizy
potencjalnego wptywu niekorzystnego rozstrzygniecia
sporu na sytuacje finansowa Spotki oraz potencjalne
zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci. Po dokonanej
analizie, tak jak wspomniano w sprawozdaniu rocznym za
rok 2020, Zarzad Spdtki stoi na stanowisku, ze nawet w
przypadku, gdyby rozstrzygniecie sporu arbitrazowego
okazalo sie dla Spétki niekorzystne, to takie zdarzenie nie
wplynie na zdolno$ci Spotki do kontynuacii dziatalnosci.

PRInz S.A. Drogowa Trasa Pozew o zwrot z
Srednicowa S.A. nienaleznie
z siedzibg pobranych kwot
w Katowicach (DT$) gwarancji
Wojewddztwo Slaskie

68.948

W listopadzie 2014 roku spotka zalezna Emitenta, tj. PRInz
S.A. wniosta pozew o zwrot $rodkéw pienigznych z
nienaleznie pobranych kwot gwarancji, stanowigcych
zabezpieczenie umowy zawartej w 2003 roku z DTS,
dzialajgcej  wimieniu  Wojewodztwa  Slaskiego.
Przedmiotem umowy byta budowa odcinka Drogowej Trasy
Srednicowej w Katowicach (rondo w K-cach). Na wniosek
PRInz wydana zastata opinia biegtych sadowych. W dniu
26 lutego 2021 r. odbyta sie rozprawa sadowa podczas
ktorej Sad Okregowy w Katowicach odrzucit argumenty
PRInz S.A. i tym samym wydat wyrok niekorzystny dla
spotki zaleznej Emitenta. Wyrok nie jest prawomocny. W
zwigzku z powyzszym spotka PRInz S.A. zlozyta apelacje
od wyroku pierwszej instancji. Sprawa w toku. Nalezy
jednoczesnie zaznaczy¢, iz ewentualne zakofczenie
postepowania z negatywny wyrokiem dla spétki nie wptynie
na sytuacje finansowa oraz wyniki spétki PRinz S.A. oraz
catej Grupy MOSTOSTAL ZABRZE, ze wzgledu na fakt, iz
konsekwencje uruchomienia przez DTS gwarangji
bankowych i ubezpieczeniowych zostaly ujete w ksiegach
finansowych w latach wczes$niejszych.

*) Informacia dot. sporu z Wojewddztwem Slaskim (Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Slaskiego) dotyczaca kontraktu

.Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie™:

Strona 80



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za Il kwartat 2021 roku

W 2021 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach kontynuowane byty postepowania sadowe toczace si¢ w zwigzku
z trwajacym sporem pomiedzy Wykonawca, tj. Konsorcjum z udziatem MOSTOSTAL ZABRZE S.A., aUrzedem
Marszatkowskim Wojewodztwa Slaskiego (“Zamawiajacy”) dotyczace kontraktu pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna
infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie".

W 2017 roku sad wydat dwa postanowienia, w ktorych poinformowano wszystkie strony postepowarn sgdowych
0 potaczeniu do wspélnego rozpoznania sprawy z powodztwa z lipca 2014 roku i sprawy z powodztwa z wrzesnia 2014
roku ze sprawg z lipca 2013 roku. Toczace sig procesy (jeden z powoddztwa Zamawiajacego, a dwa z powddztwa
Wykonawcy), ktdre zostaty potaczone do wspdinego rozpoznania, dotyczg wzajemnych roszczen, wynikajacych przede
wszystkim z ustalenia podmiotu odpowiedzialnego za awarie na budowie w 2011 roku oraz niewywigzywania si¢
Wojewddztwa Slaskiego ze swoich obowigzkéw jako inwestora (dostarczenie wadliwej i nickompletnej dokumentacii
projektowej, co zgodnie z treScig wzajemnej umowy lezato po stronie Zamawiajacego).

Proces z powddztwa Zamawiajacego (pozew z wrzesnia 2014 roku) obejmowat zaptate przez Wykonawcdw na rzecz
Wojewddztwa Slaskiego kar umownych w wysokosci 59,7 min zt oraz na podstawie wniosku rozszerzajacego z lutego
2015 roku, kwoty 15,1 min zt tytutem poniesionych przez Zamawiajacego kosztow dodatkowych. W grudniu 2017 roku
Emitent otrzymat pismo procesowe dotyczace kolejnego rozszerzenia powodztwa o dodatkowg kwote 85,0 min zt wraz
z odsetkami, obejmujacq roszczenia o zaptate kary umownej z tytutu zwioki w realizacji kontraktu (3,6 min zt) oraz
roszczenia 0 naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu (tacznie 81,4 min zt)
dotyczace przede wszystkim dofinansowania spotki celowej "Stadion Slaski sp. z .0.0.” celem pokrycia kosztéw
wykonawstwa zastepczego, a takze pozostatych kosztéw zwigzanych miedzy innymi z nadzorem autorskim, obstugg
prawng, naprawg btedéw wykonawcéw oraz kosztow sporzadzenia nowego projektu. We wrzesniu 2019 roku Emitent
otrzymat kolejne pismo procesowe z sierpnia 2019 roku, dotyczace rozszerzenia powodztwa o dodatkowa kwote 17,9 min
zt obejmujaca roszczenia o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu dotyczace
przede wszystkim dofinansowania ww. spdtki celowej celem pokrycia kosztow wykonawstwa zastepczego, a takze
pozostatych kosztow zwigzanych miedzy innymi z nadzorem autorskim, obstugg prawna, naprawg btedow wykonawcow.

Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 177,7 min zt.

Zdaniem Emitenta to Zamawiajacy ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za opdznienie w realizacji Inwestycji i wystapienie
awarii, bowiem wytaczng ich przyczyng byt brak doreczenia Konsorcjum kompletnej i wolnej od wad dokumentacji
projektowej zadaszenia stadionu, gwarantujgcej jego bezpieczne wybudowanie i eksploatacje oraz dokumentacii
wykonawczej, ktéra mogtaby stanowi¢ podstawe realizacji tzw. Infrastruktury Towarzyszacej, za co w petni odpowiedzialny
byt Zamawiajacy. Istotne wady dokumentacji projektowej potwierdzit organ nadzoru budowlanego (PINB) w ostateczne;
decyzji wstrzymujacej wszelkie dziatania zwiazane z budowa zadaszenia widowni Stadionu Slaskiego w oparciu
o0 przediozony Wykonawcy projekt budowlany. Brak dostarczenia przez Wojewddztwo nowego projektu oraz impas
w rozmowach z Zamawiajagcym, co do warunkéw realizacji kontraktu po przerwie wywotanej awarig tacznikdw
spowodowato, iz w czerwcu 2013 roku Konsorcjum odstapito od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajacego,
ze skutkiem powodujgcym wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw wynikajacych z umowy. Wojewddztwo zdecydowato
sie na zmiane projektu zadaszenia Stadionu i przeprojektowanie konstrukcji zadaszenia, co stoiw sprzecznosci
z twierdzeniem o prawidtowo$ci ,oryginalnej” dokumentacji. Zamawiajacy uzyskat decyzje zmieniajaca wczesniejsze
pozwolenie na budowe dopiero w lutym 2014 roku, a wiec po 31 miesigcach od daty wystapienia awarii. Gdyby awaria
na budowie byta spowodowana btedami wykonawczymi, sporzadzenie zamiennej dokumentacji projektowej oraz
uzyskanie zamiennego pozwolenia na budowe, bytoby catkowicie zbedne.

Brak realizacji zobowigzania Wojewodztwa do dostarczenia prawidtowej dokumentacji doprowadzit nie tylko
do wystapienia awarii i opéznienia budowy Stadionu, ale spowodowat réwniez powstanie dodatkowych kosztéw po stronie
Wykonawcy, ktorych pokrycia MZ dochodzi w toczacym procesie, na podstawie pozwu z lipca 2014 roku, w ktdrym wartos¢
szkdd okreslono na kwote 12,0 min zt oraz 600,8 tys. euro.

W opinii Emitenta, naliczenie kar umownych przez Zamawiajgcego i dochodzenie pokrycia dodatkowych kosztéw jest
catkowicie bezzasadne, a po stronie Wojewddztwa nie istniejg zadne roszczenia wynikajace z umowy. Wykonawca
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odrzuca roszczenia Zamawiajgcego, szczegdlnie w Swietle obowigzkow kontraktowych (m.in. ze wzgledu na fakt, iz projekt
oraz odpowiedzialno$¢ za projekt i wszelkie kwestie z tym zwigzane ponosit Zamawiajacy).

Potwierdzeniem stanowiska Emitenta jest rozpoczete przez MZ, przeszto rok przed ztozeniem powodztwa przez
Zamawiajacego, postepowanie sadowe, na podstawie ztozonego w lipcu 2013 roku w Sgdzie Okregowym w Katowicach
pozwu przeciwko Zamawiajacemu. W pozwie tym Emitent wniést o ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione
do pobrania zadnych kwot z gwarancji ubezpieczeniowych, zabezpieczajacych nalezyte wykonanie kontraktu. Wartos¢
pozwu okreslono na kwote 36,0 min zt.

Pismem procesowym z pazdziernika 2017 roku Zamawiajacy wnidst o uchylenie zabezpieczenia udzielonego Wykonawcy
na mocy postanowienia sadu, w ktérym to sad udzielt MZ i Hochtief zabezpieczenia roszczen o ustalenie,
ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania w jakiejkolwiek wysokoéci z ustanowionych gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu i ustalenie, ze Wojewodztwu nie przystuguja zadne podlegajace zaspokojeniu z tych
gwarancji roszczenia, przez zakazanie Wojewddztwu przyjmowania od Towarzystwa Ubezpieczeniowego jakichkolwiek
kwot z gwarancji nalezytego wykonania umowy. W listopadzie 2017 roku sad wydat postanowienie o oddaleniu
powyzszego wniosku Wojewddztwa, na co Zamawiajacy wnidst zazalenie. W kwietniu 2018 roku Sad Apelacyjny
w Katowicach wydat postanowienie w przedmiocie oddalenia ww. zazalenia.

Pomimo istnienia powyzszego zabezpieczenia, w dniu 14 sierpnia 2019 roku, Zamawiajacy ztozyt przeciwko Towarzystwu
Ubezpieczeniowemu pozew o zaptate. W dniu 13 grudnia 2019 roku Emitent przystapit do ww. postepowania jako
interwenient uboczny po stronie pozwanej. W pisSmie procesowym, poza wnioskami o oddalenie w catosci powodztwa,
dopuszczenie i przeprowadzenie dowoddw z zeznan $wiadkow i dowodéw z dokumentéw powotanych w tresci interwencji,
Emitent wnidst o zawieszenie postepowania do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania sgadowego
prowadzonego na podstawie pozwu z lipca 2013 roku, gdyz rozstrzygniecie tego sporu zalezy od wyniku postepowania,
w ktorym sad wyda werdykt o zgdaniu gtdwnym Konsorcjum z udziatem Emitenta, tj. o ustalenie, ze w nastepstwie
ztozonego w czerwcu 2013 roku o$wiadczenia o odstapieniu od zawartej w lipcu 2009 roku pomiedzy Zamawiajacym
a Konsorcjum umowy, Zamawiajacy nie jest uprawniony do skorzystania z posiadanych gwarancji ubezpieczeniowych.
Sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu prowadzonego
z powodztwa Konsorcjum z lipca 2013 roku, na ktére Zamawiajacy wnidst zazalenie. Zazalenie to zostato oddalone
postanowieniem Sadu Apelacyjnego z czerwca 2021 roku.

W roku 2020 i 2021 odbyty sie rozprawy sadowe, w trakcie ktorych zostali przestuchani $wiadkowie.

W trakcie trwania postepowarn sadowych do procesow przytaczyli sie jako interwenci uboczni:
- po stronie Emitenta — Guivisa Sociedada Limitada z Hiszpanii — wykonawca tacznikéw,
- po stronie Zamawiajgcego — Firmy GMP GmbH i sbp GmbH z Niemiec — projektanci inwestyciji.

4.13 Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty zadnych transakcii
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.14 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje przez Emitenta lub
jednostke od niego zalezng

Udzielone przez Emitenta oraz jednostki od niego zalezne poreczenia na rzecz podmiotéw spoza Grupy MOSTOSTAL
ZABRZE wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 76.285 tys. zt, z tego 12.110 tys. zt stanowig poreczenia dwdch
kredytéw zaciagnietych przez dwie spétki z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE. Pozostate poreczenia stanowig
gtéwnie poreczenia gwarancji, w tym limitbw na gwarancje wystawione na zlecenie podmiotéw z Grupy Kapitatowe;
w zwigzku z realizowanymi kontraktami.
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Warto$¢ zobowigzan warunkowych w tytutu gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta oraz jednostek od niego
zaleznych wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 309.942 tys. zt. Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowe;
MOSTOSTAL ZABRZE z tyt. gwarancji to gtdwnie gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa ubezpieczeniowe
na rzecz kontrahentéw z tytutu realizowanych kontraktéw budowlanych, w tym gtéwnie z tytutu dobrego wykonania
kontraktu oraz zwrotu zaliczki, a takze z tytutu usuniecia wad i usterek. Grupa nie posiada zobowiazan warunkowych
z tytutu gwarancji wystawionych jako zabezpieczenie kredytow lub pozyczek.

W okresie sprawozdawczym na zlecenie MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. zostaly udzielone na rzecz
BASF Schwarzheide GmbH (,BASF”) gwarancje zwrotu zaliczki oraz gwarancja dobrego wykonania kontraktu o facznej
warto$ci 7.409,1 tys. EUR z terminem waznosci do lipca 2023 roku, zabezpieczone m. in. poreczeniami udzielonymi przez
Emitenta. Gwarancje zostaty wystawione w ramach dostepnych limitdw, o ktorych Emitent informowat raportami biezacymi
nr 22/2021 z dnia 7 lipca 2021 roku i nr 24/2021 z 19 lipca 2021 roku.

Natomiast znaczacymi gwarancjami wystawionymi w Il kwartale 2021 roku na zlecenie MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie
Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S. A. (MZ GPBP) byly ponadto udzielone na rzecz POSCO
ENGINEERING & CONSTRUCTION Co. Ltd., Oddziat w Polsce (,POSCQ”) gwarancje zwrotu zaliczki oraz gwarancja
dobrego wykonania kontraktu o tgcznej wartosci 63.959,8 tys. zt, zabezpieczone m. in. poreczeniami udzielonymi przez
Emitenta, w tym:

e dwie gwarancje zwrotu zaliczki o tacznej wartosci 24.599,9 tys. zt z terminem waznosci do kwietnia 2023 roku,

e gwarancja nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 39.359,9 tys. zt, zterminem waznosci do stycznia
2024 roku oraz gwarancja usuniecia wad i usterek w wysoko$ci 14.759,9 tys. z}, z terminem waznosci od stycznia
2024 roku do lutego 2029 roku.

Znaczacym zobowigzaniem warunkowym wystawionym w okresie poprzedzajacym obecny okres sprawozdawczy jest
wystawiona przez Emitenta gwarancja usuniecia wad i usterek na rzecz Kinetics Technology S.p.A. (,KT”) dot. projektu
EFRA (w zakresie kontraktu mechanicznego) w wysoko$ci 11.250 tys. zt, z terminem waznosci przypadajacym na
16 sierpnia 2022 roku.

Pomiedzy spotkami na zlecenie ktdrych zostaty udzielone gwarancje, tj. Emitentem, MZ GPBP oraz MZRP a podmiotami
zewnetrznymi na rzecz ktérych gwarancje zostaty udzielone, tj. POSCO, BASF i KT nie istniejg zadne powigzania poza
wspotpracg wynikajaca z realizowanych kontraktow. Powyzsze gwarancje dot. realizowanych kontraktow zostaty
udzielone bez dodatkowego wynagrodzenia na rzecz podmiotow, na zlecenie ktérych zostaty one udzielone.

4.15 Inne informacje, ktore w opinii Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa

W opinii Emitenta nie wystapity inne zdarzenia nieujete w tym raporcie okresowym, a mogace w znaczacy sposob wptynaé
na przysztg sytuacje kadrowa, majatkowg oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne ryzyka oraz czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszltg sytuacie Emitenta opisano w pkt 4.7 ,Opis
podstawowych zagrozen i ryzyk”, 4.12 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem” oraz 4.16 ,Czynniki, ktore
w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéw”.
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4.16 Czynniki, ktdre w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie kolejnych kwartatow

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy w perspektywie
kolejnych kwartatéw nalezy zaliczy¢:

Sytuacje w gospodarce — wg ostatniej publikacji Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) z 31 sierpnia 2021
roku wstepny szacunek produktu krajowego brutto (PKB) za Il kwartat 2021 wzrést realnie 0 11,1% rok do roku,
wobec spadku o 8,3% w analogicznym kwartale 2020 r. (w cenach statych sredniorocznych roku poprzedniego).

O

Poziom inflacji - wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wg raportu GUS opublikowanego 15
pazdziernika 2021 roku we wrzesniu 2021 roku w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ub. roku
wzrosty 0 5,9% (przy wzroscie cen ustug — 0 6,6% i towaréw — 0 5,6%). W stosunku do poprzedniego
miesigca ceny towaréw i ustug wzrosty 0 0,7% (w tym ustug — 0 0,8% i towaréw — 0 0,6%).

Prognozy PKB na 2021 rok - zraportu Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG) z listopada
2021 roku tempo wzrostu PKB w trzecim kwartale 2021 roku wyniosto 4,6%. Byt to drugi z rzedu
kwartat, w ktérym tempo wzrostu gospodarczego osiggneto dodatni wynik, po czterech wcze$niejszych
kwartatach spadku.

W kolejnych kwartatach —w koriicu 2021 roku i w roku nastepnym — tempo wzrostu PKB bedzie dodatnie,
zawierajace sie w granicach 4,7-5,8 proc. Oznacza to, ze utrzymywac sie bedzie korzystna koniunktura
gospodarcza. W catym 2021 roku tempo wzrostu PKB wyniesie 5,1 proc., a w 2022 roku bedzie jeszcze
nieco wyzsze (5,2 proc.). Jak prognozuje IPAG, na wzrost gospodarczy najwiekszy wptyw ma popyt
krajowy, ktory od poczatku 2021 roku utrzymuje dodatnie tempo wzrostu, wyzsze niz tempo wzrostu
PKB. Sytuacji takiej nalezy sie spodziewa¢ réwniez w perspektywie nadchodzacych kwartatéw. Po
rekordowym wzro$cie w drugim kwartale (12,4 proc.) tempa wzrostu beda jednak nieco nizsze. W catym
2021 roku tempo wzrostu popytu krajowego uksztattuje sie na poziomie 6,5 proc.

Przyspieszenia tempa wzrostu w koricu 2021 roku spodziewac si¢ nalezy w przypadku naktadow brutto
na $rodki trwate (czyli inwestycji). W ostatnich trzech miesigcach roku wzrosng one az o 17,6 proc.,
jednak tempo to w duzej mierze stanowic¢ bedzie odbicie niskiej bazy statystycznej z roku poprzedniego.
Zwiekszy sie dzieki temu stopa naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, jednak nie osiggnie ona
jeszcze poziomu sprzed wybuchu pandemii. W catym 2021 roku naktady inwestycyjne wzrosng o 8,8
proc. W 2022 roku tempo wzrostu inwestycji wyniesie 7,2 proc., a poza inwestycjami prywatnymi
wspiera¢ go bedg m.in. wydatki zwigzane z poczatkiem realizacji programéw Polskiego tadu. Wcigz
pod znakiem zapytania stoi jednak realizacja inwestycji realizowanych w ramach unijnego wsparcia
odbudowy gospodarki po kryzysie pandemicznym.

sytuacje w budownictwie — wg wstepnych danych opublikowanych przez GUS w dn. 21 pazdziernika 2021 roku
produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) zrealizowana przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie
pracujacych powyzej 9 osob we wrzesniu 2021 roku byta wyzsza 0 4,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem
2020 roku (przed rokiem spadek o 9,8%) oraz 0 9,3% w stosunku do sierpnia biezacego roku (przed rokiem
wzrost 0 15,5%). Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw o charakterze sezonowym, produkcja budowlano-
montazowa uksztattowata sie na poziomie wyzszym o0 4,2% w poréwnaniu z analogicznym miesigcem 2020 roku
oraz nizszym o 2,0% w poréwnaniu z sierpniem 2021 roku.

O

We wrzesniu biezacego roku, najwiekszy wzrost wartosci produkcji budowlano-montazowej
odnotowano w skali roku dla przedsiebiorstw wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne — o
21,7%. Dla podmiotow wznoszacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej roboty te zwigkszyty sie 0 1,2%,
podczas gdy sprzedaz prac z zakresu budowy budynkéw spadta o 3,6%.

Wskazniki cen produkcji budowlano-montazowej we wrzesniu 2021 roku - wg wstepnych danych
opublikowanych przez GUS w dn. 20 pazdziernika 2021 roku, ceny produkcji budowlano-montazowej w
poréwnaniu z analogicznym miesigcem poprzedniego roku wzrosty o0 4,9%, a w poréwnaniu z sierpniem
2021r.-00,7%.
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o We wrze$niu 2021 r. w stosunku do sierpnia 2021 r. zanotowano wzrost cen budowy budynkéw oraz
budowy obiektow inzynierii ladowej i wodnej po 0,7%, a takze rob6t budowlanych specjalistycznych - o
0,6%. W porédwnaniu z wrzesniem 2020 r. podniesiono ceny budowy budynkéw o 5,5%, budowy
obiektow inzynierii ladowej i wodnej - 0 5,0%, a robdt budowlanych specjalistycznych - 0 4,1%.

Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury (NSA) w pazdzierniku ksztattuje si¢ na poziomie minus 9,4 — nizszym jak
we wrzesniu (minus 7,9).

Wzrost kosztdéw prowadzenia dziatalno$ci — w tym m.in.: kosztéw zatrudnienia (nowe podatki, planowany wzrost
ptacy minimalnej), kosztéw materiatéw (m.in. stali), a takze gwattowny wzrost cen energii oraz paliw.

Spadek poziomu inwestycji publicznych oraz prywatnych ostabiajacy popyt na ustugi budowlane.

Tempo przygotowania i realizacji inwestyciji finansowanych z funduszy UE w ramach ,Krajowego Planu na rzecz
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci” (KPO) skierowanych do pieciu obszaréw: budowania konkurencyjnosci
gospodarki, zielonej energii, cyfryzaciji, ochrony zdrowia i e-mobilno$ci. W ramach KPO, do Polski ma trafi¢ ponad
23,9 mid euro dotacji i ponad 34,2 mld euro pozyczek.

wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych powodujacy spadek cen ustug budowlano — montazowych
wpltywajacy negatywnie na wysokos$¢ osigganych marz.

prawdopodobny poczatek zaciesniania polityki monetarnej — podwyzszenie stdp procentowych przez Rade
Polityki Pienieznej w pazdzierniku br. oraz przewidywane kolejne podwyzki.

pogorszenie kondycji finansowej branzy budowlanej ze wzgledu na zatory pfatnicze, wzrost cen materiatow
(m.in. stali) oraz brak realnej waloryzacji kosztéw w umowach z inwestorami publicznymi,

trudnosci w pozyskaniu wysokokwalifikowanych pracownikéw,

poziom cen materiatow i ustug budowlanych, majacy wptyw na wynik realizowanych kontraktow,

bariery dostepu do rynkéw zagranicznych,

ryzyko operacyjne zwigzane z realizowanymi kontraktami montazowo-budowlanymi, dotyczace
m.in. prawidtowosci wyceny prowadzonych prac, dotrzymania terminéw zawartych w kontraktach, terminowosci
oraz jakoSci robét Swiadczonych przez podwykonawcow, jak rowniez ewentualnej niewyptacalnosci inwestoréw,
wiaczajac w to finalne rozliczenie kontraktdéw realizowanych dla Steinmiiller Babcock Environment GmbH oraz
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG GmbH, o ktérych mowa w pkt 4.4 niniejszego raportu okresowego, a takze
kontraktu na prace mechaniczne realizowane dla firmy Kinetics Technology S.p.A. (KT) w ramach projektu EFRA.
W 2021 roku strony, tj. Emitent i KT kontynuowaty rozmowy w sprawie finalnego rozliczenia tego kontraktu.
Ze wzgledu na brak porozumienia Emitent rozpoczat dziatania majace na celu skierowanie sprawy na droge
arbitrazowa,

ryzyko zwigzane z realizacjq porozumienia zawartego z Hitachi Zosen Inova AG (HZI), co skutkowaC moze
uruchomieniem przez HZI udzielonych gwarancji. O zawartym porozumieniu oraz udzielonej gwarancji na rzecz
HZI Emitent informowat w rb nr 15/2019 z dnia 28 marca 2019 roku, a nastepnie w raportach okresowych, w tym
w raporcie za 2020 rok opublikowanym w dniu 26 lutego 2021 roku.

wyniki spordw i spraw sadowych szerzej opisanych w pkt 4.12 niniejszego raportu okresowego, w tym
rozstrzygniecie sporu Emitenta z Wood Environment & Infrastructure Solutions.

sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 — na dziefh sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie jest w stanie
oszacowa¢ wplywu pandemii, w tym kolejnej fali zachorowan i jej skutkéw na przyszte przychody i wyniki
finansowe Grupy. Dodatkowe informacje dotyczace pandemii podano w pkt 4.3 w czesci ,Pandemia COVID-19"
i 4.7 niniejszego raportu okresowego.
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za Il kwartat 2021 roku

Zarzad zatwierdza $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej rozszerzone
0 $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za Ill kwartat 2021 roku.
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