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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016

Dla Akcjonariuszy GLG Pharma S.A
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
22016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki
zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywoéw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$é w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
i przedstawione w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finanNSOWEEO0 .......ccccuiiiiieiiiie ettt ectte e e e etre e e e e eate e e s snreeaeeanes 3
Bilans — aktywa na dzien 31 grudnia 2017 I ....eee e e e e e et e e e e erae e e s ar e e e e aaaeeean 8
Bilans — pasywa na dzien 31 grudnia 2017 I ....coieciiieeeiiieeeeiieeeesiee e esree e e sree e e sree e s nree e s nabre e e e eabeeas 11
Rachunek zyskéw i strat za okres 0d 01.01.2017 do 31.12.2017 .....ooveiiiiieeiiiiieeecieee e cieee e sieee e 14
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 r. ............... 16
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sporzadzone za okres od 01.01.2017 do

312,200 ettt ettt ettt et b e bt bt eh et ea b e e be e ke e ehe e ehee et e e be e be e bt e e heeeaeeeateeatean 19
Informacja dodatkowa — dodatkowe informacje i objasnienia.........cccecveeeieiieee e, 21

Piotr Sobi$ Richard Gabriel

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska

Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje o Spétce

= ,GLG PHARMA Spoétka Akcyjng” z siedzibg we Wroctawiu adres: (54-427) Wroctaw,
ul. Dunska 9, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000386579, NIP 8291732395, REGON 101068296 (zwana dalej:
»Spotka”) zostata wpisana do ww. rejestru przedsiebiorcdw dnia 23 maja 2011 roku.

= W ujeciu Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki byty
»,Badania Naukowe i Prace Rozwojowe w Dziedzinie Biotechnologii” (PKD 72.11.Z). W dacie
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka realizuje projekt pn. ,,Rozwdj terapii celowane;j
wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka
STAT-3 tj. czgsteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testéw diagnostycznych opartych na
metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego
obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze préby monitorowania stezenia biatka
w odpowiedzi na terapie za pomocg czasteczek GLG-805 lub GLG-302” (zwanego dale;j:
,Projektem TNBC”). Projekt TNBC uzyskat w 2016 r. dofinansowanie z programu INNOMED,
realizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (zwane dalej: ,NCBR”) w ramach
Dziatania 1.2: Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020 wspodtfinansowanego ze Srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

= Zgodnie ze statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. Sprawozdanie finansowe

= Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. Dane
porownawcze sg za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

= Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

= Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez co najmniej 12 miesiecy i dtuzej, gdyz nie sg znane okolicznosci wskazujgce
na istotne zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci przez spétke.

W pierwszym kwartale 2018 roku Spoétka, w zwigzku z realizacjg Projektu TNBC, rozpoczeta
przygotowania do procesu pozyskania finansowania w drodze emisji akcji. W dacie niniejszego
sprawozdania proces ten jeszcze sie nie zakoniczyt, niemniej w ocenie Zarzadu Spoétki znajduje
sie on w zaawansowanej fazie realizacji. Zarzad Spoétki zaktada, w zwigzku z charakterem
przewazajacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke (dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa), ze
do czasu osiggniecia przez Spoétke statych przychodow z tytutu komercjalizacji
opracowywanych terapii onkologicznych bedzie finansowat jej dziatalnos¢ kapitatem wtasnym
lub kapitatem dtuznym.

W zwigzku z powyzszym Zarzad przyjmuje, ze istotne ryzyko braku zapewnienia dalszego
finansowania dziatalnosci Spoétki oraz udziatu wtasnego w dofinansowanym projekcie, a tym
samym ryzyko wypowiedzenia przez NCBR umowy o dotacje, co mogtoby nastgpi¢ gdyby
Spoétka nie byta w stanie finansowac prowadzonych prac z wiasnych srodkéw, nie wystgpi
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Biorgc powyisze pod uwage, Zarzad nie stwierdza wystepowania ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.
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3. Skfad organdéw Spoétki wedtug stanu na dzien 31.12.2017r.

Zarzad
=  Piotr Sobi$ - Prezes Zarzadu
= Richard Gabriel - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu w sktadzie
Zarzadu Spétki zaszty nastepujace zmiany osobowe:

W dniu 3 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu catego dotychczasowego
sktadu Zarzadu, tj. Pana Richarda Gabriela z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki oraz Pana Hectora Gomeza
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki. Ponadto, w tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwate o powotaniu Pana Piotra Sobisia do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia
3 lipca 2017 r. oraz Pana Richarda Gabriela do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem od
dnia 1 wrzes$nia 2017

Rada Nadzorcza
= |zabela Roman - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
=  Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej
= Andrew Filipek - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej
= Marcin Szuba — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 czerwca 2017 r.)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu w sktadzie
Rady nadzorczej Spotki zaszty nastepujace zmiany osobowe:

W dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Pana Marcina Szube do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

4. Biegli rewidenci

W dniu 22 maja 2018 r. Zarzad podpisat z biegtym rewidentem prowadzacym dziatalnos$¢ gospodarcza
pod firma: Financial Services Roman Dabrowski z siedzibg w Warszawie przy ul. Rajskiej 1, NIP: 521-
163-59-04, Regon: 010996753 (,Firma audytorska”) umowe o przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Spodtki za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Firma
audytorska jest firmg wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Izbe Biegtych
Rewidentéw pod nr 2833.

5. Wazniejsze zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych
zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg rachunkowosci), ktére m.in. okreslaja metody wyceny
aktywodw i pasywoéw, zgodnie z ktérymi przyjeto:

Srodki trwate

Jednostka stosuje kwalifikacje umdéw, na podstawie ktérych przyjeta obce srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw na czas oznaczony wedtug
zasad okreslonych w przepisach podatkowych.
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Srodki trwate kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej od 1 500 zt do wartosci
nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych jako dolna kwota, od ktdrej sktadniki
majatku zalicza sie do srodkow trwatych, zaliczane sg do srodkéw trwatych niskocennych.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczatkowe;j
nizszej niz dolna wartos¢ srodkdéw trwatych niskocennych zalicza sie do kosztéw materiatéw.

Kazdy s$rodek trwaty z wyjatkiem srodkédw trwatych niskocennych jest klasyfikowany zgodnie
z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych (KST).

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, stosowane sg stawki maksymalne wymienione w w.w. przepisach.

Inwestycje

Zaliczane do inwestycji dtugoterminowych udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych i krétkoterminowych wyceniane sa
w cenie nabycia skorygowanej o odsetki nalezne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjgtkiem aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztédw ich wytworzenia nie
wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Aktywa pieniezne

Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych Srodkéw ptatniczych, walut obcych
i dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
na dzien bilansowy po srednim kursie NBP w tym dniu.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkdw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow
Srodkow pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych Spdtka prezentuje poniesione naktady na
Projekt TNBC dofinansowany przez NCBR.

Prowadzone prace o charakterze rozwojowym polegajg na opracowaniu odpowiednich bezpiecznych,
nietoksycznych formulacji leczniczych unikalnych czgsteczek (GLG-805 lub GLG-302) do podawania
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drogg doustng lub dozylng, zapewniajgcych stabilnos¢ substancji farmakologicznie czynnej i wysokg
biodostepnosé. Spdtka kapitalizuje naktady poniewaz w jej ocenie obejmujg prace rozwojowe gdyz
bazujg na substancjach czynnych, ktére znane sg na rynku od kilkudziesieciu lat i zostaty sprawdzone
w formie lekarstw. Spétka pracuje nad nowym rodzajem formulacji i modyfikacji tak aby uzyskac
skuteczny lek na potrdjnie ujemny rak piersi.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow,
a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke
papieréow wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto
zobowigzanie.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna W sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdw toczacego sie postepowania sagdowego;

= przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisdw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowac wartosé
tych przysztych zobowigzan.

= prawdopodobne zobowigzana przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegoélnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za
sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku

Zobowigzania
Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmujg w szczegdlnosci:

=  réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentédw s$rodkdéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

= Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet;
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= wartos$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych
w budowie, Srodkédw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Podatek dochodowy odroczony

Zarzad ocenit dostepne informacje dotyczace wysokosci przysztego dochodu do opodatkowania
i innych potencjalnych zrédet realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego. Z datg bilansu nie
utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z brakiem pewnosci jego rozliczenia
w przysztosci.

Uznawanie przychodu

Przychody z otrzymanych dotacji na finansowanie kosztéw posrednich dziatalnosci ujmowane sg
W momencie otrzymania.

Sporzadzanie rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Piotr Sobis Richard Gabriel

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Bilans — aktywa na dzien 31 grudnia 2017 r.

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. AKTYWA TRWALE 14 945 128,53 13 422 658,62
I. Wartosci niematerialne i prawne 13 200 000,00 -
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 13 200 000,00 -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 13 367,17 -
1. Srodki trwate 13 367,17 -

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 13 367,17 -
d) srodki transportu - -
e) inne Srodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktérym jednostka
posiada zaangazowanie w - -

kapitale
3. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - 13199 999,90
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - 13 199 999,90
a) w jednostkach powigzanych - 13 199 999,90
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 13 199 999,90

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w - -

kapitale
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
c) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
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- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w
Kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
Ill. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

1731761,36

1731761,36
991 952,59

177 527,92

177 527,92

160 646,00

16 881,92
791 888,07
791 888,07

222 658,72

222 658,72
245 270,52

26 490,00

26 490,00

26 490,00

215 342,80
215 342,80
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 791 888,07 215 342,80
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 791 888,07 215 342,80
- inne srodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 536,60 3437,72
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Udziaty (akcje ) wtasne - -
SUMA AKTYWOW 15937 081,12 13 667 929,14
Piotr Sobis Richard Gabriel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Bilans — pasywa na dzien 31 grudnia 2017 r.

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzenie zgodnie z umowa (statutem)
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowahie w

kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

14 801 025,76
17 600 002,00

91 082,00

91 082,00

(2060369,60)
(829688,64)

1136 055,36

14 900,00

14 900,00

14 900,00

12939 632,40
15 000 002,00

(1674135,68)
(386233,92)

728 296,74

31 500,00

31500,00

31500,00
336 891,32

336 891,32
336 891,32
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c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w
kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci :
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
SUMA PASYWOW

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

233 703,98

233 703,98
129 193,68

92 812,30

92 812,30

11 698,00

887 451,38
887 451,38
887 451,38

15937 081,12

219 107,81

219107,81
133 445,57

64 935,68

64 935,68

14 274,56

6 452,00

140 797,61

140 797,61
140 797,61

13 667 929,14
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Piotr Sobis Richard Gabriel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska
Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 13



GLG Pharma S.A.

GLG

PHARMA

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2017 do

31.12.2017

Rachunek zyskow i strat 2017 “

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi,
w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - wartosc

ujemna)

lll. Koszty wytworzenia produktdw na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
[ll. Ustugi obce
IV. Podatki i opfaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

- tym emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Dotacje
lIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

963 676,66

11 573,18
658 275,65
11 298,12

250 145,12
16 406,59

7 033,92
15 978,00

(963 676,66)
76 830,58

73 874,83

2 955,75
1 806,82

1 806,82

(888 652,90)

167 295,63

89,43
148 055,46
6 626,00

10 085,76
2 124,02

750,13
314,96

(167 295,63)
23 986,01

23 935,59

50,42
214 718,09

214 718,09

(358 027,71)
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G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
[l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w
tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
[I. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych,
w tym:
- w jednostkach powigzanych
lIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

77 545,15

289,72

0,10

0,10

77 255,33
18 580,89
18 580,89
5812,62

(829 688,64)

(829 688,64)

0,91

28 207,12
15 560,10

12 647,02
(386 233,92)

(386 233,92)

Piotr Sobis Richard Gabriel

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska

Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2017 —

31.12.2017 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjne;j

A. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

N OO o AW N

. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i

kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow

trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow

trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

(829 688,64)
(929 634,05)
703,56

(16 600,00)

(151 037,92)

18 848,06

(781 547,75)

(1759 322,69)

13 199 999,90

13 199 999,90
13 199 999,90

13 214 070,73

13 214 070,73

(386 233,92)
261 476,98

15 548,59

31500,00
214 651,00
(19 778,00)

73 182,30

(53 626,91)

(124 756,94)

16



GLG Pharma S.A.

GLG

PHARMA

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl.+B.I1I+C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

(14 070,83)

2 691 082,00

2 691 082,00

341 143,21

341 143,21

2 349 938,79

576 545,27

576 545,27

215 342,80
791 888,07

339 059,79

2,00

339 057,79

339 059,79

214 302,85

214 302,85

1039,95
215 342,80
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Piotr Sobis Richard Gabriel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska

Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres

01.01.2017 - 31.12.2017 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym 2017 “

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
po korektach

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie

- scalenie akcji

- emisja akgcji serii E
b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie

- emisja akcji serii E powyzej wartosci nominalnej

b) zmniejszenie
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

12 939 632,40

12939 632,40

15 000 002,00

2 600 000,00

2 600 000,00

2 600 000,00

17 000 002,00

91 082,00
91 082,00

91 082,00

91 082,00

13 325 864,32

13 325 864,32

15 000 000,00

2,00

2,00
2,00

15 000 002,00

19



GLG Pharma S.A.

GLG

PHARMA

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu

Piotr Sobis

Prezes Zarzadu

1674 135,68

1674 135,68
386 233,92

386 233,92

2 060 369,60
(2 060 369,60)

(829 688,64)

(829 688,64)

14 801 025,76

14 801 025,76

1495 106,83

1495 106,83
179 028,85

179 028,85

1674 135,68
(1674 135,68)

(386 233,92)

(386 233,92)

12939 632,40

12939 632,40

Richard Gabriel

Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska

Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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Informacja dodatkowa — dodatkowe informacje i objasnienia

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedaiy
towardéw i produktow

W roku 2016 i 2017 Spédtka nie osiggneta przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug.

2. Dane o kosztach rodzajowych

Spétka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.

3. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu dotacji - Srodki otrzymane w zwigzku z realizacjg projektu "Rozwéj terapii celowanej
wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj.
czgsteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testow diagnostycznych opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig
zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze préby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na terapie
za pomocg czgsteczek GLG-805 lub GLG-302"- zwigzane z kosztami posrednimi projektu.

4. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 2017 2016

. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w

tym:

Il. Odsetki, w tym: 4541,61 0,91
- odsetki z tytutu korekty odsetek za rok ubiegty 4 251,89 -
- odsetki bankowe 289,72 0,91
Ill. Przychody ze zbycia inwestycji 13 200 000,00 -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a

V. Inne, w tym: 80 456,71 4 548,80
1) réznice kursowe 80 456,71 4 548,80
- rdznice kursowe — zrealizowane 63 427,69 4 548,80
- rdznice kursowe — niezrealizowane 17 029,02 -
RAZEM 13 284 998,32 4 549,71

5. Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 2017 2016

I. Odsetki, w tym: 18 580,89 15 560,10
- odsetki od pozyczek do jednostek powigzanych —

. . 5812,62 -
naliczone i zaptacone
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- odsetki od pozyczek do jednostek pozostatych
naliczone na dzien

bilansowy - 15 548,59
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 12 768,27 11,51
Il. Koszty zbycia inwestycji 13199 999,90 -
lIl. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust.

1 pkt 1a, w tym: - -
IV. Inne, w tym: 7 453,27 17 195,82
1) réznice kursowe 7 453,27 17 195,82
- rdznice kursowe — zrealizowane 7 453,27 166,30
- réznice kursowe — niezrealizowane - 17 029,02
RAZEM - 32 755,92

6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe

opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego

(zysku, straty) brutto

Wyszczegdlnienie

ZYSK / STRATA brutto
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodow
- VAT npo
- rezerwa na koszty
- koszty emisji akcji
- réznice kursowe
- utrata wartosci produktéw gotowych
- odsetki do zaptaty
- ZUS nie zaptacony
- odpisane naleznosci
- odsetki ograniczone tkw. cienka kapitalizacjg
- odsetki zaptacone dla NCBR
- korekta odsetek od pozyczek
Koszty podatkowe niezaliczone do kosztow
rachunkowych
- koszty roku poprzedniego
- ZUS zaptacony w 2017 roku za rok poprzedni
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych
- dotacja z NCBR — koszty posrednie
- niezrealizowane rdznice kursowe
Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy biezgcy
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

(829 688,64)

39 536,95
14 900,00

1 805,44
5812,62
12 767,00
4 251,89

12 687,60

11 500,00
1187,60

90 903,85
73 874,83
17 029,02
(893 743,14)

2017 2016

(386 233,92)
261 078,91

66,70

11 500,00
1 096,00
17 029,02
214 651,00
15 548,59
1187,60

(125 155,01)
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Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w
rachunku zyskow i strat

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

23



7. Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

_ Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych Inwestycje

- udziaty lub - inne papier - udzielone L dtugoterminowe
Wyszczegdlnienie .y p .p u . . dfugoterminowe &
akcje wartosciowe pozyczki . razem
aktywa finansowe
Stan na poczatek okresu 13 199 999,90 - - - 13199 999,90 13199 999,90
w tym w cenie nabycia 13199 999,90 - - - 13199 999,90 13199 999,90

Zwiekszenia w tym: - - - - - -
- nabycie - - - - - -
- korekty aktualizujgce wartos¢ - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - _ _
Zmniejszenia - 13199999,90 - - 13 199 999,90 13 199 999,90
- sprzedaz - 13199999,90 - - 13 199 999,90 13 199 999,90
- korekty aktualizujgce wartos¢ - - - - _ _
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
Stan na koniec okresu - - - - - -

w tym w cenie nabycia - - - - - -

Na dzien 31 grudnia 2016 r. inwestycje dtugoterminowe obejmowaty zadatek na udziaty w spétce GLG Pharma Europe Sp. z 0.0. zgodnie z porozumieniem
inwestycyjnym z dnia 11 sierpnia 2015 roku. W dniu 14 kwietnia 2017 roku Spdtka nabyta udziaty spotki GLG Pharma Corp. z siedzibg w USA i na podstawie
ww. umowy wykonata postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 11 sierpnia 2015 r. dot. nabycia przez Spétke udziatéw GLG Europe sp. z o.o0.
28 grudnia Spodtka zbyta udziaty spétki GLG Pharma Corp. z siedzibg w USA na rzecz GLG Pharma LLC, z siedzibg w USA.



8. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Autorskie prawa
majatkowe,
prawa
pokrewne,
linencje i
koncesje
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia, w tym: 13 200 000,00 - 13 200 000,00
— nabycie 13 200 000,00 - 13 200 000,00
— przemieszczenie wewnetrzne - - -

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie

—inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
— likwidacja - - -
—rozchdd - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
—inne - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 13 200 000,00 - 13 200 000,00
Umorzenia na poczatek okresu - - -
Umorzenia biezace — zwiekszenia - - -
Umorzenia — zmniejszenia - - -
— likwidacja - - -
—rozchéd - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
—inne - - -
Razem umorzenia na koniec okresu - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu

Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec
okresu

Stopien zuzycia od wartosci poczatkowe;j
(%)

13 200 000,00

W dniu 28 grudnia 2017 roku Spétkg zawarta umowe nabycia prawa do umowy licencyjnej z dnia
13 kwietnia 2017 roku zawartej pomiedzy GLG Pharma Corp a GLG Pharma LLC z jednostkg powigzang
GLG Pharma LLC. Spétka wykorzystuje zakupione prawa do: patentéw, technologii, znakdéw
towarowych, tajemnic handlowych oraz praw dotyczgcych wytwarzania, marketingu, dystrybucji
i sprzedazy inhibitoréw biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3), ktére
petnig funkcje przekaznika sygnatu i aktywatora procesu transkrypcji, ktéry reguluje ekspresje genéw
zaangazowanych w procesy komoérkowe, w tym w rozwdj wielu nowotworéw ztosliwych m.in.
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Potréjnie Ujemnego Raka Piersi (TNBC, ang. Triple Negative Breast Cancer), do realizacji projektu
"Rozwdj terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne
inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testéw diagnostycznych
opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC
spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze préby monitorowania stezenia
biatka w odpowiedzi na terapie za pomocga czgsteczek GLG-805 lub GLG-302".

Zarzad dokonat na dzien bilansowy i na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego oceny wartosci
zakupionych praw i na tej podstawie nie stwierdzit przestanek do trwatej utraty tych wartosci.

Ocena byta oparta o przygotowang na zlecenie Zarzadu wycene tzw. Projektu TNBC (projektu
realizowanego przez Spétke w oparciu o licencje na uzywanie substancji aktywnych), w ktdrej
szacowana, usredniona wartos¢ oczekiwana (rNPV) projektu przekracza poniesione naktady
finansowe.

Z uwagi na to, ze przedmiotowa licencja stanowi jedyne aktywo Spodtki., Zarzad GLG Pharma S.A.
stwierdza, ze nie wystgpity przestanki do utraty jej wartosci

9. Zmiany w Srodkach trwatych

Pozostate srodki
Wyszczegdlnienie Komputery trwate

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 14 070,73 - 14 070,73
— nabycie 14 070,73 - 14 070,73
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
—inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -

— likwidacja - - -
—rozchéd - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 070,73 - 14 070,73
Umorzenia na poczatek okresu - - -
Umorzenia biezace — zwiekszenia 703,56 - 703,56
Umorzenia — zmniejszenia - - -
— likwidacja - - -
—rozchdd - - -
Razem umorzenia na koniec okresu 703,56 - 703,56

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec
okresu

Stopien zuzycia od wartosci poczatkowe;j
(%)

13 367,17 - 13 367,17

5,00 - -
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10. Wartos¢ nieamortyzowanych Ilub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy lub innych uméw, w tym z tytutu leasingu.

Stan na Stan na
i . . L tatni dzien
Rodzaj umowy | Dataumowy | KRST PIETWSZY | 7 wiekszenia | Zmniejszenia | %00 CH€N
dzien roku roku
obrotowego obrotowego

Umowa najmu
pojazdu
Umowa najmu
lokalu biurowo 27.01.2017 105 do31.12.2018 - - -
laboratoryjnego

Razem 224 610,87 224610,87 - 224 610,87

27.11.2017 12 miesigcy 224 610,87 224610,87 - 224610,87

Umowy leasingowe, dzierzawy i najmu niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak
leasing operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétki. Optaty z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Umowa najmu pojazdu z dnia 21 listopada 2017 r. zostata zawarta z firmg High Level Service Sp. z 0.0.
na okres 12 miesiecy.

Umowa najmu lokalu biurowo-laboratoryjnego przy ul. Dunskiej 9 we Wroctawiu zostata zawarta
27 stycznia 2017 z Wroctawskim Parkiem Technologicznym we Wroctawiu, na czas okreslony do
31 grudnia 2018 roku.

11. Zapasy

Nie wystepuja.

12. Struktura naleznosci krotkoterminowych

Naleznosci Odpis Naleznosci
Wyszczegdlnienie krotkoterminowe . . krotkoterminowe
brutto aktualizujacy netto

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 177 527,92 - 177 527,92
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy - - -
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesiecy

c) naleznosci z tyt. podatkéw, dotacji i

. , 160 646,00 - 160 646,00
ubezpieczen spotecznych.
d) inne naleznosci 16 881,92 16 881,92
Stan na poczatek roku 26 490,00 26 490,00
S'Fan na konlgc roku, w tym: 177 527,92 177 527.92
nieprzeterminowane
Razem 177 527,92 177 527,92
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Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych dotyczg VAT naliczonego, ktéry
zgodnie z deklaracjami VAT podlega przeniesieniu na kolejny okres rozliczeniowy albo podlega

zwrotowi na rachunek bankowy Spéfki.

13. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wyszczegdlnienie 2017 pLoi )

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych
Razem

791 888,07

791 888,07

215 342,80

215 342,80

14. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegdlnienie 2017 2016

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, w tym:

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1731761,36 222 658,72
- Koszty nie zakoniczonych prac rozwojowych -

umow;/ POIR 01.02.00}/00—8036/15 o 1731761,36 222 658,72
Razem 1731761,36 222 658,72
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w

tym:

- VAT naliczony - nie zaptacone faktury - 956,34
- VAT naliczony do odpisania w kolejnym okresie

roinczeniowyr\rlm P o 21869,92 1610,00
- pozostate 666,68 871,38
Razem 22 536,60 3437,72
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 887 451,38 140 797,61
a) dtugoterminowe, w tym: 887 451,38 140 797,61
- Przychody z tytutu otrzymanych dotacji Projekt

POIRy01.02y.00-\£)0-0036/\1/5 ! : J 887451,38 140797,61
Razem 887 451,38 140 797,61

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczg zwigzanych z realizowanym przez
Spoétke projektem dofinansowanym przez NCBR. Spoétka prowadzi prace rozwojowe w oparciu
o wykorzystanie innowacyjnych czgsteczek GLG-805, GLG-801.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow obejmujg réwnowartos$é otrzymanych przychodow z tytutu
dotacji, ktérych rozliczenie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.
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15. Stanrezerw

Stan na Stan na

pierwszy . . . . . ostatni
o, Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie .
dzien roku € y ¥ a dzien roku

obrotowego obrotowego

Wyszczegdlnienie

1. Z tytutu odroczonego
podatku

dochodowego - - - - -
2. Na $wiadczenia
pracownicze, w tym:
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe - - - - R

3. Pozostate rezerwy, w tym: 31 500,00 14 900,00 31 500,00 - 14900,00
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe 31 500,00 14 900,00 31 500,00 - 14900,00

- badanie sprawozdania
finansowego

- wynagrodzenia za 12.2016 20 000,00 - 20 000,00 - -
c) sporzadzenie sprawozdania
finansowego

Razem 31 500,00 14 900,00 31 500,00 - 14 900,00

11 500,00 12 000,00 11 500,00 - 12 000,00

- 2900,00 - - 2 900,00

16. Kapitat podstawowy

Wyszczegdlnienie 2017 p Lo

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 17 600 002,00 15 000 002,00
2. llo$¢ udziatéow/akcji tworzgcych kapitat, w tym: 8 800 001 7 500 001
- akcje zwykte 8 800 001 7 500 001
Seria A akcje na okaziciela 100 001 100 001
Seria B akcje na okaziciela 800 000 800 000
Seria E akcje na okaziciela 6 600 000 6 600 000
Seria F akcje na okaziciela 1 300 000 -

- akcje uprzywilejowane - -
3. Wartosé nominalna jednej akcji 2,00 2,00

Na podstawie uchwaty z dnia 05 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podwyzszyt kapitat zaktadowy w ramach
kapitatu docelowego o kwote 2 600 000,00 ztotych, poprzez emisje 1300000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 2,00 kazda. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na
2,25 zt za akcje. Akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym.

17. Kapitat zapasowy

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
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Stan na poczatek okresu - -
zwiekszenia (z tytutu) 91 082,00 -
— sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, 91 082,00 -
wykorzystanie (z tytutu) - -
Stan na koniec okresu 91 082,00 -

Kapitat zapasowy dotyczy nadwyzki wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcji) serii F.

18. Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Wyszczegdlnienie 2017 pLoi )

STRATA NETTO (829 688,64) (386 233,92)
Proponowany podziat zysku (za rok poprzedni
faktyczny podziat zysku/pokrycie straty)

Pokrycie straty z zyskéw lat przysztych (829 688,64) (386 233,92)

(829 688,64) (386 233,92)

* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)

19. Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa

2. Wobec pozostatych jednostek, w tym:

1. Wobec a) z tytutu b) z tytutu c) inne
jednostek kredytow i emisji zobowigzani

Wyszczegolnienie pozyczek papieréw | afinansowe
wartosciowy

ch

powigzanych

Okres sptaty
od 1 roku do 3 lat

poczgtek okresu

336891,32 336891,32 - - - 336891,32
koniec okresu - R - R

powyzej 3 latdo 5
lat
poczgtek okresu - - - R

koniec okresu - . - _
ponad 5 lat

poczatek okresu - - - R
koniec okresu - . - _

Razem

poczatek okresu 336891,32 336 891,32 - - - 336891,32

koniec okresu - - - -

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczyty pozyczek. W 2017 roku zostaty sptacone wraz z odsetkami.

20. taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym rowniez
udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takie
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wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz
charakteru i formy tych zabezpieczen. Informacje dotyczace
zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych
swiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub
stowarzyszonych.

Spétka jest strong umowy z dnia 15 czerwca 2016 roku, o dofinansowanie projektu przez NCBR pod
nazwg "Rozwdj terapii celowanej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu
o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testéw
diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu
TNBC spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze proby monitorowania
stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomocy czgsteczek GLG-805 lub GLG-302", w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj.

W przypadku niedopetnienia warunkéw realizacji prac okreslonych w umowie moze wystgpi¢ ryzyko
zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslem in blanco opatrzonym
klauzulg "na zlecenie" wystawionym na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Na dzien
bilansowy opisane powyzej ryzyko ocenione zostato jako niskie. Spotka realizuje prace zgodnie
z harmonogramem.

21. Wyjasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Wszystkie pozycje rachunku przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajg z pozycji bilansu. Wykazana
amortyzacja w kwocie 703,56 obcigzyta rozliczenia miedzyokresowe kosztéw jako zwigzana
z rozliczeniem projektu dofinansowanego przez NCBR.

22. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach

zawodowych
Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych w zatrudnionych w
roku obrotowym roku poprzedzajgcym
Ogotem, z tego: 5,00 3,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 5,00 3,00

23. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone
lub nalezne osobom wchodzagcym w sktad organow
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych spoétek
handlowych za rok obrotowy oraz wszelkie zobowigzania
wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych cztonkéw tych organow lub zobowiazania zaciggnietych
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w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem
dla kazdej kategorii organu

Wyszczegdlnienie 2017 “

Wynagrodzenie Zarzadu 143 676,00 5 000,00
Wynagrodzenie Prokurenta 18 000,00 -
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - -
Inne Swiadczenia - -

24. Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i Swiadczen o podobnym
charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organdéw
zarzadzajacych, nadzorujgcych i administrujacych jednostki, ze
wskazaniem ich gtéwnych warunkoéw, wysokosci
oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych
lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich
imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze
wskazaniem kwoty ogdétem dla kazdego z tych organow

Nie wystgpity.

25. Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych

Wyszczegdlnienie 2017* p Lo

Euro 4,1709 4,4240
Dolar 3,4813 4,1793

*Tabela nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29 Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30
26. Wynagrodzenia  bieglego  rewidenta lub  podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie 2017 “

(?bowwlzkowe badanie rocznego sprawozdania 12 000,00 11 500,00
finansowego

Razem 12 000,00 11 500,00

Spdtka nie dokonata wyptat z innych tytutéw na rzecz biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania za 2016 rok.
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27. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka jest podmiotem zaleznym od GLG Pharma LLC. Za 2017 rok nie jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe Spétki.

28. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami
powigzanymi

Opis transakcji Nazwa spoftki 2017 pLo ()

Nabycie prawa do umowy licencyjnej GLG Phrama LLC 13 200 000,00

Sprzedaz udziatéw GLG Pharma Corp GLG Phrama LLC 13 200 000,00 -
Licencyjne prawa do wykorzystania
substancji aktywnych

Licencyjne prawa do bezptatnego wykorzystania substancji

aktywnych od spétki GLG Pharma LLC, od kwietnia 2017 od - -
GLG Phrama LLC

GLG Phrama LLC 221 502,90 -

29. Dziatalnosc¢ zaniechana

Nie dotyczy.

30. Charakterystyka instrumentow finansowych oraz cele i zasady
zarzadzania ryzykiem finansowym

2017

LR AR S Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu
Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu

Pozostate zobowigzania finansowe 129193,68 129193,68 470 336,89 470 336,89

177 527,92 177 527,92 26 490,00 26 490,00

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitow.
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Zasady zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przegladom w celu aktualizacji pod wzgledem
zmian warunkdow rynkowych, zmian w dziatalnosci spétki. Spoétka jest narazona na nastepujgce rodzaje
ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig finansowa polega na zapewnieniu srodkéw do
regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania
straty lub podwazenie reputacji Spétki. Obecnie Spdtka realizuje projekt rozwojowy polegajacy na
opracowaniu innowacyjnymi rozwigzaniami w zakresie medycyny innowacyjnej. Dziatalnos¢ Spotki
finansowana byta w gtéwnej mierze z uzyskanego dofinansowania na realizacje Projektu.
Dofinansowanie pochodzi z programu INNOMED realizowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2: Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Dziatalnos¢ Spétki w 2017 roku finansowana byta jednoczesnie ze Srodkdéw pozyskanych w drodze
emisji akcji serii F. Zarzad Spétki zaktada, w zwigzku z charakterem przewazajacej dziatalnosci
prowadzone] przez Spétke (dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa), ze do czasu osiggniecia przez Spétke
statych przychoddw z tytutu komercjalizacji opracowywanych terapii onkologicznych bedzie
finansowat jej dziatalnos¢ kapitatem wtasnym. W pierwszym pétroczu 2018 roku Spdtka, w zwigzku
z realizacjg Projektu TNBC, rozpoczeta przygotowania do procesu pozyskania finansowania w drodze
kolejnej emisji akcji. W dacie niniejszego sprawozdania z dziatalnosci proces ten jeszcze sie nie
zakonczyt, niemniej w ocenie Zarzadu Spétki znajduje sie on w zaawansowanej fazie realizacji.
W zwigzku z powyzszym Zarzad przyjmuje, ze istotne ryzyko braku zapewnienia dalszego finansowania
dziatalnosci Spoétki oraz udziatu wiasnego w dofinansowanym projekcie, a tym samym ryzyko
wypowiedzenia przez NCBR umowy o dotacje, co mogtoby nastgpi¢ gdyby Spdétka nie byta w stanie
finansowad prowadzonych prac z wtasnych srodkéw, nie wystgpi w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej wynikajgce z otrzymanych pozyczek.

Zobowiazania kapitatowe

Wyszczegdlnienie
2017 2016

Pozyczki oprpcentowane wedtug zmiennej stopy i 335 060,29
procentowe;j
Oprocentowanie - Wibor 3M + 1%

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych
Za 2017 rok

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stép procentowych
wynikajacych z zawartych kontraktow przypadajace na
okres objety sprawozdaniem fin.

Kategoria zobowigzania odsetki niezrealizowane wg terminéw

odsetki zaptaty (*)

zrealizowane od3do12 | powyzej12
mies. mies.

Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu
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Pozostate zobowigzania finansowe - - - 14 002,50

Razem - - - 14 002,50
Za 2016 rok

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stop procentowych
wynikajacych z zawartych kontraktéw przypadajgce na
okres objety sprawozdaniem fin.

Kategoria zobowigzania odsetki niezrealizowane wg terminéw
odsetki zaptaty (*)

zrealizowane od 3 do 12 powyziej 12
mies. mies

Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania finansowe - 13 717,56 - 1831,03
Razem - 13 717,56 - 1831,03

Ryzyko zmian kursu walutowego

Ryzyko zmiany kursu walut powstaje woéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa
i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz ztoty polski. W trakcie okresu obrotowego Spétka nie
stosowata zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw walut. Na dzien bilansowy Spétka nie posiada
aktywodw i zobowigzan w walutach obcych.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

30 kwietnia 2018 roku Spodtka odebrata zawiadomienie o wypetnieniu przez Apollo Capital Spotka
Akcyjna w Grodzisku Mazowieckim (dawniej Astoria Capital S.A. oraz Quark Ventures S.A.) z dnia 13
kwietnia 2018r. weksla in blanco (dalej ,,Weksel”) poprzez wpisanie: miejsca wystawienia weksla
(Wroctaw), daty wystawienia weksla (30 wrzesnia 2015 roku), sumy wekslowej (3 207 170,66 ztotych:
trzy miliony dwiescie siedem tysiecy sto siedemdziesigt ztotych szesc¢dziesigt szes¢ groszy), terminu
ptatnosci (20 kwietnia 2018 roku), klauzuli ,bez protestu”, oznaczenia typu (wtasny) oraz miejsca
ptatnosci weksla (ul. Battycka 30A lok 18, 05-825 Grodzisk Mazowiecki). Jednoczesnie Spétka zostata
wezwana do wykupu Weksla poprzez zaptate kwoty 3 207 170,66 zt w dniu ptatnosci Weksla, tj. dnia
20 kwietnia 2018 r., w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Battyckiej 30A/18. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Weksel nie zostat Spétce przedstawiony do zapfaty.

32. Pozostate zagadnienia

Pozostate zagadnienia wymienione w dodatkowych informacjach i objasnieniach przewidzianych
w zafaczniku nr. 1 do Ustawy o Rachunkowosci nie wystgpity.
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Piotr Sobis Richard Gabriel
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Malarowska

Odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wroctaw, 30 maja 2018 r.
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