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E INFORMACJE OGOLNE

1; Dane identyfikacyjne jednostki badanej

(a) Nazwa jednostki badane;j:
EKO EXPORT Spotka Akcyjna

(b) Adres i siedziba:
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko-Biata

(c) Jednostka dziata na podstawie statutu z dnia 10 lutego 1999 r. sporzadzonego w formie
Aktu Notarialnego Rep. A Nr 876/1999 pod nazwa VIDIMEDIA 2000 Spétka z o.o.
z siedzibg w Bielsku Biatej. Spétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku
— Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420,
Do Krajowego Rejestru Sadowego spétka zostata wpisana 31 stycznia 2003r. pod
numerem KRS: 0000149927,
Aktem Notarialnym Rep. A Nr 204/2003 z 15 stycznia 2003r. Zgromadzenie Wsp6lnikow
zmienito nazwe spotki na EKO-EXPORT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig.
W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenie Wspélnikow aktem notarialnym Rep. A
nr 2856/2008 podjefo uchwate o przeksztalceniu spotki z 0.0. w spétke akcyjna. Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej dokonat wpisu przeksztalconej spotki do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18 czerwca 2008 pod nowym numerem KRS: 0000308459

(d) Kapital zaktadowy Spétki na dzien 31.12.2016r. wynosit 1.132.750,00 zt i dzielit sie na
11.327.500 szt. akeji o wartoscei nominalnej 0,10 zt kazda, w tym 2.297.500 akcji
imiennych i 9.030.000 akcji na okaziciela.
Na dziefi 31.12.2016r. struktura wiasnosci akcji przedstawia sig nastepujgco:
Nazwa udzialowca Liczba akeji War tode Wartos$¢ akeji Udzi'al

nominalna w kapitale

Jolanta Sidzina-Bokun 1.141.074 0,10 zt. 114.107,40 10,07%
Agnieszka Bokun 1.060.287 0,10 zt. 106.028,70 9,36%
DAZI INVESTMENT S.A. 504.500 0,10 zk. 50 473,20 4,46%
AEGON 956.613 0,10 zt 95.661,30 8,45%
Pozostali 7 664 794 0,10 zt 766.479,40 67,66%
Razem: 11.327.500 0,10 zi. 1.132,750,00  100,00%
Kapital ten jest zgodny z wielkoscia okreslong w statucie i rejestrze sgdowym z
uwzglednieniem akcji nabytych w obrocie publicznym.
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Podstawowy i zarejestrowany przedmiot dziatalnosci -
- produkcja wyrobow z surowcéw niemetalicznych pozostatych, produkcja
mikrosfery bialej i szarej w roznych frakcjach;

- uslugi zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej;

Rejestracja podatkowa i statystyczna
Urzad Skarbowy w Bielsku-Bialej nadat jednostce NIP: 547-18-65-541.

Gtowny Urzad Statystyczny nadat Jednostce badanej numer identyfikacyjny
REGON: 072266443,

W badanym roku obrotowym Zarzad Spélki byt jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Pan Jacek Dziedzic.

Funkcje Prokurenta pelnit Pan Zbi gniew Bokun.

Na dzien 31.12.2016r. Rada Nadzorcza spotki funkcjonowata w nastepujacym
skladzie:

Pan Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Jolanta Sidzina — Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Bokun Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Bednarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Przecigtne zatrudnienie w roku 2016 wynosito 28 osdb.
Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2016r. do 31 12.2016r., sktada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzief 31.12.2016r.
ktérego suma aktywéw i pasywow wynosi 105 588 466,81 zt

- rachunku zyskow i strat sporzgdzonego za okres
od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. zamykajacego si¢

zyskiem netto w wysokosci 3 539 855,55 z1
- rachunku przeptywow pienigznych, ktérych stan wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 204 229,23 zt

* na koniec roku obrotowego 154 974,46 zt

* zmiana netto -49 254,77 zt

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym

- dodatkowych informacji i objasnien w formie not oraz dodatkowych not
objasniajacych;
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Podstawa badania

Badanie sprawozdania przeprowadzone zostato na podstawie umowy Nr 23/ 2016 z dnia
09.12.2016r. zawartej pomigdzy EKO EXPORT S.A. a Przedsigbiorstwem Ustugowym
»Book - Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z 0.0. w Bielsku- Bialej - jako
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - nr ew. 512,

P.U. ,.Book — Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Biatej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2016 uchwata Rady
Nadzorczej EKO EXPORT S.A. z dnia 05 grudnia 2016r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegty rewident p. Kazimierz Waliczek
wpisany do rejestru biegtych rewidentow prowadzonego przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 4252 w marcu i kwietniu 2017r.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, ze pozostaja bezstronni i niezalezni od badanej spétki w rozumieniu
art. 56 ust.3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zbadane przez P.U, ,Book -
Keeper Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej otrzymato opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwatg Nr 3 z dnia 28 czerwca 2016r.

Uchwatg Nr 6 z 28 czerwca 2016r. Walne Zgromadzenie dokonato podziatu zysku netto
zarok 2015 w kwocie 3.259.171,49 zi przeznaczajac go na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zlozone w Sadzie Rejonowym w Bielsku-
Biatej — wypis z KRS z dnia 31.03.2017r.

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania nie nastapity zadne ograniczenia jego zakresu, a Spotka udostepnila
zadane przez biegltego rewidenta dane 1 informacje, przedtozyla oéwiadczenie o
kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzaf warunkowych oraz poinformowata o istotnych  zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

jednostka stosuje dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci. Dokumentacja wymaga dopracowania i dostosowania do specyfiki
Jednostki jak i uzupelienia w zakresie zagadnien uregulowanych w jednostce
W sposob specyficzny. Dokumentacja nie zawiera ustalen w zakresie wszystkich

EROEXPORTSA - Raport wzupelnicjgen apng 2 baddnia sprawozdani finansowess su rok 2016
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zagadnienr, do ktérych zostat upowazniony  kierownik jednostki, np. zasad
udokumentowania i sporzadzania spisow z natury i rozliczania réznic inwentaryzacyjnych;
sprawozdanie finansowe do ktérego odnosi si¢ niniejszy raport zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

ksiegi rachunkowe przechowywane sa wilasciwie — archiwizacja na nosniku
zapewniajgcym trwalo$é zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony danych.
Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami.

pozycje ksztaftujgce wynik finansowy brutto na dziatalnodei gospodarczej we
wszystkich istotnych aspektach zostaly ujete w sposob kompletny i prawidtowy.

wynik finansowy brutto zostat poprawnie przeksztalcony w wynik finansowy netto.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2016r. sg zgodne z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994r.
z pozniejszymi zmianami, ktéra okresla zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych
siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewngtrznej zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
rewizyjnej. Do ewidencji ksiggowej wprowadza si¢ dokumenty zweryfikowane pod
wzgledem formalnym i merytorycznym. Merytoryczne procedury kontrolne sprawowane
sg bezposrednio przez Prezesa Zarzadu, a kontrola w zakresie formalnym i rachunkowym
przeprowadzana jest przez p. Gtéwna Ksiegowa.

Procedury kontroli wewnetrznej sa stosowane w sposob ciagly ograniczajac ryzyko
wystgpienia  nieprawidtowosci. Ewidencja ksiggowa zapewnia kompletnos¢
1 przejrzystos¢  ujecia  operacji gospodarczych na  podstawie poprawnie
zakwalifikowanych prawidtowych dokumentéw ksiegowych.

Na podstawie oceny zespotu srodkéw kontrolnych biegly rewident stwierdza, ze stan
W tym zakresic jest dobry i ze istnieja przestanki do zaufania informacjom
dostarczanym przez rachunkowosé przedsigbiorstwa.

System kontroli wewnetrznej powigzany z systemem ksiegowodci zapewnia

kompletne ujecie w ksiegach dowodéw operacji gospodarczych przychodu i rozchodu
materialéw, srodkéw pieni¢znych oraz wynagrodzen za prace.

Inwentaryzacja

W jednostce przeprowadzono nastgpujgce inwentaryzacje do bilansu zamkniecia
droga spisu z natury ilosci skiadnikdw majatku

- srodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2016r.
- Zapasow materiatdw i wyrobéw gotowych na dzief 31.12.2016r.
- Srodki trwale na dzien 31.12.2015 r.

drogg uzyskania potwierdzer sald od bankéw i kontrahentéw

-Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2016r.

Terminy oraz czestotliwosé inwentaryzacji zostata zachowana.

inict spravwozdania finansovwego tu rok 2010,
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W wyniku ustale dokonanych w trakcie badania stwierdzono, ze jednostka w roku 2016
wypracowata zysk netto w wysokosci 3.539.855,55 zt. W roku poprzednim zysk netto
spotki wynidst 3.259.171,49 zt.

Podstawa przeprowadzonej nizej analizy majgtkowej i finansowej Spétki sg dane
wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2014, 2015 i 2016 przy czym rachunek
wynikow jest zaprezentowany w wersji kalkulacyjnej.

Wyszezegdlnienie 2014 2015 2016 Struktura Dynamika
Przychody ze sprzedazy | 24 502 369,54 | 20431 263,41 20375 167,78 | 100,00% | 100,00% | 100,00% 83,38% 99,72%
Koszt sprzedanych
produktow, towarow i
materialow 12402 216,23 | 12 207 781,56 12 429 405,17 50,62% 59,75% 61,00% 98.43% 101,81%
Zysk (strata)brutto ze
sprzedazy 12 100 153,31 8223 481,85 7945 762,61 49,38% 40,25% 38,99% 67,96% 96,62%
Koszty sprzedazy 505 003,53 483 001,57 975 705,61 2,06% 2,36% 4,79% 95,64% 202,00%
Koszty ogolnego
zarzadu 3215638,75 3761 733,34 4 630 301,40 13,12% 18,41% 22.72% 116,98% 123,08%
Zysk(strata) ze
sprzedazy 8379 511,03 3978 706,94 2339 756,09 34,20% 19,47% 11,48% 47.48% 61,59%
Pozostale przychody
operacyjne 4548 4072 337128,42 429 432,95 18,56% 1,65% 2,11% 741% 127,37%
Pozostale koszty
operacyjne 3 890 508,49 1255 992,88 1620 030,29 15,88% 6,15% 7,95% 32,28% 128,98%
Zysk (strata) z
dziatalnodci operacyjnej | 9 037 409,80 3059 842 48 1149 158,75 36.88% 14,98% 5,64% 33,86% 37,55%
Przychody finansowe 3094 158,93 4 385 070,61 4315243 45 12,63% 21,46% 21,17% 141,72% 98,40%
Koszty finansowe 371 602,19 3007 395,60 477 820,65 1,52% 14,72% 2,34% 809.31% 15,88%
Zysk (strata brutto) 11 759 966,54 4437 517,49 4 986 581,55 48,00% 21,72% 24.47% 37,73% 112,37%
Podatek dochodowy 2235 219,00 1178 346,00 1446 726,00 9,12% 5,77% 7,10% 52,72% 122,77%
Zysk (strata) netto 9524 747,54 325917149 3539 855,55 38,87% 15,95% 17,37% 34.22% 108,61%

Analiza przedstawionych danych wykazuje ze w roku 2016 poziom sprzedazy ustabilizowat
si¢ w pordwnaniu z rokiem poprzednim na tym samym poziomie. Zmniejszenie wolumenu
sprzedazy wynosi 0,28%. Zaznacza si¢ jednoczesnie ze w roku 2016 nastgpita znaczaca
zmiana struktury sprzedazy. W ogbélnym wolumenie zrealizowanej sprzedazy sprzedaz
wyroboéw wynosi 52,49% a sprzedaz towardw 47,51%.

Jednoczesnie w okresie tym wzrastat wskaznik udziatu kosztéw w wartosci sprzedazy ktory
wynosit w roku 2014 — 50,62%, w roku 2015 — 59.75% a w roku 201 6 —61,00%. Taka
relacja kosztow i przychodéw Jest powodem zmniejszenia si¢ zysku brutto ze sprzedazy. W
strukturze rachunku zyskéw uwage znaczgcy wzrost kosztéw sprzedazy. Wzrost ten ma
zwigzek ze zmiang struktury sprzedazy poniewaz koszty konfekcjonowania towarow
powigkszaja koszty sprzedazy. Koszty ogélnego zarzadu wykazuja wzrost w stosunku do
roku poprzedniego o 23,08%. Jest on spowodowany zaliczeniem do tych kosztéw w roku
2016 kwoty wyptat z tytutu uméw zlecen ktére w roku 2015 obcigzyly pozostate koszty
operacyjne. W warunkach poréwnywalnych dynamika kosztéw 0goblnych zarzgdu
wynositaby 100,96%. W tych samych warunkach poréwnywalnych rentowno$¢ netto ze
sprzedazy wynositaby: w r. 2015 19,47%, w roku 2016 14,54%. Znaczacy spadek kosztow

ERQENPORESA - Ruport uznpetiiafacy opime z budania spravwozdania finansowego za rok 2016 5
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finansowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest pozorny poniewaz w roku 2015 miat
migjsce odpis aktualizacyjny w wysokogei 2.210 tys. zt. dotyczacy posiadanych akcji w
Kopalni Ztota.

Przedstawione ponizej dla celow analizy tabele aktywow i pasywow zostaty doprowadzone
do poréwnywalnosci w zwigzku ze zmianami wzorow bilansowych

Dane do analizy dynamiki i struktury aktywow przedstawiaja sie nastepujaco:

AKTYWA 2014 2015 2016 Struktura Dynamika
Aktywa trwate 32991 746,31 65 868 098,99 74 918 781,89 37,49% 66,32% 70,95% 199.65% | 113,74%
Wartoscei niematerialne i

TAWDE 2136 055,82 1 682 853,50 1301 741,95 2,43% 1,69% 1,23% 78,78% 77,35%
Rzeczowe aktywa trwale | 16 176 553,70 15172 962,18 14 188 970,32 18,38% 15,28% 13,44% 93,80% 93,51%
Naleznosci
diugoterminowe 641 460,35 590 360,35 569 92035 0,73% 0,59% 0,54% 92,03% 96,54%
Inwestycje
dlugoterminowe 12 344 478,79 46 640 359,79 57 318 852,70 14,03% 46,96% 54,29% 377,82% | 122,90%
Dhugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 1693 197,65 1 781 563,17 1 539 296,57 1,92% 1,79% 1,46% 105,22% 86,40%
Aktywa obrotowe 50 720 236,41 30 783 790,63 30 669 684,92 57,63% 31,00% 29,05% 60,69% 99,63%
Zapasy 14 522 714,96 17 096 712,73 15 706 834,98 16,50% 17,21% 14,88% 117,72% 91,87%
Naleznosci
krotkoterminowe 783757228 6 876 098,16 7126 061,04 8,91% 6,92% 6,75% 87,73% | 103,64%
Inwestycje
krétkoterminowe 27996 162,99 6478 138,52 7495 887,58 31,81% 6,52% 7,10% 23,14% | 11571%
Krétkoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 363 786,18 332 841,22 340901,32 0,41% 0,34% 0,32% 91,49% | 102,42%
Udzialy wlasne 4 300 000,00 2 665 097,00 4,89% 2,685 e 61,98% [  -eoomeeee
AKTYWA RAZEM 88 011 982,72 99 316 986,62 105 588 466,81 | 100,00% | 100,00% 100,00% 112,84% |  106,31%

Aktywa ogétem badanej spotki w poréwnaniu do roku 2015 wzrosty 0 6,31% w tym aktywa
trwate wzrosty o 13,74% a aktywa obrotowe obnizyly si¢ 0 0,37% co oznacza ze aktywa
trwate w strukturze aktywow spotki wynosza 70,95% aktywa obrotowe 29,05%. W zakresie
aktywow trwatych najistotniejsza pozycje stanowig rzeczowe aktywa trwate i inwestycje
dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 54,29%, natomiast w zakresie
aktywow obrotowych najbardziej znaczgce s3 zapasy, naleznosci krotkoterminowe i
inwestycje krotkoterminowe, w tym udzielone pozyczki. Dynamika poszczegdlnych pozycji
aktyw6éw w roku 2016 wskazuje na znaczne zmiany w nich zachodzace, co widoczne jest w
wzroscie inwestycji dtugoterminowych o 22,90% oraz krotkoterminowych o 15,71%.

Qane do analizy dynamiki i struktury pasywow przedstawiaja sie nastepujaco:

PASYWA 2014 2015 2016 Struktura Dynamika
Kapital wlasny 63 802 871,67 65 743 569,56 70 796 945,33 72,49% 66,20% 67,05% 106,01% 107,69%
Kapital
odstawowy 1097 750,00 1 097 750,00 1132 750,00 1,25% 1,11% 1,07% 100,00% 103,19%

Kapital zapasowy 53019 758,13 55 386 648,07 60 124 339,78 60,24% 55,77% 56,94% 104,46% 108,55%
Pozostalg kapitaty 0.00%
rezerwowe 0,00 6 000 000,00 6 000 000,00 ri 6,04% 5,68% X 100,00%
Zysk (strata) z lat
ubieglych 160 616,00 0,00 0,18% 0,00% 0,00% X X%
Zyska (strata) netto 9524 747,54 3259171,49 3 539 855,55 10,82% 3,28% 3.35% 34,22% 108,61%
Zobowiazania i
rezerwy na
zobowigzania 24209 111,05 33 573 417,06 3479152148 | 2751% 33,80% 3295% 138,68% 103,63%
Rezerwy na
zobowigzania 596 569,00 1477 614,00 2274 783,00 0,68% 1,49% 2,15% 247,69% 153,95%
Zobowigzania

|_dhlg0terminowe 2116 202,28 11 837 466,03 911975563 2,40% 11,92% 8,64% 559.37% 77.04%

RO EXPORT SA - Raport uzipeliiajgey opinie z badowic sprowozdania finansowego zu rok 2016,
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Zobowigzania

krotkoterminowe 2057524211 19 610 821,49 22 989 019,03 23,38% 19,75% 21,77% 95,31% 117,23%
Rozliczenia
miedzyokresowe 921 097,66 647 515,54 407 963,82 1,05% 0,65% 0,39% 70,30% 63,00%

PASYWA RAZEM | 88011 982,72 99316986,62 | 105588 466,81 | 100,00% | 100,00% 100,00% 112,84% 106,31%

Na podstawie analizy struktury pasywéw nalezy stwierdzi¢, ze spotka finansowana
jest w wigkszosci kapitalem wlasnym. Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu
majatku spotki na koniec 2016r. wynosi 67,05% i zwigkszyl sie w poréwnaniu do
roku 2015 o 0,85 pkt. %. Kapitat podstawowy wzrést o 3,19% w zwiazku z jego
podwyzszeniem o 35 tys. zh. Kapital zapasowy zostal zwigkszony w zwigzku z
podzialem zysku za rok 2015 oraz w zwigzku ujeciem réznicy pomiedzy wartoscig
nominalng a emisyjng wyemitowanych akcji serii L. W zakresie zobowiazan spétki
nalezy zauwazy¢, ze o 22,96% zmniejszyly si¢ zobowigzania dhugoterminowe a o
17,23% wzrosty zobowigzania krotkoterminowe.

Wskazniki rentownosci ksztattowaty si¢ na nastgpujacym poziomie:

‘Stopazyskibruttoste o A L vonge o [ T Tapgei
Zysk (strata) brutto 30,58% 17,64%
Przychody ogotem _

Rentownos¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy 34,20% 19,47%

Przychody netto ze sprzedazy towar6w i produktéw

__ Rentownosé netto sprzedazy LS R R T e

Zysk (strata) netto 38,87% 15,95% 17.37%
_Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow

Rentownosé kahitaiu"wlasnggo

Zysk (strata) netto 14,93%

Kapitat wiasny

Rentownosé majatku

Zysk (strata) netto 10,82% 3,28%

Aktywa ogétem

Wekaznik zysku na 1 akcje

Zysk netto 087 0,30 0,31
llosé akciji

Wskazniki rentownosci zostaty przedstawione na bazie danych w zakresie zysku
wynikajgcych z rachunku kalkulacyjnego a w zakresie kapitatu wiasnego z
uwzglednieniem zmian w zakresie prezentacji danych sprawozdawczych w bilansie.

W zwigzku z generowaniem przez Spotke  zysku netto wszystkie wskazniki
rentownosci przyjmuja wartosci dodatnie. Wskazniki rentownosci dzigki wysokiemu
wynikowi finansowemu osiggnely bardzo znaczny poziom. W zakresie rentownosci
brutto ksztattujg si¢ na poziomie ponad 11,48% wartogci przychodéw. Natomiast stopa
zysku brutto wynosi na koniec roku 19,85% a rentownosc netto sprzedazy 17,37%.
Zaznaczy¢ nalezy ze kwota zysku ze sprzedazy przyjeta do obliczenia rentownosci
brutto sprzedazy nie obejmuje pozostatych kosztow i przychodéw operacyjnych oraz

przychodow i kosztéw finansowych — dlatego wskaznik tej rentownosci jest nizszy od
pozostatych.

ERCQ EXPORT 54 — Raporr uzupelniajaey opinie z badania spray vozdanic finansowego za rok 2016,
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5. Wskazniki zadtuzenia ksztattowaly si¢ na nastgpujgcym poziomie:

WSKAZNIK POKRYCIA ZADLUZENIA KAPITALANI WELASNYMI | 2014

2016

Kapitat wiasn

Zobowigzania ogdtem

2,81

2,09

2,20

STALYMI

:

—_ . ___________£0bowigzania ogGlem _
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWAEEGO KAPITAEAMT |

(Kapital wlasny + zobowiazania diugoterminowe)

Aktywa trwate

2,00

1,07

_ wskAme‘TRWAmécl STRUKTURY FINANSOWANIA

(Kapitat wtasny + Rezerwy + Zobowiazania diugoterminowe)

Aktywa ogc')%e_m

0,76

0,80

0,78

_ WSKAZNIK ZDOLNOSCI DO SPLATY ODSETEK

Zysk brutto + odsetki
odsetki

32,65

6,60

11,44

WSKAZNIK ZASTOSOWANIA KAPITALU WEASNEGO (ZKW)

Kapitat wiasn
Aktywa trwale

1,93

0,94

WSKAZNIK ZASTOSOWANIA KAPITALU OBCEGO (2KO)

Zobowiazania ogélem

Aktywa obrotowe

0,45

1,05

Na podstawie analizowanych wskaznikéw nalezy stwierdzi¢, ze w roku 2016 nie nastapity
istotne zmiany w zakresie poziomu wskaznikéw zadhuzenia spotki. Kapital wlasny jest
2,20 razy wyzszy niz zobowigzania spotki a kapitat staly w catosci finansuje aktywa
trwate. W roku 2016 kapitat wlasny pokrywa aktywa trwate tylko w 0,94 % natomiast

zobowigzania przekraczaja aktywa obrotowe,

Wskazniki ptynnosci ksztatftuja sic w uktadzie poréwnawczym w nastepujacej wysokosci:

WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI (ISTOPNIA) | 2014

Aktywa biezace

Zobowigzania biezgce

2,47

1,57

WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKI (Il STOPNIA)

Aktywa biezace - (Zapasy+ RM czynne biezgce
niepieniezne)

Zobowiazania biezgce 5

1,74

0,68

0,64

_PLYNNOSE BARDZO SZYBKA(NSTOPNIA) |

Inwestycie krétkoterminowe

63
LPrzychody netto ze sprzedazy towardéw i produktow

1,36 0,33 0,33

Zobowiaz_gnia bieZape _
POKRYCIE ZOBOWIAZAK NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe 1,01 0,38 0.16
Zobowiqzania_ handlowe
KAPITAL PRACUJACY.

Aktywa biezace - Zobowigzania biezgce 30 144 994,30 11172 969,14 7 680 665,89
WSKAZNIK ROTACJI NALEZNOSCI WDNIACH | L B
Naleznosci handlowe x 360 22 #

Raport uzupeliivjaey opinie z badania Sprawozdania finansowego s rok 2016,
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_'3WSKA£N|K ROTACJI ZOBOWIAZAN W DNIACH

Zobowigzania handlowe x 360 19 41 46

Koszt wias‘ny wyrobéw sprzedanych
WSKAZNIK ROTACJI ZAPASOW W DNIACH e e
Zapasy x 360 222 345 332
Koszt wiasny wyrobdw sprzedanych

W roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 nastapito zmniejszenie wskaznikéw plynnosci.
Wskaznik ptynnosci biezacej na 31.12.2016r. uksztattowat si¢ na poziomie 1,33 — poziom
tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedziat 1,2 — 2,0. Wartosé wskaznika M1
stopnia zostala utrzymana na poziomie poprzedniego roku. Uznaé nalezy Ze ptynnoéé
spotki ksztattuje sig na akceptowalnym poziomie

Kapitat pracujacy wg stanu na koniec roku 2016 Jest dodatni i ksztattuje sie na
poziomie 7 680 ty$ zi. co oznacza ze obnizyt sie 0 31,26%.

Wskazniki rotacji naleznosci w roku 2016 obnizyt sig¢ znacznie co §wiadezy o wzmozeniu
sciggalnosci naleznosei. Jednoczesnie o 5 dni wydtuzyt si¢ cykl realizacji zobowiazan.
Cykl rotacji zapaséw zmniejszyt sie o 25 dni.

Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

W zakresie podstawowych wielkosci odnoszgcych si¢ do rentownosci, zadhizenia
i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza tendencje zagrazajace kontynuacii
dzialalnosci jednostki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nie wystepuija.

V. CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw (w.p.):

Podstawowym Zrédtem przychodéw jednostki w roku 2016 byta produkcja i sprzedaz
mikrosfery biatej i szarej w réznych frakcjach. Wigkszod¢ dostaw produktéw spotki
realizowana jest poza granice kraju (98,81%). Przychody ze sprzedazy produktéw
obejmujg warto$¢ sprzedanych wyrobéw oraz koszt transportu do odbiorcy przy czym
generalng zasada jest, ze dostawy realizowane sa na warunkach EXW.

- wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyrobu

w roku 2015 19 527 911,55 zt.

w roku 2016 10 565 944,43 zt.
- warto$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug

w roku 2015 269 586,91 zt.

w roku 2016 378 874,40 zt.
- towary

w roku 2015 633 764,95 zi.

w roku 2016 9567 694,88 zt.

Jak z przedstawionych danych wynika w roku 2016 znacznie zmienita sig struktura
sprzedazy, zmniejszyta si¢ sprzedaz wyrobow a zwigkszyla sig¢ sprzedaz towarow ktdre
EKO EXPORT S.A konfekcjonuje w swoim zaktadzie w Bielsku-Biale;j.

e
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Koszty dzialalnosci operacyjne;j :

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym. Poszczegélne koszty wg rodzajéow przedstawione zostaty prawidlowo
wnotach do sprawozdania finansowego. Ujety w rachunku zyskéw i strat koszt
wytworzenia wyrobow sprzedanych obejmuje warto$¢ wyrobow sprzedanych wg cen
ewidencyjnych skorygowana o odchylenia, ktére Jednostka rozlicza w spos6b prawidtowy.
Koszty sprzedazy figurujace w rachunku zyskow i strat to w gléwnej mierze koszty
transportu wyrobéw do odbiorcéw oraz koszty konfekcjonowania towaréw ustalane od
roku 2016. Klasyfikacja poszczeg6lnych rodzajow kosztéw w ukladzie kalkulacyjnym jest
dokonana w spos6b prawidtowy.

Struktura kosztéw rodzajowych w roku 2016 przedstawiata si¢ nastepujaco:

Amortyzacja 1393233,17 11,68%
Zuzycie materialow i energii 4 493 960,38 37,66%
Ustugi obce 2407 349,67 20,17%
Podatki i optaty 143 874,97 1,20%
Wynagrodzenia 2 832 328,62 23,74%
Ubezpieczenia spoteczne i 35524323 2,98%
inne $wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe 306 818,65 2,57%
Koszty wedlug rodzaju, 11 932 808,69 100,00%

razem
Pozostale przychody i koszty operacyjne :

Pozostate przychody operacyjne stanowig gléwnie przychody rozliczane proporcjonalnie
do kosztéw amortyzacji otrzymane dofinansowanie do srodkéw trwatych, W roku 2016
rozliczono 239 551,72 zt.

W zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych najistotniejsza pozycje stanowig odpisane
wartosci ubytkow w dostawach oraz wyrobach gotowych na taczng kwote 1.362.764,41 zt.

Przychody i koszty finansowe:

W zakresie przychodéw i kosztow finansowych najistotniejsza pozycja wplywajaca na
wynik finansowy w roku 2016 sa przychody z tytutu odsetek naleznych od udzielonych
pozyczek w wysokosci 3.331.357,64 zt. oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi w wysokosci 983.802,73 zt.

Bilans na dzieii 31 grudnia 2016r.

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate wykazane zostaty w wartosci netto pomniejszonej o umorzenie. Do $rodkow
trwatych zaliczane sg sktadniki majatkowe przeznaczone na potrzeby jednostki, ktore sg

kompletne i zdatne do uzytku w momencie ich przyjgcia do uzywania, trwajacego diuzej
niz jeden rok.

ERQEXNPORT SA - Rapore uzupetiiajacy o = badanic sprevozdania finansowege. =u vk 2006
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Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci tj. nie przekraczajacej kwoty 3.500 zi
sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji zawierajacego stawki i kwoty rocznych
odpisow,

Srodki trwate amortyzowane byly przy zastosowaniu stawek ustalonych wg okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci okreslonego przez Zarzad Spéiki.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja nabyte akcje spétki Omega Minerals Trading &
Investments SA w Szwajcarii w kwocie 15 770 419,90 zt. oraz udzielone pozyczki na
rzecz EKO SPHEREZ KZ w kwocie 41.534.984,62zt.( w tym odsetki: 8.485.217,80 zt.)
Na objete akeje spotki Kopalnie Ziota SA w roku 2015 utworzono odpis aktualizacyjny w
kwocie 2.210.000 zt.

Wartos¢ akcji Omega Minerals Trading zostata poddana testowi na utrate wartosci.
Wyniki testu nie wskazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego.

Wykazana w sprawozdaniu wartogé inwestycji w formie pozyczek wraz z odsetkami oraz
wartos¢ innych naleznosci od jednostki zaleznej przewidziana jest do splaty gléwnie w
formie dostaw towaréw. Oznacza to, ze wykazana w sprawozdaniu wartogé inwestycji
oparta jest na zatozeniu powodzenia w zakresie realizacji zatozonych wielkosci produkcji
W jednostce zaleznej , jak i wielkosci sprzedazy realizowanej przez EKO-EXPORT.S.A.
Ewentualne niewykonanie prognoz wynikajacych z planu moze wplyna¢ na wydtuzenie
okresu sptaty lub obnizenie wartodci udzielonych pozyczek wraz z odsetkami i
pozostatych naleznosci.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 576.546,00 zt. oraz przypadajace do rozliczenia podacie
31.12.2017 koszty nakladéw na optymalizacje kosztéw opalania.

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych stanowig  materialy, wyroby
gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Spotka nie prowadzi ewidencji ilo$ciowo — wartosciowej zapaséw materialow i wyrobow
gotowych. Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci
materialow i dokonuje ustalenia stanu zapasOw materialéw oraz ich wyceny wraz z
korekta kosztow o warto$é tego stanu na koniec kazdego miesigca.

Zapasy wyrobow gotowych na dziefi ich wytworzenia ujmowane sa w ksiegach
rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy
tymi cenami a kosztami wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sa na poziomie cen
sptzedazy netto. Rozliczenie odchylefi na sprzedane wyroby gotowe nastgpuje na
podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego danego miesigca. Na dzief
bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchyled z calego roku
obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobéw o wartosé odchylen
przypadajgcych na zapasy wg wskaznika sredniego.

LRO ENPORT SA - Raport uzupetiicy opine z budanico spravwozdinic fnansovego za rok 2016
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Naleznosci krotkoterminowe

Saldo naleznoéci krétkoterminowych na 31.12.2016r. wynosi 7.126.061,04 zt i obejmuje
naleznosci z tytutu dostaw robét ustug w kwocie 862 tys. z1, oraz od jednostki zaleznej
EKO Spheres KZ w kwocie 6.264.897.20 7. z tytutu zrealizowanych dostaw licencji na

linig technologiczng wg patentu EKO-EXPORT S.A. oraz dostawe linii do suszenia
mikrosfery.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych oraz wartos¢ udzielonych pozyczek krotkoterminowych. Pozyczki udzielone
spotce zaleznej EKO Spherez KZ wynosza na dzief bilansowy 7.340.913,12z4( w tym
odsetki nalezne: 2,143.553,19 zk.). Przyczyny zmiany poziomu zostaly opisane przez
Jednostke w informacji dodatkowe;j.

Aktywa finansowe wyrazone w walutach obcych zostaly poprawnie wycenione na dzien
bilansowy.

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy spotki w badanym roku obrotowym zostal podwyzszony aktem
notarialnym z dnia 1.04.2016 r. o kwote 35.000 zt. w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien bilansowy spétka nie posiada akcji wlasnych.

Kapitat zapasowy zostat podwyzszony w roku 2016 o kwotg 3 259 171,49 zt. w ramach
podziatu zysku za rok 2015 oraz z nadwyzki wartodci emisyjnej ponad wartoéé nominalng
akeji serii L o kwote 3.464.848.00 zI. a z tytutu poniesionej straty na sprzedazy akcji
wiasnych zostat obnizony o kwotg 1.986.327,78 zt.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe stanowig przypadajace do splaty po 31.12.2017r.
zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 1.834.997,13 zL. oraz pozostate zobowiazania
dtugoterminowe w kwocie 7.284.758,50 zt. z tytutu wymiany krzyzowej akcji.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja gtéwnie kredyty i pozyczki, zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania publiczno — prawne.

Kredyty i pozyczki stanowig przypadajaca do splaty w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego cze$é¢ zadtuzenia kredytowego spétki. W roku 2016 wartosé kredytow
krotkoterminowych na dzien bilansowy wyniosta 19.117.977,58 zt.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug stanowig w wiekszosci zobowigzania wobec
dostawcow  krajowych. Zobowigzania w walutach obeych zostaly prawidlowo
wycenione wg s$redniego kursu NBP na dzieni bilansowy.,

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug zostaty w calosei uregulowane do dnia badania,

ERQ EXPORT S4 - Raport uzupelniaiacy opinie z badania sprawordanic finansowego za rok 2016,
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Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen dotyczg przede
wszystkim zobowigzan wobec ZUS oraz zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie otrzymane z funduszy europejskich
dofinansowanie na realizacje projektow inwestycyjnych w wysokosci 648 tys. zt.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sklada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien. Zostata ona sporzadzona zgodnie z wytycznymi
ujetymi w zalgezniku do ustawy o rachunkowosci oraz stosownie do postanowier
rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 23 maja 2016 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebgdacego paristwem cztonkowskim,

Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw zostat sporzadzony na podstawie danych bilansu i rachunku
zyskow i strat oraz szczegdlowych informacji wynikajacych z ksiag jednostki. Przy
opracowaniu rachunku kierowano sie wytycznymi Uchwaly Nr 5/03 Komitetu
Standardéw Rachunkowosci z dnia 22.07.03 w sprawy przyjecia Krajowego standardu
nr 1 ,,Rachunkowos$¢ przeptywow pieni¢znych” zatgcznik Nr 1.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie prawidlowo przedstawia zmiany w stanie kapitaléw wiasnych Spotki
w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Sprawozdanie z dzialalnoéci

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki Jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci
uwzgledniajg réwniez przepisy rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 23 maja 2016 r.
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem czlonkowskim.

W swietle posiadanej wiedzy o jednostce, oswiadezam ze w ramach sprawozdania z
dziatalnosci nie stwierdzili$my istotnych znieksztatces.

Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zawarla stosowne

informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust, 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
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publicznej i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych.

Raport sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach. Zawiera on 14 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biata, dnia 27 kwietnia 2017 r.
PU BOOK — KEEPER Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0.
Bielsko — Biata, ul. Paderewskiego 4/1b
Spotka  wpisana na liste podmiotdw
uprawnionych  do  badania  sprawozdan
finansowych pod numerem 512.

Kluczowy Biegly Rewident
Vi ‘:;?\4‘;‘ Ui W/

Dypl. ek. Kazimierz Waliczek

Biegly Rewident Nr ew. 4252

Wiceprezes Zarzadu '
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