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1. Podsumowanie Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

zapraszamy do zapoznania sie z raportem okresowym Starward
Industries S.A. za trzeci kwartat 2022 r. W niniejszym raporcie
przedstawiamy przekrojowo podsumowanie wydarzen jakie miaty
miejsce w raportowanym okresie oraz po jego zakonczeniu, tj. do
dnia jego publikacji.

Najwazniejszym wydarzeniem trzeciego kwartatu 2022 r. byta
realizacja zawartego przez Spoétke w dniu 12 czerwca 2022 r.
porozumienia o wspotpracy z 11 bit studios S.A., dotyczacego wydania
gry The Invincible oraz inwestycji kapitatowej, po zakonczeniu ktorej
partner posiada przeszto 5% w kapitale zaktadowym Starward
Industries.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spdtki w dniu
13 lipca 2022 r. podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i tym samym umozliwito emisje nowych akcji oraz
podpisanie umowy objecia akcji Starward Industries przez 11 bit
studios S.A. po cenie emisyjnej 79 ztotych za kazda akcje.

Proces podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zakonczyt sie w
dniu 6 pazdziernika 2022 r. wraz z rejestracja przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, emisji akcji serii J i zmian Statutu Spotki.

W obszarze dziatann produkcyjnych kontynuowane byty prace nad
wersja Beta gry The Invincible, a w ich wyniku ukonczony zostat

kolejny duzy etap MS-20 z czterema lokacjami oznaczonymi

roboczymi tytutami “Camp”, “Excavation”, “Landing” i “Spaceship”. Byt
to kolejny po MS-19 etap odebrany i optacony przez wydawce.

W trzecim kwartale 2022 r. Spdtka wraz z wydawca prowadzita
intensywne przygotowania zwigzane z obecnoscig na najwiekszych
polskich targach poswieconych grom, Poznarn Game Arena. W
dniach 7 - 9 pazdziernika 2022 r. na specjalnie przygotowanym na te
okazje stoisku, po raz pierwszy w historii Spotki oddalismy w rece
graczy 40-minutowe demo gry. W trakcie targéw zgromadzilismy
feedback, ktéry pomoze nam w dalszych pracach deweloperskich
nad The Invincible, z kolei sama gra zdobyta statuetke PGA Awards
2022 Best Indie Game, co potwierdza stusznos¢ obranego przez
Zarzad kierunku rozwoju tytutu.

Na koniec raportowanego okresu wartosc¢ zapaséw wyniosta 7,25 min
zt, zas koszty dziatalnosci operacyjnej Spoétki w trzecim kwartale 2022
r. wyniosty 1,4 mln zt. Zaraportowana zostata strata netto w wysokosci
532 tys. zt. Poniesiona strata jest zgodna z zatozeniami budzetowymi
Spoétki i ma pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

Zapraszamy do lektury ponizszego raportu.
Zarzad Starward Industries S.A.


https://casum.pl/zadaj-bezplatne-pytanie
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2. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Starward Industries S.A. za okres
01.07.2022 r. — 30.09.2022 r. zostat sporzadzony zgodnie z przepisami
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect."

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzed$nia 1994 r. (z pdzn. zm. o rachunkowosci
obowiazujacymi  jednostki  kontynuujace dziatalnos¢. Spodtka
sporzadza rachunek zyskdéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda
posrednia. Waluta sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).
W  sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna. Wynik finansowy

Spotki za dany okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jego rzecz przychody oraz zwiazane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodoéw i kosztoéw oraz ostroznej wyceny. Poszczegdlne sktadniki
aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata zmian
zasad (polityki) rachunkowosci. Skréocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Starward Industries S.A. za okres od 01.07.2022 r. do
30.09.2022 r. nie podlegato badaniu, ani przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W sktad Starward
Industries S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.



3.

Podstawowe dane

3.1. Dane kontaktowe i rejestrowe

Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

Adres poczty
elektronicznej:

Strona internetowa:

Sad rejestrowy:
KRS:
Regon:

NIP:

Starward Industries Spétka Akcyjna
Polska

ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakdéw, Polska

info@starward.industries

www.starwardindustries.com

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000750305
381277255

6772437711

Starward Industries S.A. (“Spétka”, “Starward Industries’) powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 10 wrzesdnia 2018 r. (rep. A Nr
13664/2018), sporzadzonego przez notariusza Marcina Satore.

Postanowieniem z dnia 27 wrzeénia 2018 r. (sygn. akt KRXI NS-REJ.KRS/28215/18/135) wydanym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000750305.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.


http://www.starwardindustries.com

3.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na koniec dnia 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Zarzadu byt nastepujacy:

e Marek Markuszewski - Prezes Zarzadu
e Maciej Dobrowolski - Cztonek Zarzadu
e Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Zarzadu

Na koniec dnia 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

e Wojciech Weiss - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Michat Siennicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
przedstawiciel inwestoréw indywidualnych

e Marcin Gérecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Marta Adamska - Cztonkini Rady Nadzorczej
Bernard Gudowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. Spoétka otrzymata od Dawida
Sekowskiego oraz Michata Pietrzkiewicza rezygnacje z petnienia
przez nich funkcji, odpowiednio Cztonka Zarzadu oraz Cztonka Rady
Nadzorczej Starward Industries S.A. Obie rezygnacje staty sie
skuteczne z chwilg ich otrzymania przez Spotke.

Jako powdd rezygnacji z zasiadania w Zarzadzie Spdtki Dawid
Sekowski podat wypetnienie stawianych przed nim zadan, jak
rowniez wzgledy osobiste.

Réwniez dnia 30 wrzesnia 2022 r. pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki, po rezygnacji Michata Pietrzkiewicza, w celu jak
najszybszego odzyskania przez Rade Nadzorczga minimalnej
wymaganej przez przepisy liczby cztonkdw, wykorzystujac

uprawnienie przewidziane w Statucie Spdtki, w drodze kooptacji
powotali, ze skutkiem natychmiastowym, do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Bernarda Gudowskiego.

Po wyborze nowego Cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa
powyzej, Rada Nadzorcza w nowym skiadzie podjeta uchwate w
sprawie powotania Michata Pietrzkiewicza do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu Starward Industries.

Bernard Gudowski  jest dyrektorem, szefem zespotu
odpowiedzialnego za integracje (post merger integration) i
wydzielenia (carve-out) w ramach fuzji i przeje¢ prowadzonych
przez Grupe SIX, szwajcarskiego operatora gietd papierow
wartosciowych wW Zurychu i Madrycie. Byt  réwniez
wspodtzatozycielem dwdch startupdw technologicznych, jest tez
aktywnym inwestorem w branzy gier wideo i biotechnologii.

3.3. Opis dziatalnosci

Starward Industries to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu
AA+, przeznaczonych na komputery osobiste oraz konsole do gier
PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespdt
z wieloletnim dos$wiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt
Red, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek
Markuszewski — Prezes Zarzadu i zarazem autor koncepcji studia.

Marek Markuszewski zdobywat doswiadczenie w krakowskim
oddziale CD Projekt RED, ktérego byt wspodizatozycielem. Po
opuszczeniu stanowiska Senior Producera, poswiecit sie nowemu
projektowi, ktéry stat sie zalazkiem Starward Industries. W ciggu



roku pozyskat do wspodtpracy utalentowane oraz doswiadczone
w branzy gamedev osoby, nabyt licencje na adaptacje wybitnej
powiesci Sci-Fi oraz  stworzyt  szczegdtowy  biznesplan
przedsiewziecia. W czerwcu 2018 r. spotkat sie z grupa inwestorow
indywidualnych, ktorzy zapewnili pierwsza runde finansowania i
rozpoczeli wspdlne prace nad rozwojem koncepgji studia.

W rezultacie powstata dojrzata struktura firmy oraz dtugoterminowy
plan operacyjny i finansowy. Zwienczeniem prac byto zawigzanie w
dniu 10 wrzesénia 2018 r. w Krakowie spdtki akcyjnej pod obecna
nazwa. Zostata ona zarejestrowana w KRS w dniu 27 wrzesnia 2018
roku, natomiast od pazdziernika tego samego roku rozpoczeta
dziatalnos¢ w petnym skiadzie osobowym (core team). Z
poczatkiem 2020 r. Starward Industries rozpoczat przygotowania do
debiutu na rynku NewConnect, ktdérego zwienczeniem byto
rozpoczecie notowan w dniu 19 sierpnia 2020 r. Wydarzenie to
zakonczyto proces upublicznienia Spétki.

Na date niniejszego Raportu Spotka jest w trakcie tworzenia gry
fabularnej, opartej o powies¢ “Niezwyciezony” Stanistawa Lema -
stynnego polskiego pisarza, ktérego ksigzki rozeszty sie
w dziesigtkach miliondw egzemplarzy na catym sSwiecie. Starward
Industries dysponuje wytaczna licencja na produkcje gry wideo na
motywach powiesci “Niezwyciezony” autorstwa Stanistawa Lema,
ktoéra obowiazuje do 5 pazdziernika 2023 r.

Spdtka jest pionierem w komputerowe] adaptacji twdrczosci
Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym zadnych wzorcéw
powstatych do tej pory wokdt tworczosci tego pisarza, lecz tworzy
autorska wizje przekazu.

4. Istothe wydarzenia w zakoAnczonym
kwartale

Lipiec 2022 roku:

e W dniu 13 lipca 2022 r. nadzwyczajne zgromadzenie
akcjonariuszy  Spotki  podjeto  uchwate w  sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 9 750 zt
poprzez emisje 75 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,13 zt kazda oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowej emisji
oraz rejestracji akcji nowej emisji w KDPW i ubiegania sie o
ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Oferta objecia akcji serii J
zostata skierowana do spotki 11 bit studios S.A. z siedziba w
Warszawie, a cena emisyjna akcji zostata ustalona na 79 zt za
kazda akcje.

e W dniu 15 lipca 2022 r. wydawca odebrat etap MS-19, ktdry
obejmowat produkcje w jakosci Beta duzego fragmentu gry
pt. “City".

Odbiér zakonczyt réwniez faze uruchomienia srodowiska
wspoipracy pomiedzy zespotem developerskim Starward
Industries a  wydawca.  Wypracowane  srodowisko
uwzglednia:
o opracowanie standardéw przekazywanych plikéw

oraz dokumentacji,

wprowadzenie zespotu testerow Wydawcy (Jira),

uruchomienie kanatow komunikacji (Slack).

e W dniu 27 lipca 2022 r. Zarzad Spdtki, zgodnie z
harmonogramem publikacji raportdéw okresowych w 2022 r.,
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przekazat na rece akcjonariuszy Raport kwartalny za drugi
kwartat 2022 r.

W dniu 29 lipca 2022 r. Spotka zawarta umowe objecia akcji
z 1 bit studios S.A.,, a nastepnie w terminie podanym w
raporcie biezgcym ESPI nr 8/2022 (z tego samego dnia)
otrzymata od nowego akcjonariusza kwote 5 925 000,00 zt
tytutem wptaty na akcje.

Sierpien 2022 roku:

e W dniu 4 sierpnia 2022 r. Cztonkowie Zarzadu Spotki wzieli

udziat  prezentacji wideo i czacie inwestorskim
zorganizowanym przez portal StockWatch.pl. Spotkanie z
inwestorami poswiecone byto ostatnim wydarzeniom w
spotce, w tym nawigzaniu wspotpracy z wydawca oraz
planom na najblizsza przysztos¢. Z zapisem spotkania mozna
zapoznac sie w serwisie YouTube.

Wrzesien 2022 roku:

W obszarze dziatan produkcyjnych kontynuowane byty
prace nad wersjg Beta gry The Invincible, a w ich wyniku
ukonczony zostat kolejny duzy etap MS-20 z czterema
lokacjami oznaczonymi roboczymi tytutami “Camp”,

“Excavation”, “Landing” i “Spaceship”. Byt to kolejny po MS-19
etap odebrany i optacony przez wydawce.

W dniu 6 wrzesnia 2022 r. Spdétka wzieta udziat w
Feardemic's Fear Fest 2022: Black Summer Edition,
wydarzeniu skupionym wokdt gier grozy i bedacym
celebracja horroru jako gatunku. W ramach festiwalowego

5.

pokazu za pomoca dedykowanego kanatu na YouTube,
widzowie mogli zobaczy¢ gameplay trailer

“Niezwyciezonego”. Dodatkowo gra Spdtki promowana byta

na stronie wydarzenia oraz w social mediach.

W dniu 12 wrzesnia 2022 r. z okazji 101. rocznicy urodzin
Stanistawa Lema, autora powiesci “Niezwyciezony", Spotka
udostepnita fanom za posrednictwem kont w mediach
spotecznosciowych (m.in. konta firmowego na Facebooku)
animacje inspirowang twoérczoscia pisarza.

Istothe wydarzenia, ktére nastapity po

zakonczeniu trzeciego kwartatu 2022 r.

Pazdziernik 2022 roku:

W dniu 4 pazdziernika 2022 r. odbyta sie zorganizowana
przez agencje Strict Minds | portal StockWatch.pl
konferencja “W drodze na GPW", w ktérej jednym z
panelistdw byt Michat Pietrzkiewicz, Cztonek Zarzadu Spotki.
Z zapisem __wydarzenia mozna zapoznac¢ sie za
posrednictwem serwisu YouTube.

W dniu 6 pazdziernika 2022 r. akcje serii J Spotki, objete
przez 11 bit studios S.A. zostaly zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniach 7 - 9 pazdziernika 2022 r. przedstawiciele Spotki
oraz wydawcy wzieli udziat w szesnastej edycji Poznan Game
Arena 2022, najwiekszych w  Polsce i  Europie
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https://youtu.be/ES3rrEZXMg8
https://youtu.be/4kA5dEBviNg?t=11050
https://fearfest.online/featured-games
https://www.facebook.com/StarwardIndustries/videos/5401295379961347
https://youtu.be/CNbrTVApk8I?t=12511
https://casum.pl/zadaj-bezplatne-pytanie

Srodkowo-Wschodniej targach gier wideo i rozrywki
multimedialnej. Stanowisko, na ktérym gracze, jako pierwsi
na S$wiecie mogli zagra¢ w 40-minutowe demo The
Invincible, porozmawiac¢ z Cztonkami Zespotu oraz zdobyc
gadzety zwigzane z gra, cieszyto sie bardzo duza
popularnoscia. Spoétka wraz z wydawca otrzymata nagrode
PCA Awards 2022 Best Indie Game dla najlepszej gry indie
targow oraz wyréznienie ACANTHUS AUREUS, przyznawane
przez grupe MTP za aranzacje stoiska. Poza walorem
marketingowym udziat w targach pozwolit Spdice na
zebranie cennego feedbacku od ponad 300 graczy.

Demo, ktdre wczesniej mieli okazje ograc redaktorzy z m.in.
Edge Magazine i Game Informer, trafito do czotowych

serwiséw branzowych. Dziennikarze z m.in. takich serwisow
jak IGN, Game Rant, PCGamesN, VG247 czy GameSkinny
ocenili je bardzo pozytywnie, a na kanale YouTube IGN

pojawit sie preview, ktéry dotychczas zostat obejrzany ponad
600 tys. razy.

e W dniu 21 pazdziernika 2022 r. Zarzad Spotki ztozyt wniosek
o wprowadzenie akcji serii J do obrotu na rynku
NewConnect. Do dnia publikacji niniejszego raportu, Spdtka
nie otrzymata decyzji GPW w powyzszym zakresie.

6. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2022 r.

6.1. Komentarz Spétki do wynikéw za trzeci kwartat 2022 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. suma bilansowa Spotki wyniosta
14 616 243,47 zt, w tym kapitaty wiasne stanowity 11 797 129,97 zt,
a aktywa obrotowe 14 460 790,46 zt. Na koniec trzeciego kwartatu
2022 r. wartos¢ zapasow Spotki wyniosta 7 251307,31 zt | obejmuje
koszty wykonanych prac deweloperskich.

Jednoczesnie w zakonczonym trzecim kwartale 2022 r. Spoétka
poniosta  koszty  dziatalnosci  operacyjnej w  wysokosci
1402 524,80 zt, w wiekszosci z tytutu ustug obcych bezposrednio
zwigzanych z pracami deweloperskimi. Zaraportowana strata netto
w wysokosci 532 976,36 zt jest zgodna z zatozeniami budzetowymi
Spdtki i ma pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

W trzecim kwartale 2022 r. Spotka otrzymata druga i trzecia
ptatnos¢ od wydawcy 11 bit studios S.A. w wysokosci tacznie T min
zt. Spotka zdecydowata sie prezentowal te wpltywy w pozycji
“rozliczenia miedzyokresowe” w pasywach do czasu odbioru
finalnej wersji gry i rozpoczecia jej sprzedazy przez wydawce.

Dopiero po wydaniu gry i otrzymaniu przez Spoétke raportu
sprzedazowego, ptatnosci te zostana rozpoznane jako przychod ze
sprzedazy. Ptatnosci otrzymane od wydawcy wynikaja z inwestycji
w budzet produkcji i nie stanowig faktycznych przychoddw ze
sprzedazy produktéw, rozumianych jako przychody ze sprzedazy
ary.

L


https://youtu.be/kE3qH2PZqcw
https://youtu.be/kE3qH2PZqcw

Wraz z premiera The Invincible, Spdtka przewiduje, ze struktura
przeptywdw pienieznych ulegnie zmianie. Do czasu wydania gry
Spoétce przystuguja ptatnosci z tytutu realizacji kamieni milowych
w ramach umowy wydawniczej. Po premierze Spotce przystugiwat
bedzie okreslony w umowie procent od przychodoéw ze sprzedazy
gry, pomniejszonych o nalezne optaty na rzecz platform
dystrybucyjnych oraz podatki.

6.2. Skrocony bilans

Aktywa (PLN)

Podziat zysku naleznego stronom bedzie nastepowat od chwili,
gdy taczne wptywy ze sprzedazy gry pokryja wydatki poniesione
przez wydawce, wynikajace wytacznie z postanowien umowy
wydawniczej. Recoup nie dotyczy kwoty wniesionej do Spotki
przez 11 bit studios S.A. w ramach inwestycji kapitatowej poprzez
podniesienie kapitatu zaktadowego Starward Industries w drodze
emisji akcji serii J.

30.09.2022 . 31.12.2021r. 30.09.2021r.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

155 453,01 209 747,55 181 681,22
0,00 0.00 0.00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

74 23428 73 229,31 50 356,98
74 234,28 73 229,31 50 356,98
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
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Naleznosci dt [Minow!
Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

Od pozostatych jednostek

. .
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

26 85493

0,00

0,00

26 854,93
38649.80
0,00

0,00

38 649,80
0,00

15 714,00

15 714,00

0,00

14 460 790,46

7 25130731

0,00

7 251 307,31

0,00

0,00

26 85493

0,00

0,00

26 854,93
9394931
0,00

0,00

93 949,31

0,00

15 714,00

15 714,00

0,00

8 055 544,05

5132 231,87

0,00

5132 231,87

0,00

0,00

26 85493

0,00

0,00

26 854,93
22181.31
0,00

0,00
92181,31
0,00

12 288,00

12 288,00
0,00
8 457 883,80

4 352 092,30

0,00

4 352 092,30

0,00

0,00
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Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek
Inwestycje kréotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

0,00

39 432,86

0,00

0,00

39 432,86

7109 76312

7109 763,12
0,00

60 28717
0,00

0,00

14 616 243,47

0,00

391458.83

0,00

0,00

391 458,83

2463 765,62

2 463 765,62
0,00

68 087,73
0,00

0,00

8 265 291,60

0,00

34575459

0,00

0,00

345 754,59

3719 917.05

3719 917,05
0,00

40 119,86

0,00

0,00

8 639 565,02

Pasywa (PLN)

30.09.2022 .

31.12.2021r.

30.09.2021r.

Kapitat wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

11 797 129,97

243 879,35

7 039182,78

0,00

7 283 062,13
243 879,35
9038 089,13

0,00

8 129 287,74
243 879,35
9038 089,13

0,00
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

5925 000,00

0,00

-1410 932,16

0,00

2 819 113,50
579 368,23
465 729,00
3986,17

109 653,06

0,00

239 74527

0,00

0,00

239 745,27

0,00

0,00

-1998 906,35

0,00
982 229,47

594 168,23

465 729,00
3986,17

124 453,06

0,00

388 061,24

0,00

0,00

388 061,24

0,00
0,00

-1152 680,74
0,00
510 277,28
372 649,83
272 699,00

5576,78

94 374,05

0,00

137 627,45

0,00

0,00

137 627,45

15



Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 2 000 000.00 0.00 0.00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 000 000,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 14 616 243,47 8 265 291,60 8 639 565,02
6.3. Skrocony rachunek zyskow i strat
S 01.07.2022 - 01.01.2022 - 01.07.2021 - 01.01.2021 -
Rachunek zyskow i strat (PLN) 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021  30.09.2021
Przychody netto ze sprzedazy 864 290,06 2119 075,44 459 858,06 1362 594,92
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 12 695,40
Zmiana stanu produktow 864 290,06 2119 075,44 459 858,06 1349 899,52
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1402 524,80 3 527 368,16 969 897,69 2 490 596,54
Amortyzacja 16 915,76 42 399,77 12 74517 40 087,76
Zuzycie materiatéw i energii 15 633,95 37 918,13 77 098,81 10 326,73
Ustugi obce 1144 903,49 2 873 501,45 794 906,94 2100 209,26
Podatki i optaty 14 463,22 17 739,39 97,50 918,15
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Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

140 196,13
33 361,95
37 050,30
0,00

-538 234,74
0,20

0,00

0,00

0,00

0,20
1927,33
0,00

0,00
192733
-540 161,87
12 343,39
0,00

12 343,39
0,00

0,00

363 880,16
90 153,37
101775,89
0,00

-1408 292,72
27,43

0,00

0,00

0,00

2743

2 957,62
0,00

0,00
295762

-1 411 222,91
13 653,96
0,00

13 653,96
0,00

0,00

72 604,06
6 018,11

6 427,10
0,00

-510 039,63
310,22
260,10

0,00

0,00

50,12

7 892,96
0,00
0,00

7 892,96
-517 622,37
74,39
0,00

74,39
0,00

0,00

203 625,09
25 878,19

9 551,36
0,00

-1128 001,62
312,02
260,10

0,00

0,00

5192

21 421,45
0,00

0,00
21 421,45
-1149 111,05
232,19

0,00

232,19

0,00

0,00
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Inne

0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 5157,88 13 363,21 580,55 3 801,88
Odsetki 0,00 834,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 5157,88 12 529,21 580,55 3801,88
Zysk (strata) brutto -532 976,36 -1 410 932,16 -518 128,53 -1152 680,74
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO -532 976,36 -1410 932,16 -518 128,53 -1152 680,74
6.4. Skrocony rachunek przeplywoéw pienieznych
. 01.07.2022 - 01.01.2022 - 01.07.2021-  01.01.2021 -
Rachunek przeplywow pienigznych (PLN) 30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -532 976,36 -1410 932,16 -518 128,53 -1152 680,74
Korekty razem ] 4.4 120 034 =474 17751 1457 555,44
Amortyzacja 16 915,76 42 399,77 1274517 40 087,76
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
Inne korekty
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wolywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

0,00

0,00

-2 300,00
-864 290,06
47 333,44

-37 763,05

979 638,31

0,00

-393 441,96

0,00

0,00

0,00
0,00

18 990,23

0,00

0,00

-14 800,00

-2119 075,44

352 025,97

-148 315,97

2 007 800,56

0,00

-1290 897,27

0,00

0,00

0,00

43 40474

0,00

0,00

0,00

-459 858,06

-79 366,45

52 301,83

0,00

0,00

-992 306,04

0,00

0,00

0,00

45 722.30

0,00

0,00

-30 000,00
-1349 899,52
-175 848,83

56 809,09

1296,06

0,00

-2 610 236,18

O
O
(@]

0,00

0,00

0,00

73 31916
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Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 18 990,23 43 404,74 45722,30 73 319,16

aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 990,23 -43 404,74 -45 722,30 -73 319,16

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 5925 000,00 5925 000,00 0.00 2715 515,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 5925 000,00 5925 000,00 0,00 2 715 515,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki 0.00 0,00 0,00 0.00
Nabycie udziatdéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Izr;;fu niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papierédw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5925 000,00 5925 000,00 0,00 2 715 515,00
Przeplywy pieniezne netto razem 5 512 567,81 4 590 697,99 -1 038 028,34 31959,66
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 5 512 567,81 4 645 997,50 -1 038 028,34 31959,66
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1597 195,31 2 463 765,62 4 757 945,39 3687 957,39
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 109 763,12 7 109 763,12 3719 917,05 3719 917,05
6.5. Skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale 01.07.2022 - 01.01.2022 - 01.07.2021 - 01.01.2021 -
(funduszu) wiasnym (PLN) 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6 405 106,33 7 283 062,13 8 647 416,27 6 566 453,48
zz'::‘::é::::"sz) whasny na poczatek okresu (BO), 6 405 106,33 7 283 062,13 8 647 416,27 6 566 453,48
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 243 879,35 243 879,35 243 87935 240 240,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 3639,35
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 243 879,35 243 879,35 243 879,35 243 879,35
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Kapitat (fun z) 7 WY N zatek okr
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

tat (f

okresu — zmian rzyjetych zasad olityki
rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieatych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7 182.7

0,00

7 039182,78

5925 000,00

5925 000,00

0,00

0,00

2038 08913

-1998 906,35

7 039182,78

5925 000,00

5925 000,00

-1998 906,35

0,00

0,00

0,00

-1998 906,35

10171 894

-1133 805,72

9038 089,13

O
O
o]

0,00

-1133 805,72

0,00

0,00

0,00

-1133 805,72

74 19.2

1578 069,93

9038 089,13

O
O
O

0,00

-1133 805,72

0,00

0,00

0,00

-1133 805,72
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Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00

0,00

0,00

-532 976,36

1 797 129,97

1 797 129,97

-1998 906,35

0,00

0,00

-1410 932,16

11797 129,97

1797 129,97

-1133 805,72

0,00

0,00

-518 128,53

8129 287,74

8129 287,74

-1133 805,72

0,00

0,00

-1152 680,74

8129 287,74

8129 287,74
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7.

Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Spdtka nie publikowata
prognoz wynikow finansowych. Ze wzgledu na specyfike branzy

dane moga miec¢ charakter wytacznie orientacyjny. Dlatego tez
Spotka na date niniejszego Raportu nie sporzadza zadnych

produkcji i sprzedazy gier wideo, zdaniem Starward Industries nie wigzacych planéw sprzedazy produktéw w zakresie liczby
jest mozliwe precyzyjne okreslenie potencjalnych poziomow liczby sprzedanych kopii produkowanej gry.
sprzedanych w przysztosci egzemplarzy gry, a wszelkie zaktadane
8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogram ich realizacji
01.07.2022 - 01.01.2022 - 01.07.2021 - 01.01.2021 -
Naktady inwestycyjne 30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
PLN PLN PLN PLN
Wydatki inwestycyjne 18 990,23 43 404,74 45722,30 73 319,16
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
. 18 990,23 43 404,74 45722,30 73 319,16
rzeczowych aktywoéw trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Spétka nie  poniosta  dotychczas znaczacych  nakfadow W trzecim kwartale 2022 r. wartos¢ poniesionych przez Spoétke

inwestycyjnych w rzeczowe srodki trwate. Naktady na prace
rozwojowe nad grami | utrzymanie zespotu projektowo-
produkcyjnego sg ujmowane zarowno jako koszty wynagrodzen
i ustug obcych (w zaleznosci od formy wspdtpracy z cztonkami
zespotu produkcyjnego), jak i wartosci niematerialne.

naktadéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosta 18 990,23 zt.
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9. Podejmowane przez Spoétke w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione na

wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

Nie dotyczy. W okresie objetym niniejszym raportem Spodtka nie
podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych wW przedsiebiorstwie z perspektywy
przedmiotowego pytania.

Wszelkie inicjatywy podejmowane przez Spotke zwigzane s3
z produkcjg pierwszego projektu o tytule “The Invincible”
(“Niezwyciezony”), co z natury rzeczy ma charakter innowacyjny

10.

W trzecim kwartale 2022 r. oraz na date raportu Starward
Industries odpowiednio nie tworzyta i nie tworzy grupy kapitatowe;j
W rozumieniu obowigzujgcych Spdtke przepisdw o rachunkowosci.

i rozwojowy. W ocenie Starward Industries prowadzony projekt
nastawiony jest na ciggly rozwdj poprzez stosowanie najnowszych
dostepnych technologii, ktére sg podstawa budowy solidnej bazy
potencjalnych odbiorcéw. W szczegdlnosci Zarzad Spétki na
biezaco analizuje i rozwija dostepne technologie, m.in. w zakresie
silnikow gier, pod katem ich wykorzystania w procesie produkcji.

Opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Jak réowniez odpowiednio nie posiadata i nie posiada zadnych
udziatdéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.
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1. Struktura akcjonariatu Starward Industries

Tabela ponizej prezentuje strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem w szczegdlnosci akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu oraz cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

LP AKCJONARIUSZ L. AKCII % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Marek Markuszewski* 355 002 18,20% 355002 18,20%
2 Kamil Klinowski 130 000 6,66% 130 000 6,66%
3 Marcin Przasnyski N7 236 6,01% 17 236 6,01%
4 11 bit studios S.A. 100 000 513% 100 000 513%
5 Sebastian Sptuszka 100 000 513% 100 000 513%
6 Daniel Betke 100 000 513% 100 000 513%
7 Chiswick Creative Ventures Ltd. 98 240 5,04% 98 240 5,04%
8 Acion Partners Ltd. 27 995 1,43% 27 995 1,43%
9 Wojciech Weiss** 9 456 0,48% 9 456 0,48%
10 Michat Siennicki** 3200 0,16% 3200 0,16%
1 Pracownicy i wspotpracownicy 255 426 13,09% 255 426 13,09%
12 Pozostali akcjonariusze < 5% 654 440 33,54% 654 440 33,54%
RAZEM 1950 995 100,00% 1950 995 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza
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Dane dotyczace struktury akcjonariatu Starward Industries
prezentowane s3 zgodnie z najlepsza wiedza  Spoiki,
w szczegdlnosci na podstawie liczby akcji zarejestrowanych na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 13 lipca 2022 r. oraz
informacji wskazanych w raporcie biezgcym ESPI nr 8/2022 z dnia
29 lipca 2022 r., a takze raportach biezacych ESPI nr 9/2022 i 10/2022
z dnia 3 sierpnia 2022 r. i moga nie uwzgledniac transakgji, ktore nie

12. Informacja na temat umoéw lock-up

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na date sporzadzenia
niniejszego raportu dotychczasowi akcjonariusze Spotki w istotnej
czesci byli strong umow o ograniczeniu zbycia akcji. Ograniczeniem
zbywalnosci objetych jest facznie 793 002 akcje Spotki (czesc akcji
serii A, co do ktorych lock-up nie uptynat w dniu 19 sierpnia 2021 r.
i w dniu 19 lutego 2022 r. oraz wszystkie akcje serii B i F),
stanowigcych 40,65% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie
gtoséw na WZA (tzw. ,Umowa Lock-up”).

Liczba akcji objetych umowami lock-up na date niniejszego raportu
jest 0 25 000 akcji nizsza niz podana w raporcie okresowym za drugi

rodzity obowiazkéw raportowania. Tabela prezentuje dane po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki i uwzglednia 75 000
akcji serii J objetych przez 11 bit studios S.A. i zarejestrowanych przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po dniu bilansowym, tj.
6 pazdziernika 2022 r.

kwartat 2022 r. Réznica dotyczy wytacznie akcji Spotki sprzedanych
przez Prezesa Marka Markuszewskiego spoétce 11 bit studios S.A. (za
zgoda Rady Nadzorczej) - informacja o sprzedazy zostata zawarta w
raporcie biezacym ESPI nr 8/2022 z dnia 29 lipca 2022 r.,, a takze
raportach biezgcych ESPI nr 9/2022 i 10/2022 z dnia 3 sierpnia 2022 r.

Obecnie obowigzujace Umowy Lock-up zawarto na okres od daty
zawarcia do dnia uptyniecia odpowiednich okresow liczonych od
dnia oficjalnej premiery pierwszej gry Spétki pt. ,The Invincible”
(,Niezwyciezony”).

13. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Starward Industries, w przeliczeniu

na petne etaty

Wedtug stanu na koniec trzeciego kwartatu 2022 r. w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy Spdtka zatrudniata 2i1/2
osoby. Jednoczesnie Starward Industries na state wspdtpracuje z 30 osobami, ktére swiadcza na rzecz Spoétki ustugi na podstawie umow

cywilnoprawnych.

Sporzadzono w Krakowie, dnia 10 listopada 2022 roku
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