Niniejszy dokument stanowi wolne tftumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowiqgzuje wersja angielska.
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Nazwa i adres emitenta ohjtego obowgyzkiem sprawozdawczym:
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Data istotnej zmiany:

30 padziernika 2017 r.

Komunikat prasowy:

Komunikat prasowy dotyezy istotnej zmiany ujawnionej w niniejszym formwarzostat opublikowany
przez Serinus Energy Inc.§grinus’ lub ,Spétka”) w dniu 30 padziernika 2017 r. i byt upowszechniony
poprzez serwis GlobeNewswire, a rasie zamieszczony w systemie SEDAR.

Podsumowanie istotnej zmiany:

W dniu 30 padziernika 2017 r. Spoétka poinformowata o gugiicciu porozumienia z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) w sprawie restiuryzacji warunkéw dwéch kredytow
zachgnietych przez Spokkw EBOR.

Petny opis istotnej zmiany:

Spotka posiada dwie aktywne umowy kredytowe z EBORredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny. Obie
umowy zawieraj szereg zobowezan (kowenantdw) zwjzanych mgdzy innymi z utrzymaniem
okreslonego zabezpieczenia, przestrzeganiem przepiséyczioych ochronysrodowiska i wymogéw
socjalnych, a tate utrzymaniem okgonych wskanikéw finansowych. Nowa umowa przewiduje zmiany
konkretnych warunkéw obu kredytow wraz z kowenartam

Zadtwenie kapitatowe w ramach Kredytu Gidwnego wynoseate 5,4 min USD, jego oprocentowanie
okreslono na poziomie szeiomiesicznej stawki LIBOR powikszonej o 6,0%, Zaustalony pierwotnie
termin zapadaln@i tego kredytu przypadat w marcu 2019 r. Pierwstostalony harmonogram sptat
przewidywat sptat kapitalu w dwunastu réwnych ratach pétrocznyctgzego pierwsza przypadata do
zaptaty w dniu 31 marca 2015 r. Nowa umowa z EBOBRowadza nagpujgce zmiany warunkow
Kredytu Gtéwnego:

« Harmonogram sptat nie przewidujezjat w wysokéci 1,7 min USD przypadagych do zaptaty w
dniach 30 wrzénia 2017 r., 31 marca 2018 r. i 30 wdzia 2018 r., ani tezaptaty pozostatego salda w
dniu 31 marca 2019 r. W zamian warunki nowej umqsgewidup dokonanie przez Spatksptat w
kwocie 2,7 min USD w dniach 31 marca 2019 r. i 3@esnia 2019 r., co stanowi spéapozostatego
salda Kredytu Gtéwnego.

« Mechanizm odprowadzanigodkéw pienéznych (tzw. cash sweep) okleno obecnie na poziomie
catej spéiki, a nie wyicznie dla operacji w Tunezji, w oparciu o roczngdtroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Saldéodkéw piengznych powyej progu 7,0 min USD zostanie
wykorzystane w celu sptaty kredytu gtéwnego w kodégi odwrotnej do termindéw zapadabud az do
momentu, gdy pozostatle saldo kredytu gtdwnegalzie nie wysze ni okrelone zgodnie z
pierwotnym harmonogramem rat.

« Oprocentowanie pozostaje bez zmian na poziomiéckrmiestcznej stawki LIBOR powikszonej o
6,0%, niezmienione pozosidiez zasady zaptaty naliczonych odsetek.

Zadtuzenie kapitatowe w ramach Kredytu Zamiennego wywobsicnie 25,4 min USD, ustalony pierwotnie
termin zapadalriei tego kredytu przypadat w czerwcu 2021 r§ aprocentowanie okéono pierwotnie

na poziomie sZeiomiestcznej stawki LIBOR powikszonej o maf. Pierwotnie mare okreslano poprzez
obliczenie Procentowego Przyrostu Przychodow Nettg. Incremental Net Revenues Percentage, INRP)
dla Tunezji, stanowtej stawk procentovy rowrg ilorazowi (i) kwoty, o ktdég Przychody Netto
(przychody pomniejszone o optaty koncesyjne) zatoszakdiczony Rok Obrotowy przekraczaprég
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35.000.000 USD oraz (ii) kwoty 2.000.000 USD (pmkragleniu do drugiego miejsca po przecinku).
Marza wynosi minimalnie 8,0%, zamaksymalnie — 17,0%. Zgodnie z npwmowg, warunki Kredytu
Zamiennego zmieniono w naptijgcym zakresie:

« Termin zapadaln@i przedizono do czerwca 2023 r. wraz z kapitalizagjaliczonych odsetek do
czerwca 2020 r.

W czerwcu 2020 r. okébna zostaniegczna kwota pozostatego do splaty kapitatu p&ezona o
naliczone skapitalizowane odsetki, przy czym kwatatanowd bedzie nowe saldo podlegagie sptacie
w czterech réwnych ratach rocznych, przypacgih do zaptaty w czerwcu kdego roku w okresie
2020-2023 r.

« Od terminu rozpocxia sptaty kredytu wg nowych warunkoéw, odsetki pagajj do zaptaty od
pozostatego salda kredytu wzlym dniu zaptaty odsetek.

¢ Opcja Zamiany Kredytu pozostaje aktualna zgodrp&rvotry umows.

« Stopa procentowa pozostaje na poziomiéaaeiestcznej stawki LIBOR powskszonej o mai, przy
czym obecnie mae oblicza s¢ w oparciu o skonsolidowane przychody netto sp&@aleznych w
Tunezji i Rumunii powyej progu 25.000.000 USD, zamiast 35.000.000 USDsdfaej Tunezji jak to
przewidywata pierwotna umowa. Mar nadal wynosi minimalnie 8,0%,s&zamaksymalnie — 17,0%.

Oprocz zmiany konkretnych warunkéw dotycych kadego z kredytdw, zmieniono réwmieczesé
kowenantéw dla obu kredytéw. Pierwotne umowy przismiaty obliczanie wskaika obstugi dtugu w
cyklu kwartalnym dla Tunezji i na poziomie catep#ip, przy czym wymagano utrzymania wsgkika co
najmniej na poziomie 1,3x w przypadku Tunezji iXlyB ujeciu skonsolidowanym. Wskaik zadhzenia
do EBITDA zgodnie z pierwotnymi umowami réwniebliczano w cyklu kwartalnym dla Tunezji i na
poziomie catej spotki, przy czym wskak nie mégt przekroczy poziomu 2,5x w przypadku Tunezji i
2,75x w ugciu skonsolidowanym. Kowenanty w nowych umowacheariono w naspujacym zakresie:

¢ Obecnie wskanik obstugi diugu bdzie wyliczany wyscznie w ugciu skonsolidowanym na poziomie
catej spotki i tylko dla Kredytu Gtéwnego papeszy od grudnia 2018 r. Wskaik nie ma ju
zastosowania w przypadku Kredytu Zamiennego. Mihiaavartéé wskanika to 1,3x.

* W przypadku wskanika zadtizenia do EBITDA minimalny wymagany poziom wyliczomg wrzeniu
2018 r. i w grudniu 2018 r. wyndsima 10,0x, po czym od 2019 r. wréci on do poziontx2 bedzie
obliczany w cyklu kwartalnym.

e Zmieniono definigp przeptywéw srodkéw piengznych po obstudze zadtenia poprzez wykczenie
naktadow kapitatowych dokonanych w oparciu o poayskprzez Spokwktady kapitatowe.

W nowej umowie w sprawie restrukturyzacji kredytowirzymano pierwotne wymogi dotygze
zabezpieczenia obu kredytéw oraz wprowadzono dodatkzabezpieczenie w postaci zastawu na akcjach
spéiki Serinus Energy Romania S.Aedbcej posiadaczem aktywow w Rumunii.

W ocenie Spoiki, restrukturyzacja zagmia zapewni jej odpowiednie miwvosci obstugi zadhaenia, a
takze realizacji naktadéw kapitatowych niezimych do rozwoju Spoiki z korzgia dla jej akcjonariuszy.

Zastosowanie przepiséw art. 7 ust. 1 pkt. 2 Zaggizenia Krajowego nr 51-102
Nie ma zastosowania.

Informacje pominiete

Nie ma zastosowania.
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