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Wawel S.A.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

stan na stan na stan na stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.09.2020 | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.09.2019
niebadane | niebadane badane niebadane
Aktywa

Aktywa trwate 397 041 395725 405 377 409 848
1. Rzeczowe aktywa trwate 378 502 376 959 385 396 388 227
2. Wartos¢ firmy 2008 2008 2008 2008
3. Wartosci niematerialne 2422 2526 2490 2587
4. Naleznosci dtugoterminowe 81 81 81 81
5. Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 216 1166 1452 1483
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 51 50 64
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13749 12934 13 900 15398
Aktywa obrotowe 376 015 333538 398 343 373 408
1. Zapasy 116 768 99723 63 824 76 070
2. Naleznosci krétkoterminowe 108 470 82353 183 841 143 816
2.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 105 637 78 076 178 859 140 135
2.2. Naleznosci z tytutu podatku CIT 2833 4277 4982 3681

3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1308 2759 383 1206
4. Srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe 149 469 148 703 150295 152 316
- Srodki pienigzne 146 477 147 254 148 970 150938

- inne aktywa finansowe 2992 1449 1325 1378
Aktywarazem 773 056 729 263 803 720 783 256

Pasywa

Kapitat wiasny ogétem 676 699 658 844 690 602 669 820
1. Kapitat podstawowy 7 499 7 499 7 499 7 499
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18 146 18 146 18 146 18 146
3. Inne sktadniki kapitatu (2123) (2123) (2123) (1370)
4. Kapitat zapasowy 621558 621558 607 941 607 903
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 710 710 710 748
6. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 30909 13 054 58 429 36 894
Zobowigzania ogétem 96 357 70419 113118 113 436
1. Rezerwy na zobowiazania 11 340 12 290 12 240 10 468
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 340 12 290 12 240 10 468

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 57 235 36 637 76 616 72786
3. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 7 461 6901 8472 7979
4. Rozliczenia miedzyokresowe oraz inne zobowigzania 20321 14 591 15790 22203
4.1. Rozliczenia miedzyokresowe wobec pracownikéw 4663 4686 6 882 5949
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 15 658 9905 8908 16 254
Pasywarazem 773 056 729 263 803 720 783 256
wartos¢ ksiegowa 676 699 658 844 690 602 669 820
liczba akcji 1499 755 1499 755 1499 755 1499 755
wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje 451,21 zt 439,30 zt 460,48 zt 446,62 zt
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

Wyszczegolnienie

3 kwartat 2020

3 kwartaty 2020

3 kwartat 2019

3 kwartaly 2019

niebadane niebadane niebadane niebadane

I.|Przychody 112 476 320 691 135789 375 810
Przychody z tytutu uméw z Klientami 111 298 317 565 133 946 370877

Przychody ze sprzedazy detalicznej 1178 3126 1843 4933

Il. [Koszty (89 869) (281 463) (113 356) (331 844)
Koszt wiasny sprzedazy (68 639) (208 528) (83 314) (236 435)
Pozostate przychody /koszty operacyjne 3128 4 459 (43) (427)
Koszty sprzedazy (12 926) (40 823) (15 372) (44 363)
Koszty zarzadu (11 432) (36 571) (14 627) (50619)
IIl.{Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 607 39 228 22432 43 966
Przychody finansowe 129 1899 825 3040
Koszty finansowe (209) (1936) (399) (619)

IV. |Zysk przed opodatkowaniem 22527 39191 22 858 46 387
Podatek dochodowy (4673) (8 102) (4 549) (9312)

V. |Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 854 31089 18 309 37 075
VI. |Catkowite dochody ogétem 17 854 31089 18 309 37 075
Liczba akcji zwyktych 1499755 1499 755
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 20,73 zt 24,72 7
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w z1) 20,73 zt 24,72 #
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

Nadwyzka ze

Wyszczegélnienie Kapitat sprzeda‘zy-l ?khcjl Inne skfadniki Kapitat lfta pllFai Z__ Zyski/straty z | Kapitat wiasny
v 8 akcyjny powyzejl I? kapitatu zapasowy aktualizacji lat ubiegtych Razem
wartosci wyceny
nominalnej
< Na 30 czerwca 2020 7 499 18 146 (2123) 621 558 710 13 054 658 844
2
=
S S |- wynik netto 0 0 0 0 0 17 854 17 854
k=]
S .
5 GE) a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 17 854 17 854
s
=
= Na 30 wrzesnia 2020 7499 18 146 (2123) 621558 710 30909 676 699
Na 31 grudnia 2019 7 499 18 146 (2123) 607 941 710 58 429 690 602
3
< - wynik netto 0 0 0 0 0 31089 31089
ox
§ S |a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 31089 31089
k=]
'Eg b) przekazanie niepodzielonego zysku 0 0 0 13617 0 (13 617) :
‘;T £ |zgodnie z uchwatg WzA
; c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 (44 993) (44 993)
Na 30 wrzesnia 2020 7 499 18 146 (2123) 621558 710 30909 676 699
Na 31 grudnia 2018 7 499 18 146 (1370) 568 140 748 77 075 670 238
- wynik netto 0 0 0 0 0 58 610 58 610
- inne catkowite dochody 0 0 (753) 0 0 0 (753)
§ "g a) catkowite dochody razem 0 0 (753) 0 0 58 610 57 857
oS
gg b) przekazanie niepodzielonego zysku 0 0 0 39763 0 (39 763) i
N =1zgodnie z uchwatami WzA
c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 (37 493) (37 493)
d) przekazanie kapitatu z aktualizacji 0 0 0 18 (38) 0 B
wyceny na kapitat zapasowy
Na 31 grudnia 2019 7 499 18 146 (2 123) 607 941 710 58 429 690 602
Na 31 grudnia 2018 7 499 18 146 (1370) 568 140 748 77 075 670 238
3
3 - wynik netto 0 0 0 0 0 37075 37075
2
o=
§ S |a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 37075 37075
k=]
'Eg b) przekazanie niepodzielonego zysku 0 0 o 39763 0 (39 763) A
‘g £ |zgodnie z uchwatg WzA
; c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 (37 493) (37 493)
Na 30 wrzesnia 2019 7 499 18 146 (1370) 607 903 748 36 894 669 820
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaly
Wyszczeg6lnienie 2020 2020 2019 2019
niebadane niebadane niebadane niebadane
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 22527 39191 22 858 46 387
II. Korekty razem (18 783) 16 663 (9 691) 33350
1. Amortyzacja 7 453 22202 7 396 21 860
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 21 23 63 (67)
3. Podatek dochodowy zaptacony (4 044) (5 802) (4 768) (11 231)
4. Odsetki i dywidendy 157 338 102 275
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 992 1205 333 311
6. Zmiana stanu rezerw (950) (900) 0 50
7. Zmiana stanu zapaséw (17 044) (52 943) (10 792) (14 594)
8. Zmiana stanu naleznosci (27 562) 73222 (33 166) 37613
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) 15024 (24 302) 24636 (6 507)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7170 3620 6505 5640
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3744 55 854 13167 79737
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8 93 9 207
2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 151) (10 100) (8982) (20 206)
3. Sptacone pozyczki 0 0 0 16
4. Wydatki na aktywa finansowe (1614) (1614) 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 (4) 0 0
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3757) (11 625) (8973) (19 983)
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
1. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 (44 993) (37 494) (37 494)
2. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (605) (1363) (387) (1197)
3. Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego (159) (365) (95) (310)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (764) (46 721) (37 976) (39 001)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (777) (2 493) (33782) 20753
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych: (777) (2 493) (33782) 20753
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 4 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 254 148 970 184720 130 185
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 146 477 146 477 150938 150938
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD).

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spodtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spétki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

2.1.2 Czas trwania Spoftki.

Czas trwania spoftki jest nieoznaczony.

2.1.3 Okresy, za ktére prezentowane jest skrécone sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 .

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowej
na dzien 31 grudnia 2019 r.

2.1.4 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

ZARZAD:
Prezes Zarzadu Dariusz Orfowski
Cztonek Zarzadu Wojciech Winkel

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Nicole Opferkuch

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Tomasz Brukszo
Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Koéhnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Laura Opferkuch

Cztonek Rady Nadzorczej Max Alekxander Schaeuble
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

2.1.5 Sprawozdanie skonsolidowane.

Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotdw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2.1.6 Struktura akcjonariatu.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.
Udziat w . ;
. . Loy s » , : Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llosé akcji llo$¢ gtosow kapitale
WZzA
zaktadowym
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Miinchenstein (Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%

Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%
Pozostali akcjonariusze 410.442 410.442 27,37% 27,37%
RAZEM 1.499.755 1.499.755 100,00% 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych

2.2.1 Woyniki osiggniete w 3 kwartale 2020 r.

W trzecim kwartale 2020 roku spotka wypracowata zysk brutto w wysokosci 22,5 min zt, co oznacza spadek o 0,3 min
PLN, tj. 01,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

Tabela 1

3 kwartat
2020

3 kwartat Zmiana w tys. Zmiana w
2019 PLN %

tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Na osiggniety przez spétke wynik finansowy w trzecim kwartale 2020 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019
r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

= spadek przychoddéw ze sprzedazy o 23,3 min zt,
=  spadek wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu o 3,2 min zt,

=  spadek wartosci kosztéw ze sprzedazy o 2,4 min zt.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Tabela 2

Wskazniki 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
2020 2019 2020 / 2019

Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 26,7% 22,0%

Marza EBIT (% udziat w przychodach) 20,1% 16,5%

Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 26,7% 22,3%

Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 22,5% 22,9%
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

Tabela 3
Poziom przychodéw ze sprzedazy za 9 m-cy 2020/2019 r. w podziale na kwartaty (tys. zt):
Przychody ze sprzedazy 2020r. 2019r. Dynamika
1 kw 134.445 142.272 94%
2 kw 73.770 97.749 75%
3 kw 112.476 135.789 83%
9 m-cy 320.691 375.810 85%
Tabela 4
tys. PLN [ 9 m-cy 2020 ' 9 m-cy 2019 Zmiana w tys. Zmiana w
PLN %
Przychody netto ze sprzedazy 320.691 375.810 -55.119 -17,2
Zysk brutto ze sprzedazy 112.163 139.375 -27.212 -24,3
Koszty sprzedazy 40.823 44.363 -3.540 -8,7
Koszty ogdlnego zarzadu 36.571 50.619 -14.048 -38,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39.228 43.966 -4.738 -12,1

Zysk brutto 39.191 46.387 -7.196 -18,4

Zmniejszenie pozycji wynikowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w ukfadzie narastajgcym w roku 2020
zwigzane jest bezposrednio ze spadkiem przychodéw w analizowanym okresie.

Nizszy poziom sprzedazy w pierwszych 9 miesigcach 2020 r. jest z kolei bezposrednio zwigzany z sytuacjg pandemiczng
w naszym kraju i wynikajgcymi z niej konsekwencjami na rynku sprzedazy detaliczne;j.

Natomiast spadek pozycji kosztowych (tj. kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu) w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w uktadzie narastajgcym w roku 2020 wynika bezposrednio z podjetych przez spétke dziatan,
ktore miaty na celu ograniczenie kosztodw zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig operacyjng. Podjete dziatania w zakresie
zmniejszenia biezgcych kosztow operacyjnych dotyczyty w szczegdlnosci ograniczenia wydatkéw zwigzanych z
dziataniami reklamowymi w telewizji, radiu i internecie oraz eventami i aktywacjami konsumenckimi w punktach
sprzedazy.

Ponadto przeprowadzone zostaty dziatania w zakresie wewnetrznego przeorganizowania struktur handlowych spétki
obstugujacych wszystkie kanaty dystrybucji, celem zmniejszenia ich kosztow funkcjonowania z jednoczesnym
przedefiniowaniem celéw operacyjnych, co w efekcie powinno wptyngé na podniesienie efektywnosci dziatania catego
pionu handlowego.

2.2.2 Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2020 — 30.09.2020 r.
Nie wystgpity.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2020 roku

2.2.3 Wainiejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

Poza wydarzeniami wskazanymi w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, nie wystgpito zadne istotne zdarzenie po
dniu bilansowym, ktére nalezatoby w nim ujaé.

2.2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

W zwigzku z pojawieniem sie pandemii, ktdrej nastepstwem byto czasowe zamrozenie gospodarki krajowej, spoétka
praktycznie natychmiast podjeta dziatania, ktorych celem byto ograniczenie kosztow zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjng i w efekcie dostosowaniem spétki do nowej rzeczywistosci i zmienionego otoczenia.

Wprowadzone w kraju na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu restrykcje zwigzane z pandemia spowodowaty dla
konsumentéw istotne ograniczenia w dostepie do znacznej czesci sklepdw stacjonarnych (sklepy matoformatowe,
dyskonty, super i hiper markety), a w perspektywie Srednioterminowej wptynety na zmiane zachowan i nawykéw
zakupowych konsumentow, co z kolei przetozyto sie na rotacje naszych produktéw na poétkach sklepowych, a w
ostatecznym efekcie wptyneto na poziom sprzedazy w trzecim kwartale. Co prawda od maja obserwowalismy
sukcesywny powrdt do normalnej aktywnosci po stronie zamawiajgcych i kupujgcych, to jednak z naszej perspektywy
aktywnos¢ po stronie klienta indywidualnego nie wrdcita jeszcze do poziomu jaki byt przed pandemia. Ostatecznie w
pierwszych 9 miesigcach br. przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 85% obrotu zrealizowanego w poréwnywalnym
okresie 2019 r.

2.2.5 Wskazanie czynnikdw ktéore w ocenie Spétki bedg mialy wptyw na osiggane przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtéwnych zagrozen i czynnikdw ryzyka nalezy zaliczyé:
= Covid 19

Niewatpliwie w dalszym ciggu nadzwyczajna sytuacja wywotana pandemig COVID-19 bedzie miata wptyw na wyniki
jakie spotka bedzie osigga¢ w kolejnych kwartatach, przy czym Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwdj
zagrozenia zwigzanego z epidemig COVID-19.

Z punktu widzenia potencjalnych zagrozen zwigzanych z epidemig Covid-19 w kontekscie ochrony zdrowia
pracownikow, w obydwu zaktadach produkcyjnych, ktére zlokalizowane s w Dobczycach jak rowniez w biurach spétki
znajdujacych sie w Dobczycach i Krakowie, spotka podjeta dziatania majace charakter prewencyjny, ktorych celem byto
ograniczenie mozliwosci rozprzestrzeniania sie wirusa, w tym w szczegdlnosci:

- wprowadzono procedury higieniczno-sanitarne oraz wyposazono pracownikow w niezbedne srodki ochrony jak
maski ochronne, rekawiczki i srodki dezynfekcyjne;

- wprowadzono odpowiednie procedury wejscia i organizacji pracy, wigcznie z zapewnieniem mozliwosci pracy
zdalnej;

- zastosowano rozwigzania zabezpieczajgce dostepnosé kluczowego personelu firmy;

- zmniejszono ilo$¢ wyjazddw stuzbowych;

- preferowane sg spotkania z wykorzystaniem dostepnych narzedzi komunikowania sie na odlegtos¢
(wideokonferencje, telekonferencje oraz komunikatory internetowe) zaréwno w odniesieniu do spotkan z partnerami
zewnetrznymi jak i w ramach wewnetrznych spotkan w firmie;

Natomiast w kontekscie dostaw surowcdéw i opakowan nalezy podkresli¢, iz struktura zakupdw — nie liczagc miazgi
kakaowej — jest zdywersyfikowana i na dzien dzisiejszy spétka nie identyfikuje ryzyka przerwania tancuchéw dostaw.
Zkolei w przypadku miazgi kakaowej, ktéra jest gtdownym surowcem produkcyjnym zostaty podjete dziatania
o charakterze prewencyjnym, celem zabezpieczenia ciggtej dostepnosci tego surowca tak aby proces produkcyjny
i zwigzana z tym realizacja zamdéwien mogty przebiega¢ bez zaktécen. W tym celu spoétka zdecydowata sie na
przyspieszone wywotania dostaw miazgi kakaowej, co skutkuje widocznym w bilansie zwiekszeniem stanow
magazynowych. Drugim, réwnowaznym czynnikiem determinujgcym wczesniejsze dostawy jest strukturalna zmiana na
rynku kakao polegajaca na wprowadzeniu od pazdziernika 2020 r. statej, dodatkowej opfaty (tzw. LID —, Living income
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differential”) w wysokosci 400,00 USD, doliczanej do kazdej tony ziarna kakaowego, co w przeliczeniu na miazge
kakaowg daje nam wartos$¢ 500,00 USD na tone.

Bioragc pod uwage powyzsze, Emitent ocenia, iz na dzien dzisiejszy dziatalnos¢ spotki nie zostata w sposéb trwaty i
istotny zaktdcona. W biezgcym okresie sprawozdawczym zaréwno produkcja jak i sprzedaz realizowane sg zgodnie z
wptywajgcymi zamodwieniami.

= wahania cen podstawowych surowcéw do produkcji (gt. ziarna kakaowego),
Wykres 1

GBP Notowania kakao od 01.10.2019 do 30.09.2020

2050

Cocoa

Zrédto danych: stooq.pl

= wystgpienie niekorzystnych dla Spdtki zmian  kursow  walutowych (gt. EUR, USD, GBP),
co w konsekwencji moze wptyna¢ na wzrost kosztéw zakupu surowcow z importu.
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Wykres 2
Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.10.2019do 30.09.2020
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Zrédto danych: nbp.pl

Spdtka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. Wptywy z tytutu eksportu produktow
w istotnej czesci (w okoto 34 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w
zakresie niezbednym na pokrycie biezgcych zakupdw surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w dziatalnosci Spoétki
yLasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatéw). W zwigzku z powyzszym Zarzad
nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania dalszego odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz
udzielonych pozyczek Spoétce ,Lasoszczi” ktdrych tgczna wartosé ksiegowa na dziern 30.09.2020 wynosi 1.431 tys. zt
(w tym: udziaty 216 tys. zt i pozyczki wraz z naleznymi odsetkami 1.215 tys. zt).

2.3. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

2.3.1 Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze $rédroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$éé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 13.03.2020 roku.
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Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Niniejsze $rodroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

2.3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

= Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 paZdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

=  Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Powyzsze zmiany standarddw i interpretacji nie dotyczyty Spétki lub miaty niematerialny wptyw na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spofki.

2.3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowigzujace.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkéw Spotki  wczesniejsze zastosowanie przez Spoétke tych standarddw, interpretacji i zmiany do
standarddw nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

2.3.5 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajagcy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 3 kwartaty 2020 i 2019 rok zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych.
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2.4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki osadow,
szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

2.4.2 Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodla niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spolka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przyszitosci na podstawie
wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebgdacych pod kontrola
Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

= Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci Firmy

Spdtka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

= Utrata wartosci udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Spodtka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

=  Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

= Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

= Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

2.5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.
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2.5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2020:

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] zostat uzyty $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.09.2020 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR =4,5268 zt

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 9 miesigcy 2020 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatéw 2020 r.

1 EUR = 4,4420 zt

Dane finansowe za rok 2019:

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] zostat uzyty $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2019 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,2585 zt

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych za 9 miesiecy 2019 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatéw 2019 r.

1 EUR = 4,3086 zt

2.5.3 Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu s$rédrocznego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Nie wystgpity.

2.5.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 27.05.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwate nr 6, w sprawie przeznaczenia
z zysku Spotki za 2019 rok na dywidende dla akcjonariuszy kwoty 44.992.650,00 zt, co stanowi 30,00 zt na jedng akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 08.06.2020 r., natomiast dywidenda zostata wyptacona w dniu
16.06.2020 .

2.5.5 Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktdére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

2.5.6 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystepuja.

2.5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego.

Nie wystgpity.
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2.5.8 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

W okresie 3 kwartatu 2020 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w relacji do 2019
roku.

2.5.9 Instrumenty finansowe.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan nie odbiega od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

2.5.10 Dziatalnos¢ zaniechana.

Nie wystepuje.

2.5.11 Sezonowos¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich,
przy czym najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spotki
w porownaniu do analogicznych kwartatéw roku ubiegtego.

Wykres 3

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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2.5.12 Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce
tych elementéw Spoétki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
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segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajacg na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej pozwala identyfikowac¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkow zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 5

9 m-cy 2020 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 272.928 47.763 320.691

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 180.912 27.616 208.528

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 92.016 20.147 112.163

9 m-cy 2019 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 333.191 42.619 378.810

Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 210.623 25.812 236.435

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 122.568 16.807 139.375

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkdw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci
we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtownych klientow:

W okresie 3 kwartatéw 2020 r. Spétka z jednym podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy
przekraczajacych 10% tacznych przychodoéw ze sprzedazy Spétki.

Transakcje sprzedazy miaty w catoSci miejsce w segmencie sprzedazy ,Kraj”.

2.5.13 Informacja o odpisach aktualizujacych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroceniu odpisow z tego tytutu:

W okresie 3 kwartatu 2020 r. zmniejszyto sie o kwote 100 tys. zt saldo odpiséw aktualizujagcych dotyczgce zapaséw
materiatéw oraz nie zmienito sie saldo odpiséw aktualizujace zapasy wyrobdéw gotowych.

2.5.14 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu
takich odpiséw:

W okresie 3 kwartatu 2020 r. zwiekszyto sie saldo odpisdw aktualizujgcych na naleznosci gtéwne i odsetkowe o kwote
280 tys. zt.

2.5.15 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:

W okresie 3 kwartatu 2020 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2020 r.
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2.5.16 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 3 kwartatu 2020 r.

=  zmniejszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 315 tys. zt

= zwiekszyto sie saldo aktywodw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 501 tys. zt.

2.5.17 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.18 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Nie wystepuja.

2.5.20 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.
Nie wystepuja.

2.5.21 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

Nie wystepuja.

2.5.22 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiei umowy
kredytu lub pozyczki.

Nie wystepuja.

2.5.23 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

2.5.24 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

2.5.25 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2020 rok.

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2020.
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2.5.26 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Tabela 6

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zaktadowym WZA
Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | péotrocze 2020 r. do dnia przekazania
raportu za 3 kwartat 2020 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym WZA
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.
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2.5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Tabela 7
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020 r.
Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 41 41 Zwykte imienne
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1 1 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2020 r. do dnia
przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akciji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 41 41 Zwykte imienne
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1 1 Zwykte na okaziciela
Tabela 8
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2020 r.
Osoba nadzorujgca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2020 r. do dnia
przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2020 r.:

Osoba nadzorujaca llosé akcji llos¢ gtoséw Rodzaj posiadanych akgji:

Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

2.5.28 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. o znaczgcej wartosci na dzien bilansowy nie wystepuja.
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2.5.30 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzagdowi inne istotne informacje
mogace mie¢ znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej emitenta.
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