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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE | SPOLKACH WOBEC KTORYCH

EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA
EMITENT:

BDF Spdtka Akcyjna

Petna nazwa:

ul. Putawska 538; 02-884 Warszawa

Adres: +48 22646 53 24

Telefon:
Adres poczty
elektronicznej:

biuro@v-group.pl

WWW.V-group.pl

Strona internetowa:

NIP: 8262179932

Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat

Sad rejest :
qd rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102
Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 1.374.100,00 zt

BDF S.A. jest spodtka zalezng od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000427752), ktdra
to spdtka posiada 91,76% w kapitale zakladowym i 89,59% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzient 31 marca 2017 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o kapitale
zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatow i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspadlnikow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854 o
kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 %
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw;
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* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100 %
akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok.1, KRS nr 0000373696 o
kapitale zaktadowym wynoszacym 1.200.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

¢ Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego 16, KRS
nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszacym 1.000.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatdw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnkdw.

* eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr 0000416762 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw.

* Marketlnvest Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgacym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr 0000544853
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 90 % udziatow i 90 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséow nr 13A lok
1 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatow i 80 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspadlnikow.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr 0000439216 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* WiSeNe Sp z 0. 0. z siedzibg w Warszawie ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez Black
Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

1.1 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dziert 31.03.2017 r.
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1.2 SKtAD RADY NADZORCZE)

Imie i nazwisko Funkcja
Agnieszka Walicka Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Gtowala Cztonek Rady Nadzorczej

Aneta Najda Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Maria Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Zuchowski Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2017r.

W zwigzku z rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozong przez Pana Marka
Kurto (Spotka informowata o rezygnacji raportem biezgcym EBI nr 4/2016 z dnia 15 marca
2016 roku), Walne Zgromadzenie Spoétki odbyte w dniu 31 marca 2017 roku, dziatajac na
podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, postanowito powota¢ w sktad Rady
Nadzorczej Spétki Pana Barttomieja Marie Czerneckiego.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nazwa pozycji

01-03_2016 01-03_2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i 1954 891,39 1819 328,90
zréwnane z nimi, w tym:

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 544 522,55 1 438 228,06

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0,00
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
ujemna)

II1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0,00
potrzeby jednostki

1V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 1410 368,84 381 100,84

materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

3 371 698,34

1 854 847,96

I. Amortyzacja 328 206,43 186 883,90
I1. Zuzycie materiatow i energii 59 767,49 39 417,86
III. Ustugi obce 913 291,36 743 443,76
1V. Podatki i optaty, w tym: 2 943,32
V. Wynagrodzenia 863 978,54 429 089,10
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 73 797,43 29 568,09
$wiadczenia, w tym:
VII. Pozostate koszty rodzajowe 56 864,93 69 431,38
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i 1072 848,84 357 013,87
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1416 -35 519,06
806,95
D. Pozostate przychody operacyjne 12 707,88 177 501,38
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych
II. Dotacje
II1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
1V. Inne przychody operacyjne 12 707,88 177 501,38
E. Pozostate koszty operacyjne 24 346,42 8 285,17
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 24 346,42 8 285,17
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 428 133 697,15
(C+D-E) 445,49
G. Przychody finansowe 1 882 780,94 681 758,15

I. Dywidendy i udziaty w zyskach
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11. Odsetki 112 512,77 136 207,37
II1. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych
1V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 545 550,78
V. Inne 1770 268,17
H. Koszty finansowe 3140 679,32 1513 970,48
I. Odsetki 1135 525,06 560 549,18
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow 28 872,00 0,00
finansowych
II1. Aktualizacja wartosci aktywow 953 421,30
finansowych
1V. Inne 1976 282,26
1. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -2 686 -698 515,18
343,87
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
L. Odpis wartosci firmy 2221 132,61 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 2 198 220,67
II. Odpis wartosci firmy - jednostki 22 911,94
wspdizalezne
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 2333,34 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 2 333,34
N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00
podporzadkowanych, wycenianych metoda
praw wiasnosci
0. Zysk (strata) brutto -4 905 -698 515,18
143,14
P. Podatek dochodowy -45 204,10 99 039,59
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
R. Straty mniejszosci 0,00
S. Zysk (strata) przypisane akcjonariuszom -4 859 -797 554,77
kontrolujacym 939,04
2.2, BILANS
Nazwa pozycji 31.03.2016 31.03.2017
AKTYWA 229979 | 47 365 068,19
609,79
A. Aktywa trwate 205373 | 20 836 587,30
857,69
I Wartosci niematerialne i prawne 4 087 561,19 7 037,47
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 187 639,59 0,00
2. Wartosc¢ firmy 2 758 589,23 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 141 332,37 7 037,47
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 167 603 0,00
806,46
1. | Wartosc firmy - jednostki zalezne 164 866 550,05
2. | Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 2 737 256,41
III. | Rzeczowe aktywa trwate 4 696 963,02 4 835 461,50
1. | Srodki trwate 1 780 488,79 1137 676,67
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
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b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
C) | urzadzenia techniczne i maszyny 109 578,33 37 554,48
d) | $rodki transportu 1 527 869,45 972 196,49
e) |inne $rodki trwate 143 041,01 127 925,70
2 Srodki trwate w budowie 11 474,23 2 784,83
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2 905 000,00 3 695 000,00
IV. | Naleznosci dlugoterminowe 70 868,11 14 000,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Od pozostatych jednostek 70 868,11 14 000,00
V. | Inwestycje diugoterminowe 25 392 268,38 | 13 073 724,67
1. | Nieruchomosci 9 985 000,00 9 485 000,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 710 000,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 15 407 268,38 2 878 724,67
a) | w jednostkach powigzanych 11 474 593,73 0,00
b) | w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
c) | w pozostatych jednostkach 3932 674,65 2 878 724,67
- udziaty lub akcje 100 000,00
- inne papiery wartosciowe 1 320 000,00
- udzielone pozyczki 2 612 674,65 2 778 724,67
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. V. Dlugoterminowe rozliczenia 3522 390,53 2906 363,66
miedzyokresowe
1. 1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3 522 390,53 2 855 199,35
dochodowego
2. 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 51 164,31
B. Aktywa obrotowe 24 605 752,10 | 26 528 480,89
I. |Zapasy 1 520 839,90 3191111,52
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 83 051,21 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 646 174,10 2 317 370,25
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 791 614,59 873 741,27
II. | Naleznosci krotkoterminowe 3 827 688,53 6 043 114,86
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 212 409,82 358 812,69
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 3615 278,71 5684 302,17
a) |z tytutu dostaw i ustug 1012 268,49 3005 873,85
b) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 551 869,80 535 350,36
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
c) |inne 2 051 140,42 2 143 077,96
d) | dochodzone na drodze sadowej
III. | Inwestycje krotkoterminowe 15894 489,64 | 15766 272,55
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 894 489,64 15 766 272,55
a) | w jednostkach powigzanych 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 730 121,89 758 215,80
- udziaty lub akcje 143 800,50 0,00
- inne papiery warto$ciowe 308 399,88 463 780,19
- udzielone pozyczki 277 921,51 294 435,61
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 164 367,75 15 008 056,75
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- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 659 735,46 181 877,10
- inne $rodki pieniezne 52 866,20 38 553,75
- inne aktywa pieniezne 13 451 766,09 14 787 625,90
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3362 734,03 1527 981,96
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
Nazwa pozycji 31.03.2016 31.03.2017
PASYWA 229979 | 47 365 068,19
609,79
A. A. Kapitat (fundusz) wiasny 155434 | -39 515 219,87
011,80
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1 374 100,00 1 374 100,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 172 499 700,56 171 829 310,99
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
III. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowg (statutem)
spotki
- na udziaty (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -13 579 849,72 | -211 921 076,09
VI. | Zysk (strata) netto -4 859 939,04 -797 554,77
VIL. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. | Kapital mniejszosci 183 986,29 0,00
C. | Ujemna wartosc firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
1. | Ujemna wartosc firmy - jednstki zalezne 0,00 0,00
D. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 74 361 611,70 | 86 880 288,06
I. | Rezerwy na zobowigzania 3563 818,36 2938 315,27
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 322 401,93 2 468 057,24
dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
3. | Pozostate rezerwy 241 416,43 470 258,03
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 241 416,43 470 258,03
II. I1. Zobowiagzania diugoterminowe 13 563 155,64 5836 890,41
1. | Wobec jednostek powigzanych 3921 661,81
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 9 641 493,83 5 836 890,41
a) kredyty i pozyczki 76 280,50 35 398,60
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8 265 000,01 4 685 000,00
c) | inne zobowigzania finansowe 1300 213,32 1116 491,81
d) | zobowigzania wekslowe
e) |inne
III. III. Zobowiazania krotkoterminowe 57 234 637,70 | 78 105 082,38
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 35009 716,22 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug 146 492,35
b) |inne 34 863 223,87
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2. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w 0,00 52 575 979,55
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) |z tytutu dostaw i ustug 0,00
b) [inne 52 575 979,55
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 22 224 921,48 25529 102,83
a) | kredyty i pozyczki 812 576,86 175 093,49
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 162 001,02 16 463 231,78
c) |inne zobowigzania finansowe 312 548,35 0,00
d) |z tytutu dostaw i ustug 2 702 090,39 4 788 240,77
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 144 035,84 23 975,51
f) | zobowigzania wekslowe 59 668,07 61 218,80
g) |z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 1 393 306,09 2 233 967,50
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych
h) | z tytutu wynagrodzen 90 483,49 233 028,17
i) |[inne 548 211,37 1 550 346,81
4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
pozycja 01-03 2016 |01-03 2017
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 158 128
okresu (BO) 681,48 | -38717 665,10
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedow 2 165 269,36
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 160 293
okresu (B), po korektach 950,84 | -38 717 665,10
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu 1374 100,00 1374 100,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie 0,00
zmniejszenie 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 1374 100,00 1374 100,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 172 499
okresu 700,56 | 170 922 892,07
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
zwiekszenie (podziat zysku w spétce zaleznej) 906 418,92
zmniejszenie
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 172 499
koniec okresu 700,56 | 171829 310,99
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
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Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)

rezerwowych

Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na

koniec okresu 0,00 0,00
Roéznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z okreséw ubiegltych na -15 745

poczatek okresu 119,08 | -211 921 076,09

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia (podziat zysku w spétce

zaleznej) 2 165 269,36

Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec -13 579

okresu 849,72 | -211 921 076,09
Wynik netto okresu 0,00 -797 554,77
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu 160 293

(B2 950,84 | -39 515 219,87
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 160 293

straty) 950,84 -39 515 219,87

2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

pozycja 01-03_2016 01-03_2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) netto -4 859 939,04 -797 554,77
Korekty razem: 7876 084,11 5964 103,41
Zyski (straty) mniejszosci 0,00
Amortyzacja 328 206,43 186 883,90
Odpis wartosci firmy 2221132,61 0,00
Odpis ujemej wartos$ci firmy -2 333,34 0,00
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1135 525,06 560 549,18
(Zysk)/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 849 337,62 178 183,14
Zmiana stanu zapaséw -522 648,27 (181 220,69)
Zmiana stanu naleznosci -332 509,56 2 905 349,63
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z

wyjgtkiem pozyczek i?(redytéw Y 4 538 842,38 2072 281,57
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -633 877,80 242 076,68
Inne korekty 294 408,98

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3016 145,07 5 166 548,64

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
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Wptywy

1299 008,60

216 856,08

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywodw finansowych, w tym:

1 299 008,60

216 856,08

w jednostkach powigzanych

216 856,08

w pozostatych jednostkach

1 299 008,60

- zbycie aktywow finansowych

216 856,08

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywodw finansowych

216 856,08

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

959 549,10

43 431,34

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

92 733,05

43 431,34

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne

0,00

Na aktywa finansowe

866 816,05

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

339 459,50

173 424,74

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy

3415 692,56

0,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

22 541,86

Emisja dluznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

3393 150,70

Wydatki

6 280 981,05

5423 691,80

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

1180 996,30

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

5 145 455,99

1178 771,26

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

2503 375,06

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

1135 525,06

560 549,18

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

-2 865 288,49

-5 423 691,80

| Przeptywy pieniezne netto razem

490 316,08 |

-83 718,42 |

| Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

490 316,08 |

-83 718,42 |

[ $rodki pieniezne na poczatek okresu

14 674 051,67 |

15 091 775,17 |

Srodki pieniezne na koniec okresu

15164 367,75

15 008 056,75

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

14 826 179,65
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3. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport Grupy Kapitatowej BDF S.A., obejmujacy | kwartat 2017 roku, sporzadzony zostat
zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (t.j. Dz.U. z
2013 r. poz. 330).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kwartale 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spétek zaleznych. W dniu 28 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjefo uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie aktywdéw Spétki o
istotnej wartosci.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU
REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13
a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

BDF S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej, na czele ktérej stoi spétka V CAPITALS.A. V
CAPITAL S.A. posiada 90,24% w kapitale zaktadowym i 88,10% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzien 31 marca 2017 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatow i
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatow
i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw;

* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada
100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatdw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow 13A lok.1, KRS nr
0000373696 o kapitale zaktadowym wynoszagcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A,,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosdw na Walnym
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Zgromadzeniu.

¢ Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego
16, KRS nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.000.000,00 zt. BDF
S.A., poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatow i 60 % gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnkdw.

* eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000416762 o kapitale zakladowym wynoszacym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % udziatow i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* MarketInvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* HF Traders Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr
0000544853 o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatow i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw nr
13A lok 1 o kapitale zakladowym wynoszgcym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatdw i 80 % gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr
0000439216 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 50 % udziatow i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* WiSeNe Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez
Black Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.
9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
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88,10%

* V CAPITALS.A.

Pozostali

Wykres. 1. Akcjonariusze posiadajacy na dziert 31.03.2017 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH  PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2017 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spotkach zaleznych, ktore prowadzg dziatalno$é operacyjng Grupy.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad BDF S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
skonsolidowane dane finansowe zawarte w raporcie za | kwartat 2017 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, ze informacje dotyczace
dziatalnosci Emitenta i spétek wobec ktorych Emitent jest jednostkg dominujgcg w okresie
objetym niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta i spotek wobec ktérych Emitent jest jednostka dominujaca.

W imieniu Zarzadu :

Robert Walicki
Prezes Zarzadu BDF S.A.
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