Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
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Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksigegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obsjmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotdw (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

—  dziennik,

- ksiege gtowna,

—  ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiorego dotycza.
Mabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takZe koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig wedtug ceny nabycia rownej
Zero.
Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskigj po przeliczeniu wediug Sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Mabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowost Funduszy kompletu prawidbowo
sporzadzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarie. Skiadniki lokat nabyie albo zbyie preez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach akbywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dia ktorych do godz. 930 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.
Jezeli tfransakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcii wynikajacym z pienwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcii walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takzZe w
walucie polskiej, po przeliczeniuv wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Marodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksizgach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia fransakcji kupna zagranicznych papierow
wartoSciowych, niestanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabyciasprzedaZy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega fonward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczenioweqgo i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Marodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug fakiycznie poniesionego kosziu, a iransakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych Srodkow. Wynik na fransakcji zakupu i

sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla kiorych potwierdzenia fransakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Funduszu.

10) Zysk lub siraie ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFQ®, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty

finansows o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-datg, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o wartosé dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzier wydania

lub wykupienia certyfikatow inwestycyinych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywansj. W

przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z
tytuku limitowanych koszidw zmniejszaja utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skladnikow lokat
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Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosc Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosc
Aktywow Metto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow nefto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomnigjszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
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Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci akbywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielone] przez catkowitg liczbe ceryfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoscl godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdZn. zm.), z zastrzeZeniem zasad wyceny:

— dhuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na akbywnym rynku,

—  papierow wartogciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach
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Wartosc godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) Jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na akbramym rynku — w
oparciu o;

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na akbywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena akbywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartosc stamowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia transakcji wazona wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, prey
czym w dniu wyceny nig zawarto Zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedhug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) Jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na akbywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokomywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na akbywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosc
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest moZliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazane] w statucie Funduszu, wartosc godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostainie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za akbywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kaZdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny 53 podawane do publiczne] wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowana wartoSc godziwa uznaje sie wartosE wyznaczong wediug nastepujace

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowsqe 2 dnia wyceny ustalonego na Bond3pot S.A.,

by Srednigj w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczongj w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowangj przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie preez te jednostke przephywow pienieZnych
Zwiazanych z tym sktadnikiem. Jednostka taka moZe byc np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszong] na akbywnym rynku ceny nierdZnigoego sie istotnie papieru wartoSciowego o
podobng] konstrukcii prawnej | celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym akbywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o kitory ustalana jest wartoSt danego sktadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci moZliwosc dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyimuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
liczbe zawartych fransakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kaZdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartoSciowe, w przypadku ktoérych nie ma moZliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows], pry czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

by w przypadku papierow wartoSciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslone] w pkt. 4.



W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej do
wysokosci skorygowang] ceny nabycia — dotychczasowa wartosc papieru wartosSciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien preeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

71 Wycena papierdw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszhych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmienne] stopie procentowe] — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiacg wewnefrzng stope zwrotu skiadnika akbywow lub zobowiazania w danym
okresie. Ma kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe;.

3) W przypadku papierdw wartoSciowych nabytych z udziglonym przez druga strone preyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdéZnica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy
zastosowaniu efektywnegj stopy procentowej.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy cena odkupu a
cena sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy Zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

9) DiuZne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezposSrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywne
stopy procentowej, powstatej jako réZnica pomiedzy ceng wykupu dansgo papieru wartoSciowego a cena,
po jakie] Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

100 W przypadku inwestycji przez Fundusz w ceryfikaty inwestycyjnaefednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu wyceniane sa one wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyiny/jednostke (tytuf) uczestnictwa, po kiorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te
tytuky uczestnichwa zobowiazuj sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wphvw na te wartoSc, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1.
Instrumenty pochodne zaware poza akbywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o kiorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:
a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierow wartoSciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtownego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na akbwnym rynku — w walucie, w kiorej skfadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Marodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane 53 ostatnie dostepne kursy,

c) jeZeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dia kidrych Narodowy
Bank Folski nie ustala kursu, ich wartosc jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego
kursu euro wyliczonego przez Marodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleZnosci | zobowiazania niedenominowane w ztotych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takZe w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NEP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
imvestycyjinych.

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sa w tysiacach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyinych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certvfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, kiore podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacii Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netio,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Miezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosSci okreSlonymi w o polityce
rachunkowosgci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywiw pienieznych,

Moty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

o e

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kKierownictwa dokonania subigkbywnych ocen, estymacji i
preyjecia zatoZen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywaw i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobsenwowania na rynku oraz szereq innych czynnikow uwazZanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci poszczegolnych skiadnikow lokat, ktorych nie
da sie okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z akbywnego rynku.

Szacunki i zatoZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jeZeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na bieZacy, jak i
przyszie okresy.

Ma kazdy dzien wyceny kisrownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartoSci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. W
preypadku ich zaistnienia dokonuje sig odpisu akiualizujacego wwysokosci réZnicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowana wartoscia bieZaca przysziych przephywiw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie bieZacej wartosci
oczekiwanych przysziych przephywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu roznych mozliwych scenaruszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi przephywami pienieznymi,
jak rownieZ ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regulamie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmiennosc otoczenia gospodarczeqo istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

MNa dzien 30 czerwca 2020 roku 7,51% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzief 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 1,67% akbywow). Zdaniem
kisrownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku

sa mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.



