tanio i modnie ubieramy cafg rodzine

Informacja dodatkowa do
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy Kapitatowej
TXM

za pierwszy kwartat 2018 roku

Nazwa i siedziba emitenta: TXM S.A., 34-120 Andrychéw, ul. Krakowska 140A

Sad rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000469423

Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta i jednostek od niego zaleznych wedtug PKD 2007:

47.71 Z - sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Akcje TXM S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie s
klasyfikowane w sektorze: handel.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

tédz, 16 maja 2018 r.
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Komentarz Zarzagdu do wynikow po pierwszym kwartale 2018 roku

Szanowani Panstwo,

Okres styczei-marzec 2018 roku jest pierwszym kwartatem wdrazania —ale i efektéw - dziatar zwigzanych z nowg
strategia Grupy TXM przygotowang przez ukonstytuowany w czwartym kwartale 2017 roku Zarzad. Wynik
osiggniety w tym okresie jest na tym samym poziomie co wynik osiggniety w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Mimo pozornego braku zmiany, w opinii Zarzadu, nalezy odczytywaé powyziszy wynik w kontekscie
zachodzacych dynamicznie zmian. Jest to kwartat, w ktérym udato sie pierwszy raz powstrzymac spadki
sprzedazy, podwyzszy¢ marze handlowg oraz zdyscyplinowac obszar kosztéw. Nalezy pokreslié, iz dziato sie tow
trudnym otoczeniu wynikajgcym z: (i) spadku zaufania Klientéw w trakcie 2017 roku i pierwszych dziataniach
zmierzajgcych do jego odzyskania, (ii) zapasu wyprzedazowego bedgcego wynikiem problemdéw z jego
zarzadzaniem w roku 2017, (iii) utrudnionych relacji z Dostawcami, bedacych wynikiem przeterminowanych
zobowigzan oraz (iv) pogody bardzo niesprzyjajgcej zakupom przez klientow.

Przygotowana na przetomie roku i z konwekcjg wdrazana nowa strategia wyznaczyta cztery kierunki dziatan:
e wzrost sprzedazy
e wzrost marzy handlowej
e optymalizacja kosztow dziatalnosci
e wstrzymanie rozwoju sieci handlowej oraz jej optymalizacja

We wszystkich tych obszarach toczg sie aktualnie projekty optymalizacyjne, ktérych wyniki juz widaé. Szczegélnie
wazne, strategiczne z punktu widzenia TXM sa:

e rozszerzona definicja Klienta TXM

e zmiana komunikacji z Klientem

e zmiany asortymentowe skorelowane z potrzebami i oczekiwaniami Klienta TXM

e wzrost bezposrednich zamdwien importowych jako Zzrédto wzrostu marzy, ale réwniez spdjnosci i

kompletnosci oferty
e optymalizacja kosztéw funkcjonowania sieci sklepdw, logistyki i centrali

Rezultaty powyzszych dziatan sg juz widoczne w kwietniu br. Sprzedaz z metra kwadratowego wzrosta 0 6 % r/r
a marza procentowa o 1,9 p.p. i to pomimo dwdch negatywnych czynnikéw: (i) 4 na 5 niedziel byto
niehandlowych oraz (ii) w 2017 r. na | potowe kwietnia przypadat pik handlowy przez Wielkanocg, ktéry w br.
przypadt na marzec. W tym kontekscie osiggniety wynik — bedacy rezultatem nowej strategii oraz dziatan w jej
ramach podejmowanych — uznaé nalezy jako potwierdzenie stusznosci i kierunku zmian. Kwiecien byt miesigcem
w ktérym dostepna byta w petni nowa — nie wyprzedazowa — oferta oraz zostata w nim uruchomiona nowa
komunikacja do Klienta w Polsce, ktéra przyniosta oczekiwany wzrost liczby wejs¢ klientéw do sklepow.

JesteSmy przekonani, ze nowa strategia dla TXM jest stuszna i spowoduje w kolejnych okresach poprawe
wynikéw we wszystkich kluczowych wskaznikach Spétki — wzroscie sprzedazy oraz marzy handlowej przy
optymalizacji kosztow. W rezultacie oczekujemy poprawy wynikow i rentownosci TXM. Pamietajmy dodatkowo,
iz rynek dyskontowy jest caty czas najszybciej rosngcym segmentem rynku odziezowego.

Z powazaniem
Zarzad TXM SA
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1. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej TXM

Informacje podstawowe

TXM

textilmarket

W 2017 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej byta sprzedaz odziezy, bielizny,
wyrobow dziewiarskich i obuwia, a takze artykutéw gospodarstwa domowego w sieci wtasnych placéwek
handlowych zlokalizowanych w kraju i za granicg (rynek rumunski oraz stowacki) pod nazwg TXM i Textilmarket
oraz poprzez sklep internetowy www.txm.pl.

Oferta TXM adresowana jest przede wszystkim do kobiet w wieku 25-60 lat, ktére w wiekszosci gospodarstw
domowych sg decydentem w zakresie zakupdw odziezy dla catej rodziny, dodatkéw oraz produktdw wyposazenia
i dekoracji domu. Dla naszych klientek istotna jest cena, ale potaczona z pewnymi — wyrdzniajgcymi na rynku
dyskontowym — aspektami modowosci.

TXM dazy do zdobycia wiodacej pozycji w sektorze odziezowych sklepdw dyskontowych w Europie Srodkowo-
Wschodniej. W naszym centrum zainteresowania jest klient, jego zycie i potrzeby. Naszym celem jest, aby klienci
byli pewni, ze w sklepach TXM zawsze znajdg szeroki wybér ubran codziennego uzytku, akcesoridw i tekstyliéw
domowych w bardzo korzystnych cenach.

Oferta wzbogacana jest o produkty i ustugi, ktére ze wzgledu na atrakcyjng wartos¢ zawsze dajg kupujgcym
poczucie racjonalnie wykorzystanej okazji. Dgzymy do tego, aby klienci mogli kupi¢ towary w najbardziej
konkurencyjnych cenach, czyli po prostu tanio. Jest to mozliwe dzieki poszukiwaniu najlepszych dostawcow
towardw oraz eliminacji wszystkich zbednych kosztéw. Dlatego, miedzy innymi, nie otwieramy sklepéw w
najdrozszych centrach handlowych, na rzecz innych - znacznie atrakcyjniejszych kosztowo - miejsc. W naszej
ocenie klienci wyzej cenig korzystne ceny niz prestizowe miejsca zakupu. W ten sposéb maksymalizowane s3
korzysci klientéw przy minimalizacji obcigzenia ich domowych budzetdow.

Sklepy TXM zlokalizowane sg zarowno w miastach do 50 tys. mieszkancow jak i duzych aglomeracjach. Firma
dziata na terenie Polski i krajéw Europy Srodkowo - Wschodniej. Na dzieA bilansowy moze zaprosi¢ klientéw do
351 sklepéw w Polsce oraz 7 na Stowacji i 41 w Rumunii, a takze do sklepu on-line www.txm.pl. Powierzchnie
handlowe w zaleznosci od lokalizacji wynoszg od 118 do 534 m2. Srednia powierzchnia pojedynczej lokalizacji na
koniec 2017 roku wyniosta 265 m2.

Sposrdd odziezowych sklepéw dyskontowych TXM wyrdznia to, ze oprdcz nacisku na bardzo atrakcyjng cene
towardéw, dodatkowo podaza za aktualnymi trendami w modzie. Oznacza to, ze klienci w sklepach TXM wsréd
produktéw uniwersalnych zawsze znajdg modne w danym sezonie ubrania i kolory. Spoétka na biezgco weryfikuje,
aby moda i jakos¢ byta stawiana na réwni z praktycznoscia i korzystng ceng.

Wiecej informacji o naszej sieci mozna znalez¢é na: www.txm.pl

Strona 4 z 20


http://www.txm.pl/
http://www.txm.pl/
http://www.txm.pl/

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2018 r.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TXM wg kanatow dystrybucji
Ponizsza tabela przedstawia strukture skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy TXM w podziale na
kanaty dystrybucji.

Tabela nr 1. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TXM w pierwszym kwartale 2018r. i 2017r.

w tys. zt 1Q2018 Udziat 1Q2017 Udziat zZzmiana % zmiana A
dziatalnosc sklepow tradycyjnych w Polsce 61662 84% 61213 85% 1% 449
dziatalnos¢ sklepdw tradycyjnych za granicg 9682 13% 9180 13% 5% 502
dziafalnosc¢ internetowa 2 015 3% 1990 3% 1% 25
Razem 73 358 72 383 1% 975

W pierwszym kwartale 2018 roku Grupa TXM zwiekszyta zrealizowane przychody ze sprzedazy o 1% w
poréwnaniu do tozsamego okresu 2017. Przyrost ten byt kombinacjg ponizszych czynnikdow:

e zwiekszenia powierzchni sieci handlowej (+3%) przy jednoczesnym spadku liczby sklepdw

(-7 sklepdw),

e braku przyrostu sprzedazy sklepu on-line,

e analogiczng rok do roku sprzedazg z metra na rynku polskim,

e wzrostu sprzedazy z metra na rynku stowackim (+ 25 %),

e spadku sprzedazy z metra na rynku rumunrskim (- 15 %),

e wycofania sie z rynku czeskiego.

Tabela nr 2. Struktura sprzedazy w ujeciu geograficznym TXM za pierwszy kwartat 2018r. i 2017r.

w tys. zt 1Q2018 Udziat 1Q2017 Udziat zmiana % zZzmiana A
Polska 63 676 87% 63 203 87% 1% 473
Czechy 0 0% 1040 1% -100% -1 040
Stowacja 1409 2% 1002 1% 41% 407
Rumunia 8273 11% 7 138 10% 16% 1135
Razem 73 358 72 383 1% 975

W pierwszym kwartale 2018 r. zwiekszyt sie udziat sprzedazy zagranicznej. Wynika to ze wzrostu sprzedazy sieci
TXM w Rumunii (+ 16%) oraz Stowacji (+ 41%). W pierwszym kwartale 2018r. Grupa TXM nie odnotowata
sprzedazy na rynku czeskim, z ktérego wycofata sie w maju 2017r.

Sie¢ sprzedazy
W pierwszym kwartale 2018r. powierzchnia sieci sklepdw TXM wzrosta o okoto 1,3 tys. mkw przy jednoczesnym
spadku tgcznej liczby sklepédw o 7. Wptyw na to miaty:
e Rozwdj sieci na rynku rumuriskim (+ 11 sklepéw; + 4,3 tys. mkw),
e  Wyjscie z rynku czeskiego,
e Optymalizacja sieci sprzedazy w Polsce oraz Stowacji. Zwiekszenie powierzchni sklepédw stowackich
(+13%) przy zachowaniu ilosci 7 sklepdw, oraz zwiekszenie powierzchni sklepéw polskich (+2%) przy
zmniejszeniu o 9 sklepow.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka prowadzita takze sprzedaz w sklepie internetowym www.txm.pl.
Na koniec maja 2017 roku sie¢ dyskontowa TXM wycofata sie z rynku czeskiego. Konsekwencjg tego faktu jest,

iz na koniec 1Q 2018 roku nie prowadzita juz tam zadnego sklepu (na koniec 1Q 2017r. byto to 9 lokalizacji
o powierzchni 2,4 tys. m?).
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2. Sytuacja finansowa Grupy TXM

W tabelach ponizej zostaty przedstawione syntetyczne zmiany kluczowych pozycji skonsolidowanych wynikéw

Grupy TXM w pierwszym kwartale 2018 i 2017 .

Tabelanr3. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej TXM w pierwszym

kwartale 2018 i 2017 r.

1Q2018 1Q2017 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 73 358 72 383 1,35% 975
Zysk brutto na sprzedazy 28 659 27 828 2,99% 831
Marza brutto 39,07% 38,45% 0,62%

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 41 649 41102 1,33% 547
Zysk / strata na sprzedazy -12 990 -13 274 284
Marza brutto na sprzedazy -17,71% -18,34% 0,63%

Saldo pozostatych przychodoéw i kosztdw operacyjnych 103 340 -237
Zysk / strata operacyjny -12 887 -12 934 47
Marza EBIT -17,57% -17,87% 0,30%

EBITDA -10 524 -10 609 85
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -144 -425 281
Zysk / strata przed opodatkowaniem -13 031 -13 359 328
Rentownos¢ brutto -17,76% -18,46% 0,69%

Podatek dochodowy 12 -1919 1931
Zysk / strata netto -13 043 -11 440 -1 603
Rentownos¢ netto -17,78% -15,80% -1,98%

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 42 -479 521
Suma catkowitych dochodow -13 001 -11919 -1 082
Rentownos¢ catkowita -17,72% -16,47% -1,26%

Okres styczen - marzec 2018 roku jest pierwszym kwartatem wdrazania — ale i efektdw - dziatan zwigzanych z
nowa strategig Grupy TXM, przygotowang przez ukonstytuowany w czwartym kwartale 2017 roku Zarzad, a
bedaca efektem niezadowalajacych wynikéw jakie osiggneta Grupa TXM w roku 2017.

W ramach nowe;j strategii oznaczone zostaty cztery kierunki dziatan

e Wzrost sprzedazy
o Wozrost marzy handlowej

e Optymalizacja kosztéw dziatalnosci

e Wstrzymanie rozwoju sieci handlowej oraz jej optymalizacja
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Wozrost sprzedazy

W czwartym kwartale 2017 roku zostaty podjete dziatania zmierzajace do zahamowania spadkdéw sprzedazy z
metra jaki TXM notowata przez caty rok. Jednak wyrazne odwrécenie trendu — przyrostu sprzedazy, a nie
wyhamowanie spadkéw — nastgpito w marcu 2018r.

Wykres nr 1. Zmiana sprzedazy z mkw sieci w Polsce w okresie stycznia — kwietnia 2017 i 2018 roku
320
300
280
260
240
220
200

180
styczen luty marzec kwiecien

=@=2017 =@=2018

Determinujacy wptyw na zmiane miaty wprowadzone przez Grupe dwa kierunki dziatan.
e Wejscia Klientéw

Pierwszy kwartat 2018 roku pod katem wejs¢ byt stabszy od oczekiwan. Pierwsze tygodnie (tj. styczen),
ksztattowaty sie na poziomie poréwnywalnym do roku poprzedniego. Jednak druga potowa lutego

i pierwsza pofowa marca przyniosty spadek o okoto 5% rok do roku, co w naturalny sposéb wptyneto na
zmniejszong sprzedaz. Sytuacja ta byta spowodowana w duzym stopniu zdecydowanie gorszymi
warunkami pogodowymi niz przewidywano o tej porze roku. Duze mrozy na przetomie lutego i marca
przyczynity sie do spadku wejs¢.

Wykres nr 2. Wejscia, a $Srednia temperatura w Polsce w okresie tygodniowym pierwszego
kwartatu 2017r.i2018r.
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Dodatkowym negatywnym czynnikiem byto wprowadzenie ,niehandlowych” niedziel, ktére réwniez
pogtebiaty spadki. W tym okresie TXM jako podstawowe narzedzie komunikacji z Klientem
wykorzystywat gazetke promocyjng z dystrybucjg do domu Klienta. Narzedzie w swoim zatozeniu
dostarczane byto do tego samego Klienta, ktéry czesto niezaleznie odwiedza sklepy TXM. W wyniku tych
dziatan nie pozyskiwaliémy nowych odwiedzin.

Niewystarczajgca dynamika wejsé — brak nowych Klientéw — staty sie bodZzcem do zintensyfikowania prac
nad przeformutowaniem strategii komunikacji TXM. Zdecydowano, by wiaczyé w mix narzedzi
komunikacji media masowego zasiegu, tj. telewizje. Start kampanii zaplanowany na potowe kwietnia,
przynidst spodziewane efekty. Od momentu rozpoczecia komunikacji wedtug nowej strategii, liczba
wizyt klientdw w sklepach LfL wzrosta. Jednoczesne utrzymanie poziomu konwersji przy rosngcym ruchu
pozwolito na zwiekszenie wynikéw sprzedazowych.

Nalezy tutaj tez podkresli¢, iz tego rodzaju komunikacja zostata zastosowana w TXM po raz pierwszy.
Bedzie ona w czasie modyfikowana i udoskonalana, zaréwno w obszarze samego spotu telewizyjnego,
jak i budowy modelu komunikacji 360 stopni.

Zmiana asortymentowa

Na przetomie roku zdefiniowalismy na nowo Klienta docelowego TXM, celem dostosowania oferty
produktowej do jego potrzeb. Zdefiniowanie Klienta TXM byto pierwszym, koniecznym krokiem do
redefinicji naszej gamy asortymentowej. Przy tej okazji dokonano dogtebnej analizy rentownosci
poszczegblnych kategorii. W wyniku tych prac opracowana zostata nowa strategia asortymentowa -
szeroka oferta dostosowana do réznych grup wiekowych, zaréwno pod katem elementéw modowosci,
jak i zmian w krojach i rozmiarach fasondw. Jej petne wdrozenie bedzie trwato caty 2018 rok, lecz jej
pierwsze efekty widac juz w wynikach sprzedazowych marca i kwietnia oraz w marzach osigganych w tym
okresie Spdtce udato sie wdrozyc¢ zgodnie z planem kolekcje zakupiong w imporcie oraz dokona¢ zakupéw
na rynku lokalnym — spdjnie z nowymi zatozeniami. Zakupy te jednak czesto miaty i majg swoje
ograniczenia zwigzane z dostepnymi wolumenami sprzedazy, nie zawsze spetniajgcymi oczekiwania sieci
TXM, powodujg niejednorodnos¢ ofertowg a tym samy problemy VM, zarzgdzania ofertg czy komunikacji
do Klienta.
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W $lad za lepszym dopasowaniem oferty, poprawiliSmy strukture cenowg asortymentu tak, aby byfa
bardziej przejrzysta dla klienta i jeszcze bardziej atrakcyjna w stosunku do rynkowej konkurencji.

Nalezy tutaj jednoznacznie pokreslié, iz powyzsze dwa projekty nie sg jednymi jakie toczg sie w TXM, ktdre maja
za zadanie wzrost sprzedazy. Mozemy do nich réwniez na pewno zaliczy¢:

e Zmiany VM na poziomie operacyjnym, jak i wygladu sklepéw

e Projekty przenoszgce poza sklep prace w zakresie przygotowania towaru oraz inne nie sprzedazowe
zadania tak, aby sklepy byty odpowiedzialne za konwersje i koszyk => wzrost sprzedazy

e Optymalizacja i efektywnos$¢ zatowarowania zaréwno nastepujgcego z centrum dystrybucji, jak i
pomiedzy sklepami

Patrzac na wynik osiggniety w marcu ale bardziej jaskrawo na wyniki osiggniete w kwietniu oraz pamietajac o
tym, iz (i) w roku 2017 swieta Wielkiejnocy byty w potowie tego miesigca — stymulowaty sprzedaz (ii) 4 na 5
niedziel w tym roku byto niedzielami niehandlowymi (iii) czas jakim dysponowat nowy zespét TXM na
przygotowanie i wdrozenie zmian, wynik: + 6 % przyrostu sprzedazy nalezy ocenic jako potwierdzenie kierunku
obranych dziatan pro-sprzedazowych.

Wyrost marzy procentowej

Poziom marzy handlowej osiggany w 2018 roku jest zgodny z zatozeniami.

Wykres nr 3. Zmiana marzy handlowej (sie¢ w Polsce) w okresie stycznia — kwietnia 2017 i 2018 roku
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Gtéwne czynniki zmiany to:

e zwiekszanie udziatu importu bezposredniego w zakupach towardw, na ktérym realizowana jest wyzsza
marza o kilka punktéw procentowych - na pierwsza potowe 2018 roku ztozone zamédwienia to ~ 35% a
na sezon jesienno — zimowy jest to okoto 50 %

e nowy, atrakcyjny, dobrze przyjety przez Klienta asortyment

e zmiana trybu zarzadzania marzg na poziomie akcji promocyjnych
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e koncowy etap wyprzedazy towarowych bedgcych wynikiem btedéw i opdznien w alokacji towaréw roku
2017

e nowy proces zarzgdzania cyklem zycia produktu
o efektywne zarzadzanie wyprzedazg asortymentu z jakiego strategicznie TXM rezygnuje

Optymalizacja kosztéw dziatalnosci

Dziatania zmierzajgce do poprawy wynikéw podjete zostaty we wszystkich obszarach - takze kosztow.
W ujeciu R/R ich poziom wzrést 0 1 % ( + 0,5 min zt). Najwieksze zmiany obecnie mozna zaobserwowac:

e We wzroscie kosztéw centrali PL 0 0,9 min zt, gdzie 0,8 miIn zt to wzrost kosztéw marketingowych, ktéry
jest efektem braku akcji marketingowych — druku i dystrybucji gazetki - w lutym i styczniu 2017 roku

e Braku kosztow sieci (-1 min zt ) oraz centrali (- 0,1 mIn zt) w zwigzku z likwidacjg dziatalnosci na rynku
czeskim,

e Oszczednosci (- 0,2 min zt, - 3% na mkw) w kosztach sieci polskiej, przy sredniej powierzchni handlowej
na poziomie +2%

e  Wazrost kosztéw (+ 1 min zt, - 6% na mkw) zwigzanych ze wzrostem (+ 36%) powierzchni sieci handlowej
na rynku rumunskimi

e Wozrost kosztéw (+ 0,1 min zt, - 3% na mkw) ze wzrostem (+13%) powierzchni sieci handlowej na rynku
stowackim

Nalezy tutaj pokresli¢, iz efekty toczonych projektéw optymalizujgcych koszty sg juz widoczne chocby przez
pryzmat spadajgcego kosztu z metra sieci handlowej, ale ich peten efekt bedzie moina zaobserwowaé w
kolejnych okresach, gdyz czes¢ z nich miata swdj poczatek dopiero w pierwszym lub na przetomie pierwszego i
drugim kwartatu 2018 roku.

Wstrzymanie rozwoju sieci handlowej oraz jej optymalizacja

We wrzes$niu 2017 roku podjeta zostata decyzja o zamrozeniu programu ekstensywnego rozwoju sieci handlowej,
ktory byt dynamicznie realizowany w latach 2016 — 2017. Decyzja ta byta podyktowana potrzebg skupienia sie w
roku 2018 na projektach zwigzanych z ujednoliceniem sieci oraz jej czesciowa renowacjg. Dodatkowo bardzo
wazna jest koniecznos¢ przygotowania — zoptymalizowania oferty asortymentowej — dostosowanej dla réznego
rodzaju lokalizacji i modelu sklepdw (sklep przy ulicy w miejscowosci < 50 tys mieszkarncow o powierzchni ~ 200
mkw, a sklep w Galerii Handlowej w miejscowosci > 500 tys mieszkaricdw o powierzchni > 400 mkw wymagaja
zréznicowanego podejscia asortymentowego). Historycznie zmiana konceptu sklepu nie zostata skorelowana z
koniecznym rozszerzeniem tejze oferty, a rozszerzenie w obszarze towardw dla domu nie byto udane (dtuzsze
okresy rotacji, brak wyzszej marzy). W opinii Zarzadu byta to jedna z gtéwnych przyczyn pogorszenia wynikow
TXM.

Tabela nr4. Zmiany sieci sklepéw Grupy TXM w latach 2016-1Q2018

Pow. jedn. 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.03.2018
Polska > 300 Powierzchnia 6 766 19 864 30520 31220
liczba sklepéw 20 55 82 84
érednia powierzchnia 338 361 | 372 | 372 |
<=300 powierzchnia 67 055 64611 58 042 56 910
liczba sklepéw 318 304 272 267
érednia powierzchnia 211 213 | 213 | 213 |
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Rumunia powierzchnia 1282 11472 15 568 15 800
liczba sklepow 4 30 40 41
$rednia powierzchnia 321 382 | 389 | 385 |

Stowacja powierzchnia 1208 1994 2250 2250
liczba sklepéw 5 7 7 7
rednia powierzchnia 242 285 | 321 | 321 |

Czechy Powierzchnia 2 360 2447 0 0
liczba sklepéw 9 9 0 0
Srednia powierzchnia 262 272 | 0 | 0 |

TOTAL Powierzchnia 78 670 100 388 106 379 106 180
liczba sklepow 356 405 401 399
$rednia powierzchnia 221 248 | 265 | 266 |

Zahamowanie rozwoju nie oznacza braku nowych otwar¢. Sie¢ TXM Textilmarket w ramach istniejacych, dobrych
lokalizacji monitoruje zmiany w ruchu klientdw i podejmuje na biezgco decyzje o ewentualnych relokalizacjach..

W pierwszym kwartale 2018 roku saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych byto na poziomie
0,1 min zt, natomiast saldo przychoddéw i kosztow finansowych byto ujemne i wyniosto -0,1 min zt. Najwazniejsza
pozycja ‘koszty odsetkowe’ (- 0,3 min zt), ktére sg efektem zadtuzenia TXM - zaciggnietych zobowigzan
kredytowych, pozyczkowych i leasingowych oraz dodatni wynik na réznicach kursowych (+ 0,3 min zt) — w zwigzku
z umocnieniem ztotego do dolara amerykanskiego, w tym okresie Grupa osiggneta zysk na wycenie pozycji
walutowej.

Na koniec pierwszego kwartatu 2018 r. w pozycji podatku dochodowego ujawniona zostata kwota 0, wynikajaca
z poniesionej straty oraz faktu nie utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy z tego tytutu w roku
ubiegtym takie aktywo zostato utworzone.

Na poziomie catkowitego zysku pokazane sg takze rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych na zfote.

Finalnie strata wykazana w pozycji suma catkowitych dochodéw wyniosta 13 min zt.
3. Czynniki ryzyka

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedqg miaty wpfyw na osiggniete przez niego
wyniki w kolejnych okresach

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy TXM w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu to:

e tempo wzrostu gospodarczego oraz dochody do dyspozycji klientéw w Polsce i w krajach, w ktérych
dziata Grupa oraz zwigzana z nim sktonnos¢ klientéw do konsumpcji;

e utrzymanie dotychczasowych mozliwosci zakupow towarowych z odroczonymi terminami ptatnosci;

e poziom i dostepnos¢ bankowego finansowania dtuznego - w szczegdlnosci limitow akredytywowych - a
tym samym mozliwos¢ zakupdw importowych w zaktadanym wolumenie i strukturze krajéw zakupu;

e rosngca konkurencja na dyskontowym rynku odziezowym objawiajgca sie znaczgcg erozjg cen marek
modowych w okresach wyprzedazowych oraz okazjonalnych odziezowych akcji promocyjnych
dyskontowych sieci spozywczych;

e poziom kapitatu obrotowego, w tym wyprzedaz nadwyzek towarow;
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e zmiana kursu (i) ztotego do dolara amerykanskiego (zakup importowy), (ii) ztotego do euro (zakupy
towardw, sprzedaz na rynku stowackim oraz czynsze denominowane w tej walucie) oraz (iii) ztotego do
rumunskiego leja (waluta rozliczeniowa funkcjonujgca na rynku rumuriskim);

o wynik kontroli podatkowej prowadzonej przez KAS

e zwiekszenie efektywnosci oraz wydajnosci powiekszonego zaplecza logistycznego;

e tempo pozyskiwania nowych zasobdéw ludzkich do Grupy, a tym samym zdolnos$é realizacji strategicznych
projektéw Spotki

Dodatkowo nalezy tutaj zwrdci¢ uwage na sytuacja ptynnosciowg TXM - jest ona napieta, ale stabilna. TXM
pozostaje w biezgcym kontakcie ze wszystkimi swoimi Dostawcami wobec ktérych posiada zobowigzania, w tym
przeterminowane. Poza przeterminowanymi w obszarze handlowym nie wystepujg inne zobowigzania
przeterminowane, publiczno—prawne, pracownicze czy finansowe.

4. Informacje dodatkowe

Odbiorcy
W pierwszym kwartale 2018 roku sprzedaz detaliczna stanowita 99 % przychoddw Grupy TXM. W opinii Zarzadu
Grupa TXM nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw.

Dostawcy
Spétka w pierwszym kwartale 2018 roku dokonywata zakupdéw u polskich i zagranicznych dostawcéw —
producentéw lub importeréow. Udziat importu wtasnego z roku na rok rosnie (obecnie jest okoto > 35 %).

Udziat najwiekszego dostawcy w catosci zakupow towarowych stanowi mniej niz 10%.

W opinii Zarzagdu TXM SA nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow.

Postepowania ktorych Strongq jest TXM

e Sgdowe
Na dzier 31 marca 2018 r. Grupa Kapitatowa TXM nie byta strong postepowan przed sgdem lub innym organem
0 zobowigzania lub wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw witasnych.

e Inne
Na dzier 31 marca 2018r. sp6tka TXM SA znajduje sie w toku kontroli podatkowej prowadzonej przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w zakresie rzetelnosci przestrzegania przepisdw ustawy z
dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych w zakresie dochoddw osiggnietych w 2014 i 2015
roku.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany wynik, ani termin zakoniczenia przedmiotowego
postepowania kontrolnego.

W okresie objetym kontrolg podatkowg spodtka byta strong procesu Restrukturyzacji Finansowej Grupy
Kapitatowej Redan w ktdrej sktad wchodzito m.in.
e Zakonczenie trwania Umowy Restrukturyzacyjnej ktdrej strong byt TXM SA w drodze jej sptaty
e Restrukturyzacja aktywdw niematerialnych w postaci znakdéw towarowych, ktére zostaty aportem
przekazane do celowej spotki osobowej z siedzibg na Cyprze.
e Rozwigzania wszelkich powigzan o charakterze dtuznym pomiedzy TXM SA a Redan SA (warunek
konieczny wejscia Inwestora)
e Emisji akcji, ktdre w drodze Umowy Inwestycyjnej zostaty nabyte przez Inwestora
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Transakcja ta nie zawierata schematdéw agresywnej optymalizacji podatkowej o ktérych informuje Ministerstwo
Finansow.

Spétka prezentuje stanowisko, iz prawidtowo ustalata przychody i rzetelnie deklarowata koszty uzyskania
przychoddéw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale TXM wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zostata podana w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2018 r. — nota 17.5.

Grupa obecnie nie prowadzi programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta.
Zgodnie z uchwatg WZA z dnia 27 czerwca 2017 roku na lata 2018 — 2020 bedzie obowigzywat program
motywacyjny dla Cztonkéw Zarzagdu. Program Motywacyjny bedzie realizowany przez emisje warrantéw
subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki

Umowy ubezpieczenia
Spotki z Grupy TXM korzystajg z ochrony ubezpieczeniowej wynikajgcej z polis ubezpieczeniowych obejmujgcych:

1) ubezpieczenie srodkow obrotowych:
a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,
b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
c) w transporcie lgdowym,
d) w transporcie morskim;
2) ubezpieczenie srodkdéw trwatych:
a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,
b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
3) floty samochodowej w zakresie OC, AC oraz NW;
4) ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej.
5) od szkdd powstatych w nastepstwie roszczen z tytutu odpowiedzialnosci cztonkéw organdw spotki
kapitatowej

Umowy ubezpieczenia sg zawierane na 1 rok i regularnie odnawiane przed terminem ich uptywu po
uwzglednieniu zmian w wartosci ubezpieczanego majatku.

Umowy akcjonariuszy TXM wplywajqgce na dziatalnos¢ Grupy TXM

Na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 28 sierpnia 2014 roku zawartej przez Spotke z 21 Concordia, Redan,
Mezzo Capital sp. z o0.0., Hindenfield Holding Limited, BBT Distribution Trade Group Limited oraz Formonar
Investments Limited, Redan jest uprawniony do powotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym
przewodniczacego Rady Nadzorczej, w okresie, gdy posiada co najmniej 40% ogdlnej liczby akcji Spoétki oraz
jednego cztonka Rady Nadzorczej w okresie, gdy posiada co najmniej 20% i nie wiecej niz 40% ogdlnej liczby akcji
Spotki, natomiast 21 Concordia przystuguje uprawnienie do powotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej, w tym
wiceprzewodniczacego, o ile posiada co najmniej 20% ogdlnej liczby akcji. Uprawnienia osobiste do powotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej dla tych akcjonariuszy zawiera réwniez Statut. W wykonaniu przystugujgcych
uprawnien osobistych Redan, w sktad Rady Nadzorczej powotat Bogusza Kruszynskiego oraz Radostawa
Wisniewskiego, zas 21 Concordia powotata w sktad Rady Nadzorczej Sylwestra Urbanka.
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Poza powyzszymi Spdtka nie posiada informacji o umowach, ktdérych strong sg akcjonariusze TXM, a ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnosc Spofki.

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i

gwarancjach

Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy TXM

Na dzient 31 marzec 2018 r. spotki z Grupy TXM posiadaty zadtuzenie finansowe wynikajace z opisanych ponizej

umow.

Umowa o finansowanie zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie w
postaci umowy o limit wielocelowy o maksymalnej tgcznej kwocie 42 000 000 zt.

W jego sktad wchodzg nastepujace sublimity kredytowe:
» kredyt w rachunku biezgcym
Umowa kredytu w rachunku biezgcym z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Kredytobiorcy w wartosci maksymalnej 22 000 tys. zt. Kredyt zostat udostepniony do dnia 24 maja
2020 roku. Wartos¢ zadtuzenia na dziern 31.03.2018 r. to 21 589 tys. zt.

> sublimity na ponizsze produkty ktérych wartos$¢ nie moze tgcznie przekroczy¢ 23 000 tys. zt

@)

kredyt obrotowy nieodnawialny do kwoty 3 828 tys. zt. Kredyt zostat udostepniony do 30
listopada 2017 roku z zatozeniem jego miesiecznej amortyzacji w miesiecznych rownych
ratach i ostatniej wyrdwnujgcej. Wartos$¢ zadtuzenia na dzien 31.03.2018 r. to O tys. zt.

limit na gwarancje czynszowe krajowe i zagraniczne (z sublimitem na regwarancje)

Limit w ramach, ktérego wystawiane bedg gwarancje bankowe terminowych ptatnosci
czynszu tytutem zawartych umdéw najmu w wartosci maksymalnej 9 000 tys. zt. Limit
udostepniony zostat do dnia 24 maja 2020 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia.
Wartos¢ wykorzystania na dziern 31.03.2018 r. to 3 534 tys. zt oraz 751 tys. euro.

limit na akredytywy dokumentowe

Limit na otwieranie akredytyw dokumentowych na obstuge importowych transakgji
zakupowych w wartosci maksymalnej 14 000 tys. zt. Limit udostepniony zostat do dnia 24
maja 2020 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia. Wartos¢ wykorzystania na
dzier 31.03.2018 r. to 1 691 PLN.

kredyt obrotowy odnawialny

Limit w PLN, USD, EURO o maksymalnej wysokosci 14 000 tys. zt, w ramach ktorego
pokrywane bedg zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu dokonanych wyptat z gwarancji
bankowych lub akredytyw dokumentowych. Limit udostepniony zostat do dnia 24 maja
2020 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia. Wartos¢ wykorzystania na dzien
31.03.2018 r. t0 9 429 tys. PLN

Umowa o finansowanie zawarta z ING Bank Slaski S.A. w postaci umowy kredytowej z dnia 3 lipca 2017 r o
tacznej maksymalnej kwocie 31 000 tys. zt.

W jej sktad wchodzg nastepujgce sublimity:

> Kredyt w rachunku biezgcym przeznaczony na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku
zwykte]j dziatalnosci zostat udostepniony do maksymalnej kwoty 10 000 tys. zt. Warto$¢ zadtuzenia na
dzien 31.03.2018 r. to 9 916 tys. zt

> Sublimity na ponizsze produkty ktdrych wartos$é nie moze tacznie przekroczyé 21 000 tys. zt
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o Limit na gwarancje czynszowe krajowe i zagraniczne w kwocie 6 000 tys. zt. Wartos¢
zadtuzenia na dziert 31.03.2018 r. to 5 250 tys. RON
o Limit na akredytywy dokumentowe w kwocie 15 000 tys. zt. Na dzierh 31 marzec 2018
wykorzystanie limitu wynosito 7 301 tys. PLN jako limitu akredytywowego dokumentowego
oraz 685 tys. USD jako odroczenia ptatnosci udzielonego przez Bank
Umowa o finansowanie zawarta z ING RO N.V w postaci umowy kredytowej z dnia 2 pazdziernika 2017r. o
tacznej maksymalnej kwocie 5000 tys. RON jako limitu gwarancyjnego oraz kredytowego. Na dzien bilansowy
wykorzystanie limitu byto nastepujace.

> Sublimit gwarancyjny w kwocie do wysokosci 5 000 tys. RON. Warto$¢ zadtuzenia na dzien
31.12.2017r. to 1 089 tys. RON

> Kredytu w rachunku w kwocie do wysokosci 5 000 tys RON. Warto$¢ zadtuzenia na dzien
31.12.2017r. to 3 605 tys. RON

Umowa o limit gwarancyjno - akredytywowy z dnia 30 lipca 2015 roku zawarty pomiedzy Redan SA, TXM SA oraz
Bankiem Zachodnim WBK SA o wartosci maksymalnej 1 400 tys. USD. Limit udostepniony zostat do dnia 30 lipca
2018 roku. Linia na dzien 31.03.2018 roku nie jest wykorzystana.

Spétka na dzied bilansowy ma ztamany wskaznikowy konwenant umowy zapisany w umowach z dwoma
gtéwnymi Bankami. Spétka pozostaje w bezposrednim kontakcie z dwoma instytucjami, a biezgca wspdtpraca
uktada sie bez wiekszych zaktécen

Kredyty i pozyczki udzielone przez Spotki Grupy TXM

Wartosé udzielonych kredytow i pozyczek wedtug stanu na koniec marca 2018 r. w Grupie Kapitatowej TXM przez
TXM S.A. zostata szczegdétowo opisana w nocie 15 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2018 r.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dziert 31 marca 2018 r. Grupa TXM nie udzielita poreczen i gwarancji.

Na dziert 31 marca 2018 r. Grupa TXM nie posiadata otrzymanych poreczen i gwarancji.

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzier 31 marca 2018 r. TXM SA nie posiadat nieudziatowych ani kapitatowych papieréw wartosciowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje na temat transakcji zostaty przedstawione w nocie 17 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2018.

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Rynek odziezowy charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscig sprzedazy i realizowanej marzy handlowej.
Pomimo, ze rynek dyskontowy charakteryzuje sie stosunkowo nizszymi wahaniami wartosci sprzedazy i marzy w
poréwnaniu z modowym rynkiem odziezowym, widoczne jest zréznicowanie poziomu sprzedazy wynikajgce ze
zmian warunkéw pogodowych. Osiggana sprzedaz jest zauwazalnie wyzsza w okresach zmiany sezondéw (marzec-
maj i wrzesien- grudzien), niz w okresach wyprzedazy (styczen- luty, lipiec-sierpien). Ponadto wartosc¢
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przychodéw jest wyzisza w przypadku sprzedazy asortymentu jesienno-zimowego niz wiosenno-letniego.
Dodatkowo waznymi okresami dla Spétki sg okresy Swiat, powrotu do szkoty, przygotowania do wakacji itp.
Najwyzsze obroty sg realizowane w IV kwartale, a najnizsze — w | kwartale kalendarzowym.

Osiggniecia w zakresie badania i rozwoju
Grupa Kapitatowa TXM nie prowadzita prac w zakresie badania i rozwoju.

Odd:ziatywanie na srodowisko
Podmioty Grupy Kapitatowej TXM nie prowadzity badania oddziatywania dziatalnosci na srodowisko.

Realizacja prognozy
Spétka nie opublikowata prognozy na rok 2018

Dywidenda
Spétka nie dokonata wyptaty dywidendy w roku 2018

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg Grupy TXM

Organizacja Grupy TXM

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TXM

TXM SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowq. Najwazniejsze w niej znaczenie maja:

e TXM SA (jednostka dominujaca) - prowadzi sie¢ sklepéw detalicznych TXM oraz sklep internetowy
www.txm.pl. W tym zakresie zarzgdza wyborem, zakupem i sprzedazg towaréw, wyborem lokalizacji pod
sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie takze ich adaptacje.

e Adesso Sp. z 0.0. — spotka prowadzgca w Mystowicach centrum magazynowo-logistyczne dla sklepdw TXM;

e Adesso Slovakia s.r.o — spotka stowacka, za pomoca ktdrej jest realizowana sprzedaz na terytorium Stowacji
w sieci TXM;

e Adesso TXM Romania s.r.l. — spdétka rumunska, za pomocg ktérej jest realizowana sprzedaz na terenie
Rumuni w ramach sieci TXM.

Poza tym w sktad Grupy TXM wchodzg spétki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne, tzn. przedmiotem ich
dziatalnosci jest prowadzenie sklepéw detalicznych.
Na dziert 31 marca 2018 roku nie wystgpity inne istotne zmiany w strukturze Grupy TXM.
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Diagram nr 1. Struktura Grupy Kapitatowej TXM na dzien 31 marca 2018 r.

TXM

textilmarket

TXM S.A.

3 Adesso Sp. z 0.0.
SPOLKI SKLEPOWE RUMUNIA p

R-Shop Sp. z 0.0. Adesso Romania srl.
PerfectConsumentCare Sp. z 0.0. XM Shopping Alfas.r.l.*
Adesso Consumer Brand Sp. z TXM Shopping Beta s.r.l.
0.0.

Adesso Consumer Acquisition
Sp. z o0.0.

TXM Beta Sp. z o.0.
StOWACIJA

Adesso Slovakia s.r.o
TXM Slovakia s.r.o.

* Spotka TXM Shopping Alfa s.r.l. jest w procesie upadtosci
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Wykaz jednostek podlegajqcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie TXM SA oraz sprawozdania jej jednostek
zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez TXM do
dnia ustania tej kontroli.

Na dzier 31 marca 2018 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujace spoétki: TXM SA jako jednostka dominujaca,
jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0., R-Shop Sp. z 0.0., Adesso Slovakia s.r.o., Adesso Romania s.r.l., TXM Slovakia

s.r.o., Adesso Consumer Brand sp. z 0.0., Perfect Consumer Care sp. z 0.0., TXM Beta sp. z 0.0., Adesso Consumer
Acquisition Sp. z 0.0.

Organy zarzqdzajqce i nadzorujqce

Zmiany w skiladzie osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w okresie objetym sprawozdaniem

Na dziert 31 marca 2018 r. Zarzagd TXM SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:

e Marcin Gregorowicz - Prezes Zarzadu
e Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
e Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzagdu TXM S.A.
Na dziert 31 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:

e Bogusz Kruszynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Sylwester Urbanek— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Stawomir Lachowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Radostaw Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Monika Kaczorowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Czekaj — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej TXM S.A.
Na dziert 31 marca 2018 r. Komitet Audytu Spotki dziatata w sktadzie:

e Monika Kaczorowska — Przewodniczgca Komitetu Audytu,

e Sylwester Urbanek — Cztonek Komitetu Audytu

e Bogusz Kruszynski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu TXM S.A.

Umowy miedzy spotkg, a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Warunki powotania cztonkéw zarzadu TXM w przypadku odwotania ich z zajmowanych stanowisk lub nie
powotania do zarzadu kolejnej kadencji okreslajg, ze przystugujg im 3 miesieczne okresy wypowiedzenia oraz 6
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miesiecy zakazu konkurencji za 50% wynagrodzenia. Warunki powotania Prezesa Zarzagdu TXM w przypadku jego
odwotania z zajmowanego stanowiska lub nie powotania do zarzadu kolejnej kadencji okreslaja, ze przystuguje
mu 4 miesieczny okres wypowiedzenia, ktory od dnia 1 lipca 2018 r. wydtuzy sie do 6 miesiecy oraz 3 miesieczny
zakaz konkurencji za 100% wynagrodzenia. Warunki zatrudnienia nie przewidujg systemu odpraw. Poza tym TXM
nie zawart z zadng z os6b zarzgdzajacych umowy przewidujgcej rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji dodatkowej ponad 5% akcji TXM
S.A. przedstawiony zostat w tabeli ponizej.

Tabela nr 5. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow w TXM S.A. na dziert 31 marca 2018 r.

0, i 0, 1
Podmiot Siedziba llos¢ akcji  llosé gloséw pﬁz;f}fa"’,}:ego % pos'gf:;g’;h praw
Redan SA* Lodz 18876920 30 876 920 56,45 67,95
21 Concordia** Luxemburg 7 395 320 7 395 320 22,12 16,27
Pozostali 7167760 7167 760 21,43 15,78
Razem 33440000 45 440 000 100,00 100,00

*Redan S.A. jest sp6tka publiczng, ktérej akcje notowane sg na rynku podstawowym GPW, w ktérej akcjonariuszami znaczacymi (udziat
posredni w TXM S.A.) sg:
1) Radostaw Wisniewski (z Redral sp. z o0.0. sp. k.) — 21.080.474 akcji stanowigcych 59,03% w kapitale zaktadowym Redan S.A.
odpowiadajgcych 25.785.274. gtoséw, co stanowi 63,26% ogoinej liczby gtoséw
2) Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. z 0.0.) — 2.031.635 akcji stanowigcych 5,69% w kapitale zaktadowym Redan S.A. odpowiadajgcych
2.031.635 gtosow, co stanowi 4,98% ogdinej liczby gtoséw

**21 Concordia 1 S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu, 2A,68-70, Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg jest zgodnie z otrzymanymi
przez Spotke od tego podmiotu informacjami spétkg kontrolowang przez fundusz private equity dziatajgcy pod nazwag 21 Concordia L.P., ktéry
Jjest jej jedynym udziatowcem; fundusz 21 Concordia L.P. zarejestrowany jest na wyspie Jersey i posiada rozproszong strukture wspoélnikéw,
ktorg stanowi 15 zagranicznych instytucji finansowych i firm inwestycyjnych, specjalizujgcych sie, miedzy innymi, w inwestycjach w fundusze
typu Private Equity, w tym 3 miedzynarodowe instytucje finansowe (tzw. IFI - international financial institutions), tj. Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju (EBRD), Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF) oraz Miedzynarodowa Korporacja Finansowa - (IFC, agenda Banku Swiatowego -
World Bank).

Stan posiadania akcji TXM S.A. oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych TXM S.A. przez
cztonkow Zarzgdu

Wykaz Cztonkéw Zarzadu posiadajagcych na dzien sporzadzenia niniejszej informacji akcje TXM S.A.
przedstawiony zostat w tabeli ponizej.

Tabela nr 6. Wykaz Cztonkow Zarzqdu posiadajqgcych akcje TXM S.A. na dzieri 31 marca 2018 r.

Cztonek Zarzadu llos¢ akgiji
Marcin Gregorowicz 22 600
Agnieszka Smarzynska 11 300

Wszystkie transakcje nabycie miaty miejsce w marcu 2018 i Spétka o nich informowata w raportach biezgcych nr
5/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz 7/2018 z dnia 12 marca 2018 roku.

Strona 19 z 20



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2018 r.

Stan posiadania akcji TXM S.A. oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych TXM S.A. przez
cztonkow Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy oraz dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje TXM S.A. nie byty w posiadaniu
cztonkéw Rady Nadzorczej TXM S.A.

Stan posiadania akcji wtasnych przez TXM S.A. oraz osoby dziatajgce w ich imieniu

Na dzien bilansowy oraz dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcje TXM S.A. nie s3 w posiadaniu TXM
oraz os6b dziatajacych w ich imieniu.

5. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej TXM i jej wyniki
finansowe jak rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TXM zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tédz, 16 maja 2018 .

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
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