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l. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw 1 materiatow

II. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

I11. Zysk/(strata) brutto
IV. Zysk/(strata) netto
V. Liczba akcji

VI. Zysk/(strata) na jedng akcje zwykla (w

zt / EUR)

VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej

VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

IX. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej

X. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
29128 27 455 6971 6 401
(455) (1523) (109) (355)
(1 090) (1 899) (261) (443)
(908) (2 250) (217) (525)
37 975 395 25 434 542 37 975 395 25 434 542
(0,02) (0,09) (0,01) (0,02)
(4 177) (4 156) (1 000) (969)
(307) (101) (73) (24)
(712) 4 305 (170) 1004
(5 196) 48 (1 244) 11

Stan na dzien
31 marca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 marca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane)

XI. Aktywa trwate 102 076 102 533 24 255 24 583
XII. Aktywa obrotowe 75 801 71559 18 011 17 157
X111, Aktywa razem 177 877 174 092 42 266 41740
XIV. Zobowigzania i rezerwy na 88 225 83 567 20 964 20 036
zobowigzania

XV. Zobowigzania dtugoterminowe i 34116 34314 8106 8227
rezerwy

XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 54 109 49 253 12 857 11 809
XVII. Kapitat wtasny 89 652 90 525 21 303 21 704
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 273 275

Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyklych wystgpujaca w ciagu danego okresu skorygowana o ilo$é¢

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walute EUR wedtug

nastgpujacych zasad:

1. Pozycje aktywoOw, zobowigzan i kapitalu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kurséw ogloszonych przez NBP
obowiagzujacych na dzien 31 marca 2018 roku (1 EUR = 4,2085 PLN) oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku (1 EUR =

4,1709 PLN).

2. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz pozycje dotyczace sprawozdania z przeptywoéw pienigznych
przeliczono wedlug kursow stanowigcych srednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca za okres 3 miesi¢cy, zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz dnia 31 marca
2017 roku (odpowiednio 1 EUR = 4,1784 PLN i 1 EUR = 4,2891 PLN).
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 29128 27 455
Pozostate przychody 92 155
Koszt whasny sprzedazy (24 077) (23 155)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 5143 4 455
Pozostate przychody operacyjne 300 285
Koszty sprzedazy (2 856) (3372)
Koszty ogolnego zarzadu (2 815) (2 791)
Pozostate koszty operacyjne (227) (100)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (455) (1523)
Przychody finansowe 38 347
Koszty finansowe (673) (723)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (1090) (1.899)
Podatek dochodowy 182 (351)
ZYSK/(STRATA) NETTO (908) (2 250)
Pozycje, ktére moga zostaé przeniesione w péZniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 43 71
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw, ktoére moga zostac

przeniesione w p6zniejszych okresach ®) (14)
Inne calkowite dochody netto, ktére moga zosta¢

przeklasyfikowane do zysku/straty w kolejnych okresach 35 57
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (873) (2 193)
Zysk/(strata) na jedng akcje:

- podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje (0,02) (0,09)
- rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (0,02) (0,09)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgezone na stronach od 9

do 22 stanowiq jego integralng czesé

4



RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia 31 marca

AKTYWA Numer noty 2018 roku 2017 roku 2017 roku

(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 94 980 95 435 97 244
PraW(? wieczystego uzytkowania 2915 2922 2386
gruntow
Wartosci niematerialne 3519 3460 3316
Wartos¢ firmy 59 59 59
Naleznosci dlugoterminowe 13 202 202 202
Rozliczenia migdzyokresowe 401 455 438
Aktywa trwale razem 102 076 102 533 103 645
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 39 952 31895 29 546
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 13 31891 30 234 29525
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 26 i )
Pozostale naleznosci 13 652 717 823
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2168 7363 5378
Rozliczenia migdzyokresowe 1112 926 481
Aktywa trwale sklasyfikowane jako
przeyznaczone do sprZedaZy : i 424 983
Aktywa obrotowe razem 75 801 71 559 66 736
AKTYWA RAZEM 177 877 174 092 170 381

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9

do 22 stanowiq jego integralng czesé

5
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31 marca 31 grudnia 31 marca

KAPITALY 1 ZOBOWIAZANIA Numer noty 2018 roku 2017 roku 2017 roku

(niebadane) (niebadane)
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1148 1148 172
Akcje whasne (2 332) (2332) (2 331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755 54 801
Zyski zatrzymane 2128 3036 3459
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149 17 149
Kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (49) (84) (229)
Zyski/(straty) ze zmiany zatozen
aktuarialnych (147) (147) 122
Kapital wlasny razem 89 652 90 525 73743
Zobowigzania dlugoterminowe i
rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 26 180 26171 34 145
Inne zobowigzania finansowe 352 266 419
Rezerwa z tytutu odroczonego 15 1833 2068 2590
podatku dochodowego
Rezerwa_z tytulu §wiadczen 16 1312 1312 1038
pracowniczych
Pozostale rezerwy 16 475 440 650
Przychody przysztych okreséw 3964 4 057 4023
Zobowiazania dlugoterminowe i 34116 34314 42 865
rezerwy razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Blezqc’a czgs¢ .oprocentowanych 14 18 127 18 193 29113
kredytow i pozyczek
Inne zobowigzania finansowe 196 115 68
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 140 25305 24098
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4 452 3781 4878
Rezerwa.z tytulu §wiadczen 16 749 483 1007
pracowniczych
Pozostate rezerwy 16 2075 1024 1049
Przychody przysztych okresow 370 352 560
Zobowiazania krotkoterminowe 54 109 49 253 53 773
razem
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 177 877 174 092 170 381

RAZEM

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9

do 22 stanowiq jego integralng czesé
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z

. Kapital . Pozostale tytulu ZySkl/(S.traty)
Kapital . Zyski . . ze zmiany
Akcje wlasne  zapasowy z kapitaly stosowania . Razem
podstawowy L - zatrzymane - zalozen
emisji akcji rezerwowe  rachunkowosci .
. . aktuarialnych
zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2 331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - (2 250) - - - (2 250)
Inne catkowite dochody netto za

- - - - - 57 - 57
okres obrotowy
Whptaty z tytulu emisji akcji serii F - - 2500 - - - - 2500
Koszty emisji akcji serii F - - (22) - - - - (22)
Na dzieh 31 marca 2017 roku 772 (2 331) 54 801 3459 17 149 (229) 122 73743
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 772 (2331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - (2 673) - - - (2673)
Whptaty z tytulu emisji akcji serii F 76 - 6 225 - - - - 6 301
Koszty emisji akcji serii F - - (65) - - - - (65)
Whptaty z tytulu emisji akcji serii E 300 - 13700 - - - - 14 000
Koszty emisji akcji serii E - - (428) - - - - (428)
Koszty skupu akcji wlasnych - 1) - - - - - (D)
Inne catkowite dochody netto za ) ) ) ) ) 202 (269) (67)
okres obrotowy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1148 (2 332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy - - - (908) - - - (908)
Inne catkowite dochody netto za

- - - - - 35 - 35
okres obrotowy
Na dziefi 31 marca 2018 roku 1148 (2 332) 71755 2128 17 149 (49) (147) 89 652

(niebadane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 22 stanowig jego integralng czesé
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5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) brutto (1 090) (1899)
Korekty o pozycje: (3087) (2 257)
Amortyzacja 1495 2 257
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjne;j (225) (169)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (1593) (7 662)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow (8 056) (4 781)
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych 3618 7136
Koszty z tytutu odsetek 617 704
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (207) (282)
Zmiana stanu rezerw 1353 536
Podatek dochodowy zaptacony (88) -
Pozostate 1) 4
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (4177) (4 156)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych 681 188
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (988) (289)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (307) (101)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek - 7343
Sptaty kredytow i pozyczek - (2 000)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (38) -
Odsetki zaptacone (674) (1 016)
Pozostate (koszty emisji) - (22)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci finansowej (712) 4 305
ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) NETTO STANU | (5 196) 48
SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

Roznice kursowe netto na srodkach pieni¢znych i ekwiwalentach 1 4)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7 363 2834
Inne $rodki pieniezne - Z emisji akcji - 2500
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2168 5378

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgezone na stronach od 9

do 22 stanowiq jego integralng czesé
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

RADPOL Spoétka Akcyjna zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Czluchowie przy
ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Gdansk — Polnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057155.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesylu ciepta oraz rur
z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwiagzan dla innych gatg¢zi przemystu,
w tym produktow dla energetyki. Spoltka jest producentem:

rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktory powstaje na bazie wlasnych

mieszanek materiatowych,

rur z polietylenu i polipropylenu,

wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieplowniczych oraz do przesytu innych mediéw (m. in. woda chlodzaca,

para wodna, amoniak),

wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych,

wyrobow z porcelany elektrotechniczne;j.

2. Sklad Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2018 roku wchodzili:
Michat Piotr Jarczynski — Prezes Zarzadu,
Anna Maria Kutach — Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Ludwik Jabtonski — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia niniejszego sprawozdania miata miejsce nastgpujaca zmiana w sktadzie Zarzadu
Spotki: w dniu 14 maja 2018 roku ze skutkiem na godzine 15.30 ze sktadu Zarzadu Spotki oraz petnionej funkcji odwotany
zostat Czlonek Zarzadu Pan Piotr Ludwik Jablonski.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2018 roku wchodzili:
Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jerzy Pawet Markiewicz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Andrzej Adam Kasperek — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Dariusz Marek Formela — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastapily zadne zmiany w sktadzie RN RADPOL
S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 16 maja 2018 roku.

4. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $§rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej, zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci
godziwej.

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej roku od dnia bilansowego. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.




RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. zawiera dane za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku
oraz dane poréwnywalne za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku.

Przedstawione wybrane dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zostaly przeliczone z PLN na EUR wedtug:

Kursy EUR w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018  01.01.2017 - 31.12.2017  01.01.2017 - 31.03.2017
Kurs na koniec okresu 4,2085 4,1709 4,2198
Kurs $redni 4,1784 4,2447 4,2891
Kurs najnizszy 4,1423 4,1709 4,2198
Kurs najwyzszy 42416 44157 4,4157

Dane zawarte w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich
(PLN). Ztote polskie stanowig walut¢ funkcjonalng i walutg sprawozdawcza w RADPOL S.A.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Pozycje wykazane w raporcie kwartalnym sa ustalone zgodnie z obowigzujacymi zasadami wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego netto okre§lonymi na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i odzwierciedlaja rzeczywista sytuacj¢ majatkowa Spotki.

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami od III kwartatu 2008 roku RADPOL S.A. sporzadza sprawozdanie zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzenia Komisji Europejskiej (Uchwata nr 2 Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2009 roku w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki i grupy kapitatowe;j
Spéiki zgodnie z MSSF/MSR).

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywow pieni¢znych, zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

5. Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”), w tym zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papierow wartoSciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen RADPOL S.A. w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Spotka posiada w mBank S.A. (dalej: ,,Bank”) kredyty na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku

z pbzniejszymi zmianami (dalej: ,,Umowa Kredytu”). W dniu 28 marca 2018 roku Spotka podpisata z Bankiem umowe

zmieniajacg nr 11 do Umowy Kredytu, ktéra w szczego6lno$ci zawiera nastgpujace zmiany:

1. Wyznaczenie za ostateczny termin splaty kredytow D1 i E dzien 29 marca 2019 roku.

2. Zrzeczenie si¢ przez Bank uprawnien przyslugujacych mu na podstawie Umowy Kredytu w zwigzku
z potencjalnym wystapieniem na dzien 31 marca 2018 roku przypadku naruszenia Umowy Kredytu zwigzanego
z przekroczeniem przez Spotke opisanego szczegélowo w Umowie kredytu wskaznika finansowego Zadluzenie Netto
do EBITDA, na dzien 31 marca 2018 roku, pod warunkiem, ze wskaznik ten nie przekroczy poziomow opisanych
W umowie zmieniajacej nr 11.
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

7. Wskazanie czynnikéow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym miata miejsce sprzedaz nieruchomosci, opisana w nocie 17.

8. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Na wyniki Spotki istotny wptyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktérych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najwickszych przychodow w Il i III kwartale roku, ktore stanowig okoto 60% przychodow rocznych Spotki.
Przyczyng takiej sytuacji jest intensywno$¢ prac zwigzanych z planowa wymiang infrastruktury cieptowniczej
i elektroenergetycznej w Polsce. W miesigcach zimowych popyt na wyroby Spotki znaczaco spada. Gtéwnymi odbiorcami
produktow Spotki w tym okresie sa przedsigbiorstwa zajmujace si¢ naprawg infrastruktury. Sezonowos$¢ dotyczy zard6wno
sprzedazy na rynku krajowym jak i eksportowym — w obu przypadkach jest ona do siebie zblizona. Spotka nie jest w stanie
zminimalizowa¢ znaczaco sezonowosci sprzedazy z uwagi na oferowang strukture produktow, skierowang do okreslonych
odbiorcoéw branzowych, natomiast stara si¢ adresowac to ryzyko poprzez przygotowanie zapasow poza sezonem na sprzedaz
w sezonie oraz wspoltprace z klientami na zasadzie sktadow konsygnacyjnych. W biezacym roku pozytywny wplyw
na wielko$¢ sprzedazy Spotki miat wzrost produkeji budowlano-montazowej w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku.

Sezonowos¢ przychodow 12M
33,2%

30,2%

1Q 2Q 3Q 4Q
=@==2016 ==@==2017

9. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital
wlasny, zysk netto lub przeplywy pieni¢zne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne nietypowe pozycje wpltywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny,
zysk netto i przeplywy pieni¢zne.

10. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza:
przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych,
odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow,
dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,
przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw na odroczony podatek dochodowy,
stopy dyskonta i przysztych przeptywoéw pienieznych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem testu na utrate
wartosci firmy,
warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spotek,
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zadne zmiany warto$ci szacunkowych.
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

11. Informacje o warto$ci zapas6w oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartos$ci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdéceniu odpiséw z tego tytulu

Zapasy

31 marca 2018 roku
(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

31 marca 2017 roku
(niebadane)

Materiaty/Surowce (wedtug ceny nabycia) 12 687 11 320 9719
P(')lprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu 5 448 5 688 4048
wytworzenia)

Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 19090 11931 15 302
Towary handlowe (wedlug ceny nabycia) 5965 6 083 3648
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 43190 35022 32717
Odpisy aktualizujace 3238 3127 3171
Zapasy ogoélem, wedlug nizszej z dwéch

wartoS$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 39952 31895 29 546

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace zapasy

Okres zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Okres zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Odpisy na poczatek okresu 3127 3116 3116
Utworzenie 403 1562 411
Rozwigzanie (220) (850) (348)
Wykorzystanie (72) (701) (8)
Odpisy na koniec okresu 3238 3127 3171

12. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych

aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow
W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian w zakresie odpisow aktualizujacych, poza odpisami aktualizujacymi
warto$¢ zapasdw oraz naleznoSci, ktore zostaly zaprezentowane w punkcie 11 oraz 13 niniejszego raportu. Utworzone odpisy
wynikajg z kontynuacji stosowanych zasad ich tworzenia zgodnie z zasadami prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

13. Informacje o naleznosciach z tytulu dostaw i uslug, pozostalych naleznosciach oraz odpisach

aktualizujacych naleznoS$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznoSci

31 marca 2018 roku
(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

31 marca 2017 roku
(niebadane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 31891 30234 29525
Pozostate naleznos$ci od o0séb trzecich 854 919 1025

w tym dlugoterminowe 202 202 202
Nalezno$ci ogolem (netto) 32 745 31153 30 550
Odpis aktualizujacy 3859 3605 3303
Naleznosci brutto 36 604 34 758 33853

Odpisy aktualizujace naleznoSci

Okres zakonczony
31 marca 2018
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Okres zakonczony
31 marca 2017
(niebadane)

Odpisy na poczatek okresu 3605 3274 3274
Utworzenia 348 632 36
Rozwigzanie (94) (156) @)
Wykorzystanie - (145) -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 3859 3605 3303
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

14. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

31 marca 2017 roku

Kredyty (niebadane) (niebadane)
Kredyty dtugoterminowe/inwestycyjne 36 137 36 184 39 186
w tym cz¢$¢ wymagalna w okresie 12 miesigcy 9957 10013 5041
w tym czg$¢ dtugoterminowa 26 180 26171 34 145
Kredyty krotkoterminowe (obrotowe i linie 7990 8006 17 072
kredytowe)
Odsetki naliczone 180 174 -
Kredyty razem 44 307 44 364 56 258
Cze$¢ krotkoterminowa razem 18 127 18193 22113
Czg$¢ dtugoterminowa razem 26 180 26 171 34 145

15. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2018 roku

(niebadane)

31 grudnia 2017 roku

31 marca 2017 roku

(niebadane)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Roéznica w wartosci srodkow trwatych, warto$ci

niematerialnych i prawa wieczystego uzytkowania 6 443 6 338 6 182

gruntdéw oraz dotacji na $rodki trwate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 443 6 338 6 182

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Odplgy a%d_ujahzuja(ce majatek obrotowy 1037 912 836

(naleznosci 1 zapasy)

Pozyqe dot. dZ}aialnqsm finansowe;j (kredyt, 115 93 124

leasing, zabezpieczenia)

Rezerwy 851 615 711
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 401 360 389
- rezerwy na utylizacj¢ odpadoéw 90 84 124
- pozostate rezerwy 360 171 198

Niewyplacone wynagrodzenia z narzutami 105 84 77

Straty H}Olewe do odhczem.a od przysztych 2479 2542 1602

dochodéw do opodatkowania

Pozostate, w tym r6znice kursowe z wyceny 23 24 242

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 610 4270 3592

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego pomniejszona o aktywa z tytulu 1833 2 068 2590

odroczonego podatku dochodowego
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RADPOL S.A.

16. Informacje o rezerwach

Rezerwy_z tytulu Swiadczen Odprawy Odprawy ) N_ag rody Rezerwa urlopowa Razem
pracowniczych emerytalne rentowe jubileuszowe
Warto$¢ rezerw na dzien 31
grudnia 2016 roku 550 52 637 511 1750
- rezerwy krotkoterminowe 92 7 102 511 712
- rezerwy dtugoterminowe 458 45 535 - 1038
Zmiany w okresie:
Utworzenie - - - 313 313
Wykorzystanie - - - (18) (18)
- - - 295 295
Warto$¢ rezerw na dzien 31
marca 2017 roku (niebadane) 550 52 637 806 2045
- rezerwy krotkoterminowe 92 7 102 806 1007
- rezerwy dtugoterminowe 458 45 535 - 1038
Warto$¢ rezerw na dzien 31
grudnia 2017 roku 730 56 658 351 1795
- rezerwy krotkoterminowe 59 7 66 351 483
- rezerwy dtugoterminowe 671 49 592 - 1312
Zmiany w okresie:
Utworzenie - - - 525 525
Wykorzystanie (11) - (28) (220) (259)
(112) - (28) 305 266
Warto$¢ rezerw na dzien 31
marca 2018 roku (niebadane) 19 56 630 656 2061
- rezerwy krotkoterminowe 48 7 38 656 749
- rezerwy dtugoterminowe 671 49 592 - 1312
Rezerwa na Rezerwy na
Pozostale rezerwy . pf)zostale_ naprawy Inne rezerwy
$wiadczenia gwarancyjne oraz
pracownicze zZwroty
Warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 112 151 1195 1458
2016 roku
- rezerwy krotkoterminowe 112 151 545 808
- rezerwy dlugoterminowe - - 650 650
Zmiany w okresie:
Utworzenie 64 14 1089 1167
Wykorzystanie - (123) (803) (926)
64 (109) 286 241
Wartos_c rezerw na dzien 31 marca 2017 176 42 1481 1699
roku (niebadane)
- rezerwy krotkoterminowe 176 42 831 1049
- rezerwy dlugoterminowe - - 650 650
Warto$¢ rezerw na dzien 31 grudnia 100 123 19241 1464
2017 roku
- rezerwy krotkoterminowe 100 123 801 1024
- rezerwy dtugoterminowe - - 440 440
Zmiany w okresie:
Utworzenie - 5 1673 1678
Wykorzystanie (50) - (489) (539)
Rozwigzanie (1) - (52) (53)
(51) 5 1132 1086
Wartos_c rezerw na dzien 31 marca 2018 49 128 2373 2550
roku (niebadane)
- rezerwy krotkoterminowe 49 128 1898 2075
- rezerwy dtugoterminowe - - 475 475
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17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W styczniu 2018 roku miata miejsce sprzedaz nieruchomosci wykazanej w pozycji ,,aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej. Przychod ze sprzedazy przewyzszyt wartos$é ksiegowa
srodkow trwatych prezentowang na dzien 31 grudnia 2017 roku.

18. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

19. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych dzialalno$¢ operacyjna Spolki zostala podzielona na czgéci skladowe (segmenty operacyjne)
w oparciu 0 zastosowanie produktow. Na podstawie opublikowanej w dniu 26 pazdziernika 2017 roku strategii, dziatalnos¢
Spotki zostata od roku 2018 podzielona na dwa segmenty:

Segment Electro&Tech, ktory w catosci obejmuje dotychczasowy segment energetyczny. W przypadku tego segmentu
podj¢to decyzje o zmianie nazwy segmentu, gdyz nie odpowiadata ona rzeczywistemu przeznaczeniu produktow tego
segmentu. W wyniku przeprowadzonej analizy odbiorcow tego segmentu stwierdzono, ze coraz cz¢stszymi odbiorcami poza
podmiotami z branzy energetycznej sg odbiorcy przemystowi z réoznych branz, w tym branza motoryzacyjna, kolejowa,
lotnicza, wydobywecza i inne. Dotychczasowa nazwa sugerowala, ze obszarem zainteresowania Spotki jest jedynie branza
energetyczna.

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz towarow takich jak: termokurcz energetyczny, osprzet kablowy,
wyroby z porcelany elektrotechnicznej, wyroby do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznych (w tym zerdzie
wirowane) oraz konstrukcji.

Segment Systemow Rurowych powstal w wyniku polaczenia segmentu cieptowniczego i wodno-kanalizacyjno-
gazowniczego. Decyzja o potgczeniu tych dwoch segmentow zostata podyktowana tym, ze produkty te sg bardzo podobne
i maja podobne zastosowanie bez wzgledu na to czy jest to system do przesylu wody cieplej czy zimnej, gazu, czy pary
wodnej.

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz towaro6w wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieplownicze, zajmujace si¢ wytwarzaniem ciepla oraz eksploatacjg sieci cieplowniczych (budowa/modernizacja/
zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktéw oraz towaréw wykorzystywanych przez
jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jak rdéwniez przedsi¢biorstwa produkcyjne
w branzach chemicznych, oil & gas, przetworczych, wydobywczych itp. Gtéwnymi produktami tego segmentu sg systemy
rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur o ré6znym poziomie zaawansowania technologicznego, wykonanych
z tworzyw sztucznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalno$ci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy s ujmowane w wigkszosci
w poszczegolnych segmentach. Koszty ogolnego zarzadu, w tym koszty komorek centralnych, nie sg alokowane
na poszczegodlne segmenty. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie catej Spotki.
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

Segmenty operacyjne

! Segment Pozostala

Przychody |,koszty Segment Systeméw niealokowana Razem
Okres zakoficzony 31 marca 2018 roku Electro&Tech Rurowveh dziatalnosé
(niebadane) Y
Przychody ze sprzedazy w tym: 11 996 16 983 149 29128

Sprzedaz krajowa 9071 15079 101 24 251

Sprzedaz eksportowa 2925 1904 48 4877
Pozostate przychody - 11 81 92
Koszty wlasny sprzedazy (9 068) (14 826) (183) (24 077)
Wynik brutto na sprzedazy 2928 2168 47 5143
Pozostate przychody operacyjne - - 300 300
Koszty sprzedazy (951) (1379) (526) (2 856)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 815) (2 815)
Pozostate koszty operacyjne - - (227) (227)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 1977 789 (3221) (455)
Przychody finansowe - - 38 38
Koszty finansowe - - (673) (673)
Wynik przed opodatkowaniem 1977 789 (3 856) (1 090)
Podatek dochodowy - - 182 182
Wynik netto 1977 789 (3674) (908)
Amortyzacja 594 714 187 1495
Segmenty operacyjne

- Segment Pozostala

Przychody i koszty Segment L .
Okres zakoficzony 31 marca 2017 roku Electro&Tech Sﬁitgvlclo::l mde;g;ﬁ\:\:)zza Razem
(niebadane) Y
Przychody ze sprzedazy w tym: 12 048 15 222 185 27 455

Sprzedaz krajowa 9 057 13760 137 22 954

Sprzedaz eksportowa 2991 1462 48 4501
Pozostate przychody - 21 134 155
Koszty wiasny sprzedazy (9 348) (13 693) (114) (23 155)
Wynik brutto na sprzedazy 2700 1550 205 4 455
Pozostate przychody operacyjne - - 285 285
Koszty sprzedazy (1 406) (1 445) (521) (3372)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 791) (2791)
Pozostate koszty operacyjne - - (100) (100)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 1294 105 (2922) (1 523)
Przychody finansowe - - 347 347
Koszty finansowe - - (723) (723)
Wynik przed opodatkowaniem 1294 105 (3298) (1 899)
Podatek dochodowy - - (351) (351)
Wynik netto 1294 105 (3649) (2 250)
Amortyzacja 944 1048 265 2 257
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

Segmenty operacyjne Segment Pozostala
. . Segment , .
Pozostale informacje Electro&Tech Systeméw niealokowana Razem
31 marca 2018 roku (niebadane) Rurowych dzialalnos¢
Aktywa segmentu 53 858 76 310 11 257 141 425
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do 38774 51 402 11238 101 414
sprzedazy
Wartosé firmy 59 - - 59
Zapasy 15 025 24908 19 39952
Odpisy aktualizujace 12 801 3500 1565 17 866
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwale, pwug, wartosci niematerialne i - 1143 1441 2584
aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce - wartosé firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujgce - zapasy 757 2357 124 3238
Segmenty operacyjne S Segment Pozostala
. . egment , )
Pozostale informacje Electro&Tech Systemow niealokowana Razem
31 grudnia 2017 roku Rurowych dzialalnos¢
Aktywa segmentu 54 375 68 454 11 366 134 195
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartosci
niematerialne i aktywa przeznaczone do 39 828 51 098 11 315 102 241
sprzedazy
Wartosé firmy 59 - - 59
Zapasy 14 488 17 356 51 31895
Odpisy aktualizujace 12921 3289 1545 17 755
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe aktywa
trwate, pwug, wartosci niematerialne i - 1143 1441 2584
aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce - wartosé firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujgce - zapasy 877 2146 104 3127
Segmenty operacyjne Segment Pozostala
Pozostale informacje Segment Systemow niealokowana Razem
31 marca 2017 roku (niebadane, Electro&Tech Y . .
Rurowych dzialalnos¢
przeksztalcone)
Aktywa segmentu 53208 68 297 12 029 133534
Rzeczowe aktywa trwate, pwug,
wartoSci niematerialne i aktywa 41110 50 873 11 946 103 929
przeznaczone do sprzedazy
Wartosc¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 12 039 17 424 83 29 546
Odpisy aktualizujace 12 960 3164 1558 17 682
Odpisy aktualizujgce - rzeczowe
a{ctywa twale,_ pwug, wartosci _ 1026 1441 2 467
niematerialne i aktywa przeznaczone
do sprzedazy
Odpisy aktualizujqce - wartosc¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujgce - zapasy 916 2138 117 3171

20. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnoS$ci, ktére maja
istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majgcych wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan

finansowych Spotki.
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

21. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie ujeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z Umowa Kredytu Spotka zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie.
Wskazniki kalkulowane sg na koniec kazdego kwartatu.

Zgodnie z Umowa zmieniajaca nr 11 z dnia 28 marca 2018 roku Spoétka uzyskata od banku warunkowa zgodg¢ na uchylenie
przypadku naruszenia Umowy wynikajacego z niedotrzymania warunkow finansowych. Warunek méwi, ze wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA znormalizowana nie moze przekroczy¢ poziomu 7,9. Dodatkowo RADPOL S.A. zobowigzana
jest do uzyskania nastepujacych wskaznikow na okreslonych poziomach:

wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia nie mniej niz 1,20,

wskaznik pokrycia obstugi odsetek nie mniej niz 2,75.
Na dzien 31 marca 2018 roku i na podstawie niniejszego raportu wskazniki, o ktérych mowa powyzej zostaty spetnione
i wynosza odpowiednio:

wskaznik zadluzenia netto do EBITDA znormalizowana 7,04,

wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia 3,40,

wskaznik pokrycia obstugi odsetek 10,54.

Spoéika obstuguje zadtuzenie w terminie, zgodnie z harmonogramem dokonuje sptat rat kapitatowych i odsetkowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi.

23. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany metod wyceny.

24. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

25. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie emitowala, nie wykupowata oraz nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

26. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatlu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi
na inne cele.

Na dzien 31 marca 2018 roku istnieja ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z Umowy Kredytu.
Ograniczenie zostalo zdefiniowane tak, ze bez pisemnej zgody kredytodawcy nie zostanie podjeta zadna uchwata Walnego
Zgromadzenia Spotki o podziale zysku i wyptacie dywidendy, ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy.

27. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore w istotny sposdéb moglyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.
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28. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Udzielone gwarancje i inne zobowiazania 31 marca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31 marca 2017 roku
warunkowe (niebadane) (niebadane)
Gwarar_lqe bapkowe udZ|.eIane,jako 2771 2068 318
zabezpieczenie wykonania umow handlowych

Razem 2771 2068 318

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2018 roku wzrosta 0 703 tysiecy ztotych w stosunku do 31 grudnia
2017 roku, co byto spowodowane udzieleniem nowych gwarancji dobrego wykonania uméw na dostawy towardéw (w kwocie
297 tysigcy ztotych) oraz zabezpieczeniem platnosci wobec dostawcow (W kwocie 463 tysiecy ztotych). Ponadto w w/wym.
okresie wygasta gwarancja nalezytego wykonania kontraktu na kwotg 57 tysiecy ztotych.

Otrzymane gwarancje i inne nalezno$ci 31 marca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31 marca 2017 roku
warunkowe (niebadane) (niebadane)

Gwarancje bankowe otrzymane jako

zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych 1381 798 i

Razem 1381 798 -

Ponadto Spotka jest strong umowy, na mocy ktorej strony zobowigzaty si¢ do zrealizowania okre§lonych pozioméw
sprzedazy produktow Spotki w okre§lonych cenach i w zdefiniowanym umowie zakresie. Zgodnie z umowa w okresie
od roku 2013 do roku 2018 warto$¢ ta powinna wynie$¢ nie mniej niz 67 milionéw zlotych. Do dnia 31 marca 2018 roku
sprzedaz zrealizowana na podstawie umowy wyniosta 61 milionéw zlotych. W roku 2018 do zrealizowania pozostalo
co najmniej 6 milionow ztotych.

29. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

W dniu 28 marca 2018 roku Spoéltka podpisala z Bankiem umowe zmieniajacg nr 11 do Umowy Kredytu, ktéra
W szczegdlnosci zawiera zmiang terminow splaty kredytow D1 i E na dzien 29 marca 2019 roku (z dotychczasowego
ostatecznego terminu splaty tych kredytow okreslonego na dzien 30 marca 2018 roku).

I11.  POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

RADPOL S.A. nie jest jednostka dominujaca wobec innych podmiotéw gospodarczych i nie ma obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do meozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowat prognoz wynikow na 2018 rok.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposSrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogdélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 16 maja 2018 roku, lista
akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (wedtug gloséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
z dnia 29 czerwca 2017 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy)
przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w . Udzial w Wartosé
. . Rodzaj . . kapitale Liczba ogolnej nominalna
Akcjonariat RADPOL S.A. - Liczba akcji glosow na Lo . -
akcji zakladowym WZ liczbie glosow  akcji (0,03
(%) na WZ (%) z})
PKO Towarzystwo Funduszy naokaziciela 3999 383 1045 3999383 1045 11998149
Inwestycyjnych S.A. Warszawa
(*) Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy na okaziciela 3698294 9,67 3698294 9,67  110948,82
Inwestycyjnych S.A.
- w tym zarzqdzany przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Aviva Inwestors Specjalistyczny na 2 160 196 565 2160196 565  64805,88
Fundusz Inwestycyjny Otwarty okaziciela
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
NATIONALE-NEDERLANDEN
OTWARTY FUNDUSZ na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
EMERYTALNY (dawniej: ING OFE)
Allianz Polska Otwarty Fundusz naokaziciela 2714 998 7,10 2714 998 710 8144994
Emerytalny
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21 847 782 57,10 21 847 782 57,10  655433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1 147818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
W stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej
Z 0s6b

Zestawienie akcji posiadanych przez Cztonkdéw Zarzadu Spotki na dzien publikacji raportu za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku:

. .. Udzial w kapitale Wartos¢ nominalna
Czlonek Zarzadu Liczba akcji zaktadowym (%) akeji (0,03 z)
Michat Jarczynski 12 500 0,03 375,00
Razem 12 500 0,03 375,00

6. Woskazanie istotnych postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoSci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Na dzien 31 marca 2018 roku RADPOL S.A. nie byla strong zadnych istotnych spraw sadowych oraz toczacych si¢ przed

organami administracji publicznej.

20



RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

8. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie mialy miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw
na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz ktére w istotny sposéb moglyby
wplynaé na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez RADPOL S.A.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalno§¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatéw to:

1. Ogolna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych. Dziatalnos¢ Spotki jest zalezna
od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtownymi odbiorcami produktow RADPOL S.A.
sg przedsiebiorstwa sektora energetyki i firmy zajmujgce si¢ przesytem roznych mediéw systemami rurowymi.

2. Tempo rozwoju sieci cieplowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych przy budowie/remontach, w ktorych
wykorzystywane sg produkty znajdujace si¢ w ofercie RADPOL S.A.

3. Intensyfikacja sprzedazy eksportowej pozwoli Spdtce na pelne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych zaktadu
w Kolonii Prawiedniki oraz rozbudowe bazy odbiorcéw wysokomarzowych produktéw poddawanych obrobee
radiacyjnej na posiadanych dwoch akceleratorach elektronowych - gtéwnie na rynki Europy Zachodniej.

4. 7 uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng na wyniki Spotki moga mie¢ wpltyw zmiany kursow walut. W celu
zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw walut Spotka stosuje hedging naturalny.

10. Podstawowe wskazniki Spélki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

OKres zakonczony OKkres zakonczony
Wskaznik 31 marca 2018 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (niebadane)
rentowno$¢ majatku (%)
nik finansowy netto x 100%
L L AL . -0,51% -1,32%
suma aktywow
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%)
nik finansowy netto x 100%
Wy =AY . -1,01% -3,05%
kapitat whasny
rentowno$¢ EBITDA (%)
EBITDA x 100%
R 3,57% 2,67%
Przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ wyniku netto (%)
wynik finansowy netto x .100% 3.12% 8,20%
Przychody ze sprzedazy
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I
akt}.lwa o.brotorwe ogolfam 1.40 1.24
zobowiazania krotkoterminowe
plynno$¢é — wskaznik plynnosci I11
$rodki pieni¢zne 0,04 0,10

zobowiazania krotkoterminowe
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku (dane w tys. PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
Wskaznik 31 marca 2018 roku 31 marca 2017 roku
(niebadane) (niebadane)
szybkos$¢ obrotu naleznoSci
naleznosci z tytulu dostaw i gsiug x 365 dni 74.8 772
przychody ze sprzedazy LTM
okres splaty zobowigzan
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 79.9 759
koszt wlasny sprzedazy LTM ' '
szybkos¢ obrotu zapasow
zapasy X 365 dru 1134 931
koszt wlasny sprzedazy LTM
trwalo$¢ struktury finansowania (%)
. N . ) . . 0
(kapitat wlasny + rezerwy i zobow1azar’na dlugoterminowe) x 100% 69.6% 68.4%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)
(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
- 49,6% 0
suma aktywow 56,7%
Gltowna Ksiggowa Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dorota Kania Michat Jarczynski Anna Kulach

Cztuchéw, dnia 16 maja 2018 roku
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