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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTE DOMINUJACA ORAZ GRUPE KAPITALOWA

1.1 Nazwa jednostki dominujgcej
Modern Commerce Spélka Akcyjna

1.2 Siedziba jednostki dominujgeej
Od dnia lstycznia 2016 rokusiedziba jednostki dominujgcejmiesei sie w Warszawie, pod adresem: ul. Moldawska
9.

1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujacqzostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 27maja 2010 roku, pod
numerem KRS 0000354814, Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 141718320, NIP

5222909794,

1.4 Podstawowy przedmiol i czas (rwania jednostki dominujgcej lub znaczgeego inwestora
Przedmiotem dzialalnoscijednostki dominujgcej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

- dzialalno$¢ zwigzana z urzadzeniami informatycznymi.

W roku obrotowym Spélka uzyskala przychody i wyplywy finansowe wylgcznie z obrotu obligacjami.

Jednostka dominujgca zostala utworzona na czas nieokreslony.

1.5 Jednostki, ktoryeh dane sg wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym wykazano dane Spoélki Zlote Wyprzedazy SA z siedzibg w Warszawie, w ktorej
jednostka dominujaca posiada 100%akcjiw kapitale spdlki zaleznej oraz tyle samo w prawach glosu na
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Przedmiotem dzialalno$é Spoélki zaleznej realizowanym w roku obrotowym jest:

- handel detaliczny i hurtowy w systemie wysytkowym (za posrednictwem platformy internetowej) odzieza,
obuwiem, artykulami dziecigcymi, artykutami do uzytku domowego w znizkowych cenach, realizowany w formie
kilkudniowych kampanii,

- dzialalno$¢ portali internetowych.

1.6 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem po raz pierwszy

Zlote Wyprzedaze SA, z siedziba w Warszawie.

1.7 Jednostki  podporzgdkowane (zalezne, stowarzyszone) wylgezone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
W 2016 roku i na dzien bilansowy wystapila jedna jednostka zalezna, ktéra zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym,

1.8 Jednostki, w ktdryeh jednostki powigzane posiadajg mnicj niz 20% udzialow (akeji)

La Moda sp. z o.0.k, z siedziba w Warszawie — udzial 7,57% (w kapitale i liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz w wyniku finansowym). Kapital zakladowy Spélki wynosi 3050636,00 zl oraz zatwierdzony
wynik netto za rok 2014 (strata) wynosi 277195,40 z1
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2 OKRES OBJETY SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYNM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok obrotowy konczgcy sie31 grudnia 2016 r.
Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostaly sporzadzone réwniezza ten sam rok obrotowy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane po raz pierwszy za rok 2015, przy czym dane rachunku
zyskow i strat, przeplywdw $rodkow pienigznych i zestawienia zmian w kapitale wlasnym zostaly wlaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére powstaly w okresie nastepujacymod dnia objecia tej
Jjednostki kontrolg przez jednostke dominujgcg do dnia bilansowego, tj. od dnia 01 grudnia 2015 do dnia 31 grudnia
2015 roku, w zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne zawieraja tylko dane jednostki dominujace;.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZIL)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Modern Commerce Spolka  Akeyjna
orazsprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci w dajacej sieprzewidzieé przyszlodei. Zarzad
jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisaniasprawozdania finansowego zadnych okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacjidzialalnodci przez jednostki powiazane.Oceng sytuacji oraz uzasadnienie
do zajetego stanowiska dotyczacego mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spolke, a co za tym idzie przyjecia
zasad wyceny aktywow i pasywdw dla jednostek kontynuujacych dzialalnosci Zarzad Spolki zamieseil w punkcie
43 dodatkowych informacji i objasnien.

4, PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzidzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 1047 z 2016 roku z p6zn. zm., — zwanej dalej ,,UoR”) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r, w sprawie szczegdélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek zyskow i strat jednostka dominujaca sporzadzila w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeplywow
pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie finansowe w zlotych i groszach, do dwéch miejsc po przecinku.
Przyjete przez jednostk¢ dominujacg zasady rachunkowosci dla grupy kapitalowej stosowane byly sposéb ciagly
i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim rokuobrotowym.

4.2, Warlodei niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszlosci spowoduja one

wplyw korzysci ekonomicznych, ktdre mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie

wartosci niematerialnych iprawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub w przypadku prac rozwojowych

zakonczonych sukcesem wedlug kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartodci niematerialne i prawne sg

wyceniane  wedlug cen nabycia lub  kosztu  wytworzenia  pomnigjszonych o umorzenie

i odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. Wartodci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie

odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane sg nabyte przez grupe kapitalowa, spelniajace definicje

aktywow trwalych, prawa majgtkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie

ckonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby grupy kapitalowej,

a w szezego6lnoscei, sa to:

— autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje (w tym na programy komputerowe), koncesje,

— systemy informatyczne i bazy danych, w tym prawa do bazy danych Leadow — adreséw email uzytkownikdw
— potencjalnych odbiorcdw Zlotych Wyprzedazy SA.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz przyjetej stawki amortyzacyjnej sa przedmiotem

przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane okres i stawki amortyzacji
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sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartoscei
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy grupa kapitalowa kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to
wskazywaly, wartoé¢ bilansowa aktywdw, po dokonanej weryfikacji wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem trwalej utraty wartosci, jest obnizana do ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania, lub wartosci godziwej
ustalonej w inny sposab.

4.3, Srodki trwale

Do $rodkéw trwalych zaliczane sg rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosei dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby grupy
kapitalowej.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wycenia sq wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkow trwalych przeprowadzonej zgodnie z odrebnie obwiazujacymi
przepisami prawa), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Wynik przeszacowania warto$ci odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji
$rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Na dzien
bilansowygrupa kapitalowa nie posiada srodkéw trwalych, ktére podlegaly przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z
tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja
one warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego (ulepszenie §rodka trwalego).

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosei, lub przez krétszy z dwdch okreséw: ekonomicznej uzytecznoéei lub
prawa do uzywania. Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w Koszty amortyzacji w miesigcu nastgpujacym po
miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500,00 PLN odnoszone sg jednorazowo
w koszty amortyzacji w miesigcu oddania do uzywania.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz stawka amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane okresyi stawki amortyzacji s zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzyéci ekonomicznych przynoszonych przez ten érodek trwaty.

Na dzien bilansowy grupa kapitalowa kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartoéci przewidywanych przyszlych korzyséci ekonomicznych. Jeéli istniejq przestanki, ktére by na to
wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci sa ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

4.4, Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogélu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych obslugi zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych
$rodkéw trwalych za okres realizacji budowy/zadania, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwalych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwale w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.5, Inwestycje finansowe w jednostki podporzgdkowane i inne finansowe inwestycje

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspolzalezne oraz w jednostki stowarzyszone nie podlegajace
konsolidacji s3 wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartoéci. Inwestycje te nie
stanowia instrumentow finansowych w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
gradnia 2001 w sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdw finansowych.

Pozostale finansowe inwestycje dlugoterminowe, sa wyceniane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczeg6lowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
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prezentacji instrumentow finansowych, przy czym w przypadku inwestycji finansowych, ktérych wartosé rynkowa
lub godziwa nie jest mozliwa do ustalenia zgodnie z przepisami w/w/rozporzadzenia sg wyceniane wedlug ceny
nabycia pomniejszonego o ewentualng utratg wartosci.

Trwala utrata wartosci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warlo§¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przyszlych korzyéci ekonomicznych. Grupa
kapitalowa w ramach stosowanych procedur dokonuje przegladu sprawozdain finansowych tych spélek oraz ich
planéw na okresy przyszle. Odpisu z tytutu utraty warto$¢ dokonuje w cigzar kosztéw finansowych.

4.0. Leasing

Grupa kapitalowa jest strong uméw najmu, na podstawie ktorych przyjmuje do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce $rodki trwale przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkdw
wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy
koszty finansowe i zmnigjszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowigzania (metoda wewnetiznej stopy zwrotu). Koszty finansowe ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposcb okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwalych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejécia prawa
wlasnoéci przedmiotu umowy, woéwezas $rodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spelniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskow i strat przez okres trwania leasingu na podstawie otrzymywanych faktur od
leasingodawcdow. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane sg do kosztéw
dzialalnosci operacyjne] lub pozostalej dzialalno$ci operacyjne;j.

Spotka w roku obrotowym uzytkowala $rodki trwale na podstawie uméw najmu, ktére rozpoznala jako leasing
operacyjny.

4.7, Zapasy

Gospodarka magazynowa towaréw prowadzonajest,na podstawie zawartych umow, w ujeciu ilodciowym, przez
zewnegtrzne podmioty. Z ewidencji ilosciowej Grupa ma prawo pozyskiwaé na zyczenie dane dotyczgce stanu
ilociowego magazynu, wydan i przyjeé zewnetrznych, jak rowniez innych dokumentéw magazynowych. W roku
obrotowym Grupa dokonywala comiesigcznej wyceny wartosci towardw sprzedanych oraz korygowala ja o
wycene towardw ze zwrotéw. Wycena byla dokonywana przy uzyciu cen ewidencjonowanych w systemie sklepu
internetowego Magento ktory sluzyl do ewidencji cen zamdéwionych produktéw. W ocenie Zarzadu jednostki
dominujacej ceny te istotnie nie obiegajg od rzeczywistych cen zakupu udokumentowanych fakturg dostawcey, stad
tez wycena zapasow towaréw w powyzszych cenach nie wywiera istotnie ujemnego wplywu na realizacje
obowiazku wynikajacego z art. 4 ust. 1 UoR. Przyporzadkowanie ceny zakupu do stanu ilosciowego i jego wycena
odbywa si¢ w arkuszu kalkulacyjnym excel. Na koniec roku w wyniku poréwnania wartosci wynikajacej z
zaksiggowanych faktur zakupu towardw oraz wyceny ilosciowych stanéw zapasdw towardw skorygowano koszt
towardw sprzedanych, ktére w okresach miesiecznych byly odnoszone w ciagu roku w koszty okresu w wysokosci
wyceny dokonanej przy uzyciu cen ewidencjonowanych w systemie Magento.

Przyjeta w roku obrotowym, powyzej opisana, uproszezona metoda kalkulacji wartosei sprzedanych towardw i
standw magazynowych byla spowodowana brakiem systeméw informatycznych, ktére w sposéb kompletny i
zintegrowany z programem finansowo-ksiegowym ewidencjonowalyby wszystkie operacje gospodarcze w
obszarze gospodarki magazynowe;j.

Na dzien bilansowy towary wyceniane sg w cenach zakupu pochodzacych z zamdwien sktadanych do dostawcow,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Wycena odnosi si¢ do stanu ilosciowego, ktory na
dzien bilansowy ustalany jest w wyniku przeprowadzania inwentaryzacji rocznej w drodze spisu z natury.

Podczas inwentaryzacji rocznej dokonywany jest przeglad towaréw pod katem mozliwosei ich sprzedazy i
potencjalnej ceny sprzedazy netto jakg mozna za nie uzyskaé.
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Jezeli cena zakupu skladnika rzeczowych aktywéw obrotowych (towaréw) jest wyzsza od jego ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dziei bilansowy, dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosei réznicy
migdzy ceng zakupu skladnika a jego ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania. Ponadto Spotka w 2015 roku
rozpoczela kategoryzowanie towardw pochodzacych w 2015 roku ze zwrotow od kontrahentéw w kategoriach:

A,B,C. W przypadku kategorii C dokonywany jest odpis aktualizujacy w pelnej wartosci. Marza uzyskiwana na

sprzedazy towaréw zakwalifikowanych do kat. A lub B pokrywa ich warto$¢ w cenie zakupu oraz koszty

magazynowania i obslugi procesu sprzedazy. Dla towaréw kategorii A i B dokonano dodatkowej analizy pod

katem mozliwosci ich dalszej odsprzedazy. Grupa uznala, ze w przypadku towardw ktére nie byly sprzedawane w

ciggu 2015 oraz w pierwszym kwartale 2016 roku nalezy uznaé, ze prawdopodobienstwo ich sprzedazy jest

niewielkie i podjela decyzje o dokonaniu na ich warto$é¢ odpisu. Odpis ujmowany jest w cigzar pozostalych
kosztdéw operacyjnych.

Podstawa odpiséw aktualizujgcych sg roczne spisy z natury stanéw magazynowych wycenione w cenie zakupu

ustalonej na podstawie zlozonych zaméwien do dostawcow i przeglady poszezegdlnych skladnikéw pod katem

ich przydatnosci i mozliwoséci sprzedazy. Ceny zakupu wynikajace z zaméwien do dostawcy mogg sig roznic od
cen zakupu faktycznie uzyskanych, przy czym Zarzad ocenia, ze réznice te nie sg istotne i wycena zapasu towaréw

w tych cenach nie narusza wymogu przepisu art. 4 UoR.

Odpisanie wartosci zapasu skladnikéw rzeczowych aktywow obrotowych do poziomu cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy moze nastapi¢ w szczegdInodci, gdy:

— skladnik zostal uszkodzony lub utracit catkowicie lub czedciowo swojq przydatnosé (zapasy niemodne, zbedne,
przeterminowane, pochodzace ze zwrotow od odbiorcéw);

— spadla mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy netto skladnika;

— wzrosly przewidywane koszty zwiazane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i dokonaniem tej
sprzedazy, takie jak: koszty opakowania, transportu, skladowania, zaladunku i wytadunku,

— towar nie zostal sprzedany w pierwszym kwartale nastepnego roku i po dokonaniu analizy mozliwosci ich
sprzedazy do konca roku nastgpujgcego po dniu bilansowym, po pomniejszeniu o koszty zwigzane z
doprowadzeniem towaréw do ich sprzedazy, uzyskano wystarczajaca pewno$é, ze towar nie zostanie
sprzedany lub jego sprzedaz przyniesienie straty.

4.8. Naleznos$ei krotko- i dlugoterminowe, w tym z (ytuln udzielonych pozyczek

Naleznosci handlowe sq wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopient prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Na dziefi bilansowy odpisem objeto w calosci naleznosei, ktdre nie zostaly splacone do dnia sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieéciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartodé¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokoéci, zalicza sie¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

Naleznoéci finansowe z tytutu udzielonych pozyczek sa wycenione zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdw finansowych. W przypadku pozyczek objetych w calosei odpisem aktualizujacym Grupa
odstapila od wyceny udzielonych pozyczek zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych, z uwagi na fakt, ze wartoé¢ bilansowa tych pozyczek po dokonanym odpisie
aktualizujgcym wynosi zero, co nie spowodowalo istotnego ujemnego wplywu na realizacje obowigzku Spolki
wynikajacego z art. 4 UoR.

4.9, Transakeje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dziei.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie
przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzieni $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub
kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreélonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

. 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
UsD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615

4,10, Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych

Srodki pieni¢zne w banku, w kasie oraz na rachunkach podmiotéw posredniczacych w platnosciach realizowanych
przez klientow detalicznych za pomocg kart platniczych, wyceniane sa wedlug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeplywéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sklada sie z gotéwki w kasie, srodkow
na rachunkach bankowychoraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktére nie
zostaly potraktowane jako dzialalnoé¢ inwestycyjna.

4.11.  Rozliczenia micdzyokresowe koszidw: ezynne i bierne

Grupa dokonuje czynnych rozliczenn migedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Obejmujg one w przypadku Grupy koszty: ubezpieczen, wstepne oplaty leasingowe, oplaty z
gory za uzytkowanie systemow informatycznych wspomagajacych procesy biznesowe.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgey okres sprawozdawezy. Obejmuja one w przypadku Grupy koszty: niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych przez pracownikéw, koszty uslug atestacyjnych, rezerwy na zwrot towarow w okresie
przewidzianym w regulaminie sprzedazy oraz gwarancji i rekojmi.

Grupa rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe oszacowala we wlasnym zakresie z uwzglednieniem
obciazen z tytulu ubezpieczen spotecznych.

Rezerwa na zwrot towaréw w okresie przewidzianym regulaminem sprzedazy oraz gwarancji i rgkojmi jest
kalkulowana na podstawie karty zwrotow towardw sporzgdzanych i analizowanych na podstawie dostepnych
danych z systemu transakcyjnego za rok 2015 i za rok 2016 (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego), ktéra dostarcza informacji o wartosci zwrotdw i rozkladzie prawdopodobienstwa zwrotu towaréw
w odniesieniu do dnia sprzedazy towaru. Analiza rozkladu prawdopodobienstwa zwrotow towaréw
przeprowadzona za rok 2015 i za okres od stycznia do koifica maja2016 roku wskazuje, Zze ponad 90% zwrotow
jest realizowanych w okresie 5 miesigcy po transakcji sprzedazy towaréw. W swietle powyzszego rezerwa na
dzien bilansowy zostala oszacowana na podstawie faktycznych zwrotow towaréw jakie mialy miejsce po dniu
bilansowym z uwzglednieniem przewidywanych dalszych zwrotdéw zgodnie z prawdopodobieiistwem ich
wystapienia jakie malo miejsce w 2015 roku. Wysoko$¢ rezerwy obejmuje marze na sprzedanych towarach oraz
oszacowane ryzyko braku mozliwoéci lub dostatecznej pewnosci ponownej sprzedazy zwrdconego towaru,
wycenione w cenie zakupu pochodzgcej z zamdwien do dostawcy oraz koszty zwigzane z obslugg i
magazynowaniem zwréconego towaru w Spoélce. Ujecie rezerwy jest ujmowane jako pomniejszenie przychodéw
ze sprzedazy w biezacym okresie, poniewaz dotyczy sprzedazy danego okresu.

Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne poniewaz Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze ilosé
zatrudnionych, struktura wickowa pracownikow, umowy o prace zawierane na czas okreslony oraz stosunkowo
duza rotacja pracownikéw wplywa na niski poziom rezerwy i odstapienie od jej tworzenia nie wplynie negatywnie
na zachowanie wymogéw art. 4 ustawy o rachunkowosci.

4.12.  Kapital wlasny

Kapital zakladowy jest uymowany w wysokoéci okreslonej w statucie Jednostki dominujacej iwpisanej w rejestrze
sadowym. Roznice pomiedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaplaty i warto$cig nominalng akcji sa ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci.
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Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pommniejszajg kapital zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich
wartosei nominalnej do wysokoscei tego kapitalu. Pozostale koszty s zaliczane do kosztéw finansowych.

Kapital zapasowy stanowi nadwyzke ceny emisyjnej akeji ponad ich warto$¢ nominalng (agio) po pomniejszeniu
o koszty emisji akcji oraz przekazany na kapital zapasowy zysk netto. Zmniejszenie kapitalu zapasowego wynika
z pokrycia strat netto spolki oraz strat lat ubieglych wynikajacych z korekt bledéw lat ubieglych. Ponadto w roku
obrotowym kapital zapasowy zostal pomniejszony o naleznoé¢ z tytulu nieoplaconego agio.

Wynik lat ubieglych obejmuje nie pokryte straty netto lat ubieglych oraz straty netto lat ubieglych wynikajace z
dokonanych korekt bledéw lat ubieglych.

4.13,  Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na grupie kapitalowej cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznoéé wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.Grupa utworzyla rezerwy na zgloszone wobec nigj
roszczenia,

4,14, Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania {inansowe
Zobowigzania finansowe z tytulu otrzymanych kredytéw bankowych i pozyczek sa wycenione zgoednie z

rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

4,15, Koszty linansowania zewnelrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwalych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowiazania, ktore zostalo zaciagnigte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

4.16.  Zobowigzania

Zobowigzania sg wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

4.17.  Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w

szczegdlnosei:

- rownowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytulu $wiadezen, ktérych wykonanie

nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwalych, w tym takze $rodkéw

trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one kapitaléw

wlasnych, przy czym zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg stopniowo

pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow

trwalych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédel,

- warto$¢ warunkowego umorzenia zobowigzania wynikajacego z zawartych z kontrahentami ugéd. W przypadku

dochowania warunkéw wynikajgcych z zawarcia ugod Spolka przenosi warto$é zobowigzania do pozostalych

przychoddw operacyjnych.

- ujemng wartosé firmy,

- przyjete nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodki trwale w budowie, $rodki trwale oraz wartosci

niematerialne i prawne,

- odroczona sprzedaz.

W celu zachowania zasady wspdlmiernosci przychoddw i kosztéw sprzedanych towaréw, Grupa rozpoznaje

przychody w momencie, gdy ryzyka zwigzane z towarem sg przekazane na kupujacego, to znaczy w momencie,

gdy towar zakupiony przez klienta opuszcza magazyn. Oznacza to, ze zamowienia, ktére zostaly zlozone w danym

miesigeu, ale zrealizowane w p6zniejszym, w miesigcu zlozenia i oplacenia zamowienia sa ujmowane w pozycji

rozliczen miedzyokresowych przychoddw. Na koniec kazdego miesigca warto$é zamdwien, ktére zostaly zlozone,
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ale nie zrealizowane ustalana jest na podstawie danych ujetych w systemie operacyjnym Magento oraz systemach
magazynowych zewnetrznych dostawcow uslug logistycznych i eksportowanych do arkusza excel celem
dokonania ich wyliczenia. Po przeprowadzeniu powyzszych czynnosci, warto§é rozliczen miedzyokresowych
przychodéw, na podstawie polecenia ksiggowania jest ksiegowana w systemie finansowo-ksiggowym. Na koniec
kazdego miesiaca wartos¢ zamowien, ktore czekaja na wydanie towaru z magazynu jest pozostawiana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychodow, a réznica migdzy wartoécig rozliczen miedzyokresowych przychodow
na poczatek i koniec miesigca jest odnoszona na przychody biezacego okresu.

4.18.  Odroczony podatck dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich
wartodcig bilansowg wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowigzan przy transakeji nie stanowigcej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialéw w jednostkach
wspoélzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sig réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosei roznice przejéciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przej$ciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opedatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywdw lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu udzialéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw w jednostkach wspolzaleznych, skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywdow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Poniewaz Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze strata podatkowa bedzie mogla by¢ wykorzystana w ciggu
kolejnych 5 lat do pomniejszenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym, a zatem czy aktywo z tytulu
odroczonego podatku dochodowego zwigzanego ze stratg podatkowa bedzie moglo sie zrealizowa¢, zgodnie z
zasadg ostroznos$ci Grupa kapitalowa nie wykazuje tego w sprawozdaniu jako aktywo.

Ponadto, z uwagi na fakt, ze brak jest dostatecznej pewnodci odnodnie uzyskania korzy$ci z odwrdcenia
aktywowanego podatku dochodowego w przyszlosci wynikajacego z innych przej$ciowych réznic (np.
utworzonych rezerw, zaliczonych przysziych przychodéw do przychodéw podatkowych zgodnie z uzyskang
interpretacjg), grupa kapitalowa zachowujac zasady ostroznodci nie aktywowala podatku odroczonego.
Szczegolowe ustalenie potencjalnego odroczonego podatku ujawnione zostalo w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.
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4.19.  Uznawanie przychoddw

Przychody uznawane sq w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa kapitalowa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.19.1. Sprzedaz towardw i produktdw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towaréw
badz produktéw zostaly przekazane nabywcey, to jest w momencie wydania towaréw kurierowi/przewoznikowi z
magazynu, W celu zachowania wspdlmiernoéci przychodéw i kosztéw, w momencie zawarcia transakcji przez
system internetowy, warto§é transakeji rozpoznawana jest jako przychody przyszlych okreséw. Nastgpnie, w
momencie gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wlasnosci towaréw badZz produktéw zostaly
przekazane nabywcy, zostaja przeniesione na przychody.

Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o podatek od towaréw i uslug
(VAT). Przychody sa wykazywane po pomnigjszeniu o marze na sprzedazy, przypadajaca na zwroty towarow
jakie mialy miejsce do dnia sporzadzenia sprawozdana finansowego oraz o doszacowang rezerwg na zwroty w
okresie gwarancji i rekojmi, do ktérych odbiorca towaru ma prawo w $wietle obowiazujgcych zasad sprzedazy, a
takze o oszacowane ryzyko braku mozliwosé¢ lub dostatecznej pewnosci ponownej sprzedazy zwréconego towaru.

4,19.2. Odsectki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
W przypadku braku pewnosci ich uzyskania Grupa tworzy odpisy aktualizujgce ich warto$¢ w cigzar kosztow
finansowych.

4.20.  Warlo§é firmy

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanychstanowi nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig mozliwych
dozidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lubrozpoczgeia
wywierania znaczgcego wplywu.

Wartoé¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.

Ujemna wartosé¢ firmy stanowi nadwyzke wartodci godziwej mozliwych do zidentyfikowaniaaktywéw netto
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzief objecia kontroli lubrozpoczecia wywierania
znaczacego wplywu.Ujemna warto$¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych
aktywowtrwalych, =z  wylgezeniem  dlugoterminowych  aktywdéw  finansowych  notowanych  na
regulowanychrynkach, odpisuje sic w skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat przez okres bedgcy $rednig
wazongokresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywéw. Nadwyzkaujemnej
wartosei firmy nad warto$é godziwg aktywow trwalych, z wylaczeniem dlugoterminowychaktywéw finansowych
notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw nadzieni polaczenia.

Zarzad jednostki dominujgeej do ustalenia wartosci firmy jednostki podporzadkowanej przyjal warto$¢ ksiegowa
aktywow netto. W jego ocenie wartosé ta spelnia kryteria wartosci godziwych, do ktérych ustalenia stosuje sig
zasady okreslone w art. 44b ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

4.21.  Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzgdkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelng w okresie od objecia nad nimi kontroli przezJednostke
dominujgeg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania sp6lki zaleznej na dzienwlaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartoscigodziwej. Réznica migdzy wartodcig
godziwa tych aktywow i zobowiazan oraz cena nabyciapowoduje powstanie wartosei firmy lub ujemnej wartosci
firmy, ktore sa wykazywane w odrebnejpozycji w skonsolidowanym bilansie.

Zarzad jednostki dominujgcej do ustalenia wartoéci firmy jednostki podporzadkowanej na dzien rozpoczgcia
sprawowania nad nig kontroli przyjal warto$é ksiegowa aktywow netto. W jego ocenie warto$¢ ta spelnia kryteria
wartosci godziwych, do ktérych ustalenia stosuje sig zasady okre$lone w art. 44b ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

4.22.  Opis metod i istotnyeh zaloZen prazyjetyeh do ustalenia wartosci godziwej akiywow i zobowiyzan
finansowyceh wycenianyeh w takicj warloSei

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywoéw méglby zostaéwymieniony, a

zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzyzainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi stronami.

W przypadku Grupy zobowigzania i naleznosci finansowe, za wyjatkiem naleznosci z tytulu pozyczek objetych w

catosei odpisem aktualizujacym oraz inwestycje w obligacje zostaly wycenione w skorygowanej cenie nabycia z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej ustalonej na poziomie wewnetrznej stopy zwrotu.

Poznan, dnia 31 ma{a 2017 roku

)
Dz

Podpis osoby ktdrej powierzono Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksigg fachunkowych
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS

Akiywa

Na dzien

Na dzien

(w zlotych) Nota 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
A, Aktywa trwale 18 204 017,50 22 988 366,17
I.  Wartosci niematerialne i prawne 2 18 069 904,81 22 824 948,94
1. Koszly zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 17 662 076,34 22 104 162,24
3. Inne wartosci nicmaterialne i prawne 407 828,47 720 786,70
4. Zaliczki na wartodei niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trale 1 134 112,69 163 417,23
1. Srodki trwale 0,00 163 417,23
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 129 731,23 155 484,37
d) drodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwale 4 381,46 7932,86
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
I, Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od poz.oslaIy?h _iednngek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 3 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartodei niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozo.stalyclll _icdlmst.ck. w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanic w kapitale
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartogciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- innc dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Y. Dlugoterminowe rozliczenia micdzyokresowe 12 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1435 342,09
I.  Zapasy 18 322 198,89 396 258,42
1. Materialy 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 322 198,89 39625842
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II.  Naleznosci krétkoterminowe 360 306,063 459 633,50
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3/ 14
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Naleznosei od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a)  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
- do 12 miesigey
- powyzej 12 miesigey
b) innc
3. Naleznosci od pozostalych jednostek
a)  zytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigey
b) z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
¢) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
III. Inwestyeje krétkoterminowe
. Kritkoterminowe aktywa finansowe
a)  wjednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa tinansowe
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

27

27

29

12

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

360 306,63
97 464,99
97 464,99
0,00

219 606,00

43 235,64
0,00

846 743,27
846 743,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

846 743,27
840 196,13
6 547,14
0,00

0,00

18 391,01

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
459 633,50
213 809,33
213 809,33
0,00

200 176,41

45 647,76
0,00

552 506,32
552 506,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

265 045,54
0,00

265 045,54
0,00

0,00

287 460,78
257 763,43
29 697,35
0,00

0,00

26 943,85
0,00

Aktywa razem

19 751 657,30

24 423 708,26




Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Pasywa

Na dzien

Na dzien

(w zlotych) Nota 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
A, Kanpital (fundusz) wlasny 14 682 203.56 19378 416,68
I; Kapital (fundusz) podstawowy 7 10 383 542,00 10 383 542,00
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym 12 822 395,24 10 171 149,15
- nadwyzka wartodci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia 0,00 0,00
nominalng udzialéw (akcji)
[1I.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej
IV,  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V., Zysk/ (strata) z lat ubieglych -914 278,68 -1281 017,06
VI.  Zysk/ (strata) netto -7 609 455,00 104 742,59
VII Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé 0.00 0,00
. . 3
ujemna)
B. Kapital mniejszogei 0,00 -36 521,77
& Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50069 453,74 5081 813,35
I. Rezerwy na zobowigzania 9 457 875,08 400 674,61
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 909,33 0,00
P Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 89 163,53 52 595,66
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 89 163,53 52 595,66
3. Pozostale rezerwy 337 802,82 348 078,95
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe 337 802,82 348 078,95
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 999 920,03 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
) Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00
' raangazowanic kapitalowe
3. Wobec pozostalych jednostek 999 920,03 0,00
a) kredyty i pozyczki 999 920,03 0,00
b) ztytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III.  Zobowigzania krétkoterminowe 2 860 200,34 3976 702,72
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) 7 tytulu dostaw i uslug, o okresic wymagalnosei: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
5 Wobec.pozos'talych'_iedlmstek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0,00
zaangazowanie kapitalowe
a) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 micsigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostalych jednostck 2 860 200,34 3976 702,72
a)  kredyty i pozyczki 27 1492 127,05 1 466 075,54
b) 2z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d)  ztytulu dostaw i uslug. o okresie wymagalnosci: 971 381,78 2091 752,26
- do 12 miesigey 971 381,78 2091 752,26
- powyzej 12 micsigey 0,00 0,00
¢) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytulu podatkéw, cel. ubezpieczen i innych swiadezen 170 503,32 198 930,98
h)  ztytulu wynagrodzen 132 220,29 110 043,39
i) innc 93 967,90 109 900,55
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 13 751 457,69 704 436,02
I Ujemna warlo$¢ firmy 0,00 0,00
A/
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2; Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe

751 457,69 704 436,02
0,00 0,00
751 457,69 704 436,02

Pasywa razem

19 751 657,30 24 423 708,26

Poznan, dnia BIija 2017 roku
D

Podpis osoby ktorgj powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Padpis kicrownika jednostki
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoiniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Rok zakoihczony

Rok zakoniczony

( w zlotych) Nota  dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15 9413 894,07 466 381,89
od jednostek powigzanych - -
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 212 391,68 40 165,62
1. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-wartos¢ dodatnia, zmnicjszenie- 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia produkiéow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 9201 502,39 426 216,27
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 994 569,04 1 059 362,60
[. Amortyzacja * 420792,14 -253 985,20
II. Zuzycie materialow i energii 47 851,66 7027,74
III. Uslugi obce 3843 736,62 383 124,30
IV. Podatki i oplaty, w tym: 28 168,00 1312,69
- podatek akeyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1 631 246,20 233 768,55
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadezenia 283 480,62 3361948
VII. Pozostale koszty rodzajowe 56 858,04 1 450,54
VI Wartodé sprzedanych towardw i materialow 6 682 429,76 653 044,50
C. Zysk/ (strata) ze sprzedaiy (A - B) -3 580 674,97 -592 980,71
D. Pozostale przychody operacyjne 22 265 142,04 1483 588,15
L. Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywéw trwalych 0,00 20 325,20
1. Dotacje 0,00 0,00
111. Inne przychody operacyjne 265 142,04 1463 262,95
E. Pozostale koszty operacyjne 23 51 782,40 383 389,54
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywaéw trwalych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 279 505,67
I11. Inne koszty operacyjne 51782,40 103 883,87
F. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -3367 315,33 507 217,90
G. Przychody finansowe 24 576 989,07 206 527,66
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11. Odsetki, w tym: 19610,48 44 041,16
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 508 821,80 44 809,16
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 117 677,34
V. Inne 48 556,79 0,00
H. Koszty finansowe 25 281 037,17 229 649,69
I. Odsetki, w tym: 177 183,31 204 754,26
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IT1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 580,00
IV. Inne 103 853,86 24 315,43
I. Zysk/ (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) -3 071 363,43 484 095,87
J. Wynik zdarzein nadzwyczajnych (J.1.-J.11) 27 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Odpis wartoéci firmy — jednostki zalezne -4 507 182,24 -374 646,82
L. Zysk/ (strata) brutto (I£J£K) -7 578 545,67 109 449,05
M. Podatek dochodowy 19 -30 909,33 0,00
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0,00 0,00
0. Zyski mniejszosci 0,00 4 706,46
P. Zysk/ (strata) netto (L-M-N-O) -7 609 455,00 104 742,59

*Ujemmna wartosé amortyzacji wynika = kovekly naliczenia amortyzacji w wysokosci 322 645,20 21 przeprovadzonej na dziest 31.12.20135, przez

spétke zalezng, = tvtulu korekty naliczenia amoriyzacyi od WNiP objetych odpisem aktualizujgeym.

Poznan, dnia 31 maja 2017 roku
Podpis osaby ktdrej powierzono
pr()\\'ﬂdzen/ig kﬁnqg rachunkowych Podpis kicrownika jednostki

g/
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Grupa Kapitalowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Rok
zakoficzony 31
grudnia 2016 r.

Rok
zakoiiczony 31
grudnia 2015 1.

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty blgddw

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitalu podstawowego

a) zwigkszenie (z tytulu)

- wydania udzialéw (emisji akeji)

b) zmniejszenie (z tytulu)

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

a) zwigkszenic (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytulu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczgtek okresu

a) zwickszenie

b) zmniejszenic

3.1. Udzialy (akcjc) wlasne na koniec okresu

4, Kapital zapasowy na poczatek okresu

- korekty bledow

4. Kapital zapasowy na poczjtek okresu, po korektach
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie (z tytulu)

- emisji akeji powyzej wartosei nominalnej

19 378 416,68

0,00

417 000,00
19795 416,68
10 383 542,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10 383 542,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10 171 149,15
0,00
10 171 149,15
2 651 246,08
2 651 246,08
2 491 733,90

- podzialu zysku 159512,18
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia strat lat ubicglych 0,00
- koszty emisji akcji 0,00
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 12 822 395,24
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjgtych zasad 0.00
(polityki) rachunkowasci ?
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00
b) zmnigjszenie (2 tytutu) 0,00
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw (kapitaly) rezerwowych 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na konicc okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 281 017,06
7.1. Zysk z lat ubicgltych na poczgtck okresu 0,00
- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
- korekty blgdow 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korcktach 0,00
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na konicc okresu 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczagtek okresu 1281 017,06
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
- korekty bledow -417 000,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 864 017,06
a) zwickszenie (z tytulu) 417 000,00

-252 046,69

0,00

-24 600,00
-276 646,69
207 725,10
10 175 816,90
10 175 816,90
10 175 816,90
0,00

10 383 542,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

796 645,27
0,00

796 645,27

9 374 503,88
9 374 503,88
9 374 503,88
0,00

0,00

0,00

0,00

10 171 149,15

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 052 707,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1052 707,46
0,00

24 600,00
107730746
203 709,60
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- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenic (z tytulu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na konicc okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital wlasny po uwzglgdnieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty)

417 000,00
366 738,38
914 278,68
-914 278,68
-7 609 455,00
0,00

7609 455,00
0,00

14 682 203,56

14 082 203,56

203 709,60
0,00

1281 017,06
-1281 017,06
104 742,59
104 742,59
0,00

0,00

19 378 416,68

19378 416,68

Poznai. dnia 31 nmja)2017 roku

#;

A

Podpis osoby ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachlinkowych

/
/

)

Podpis kicrownika jednostki
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Ro!{ zakm’mzm.ly zal((ff'lT;on\'
(w zotych) (11"5103116 grudnia o031 grudnia
g 2015 roku
A, Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk/ (strata) netto -7 609 455,00 104 742,59
II. Korekty razem 4126 562,42 -2 452 236,50
1. Amortyzacja 420 792,14 -253 985,20
2. Odpis wartodci firmy — jednostki zalezne 4507 182,24 374 646,82
2. Zyski/ (straty) z tytulu réznic kursowych 14 915,30 177,18
3. Qdsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 135 982,47 7 436,16
4, Zysk/ (strata) z dzialalnosci inwestycyinej -486 226,39 -161 859,06
5. Zmiana stanu rezerw 57201,07 -1 213 901,63
6. Zmiana stanu zapasow 74 059,53 80 265,96
7. Zmiana stanu naleznoscei 99 026,87 394 135,41
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 167 752,81 -1 953 834,60
9 55 574,51 160 761,61

. Zmiana stanu rozliczef mi¢dzyokresowych

10. Inne korekty

111 Przeplywy picni¢Zzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£11)

B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

L. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywaéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosei niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIL, Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoécei imwestyeyjnej (1-11)

415 807,49
-3 482 892,58

560 759,92
500 640,00
0,00

60 119,92
0,00

60 119,92
0,00

102 595,97
78 529,37
0,00

0,00

24 066,60
24 066,60
0,00

0,00

0,00

0,00

458 163,95

113 920,85
-2 347 493,91

339 970,60
0,00

0,00

339 970,60
0,00

339 970,60
0,00

419 786,07
0,00

0,00

419 786,07
2 400,00

2 400,00
0,00

417 386,07
417386,07
0,00

-79 815,47
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Grupa Kapitatowa MODERN COMMERCE S.A.

Rachunele przeplywow pieni¢inych (metoda posrednia)

Rok Rok

zakonczony zakolficzony
( w zlotych) Nota dnia dnia

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ei finansowej
1. Wplywy 3584011,12  2795069,77
.I. \\’ply\\'y’nctto z wydania udzialow (emisji alf’cji) i innych 2492 016,10 | 495 069,77
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1091 995,02 1 300 000,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4, Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 80 436,16
1. Nabycie udziatow (akcji) whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlaseicieli, wydatki z tytutu podzialu 0,00 0,00
zysku
4, Splaty kredytow i pozyczek 0,00 73 000,00
5. Wykup dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnogei zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 7436,16
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 3584 011,12 2714 633,61
D. Przeplywy pienig¢ine netto razem (A.INII£B.ITI+C.I1I) 559 282,49 287 324,23
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym 559 282,49 -287 324,23
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z {ytulu réznic kursowych -14 915,30 -177,18
F. Srodki pienigzne na poczgtek okresu 287 460,78 136,55
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 846 743,27 287 460,78
r.- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Poznan. dnia 31 ma]ia 2017 roku

ey
g2

Padpis osoby ktorej ppwierzono
prowadzenie ksigg rdachunkowych

/

Padpis kierownika jednostki
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DODATKOWIE INFORMACJE I OBJASNIENIA

. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW
TRWALYCH

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zaliczki na
$rodki
trwale

w budowic

Srodki
trwale
w budowie

Urzgdzenia
(w zlotych) techniczne
i maszyny

Srodki Inne §rodki

Razem
transportu trwale

Wartosé poczgtkowa
Saldo otwarcia 155 484,37 - 7 932,86 - - 163 417,23

Zwickszenia, w tym: 19 270,00 - - - - 19 270,00
Nabyecie spolki zaleznej

(warto$¢ sprzgtu 19270,00 - - - - 19 270,00
komputerowego i inne)

Zmniejszenia, w tym: - - - -
Likwidacja e - -
Sprzedaz - - -
Saldo zamknigcia 174 754,37 - 7932,86 - - 182 687,23
Umorzenie

Saldo otwarcia - - -
Zwigkszenia, w tym: - - -
Amortyzacja okresu 45 023,14 - 355140 - - 48 574,54

Zmnigjszenia, w tym: - & =
Likwidacja - - -

Sprzedaz - - . - 2
Saldo zamknigcia 45 023,14 3 551,40 48 574,54
Qdpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia, w tyn: - - - -
IWykorzystanie - - -
Korekta odpisu - 7
Saldo zamkniecia - - - -
Wartos¢ netto

Saldo otwarcia 155 484,37 - 7 932,86 - - 163 417,23
Saldo zamknigcia 129 731,23 - 4 381,46 - - 134 112,69

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i w ciggu roku obrotowego na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy i innych (z wylaczeniem uméw leasingu finansowego) Grupa uzytkowala:

- umowa na wynajem powierzchni biurowej - Lokal ul. Moldawska 9 VI pigtro, 02-127 Warszawa, o lacznej
powierzchni 430,61m2, czynsz najmu 27 000 PLN miesigcznie (od dnia 01.10.2014 rok)

- umowa na wynajem powierzchni magazynowych wraz z umows outsourcingu ustug logistycznych: 175 m2,
warto$¢ czynszu wliczona jest w ceng ustugi logistycznej.
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2 WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Koszty - Zaliczki na
o o Inne warto$ci i
3 zakoficzonych Wartosé ; g wartosci .
(w tysigcach zlotych) niematerialne . ; Razem
prac firmy F— niematerialne
rozwojowych s i prawne

Wartosé¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 22 478 809,06 3060 027,54 - 25538 836,60
Zwigkszenia, w tym: -
Nabycic spdlki zaleznej 65 096,34 58 659,37 - 123 755,71
Zmniejszenia, w tym; - . =
Likwidacja -
Saldo zamknigcia 22 543 905,40 3118 686,91 - 256062 592,31
Umorzenie
Saldo otwarcia 374 646,82 2 339 240,84 - 20648 791,32
Zwigkszenia, w tym: - - -
Amortyzacja okresu 4507 182,24 371 617,60 - 4 878 799,84

Znmigjszenia, w tyn;
Likwidacja
Saldo zamknigcia

7 592 687,50

2 710 858,44 -

4 881 829,06

Wartoéé netto
Saldo otwarcia

720 786,70 - 22 824 948,94
407 828,47 - 18 069 904,81

22 104 162,24
17 662 076,34

Saldo zamknigcia

3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Zlote

(w tysigcach zlotych) Wyprzedate SA Razem
Wartos¢ poczatkowa 31.12.2015
Saldo otwarcia 22 478 809,06 22 478 809,06
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie spolki zaleznej 65 096,34

Saldo zamkniecia 22 543 905,40 22 543 905,40

Odpis wartosci firmy
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Saldo zamknigcia

374 646,82
4507 182,24
4 507 182,24
4 881 829,06

374 646,82
4507 182,24
4507 182,24
4 881 829,06

Warto$¢ netto
Saldo otwarcia
Saldo zamknigcia

22 104 162,24
17 662 076,34

22 104 162,24
17 662 076,34

Wartoé¢ firmy Zlote Wyprzedaze SA ustalona zostala jako réznica pomigdzy cena nabycia za 98,55% akcji w
spolce a wartodcig ksiegowq aktywow netto (kapitaléw wlasnych) przypadajacych dla Air Market SA na dzieni 30
listopada 2015 roku (dziei objecia kontroli).
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4, INWESTYCJE

(w zlotych)

Dlugoterminowe

aktywa finansowe w

jednostkach

powigzanych — udzialy

i akcje

Diugoterminowe
aktywa finansowe
w jednostkach
powigzanych —
udziclone pozyczki

Diugoterminowe
aktywa finansowe w
pozostalych
jednostkach -
udzialy/akeje

Razem

Nabycie spolki zaleznej
Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujgce
Zwiekszenia, w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

Nabycie udziatow/akeji
Udzielone pozyczki (w Kursie z
wyceny na dzient bilansowy)
Naliczone odsetki

Rozwigzanie odpisu
aktualizujgeego

Zmniejszenia, w tym:

Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Saldo zamkniecia, z tego:

Wartos¢ brutlo
Odpisy aktualizujgce

5; WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosila 0,00 zlotych (na dzien 31
grudnia 2015 roku wartos¢ ta wynosila 0,00 zlotych).

0. ZOBOWIAZANIA

TERYTORIALNEGO Z

BUDOWLI,

WOBEC

TYTULU

BUDZETU
UZYSKANIA

PANSTWA

LUB

JEDNOSTEK
PRAWA WLASNOSCI

SAMORZADU
BUDYNEKOW 1

Grupa nie posiada zobowigzail wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wlasnoséci budynkéw i budowli.

7. DANE O STRUKTURZE WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ LICZBIE I

WARTOSCI NOMINALNEJ SUBSKRYBOWANYCH AKCJI, W TYM
UPRZYWILEJOWANYCH JEDNOSTKI DOMINUJACLJ
KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na dzicin
Lp Wyszezegblnienie
31.12.2016 31.12.2015

1. | Liczba akeji 103 835 420 103 835420
2. | Wartoéé¢ nominalna 1 akeji 0,10 0,10
3. | Kapital podstawowy 10 383 542,00 10 383 542,00
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STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Serin / emisja

Liczba

Warto§é serii /

Lp Rodzaj akcji_ / lll(fzifliﬁ\\' (zwykle / Rodzaj uprzywilejowania akejid udzialow emisji wg wm'llﬂéci
imienne) nominalnej

1. | akcje zwykle serii B bez uprzywilgjowania 152 251 15225,10
2. | akgje zwykle serii A bez uprzywilejowania 1 500 000 150 000,00
3. | akcje zwykle serii C bez uprzywilejowania 5000 500,00
4. | akcje zwykle serii D bez uprzywilejowania 120 000 12 000,00
5. | akeje zwykle serii E bez uprzywilejowania 300 000 30 000,00
6. | akcje zwykle serii | bez uprzywilejowania 101 758 169 10 175 816,90

i 103 835 420 10 383 542,00

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Lp Akcjonariusz / udzialowice akcjilj’izi:ll;c:'rlalé\\' p:ﬁ’sl::‘l‘),.i:::t;o Liczba glosow

1. | Probatus 38 243 655 36,83% 38 243 655

2. | MiralliaHoldeo S.A. 33852114 32,60% 33852114

3. | Deluco SARL 10 694 358 10,30% 10 694 358

4. | Pioneer Pekao Investment Management SA 7 364 280 7,09% 7364 280

Pozostali (posiadajacy kazdy z osobna ponizej 5%

5. | kapitalu) 13681013 13,18% 13681013

Saees 103 835 420 100,00% 103 835 420
8. DANE O STANILE REZERW WEDLUG CELU ICH UTWORZENIA NA POCZATEK ROKU

OBROTOWEGO,
KONCOWYM,

ZWIEKSZENIACH,

WYKORZYSTANIU,

ROZWIAZANIU

I STANIE

W okresach sprawozdawezych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujgce
zmiany w stanie rezerw:

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Rezerwy na:
Lp Wyszezegblnienie odprawy niewykorzystane -— Rezerwy ogblem
emerytalne urlopy
1. Stan rezerw na poczatek okresu 52 595,60 52 595,66
2. Zwigkszenie stanu rezerw (tytuly): 0,00 36 567,87 0,00 36 567,87
2.1 - rezerwy utworzone w okresie ujgte w 36 567,87 36 567,87
rachunku zyskow i strat

3. Zmnigjszenie stanu rezerw (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Stan rezerw na konice okresu, w tym: 0,00 89 163,53 0,00 89 163,53
4.1. - dlugoterminowa 0,00
4.2, - krétkoterminowa 0,00 89 163,53 0,00 89 163,53
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Rezerwy na:
Lp Wyszezegblnienie skutki toczgeych Rezerwy ogdlem
si¢ postgpowan zwroty towardw inne
sgdowych
l. Stan rezerw na poczalek okresu 59 382,68 225 296,27 63400,00 348 078,95
2. Zwigkszenie stanu rezerw (tytuly): 0,00 233 096,05 118 509,33 320 696,05
2.1. - rezerwy utworzone w okresie ujgte w 233 096,05 87 600,00 288 696,27
rachunku zyskdw i strat
22, - rezerwa z tytulu odroczonego podatku 30 909,33 30 909,33
dochodowego
2.3, - nabycie spolki zaleinej
24. - roznice kursowe z przeliczenia
sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych
3. | Zmnigjszenie stanu rezerw (tyluly): 4227591 22529627 63 400,00 330 972,18
3.1, - rezerwy rozwigzane w okresie ujgte w 225296,27 225296,27
rachunku zyskow i strat
32 - rezerwy wykorzystane w okresie 42 275,91 63 400,00 105 675,91
3.3. - inne 0,00
34 - sprzedaz spdlki zaleznej 0,00
3.5. - réznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych
4. Stan rezerw na konicc okresu, w tym: 17 106,77 233 096,05 118 509,33 337 802,82
4.1. - dlugoterminowa 0,00
4.2. - krétkoterminowa 17 106,77 233 096,05 118509,33 337 802,82
0. DANE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NAI ,ICZN()Q(.‘I, ZE WSKAZANIEM

STANU NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO, ZWIEKSZENIACH, WYKORZYSTANIU,

ROZWIAZANIU I STANIE NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCI WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH WG STANU NA DZIEN

BILANSOWY
na koniec okresu na poczgtek okresu
Lp Wyszezegblnienie Warto§é Odpisy 'f"“"'“‘f Wartoéé Odpisy W m-mﬁf‘
Briife slbializai bilansowa brutt aktualizui bilansowa
hrutio aktualizujgce salcinige hrutto aktualizujgce I —
1. | Naleznosci od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powiazanych
L1 - z tytulu dostaw i uslug 0,00 0,00
1% -idte 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostalych 563 149,19 202 842,56 360 306,56 | 459 633,50 0,00 459 633,50
jednostek
2.1.| -y iytulu dostaw i uslug 300 307,55 202 842,56 9746499 | 213 809,33 213 809,33
= - z tytulu podatkoéw, dotacii, cel, 219.606,00 200 1764}
ubezp. spol. i zdrow. 219 606,00 200 176,41
23| -ime 43 235,64 4323564 | 4564776 45 647,76
2.4. - dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Razem 563 149,19 202 842,56 360 306,63 [ 459 633,50 0,00 459 633,50
|
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WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ! ’A'LETZNOQCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG W PRZEKROJU
PRZEDZIALOW PRZETERMINOWANIA WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu

na poczatek okresu

Lp Wyszezegblnienie Warto$¢ Odpisy \.\’m'mﬁé Warto$§é QOdpisy ‘.‘ m‘ioif‘
PR bilansowa i bilansowa
brutto aktualizujgce g : brutto aktualizujgee = ;
naleznosci naleznosci
L Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przeterminowane, w tym:
L1 | - do 1 micsigea 0,00 0,00
12. [ - powyzej | miesiaca do 3 miesiecy 0,00 0,00
13.] - powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
14 - powyzej 6 miesiecy do 12 miesigey 0,00 0,00
1.5, - powvzej 12 miesigey 0,00 0,00
2 Naleznosei z tytulu dostaw i uslug biezgce 300 307,55 202 842,56 97 464,99 | 213 809,33 213 809,33
Razem | 300 307,55 202 842,56 97 464,99 | 213 809,33 0,00 | 21380933
10. PODZIAL Z(_)IH)\\’I/'\ZAN DLUGOTERMINOWYCH WEDLUG POZYCIJI BILANSU O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGQO, PRZEWIDYWANYM UMOWA, OKRESIE

SPLATY

SPECYFIKACJA ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH WEDLUG POZYCJI BILANSU O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO, PRZEWIDYWANYM UMOW4, OKRESIE SPLATY

na dziefi

Lp Wyszezegolnienie
31.12,2016 31.12.2015
| Kredyty i pozyczki 999 920,03 0,00
11, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
SPECYFIKACJA KROTKOTERMINOWYCI ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
na dziefi
Lp Wyszezegblnienie
31.12.2016 31.12.2015
1. | ubepicczenia majgtkowe 748,24 769,25
2 oplaty za uzytkowanie oprogramowania 17 194,76 26 076,65
3 | koszly przclomu roku
4 Pozostale 448,01 97,95
5 | wslgpna oplata leasingowa
6. | Preeglady
7 Reklama
Razem 18 391,01 26 943,85
]
|
—-\’);
)
/
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12,

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHO DOW

SPECYFIKACJA INNYCU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH BIERNYCH
na dzief
Lp Wyszezegblnienie
31.12.2016 31.12,2015
1. | Dlugoterminowe rozliczenia (tytuly): 751 457,69 704 436,02
1.1 | - rozliczenia migdzyokresowe przychodow (odroczona sprzedaz, warunkowo umorzone 751 457,69 704 436,02
zobowigzania)
2. | Krétkoterminowe rozliczenia (tytuly): 0,00
2.1 | - rezerwa na przewidywane koszty
2.2 | - rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Razem 751 457,69 704 436,02
13. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI
Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostka dominujaca posiadala zobowigzania zabezpieczone na majatku
jednostki.
W roku obrotowym 2016 Spélka zawarla umowe zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na
wierzytelnodciach z umowy pozyczki, Zawarcie powyzsze] umowy zastawu wymagane bylo
postanowieniami Umowy Inwestycyinej, zawartej przez Spélke w dniu 28 paZzdziernika 2016 roku. W
dniu 14 grudnia 2016 roku Zastawca jako Pozyczkodawca i Spdélka jako Pozyczkobiorca, celem
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej, zawarli Umowg Pozyczki. Warto$¢
Wierzytelnosci z Umowy Pozyczki na dzien 14 grudnia 2016 roku wynosila 453 724,61 euro. Zastaw
Rejestrowy zabezpiecza Zabezpieczone Wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoéci
3 000 000,00 (trzy miliony) euro.
W roku 2016 Spolka zawarla umowe zastawu cywilnego oraz zastawu rejestrowego na akcjach, Na
podstawie zawartej umowy, Zastawca (Spolka) ustanowil na rzecz Zastawnika (Vente-privee.com
Holding SocieteAnonyme) zastaw cywilny na Akcjach Spélki przystugujacych Zastawcy, tj. 16 613 441
akcjach zwyklych imiennych Spolki, stanowigcych, na Dzien Zawarcia Umowy 100% udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosach na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
14, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE

GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - SPECYFIKACIA

g kwota na dziefi

Lp Wyszezegblnienie G‘_‘al a“.cjnlfl
porgezente dia 31.12.2016 31.12.2015
1. | zobowiazanic z tytulu ewentualnych roszezen z tytulu 45 497,30 45 497,30

rozwigzania umowy o prace w trybie natychmiastowym

2. | ugody z producentami odziezy 20 000,00
3. | roszczenia o zaplatg uslugi 52 250,50
Razem 117 747,80
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15.  STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTQ ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA RZECZOWA
7a okres
Lp Wyszczegélnienie
od 01.01 do 31.12.2016 0d 01,01 do 31.12.2015
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw (tytuly): 212 391,68 1 180,00
1 N wyroby 211 191,68
12.] . uslugi 1200,00 1 180,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow (tytuly): 465 201,89
2.1. - towary 9201 502,39 465 201,89
22. - materialy
Razem 9413 894,07 466 381,89

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA TERYTORIALNA

za okres
Lp Wyszcezegolnienic
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw (tytuly): A12.33),8 L 160,90
1.1 krai 28 967,18 1 180,00
- kraj

12 - eksport 183 424,50
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow (tvtuly): 5:201.502,39 465.201.89
2.1 . e 8243 421,50 404 203,47
22, - eksporl 958 080,89 60 998,42
Razem 9 413 894,07 466 381,89

16, WYSOKOSC 1 WYJASNIENIE PRZYCZYN ODPISOW AKTUA LIZUJACYCH SRODKI
TRWALE 1 WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

W roku 2016grupa przeprowadzila test na utratg wartosci niematerialnych i prawnych wedlug stanu na dzien

bilansowy 31.12,2016 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono istotnej r6znicy migdzy obecng

wartoscig ksiggowa wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartoscig okreslona w wyniku przeprowadzonej

analizy. Test utraty wartoéci, zgodnie z przyjetymi przez grupg zasadami jest przeprowadzany na koniec kazdego

roku,

17.  WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW,

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu na poczgtek okresu

L Wyszezeg6lnienie . Wartodé s iov Wartos¢

P : 8 Wartos¢ brutto Odi.ns“. bilansowa i “_] e Odl.]_lsf bilansowa

aktualizujgee o brutto aktualizujgce i

zapaséw Zapasow
1. | Materialy 0,00 0,00

Palprodukty i produkty w
2. | toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 422 688,71 100 489,82 322 198,89 | 1 464 506,59 1 068 248,17 396 258,42
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
".‘
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Razem 422 688,71 100 490,82 322 198,89 1464 506,59 | 1068 248,17 396 258,42

Grupa dokonala przegladu towaréw pod katem utraty wartosci i uznala, ze wickszo$¢ towaréw na magazynie sg
to towary pochodzace ze zwrotow i dokonala podzialu na towary uszkodzone i nicuszkodzone. Wérdd towarow
nieuszkodzonych, zostal dokonany przeglad pod katem mozliwosci ich przysziej sprzedazy,

Ze wzgledu na specyfike branzy modowej i zmieniajace si¢ mody i upodobania, grupa uznala, Ze
prawdopodobicistwo sprzedazy tych towardw jest male, a ponoszone koszty skladowania tych towardw i
doprowadzenia do sprzedazy zdecydowanie powoduja dalsze pomniejszenie przyszlych korzysci z tych towarow.
Z uwagi na powyzsze przeslanki dotyczace branzy modowej uznano, ze towary, ktére nie sprzedaly si¢ w
pierwszym kwartale 2017 roku, zostang objete w calo$ei odpisem aktualizujgcym, tym samym ich wartos¢
bilansowa bedzie wynosila 0,00 zI. Grupa wykonala réwniez test czy mozliwa do uzyskania cena sprzedazy nie
jest nizsza od ceny zakupu. W tym celu poréwnala ceny sprzedazy netto towardw, ktore zostaly sprzedane w ciggu
I kwartalu 2017 roku z ceng zakupu. Dla towar6w, ktérych cena sprzedazy netto byla nizsza niz cena zakupu,
Grupa dokonala odpisu aktualizujgcego wartosé towar6w w magazynie na laczng wartosé 100 489,82 zl.

[8, INFORMACIE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYNM LUB PRZEWIDZIANES DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowymGrupa nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dzialalnosci.

19, ROZLICZENIE GLOWNYCH POZYCJI ROZNIACYCH PODSTAWE OPODATKOWANIA
PODATKIEM DOCHODOWYM OD WYNIKU FINANSOWEGO (ZYSKU, STRATY) BRUTTO

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nast¢pujaco (na podstawie uzgodnien
ujetych w jednostkowych sprawozdaniach jednostek objetych konsolidacja, bedacych podatnikami podatku
dochodowego od 0sob prawnych):

Wyliczenie podathn dochodowego od oséb prawnych

01.01,2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

Zysk/(Strata) brutto ZW (2929 411,76) (374 989,09)
Zysk/(Strata) brutto MC (158 434,49) 159 512,18
Kwoty, ktére zwigkszaja podstawg opodatkowania ZW 1117 489,69 1494 422 .54
Kwoty. ktore zwickszajq podstawe opodatkowania MC 241 51595 942768
Kwoty, ktore zmnigjszaja podstawe opodatkowania ZW 755 084.29 1 529 020,83
Kywoty, ktore zmniejszaja podstawg opodatkowania MC 186 080,67 931 687,59
Dochéd do opodatkowania (2 670 005,57) (1087 486,00)
Podstawa epodatkowania (2 670 005,57) (1087 486,00)

Podatek dochodowy - N

31




Grupa Kapitatlowa MODERN COMMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przepisy dotyczace podatku od towardw i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy skladek
na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore
powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy organami
pafstwowymi, jak i miedzy organami pafistwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyklad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w poZniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokoéci przez organa skarbowe.

20, KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE; W TYM ODSETKI ORAZ
SKAPITALIZOWANE ROZNICE KURSOWE OD Z()B()\\’l:\,ZAN ZACIAGNIETYCH W
CELU ICH SFINANSOWANIA,

W roku obrotowym oraz roku poprzedzajacym rok obrotowy Grupa nie wytwarzala srodkéw trwalych we wlasnym

zakresie, nie wystapily réwniez skapitalizowane koszty finansowe odniesione w warto$é poczatkowa Srodkow

trwalych czy wartosci niematerialnych i prawnych.

21. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU I PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODREBNIE NALEZY WYKAZAC PONIESIONE 1
PLANOWANE NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA,

Grupa w roku obrotowym ponosila naklady na niefinansowe aktywa trwale, zgodnie z nota nr 1,

Grupa w roku obrotowym nie poniosta nakladéw na ochrong srodowiska.

Grupa nie planuje ponie$¢ nakladdw na ochrong srodowiska w przysziych okresach.

22, POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszezegolnicnic
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12,2015
1. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym: 20 325,20
1.1. - przychody ze zbycia (+) 20 325,20
2. | Dolacje 0,00
3. | Inne przychody operacyjne (lytuly): 265 142,02 1 463 262,95
3.1 - rozwigzanie pozostalych rezerw (w tym rezerwa na zwroty towaréw) 1 333 070,65
3.2 - zobowigzania przedawnione i inne niezasadne 95 497,30
3.3. - inne 265 142,02 34 695,00
4. | Razem pozostale przychody operacyjne 265 142,02 1 483 588,15
23. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
L POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
/
A4 )_
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Aktualizacja wartosci aktywow nicfinansowych

za okres
Lp Wyszezegolnienie
od 01,01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
l. |. I . 0,00
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym:
2, 279 505,67

2.1. - $rodki trwale oraz $rodki trwale w budowic
2.2 - wartodcei nicmaterialne i prawne
2.3 - zapasy 150 358,51
24.| - naleznodci 129 147,16
3. | Inne koszty operacyjne (tytuly): 517284 103 883,87
31 - inne 103 883,87
4. | Razem pozostale koszly operacyjne 517284 383 389,54
24, PRZYCHODY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE - ODSETKI
Odsetki naliczene i niezrealizowane w tym:
-y Ofiéctki ) wg termindw zaplaty od aktywdw Odsetki
Lp Wyszezegdlnienie naliczone i objetych
-ealizow viei 3 do 12 owyiei 12 161 ogbélem
zrealizowane do3 nilesicey powyZej 3 do powyZej . odpisem
miesigey MIESIECY | aktualizujgeym
1. | Wobee jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2 Wobec pozostalych jednostek e 561045 4,09 e 0,00 1961048
2.1. - dluzne instrumenty 0,00
finansowe
44 - pozyczki udzielone 19610.48 1961048
23, - naleznosei wlasne 0,00
2. - lokaty i inne aktywa 0.0
Razem 0,00 19 610,48 0,00 0,00 0,00 1961048
25. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE — ODSETKI
Odsetki naliczone i niezrealizowane wg terminéw
Odsetki zaplaty:
Tare s T t 2 & * I . ]
Lp Wyszezegdlnienic tmhuon}cn . powye) 3do 12 powyie] 12 Odsctki ogdlem
zrealizowane do 3 miesi¢ey W G
micsigey miesigey
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 177 183,31 177 183,31 0,00 0,00 177 183,31
2il. - zobowigzania finansowe 0,00
przeznaczone do obrotu
2.2, - pozostale krotkoterminowe 177 183,31 177 183,31 177 183,31
zobowiazania finansowe
23 - dlugoterminowe zobowiazania 0,00
finansowe
2.4. . . .
- inne zobowigzania
Razem 177 183,31 177 183,31 0,00 0,00 177 183,31
INNE KOSZTY FINANSOWE
— f a
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za okres
Lp WryszezegblInienie
od 01.01 do 31.12.2016 od 01.01 do 31.12.2015
1.1. | Nadwyzka ujenmych réznic kursowych nad dodatnimi
1.2. | Odpisy aktualizujace wartos¢ odsetek od naleznosci
1.3. | Koszty sprzedazy wierzytelnosci
L4, [ Prowizje (inne niz uj¢te w odsctkach)
1.5. | Koszty zgromadzenia kapitalu akeyjnego nie pokryte nadwyzka ceny
emisyjnej nad warloscia nominalng akcji
1.6. | lnne 103 853,86 2431543
Razem inne koszty finansowe 103 853,86 0,00
20, AKTYWA 1 ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Charakterystyka aktywow finansowych
PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII
Aktywa Pozycezki :\kl_\'\\'n Aktywa Akt.\'wa. Udzialy w
finansowe udzielone i fluanspwe finansowe fhimisawe jednostkach
Lp WyszczegdlInienice - ) 4 " utrzymywane stanowigee ~ Razem
: przeznaczone do naleznosci L dostgpne do . . | podporzgdk
. : do terminu g | zabezpieczeni e
obrotu wlasne ; sprzedazy owanych
wymagalnosci : ¢
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. [ dlugoterminowe
1.1 w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
.| powigzanych
1.2 w pozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.| jednostkach
2. | Aklywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe (bez
srodkéw picnigznych)
2.1 w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.| powigzanych
22 w pozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery 0,00 0,00
warto§ciowe
- udzielone 0,00
pozyczki
- inne 0,00
krétkoterminowe
aktywa finansowe
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | ogélem, w tym:
3.1 wycenione w X X 0,00
warlosci godziwej
wycenione w 0,00
3.2 | skorygowanej cenie
.| nabycia
33 wycenione w cenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nabycia
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
e Py s Tdzialyv w
Aktywa 1 o7y [‘Zkl. Aktvwa Akbvwa W l dzialy w
” g finansowe udzielone i o . I jednostka .
Lp Wyszezegblnienie i . . . finansowe finansowe | finansowe Razem
przeznaczon | nalezno$ei i ) = ch
3 : utrzymywane | dostgpne stanowigce s
e do obrotu wlasne podporza
"‘\‘ T
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do terminu do zabezpiecze | dkowanye
wymagalnosci | sprzedaiy nie

1. | Aktywa finansowe na 265 045,54 265 045,54

poczatek okresu
2. | Zwiekszenia (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2, - nabycie / udzielenie 0,00 0,00
1. | pozyczki
2. - odsetki naliczone wg 0,00 0,00
4. | efektywnej stopy

procentowej
3. | Zmniejszenia (tytuly): 0,00 0,00 265 045,54 0,00 0,00 0,00 265 045,54
4. | Aktywa finansowe na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu

RYZYKO KREDYTOWE - MAKSYMALNA KWOTA STRATY, NA JAKA NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Lp Wyszezezegbnienie Maksymalna strata
L Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
1.1. - instrumenty pochodne
1:2. - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
1.3. - pozyczki 0,00
1.4, - dluzne papiery wartosciowe 0,00
1.5 - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
2. Pozyczki udzielone i naleznosei wlasne 0,00
2.1. - pozyczki 0,00
22 - dluzne papiery warto§ciowe
2.3. - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00
3.1 - pozyczki
3.2. - dluzne papiery warlosciowe 0,00
3.3. - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00
4.1. - jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
4.2. - pozyczKi
4.3. - dluzne papiery wartosciowe
44, - inne aktywa narazone na ryzyko kredytowe
5 Naleznoscei z tytulu dostaw i uslug 97 464,99
6. Pozostale naleznosci 262 841,64
Z Zobowigzania warunkowe

Razem

0,00

Charakterystyka zobowigzan finansowych

PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Zobowigzania Zobowigzania Pozostale
: P finansowe finansowe . " .
Lp Wyszezegdlnienie : zobowigzania Razem
przeznaczone do stanowigce fi ‘
s inansowe
obrotu zabezpieczenie
1. | Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 999 920,03 999 920,03
1.1 w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytulu emisji dluznych
papierdw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
1.2 w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
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- kredyty i pozyczki 999 920,03 999 920,03
- zobowigzania z tytulu emisji dluznych
papicrow warlosciowych 0,00
- inne zobowiazania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
2. | Zobowiazania krotkoterminowe 0,00 0,00 1492127,05 149212705
2.1. w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytulu emisji dluznych
papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
22. w pozostalyeh jednostkach 0,00 0,00 1492127,05 1492127,05
- kredyty i pozyczki 1492127,05 1492127,05
- zobowigzania z tytulu emisji dluznych
papicréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
3. | Zobowigzania finansowe ogdlem 0,00 0,00 2492 047,08 2 492 047,08

BRAK TABELI SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, RYZYKA
STOPY PROCENTOWEJ I OPISOW RYZYKA

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCII

Zobowigzania Zabowigzania Pozastale
b i — finansowe finansowe . ;
Lp Wyszezegblnienie - . zobowigzania Razem
przeznaczone do stanowigee finansowe
obrotu zabezpieczenic :
I. | Zobowigzania finansowe na poczatek okresu 1466 075,54 1466 075,54 1 466 075,54
2. | Zwickszenia (tytuly): 0,00 0,00
2.1. - zaciagnigcie
2.2 - przeszacownie odniesione na koszty
finansowe, w tym roznice kursowe
23 - przeszacowanie odniesione na kapital z X
aktualizacji wyceny
24, - odsetki naliczone wg efektywnej stopy
procentowej
2.5. - zmiana kategorii zobowigzania X
2.6. - inne zmiany
2.7. - nabycie spolki zaleznej
28. - roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
3. | Zmnigjszenia (tytuly): 0,00
£ - zbycie / splata
4. | Zobowigzania finansowe na koniec okresu 0,00 1492 127,05 1492 127,05 1492 127,05

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - KREDYTY I POZYCZKI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie . Kwota Warte$¢ bilansowa, w tym:
Lp | Wyszezegblnienie e Tc“mfl neminalna wg czgsé czgst
nominalne | efektywne splaty umowy dlugoterm. | krétkoterm,

1. | pozyczka 1 8,00% 8,17% | 2016-05-30

2, | pozyczka 2 15,00% 13,95% | -

3. | pozyezka 3 15,00% 14,16% | -

4. | pozyezka 4 15,00% 14,34% | -

5. | pozyczka 5 10,00% 12,00% [ 2016-05-18

6. | pozyczka 6 3,00% 3,00% [ na wezwanie

Razem 1492 127,05 0,00 1492 127,05
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Spolke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktdére rozliczane sa w drodze wydania $rodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spoélke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spolka posiadala plynnoé¢ wystarczajaca do
regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania
na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spolki. W tym celu Spolka monitoruje przeplywy
pienigzne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych, utrzymuje
zalozone wskazniki plynnosci, oraz korzysta z systemow ,,cash pool” w ramach Grupy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentow kapitalowych beda wplywaé na wyniki Spétki lub na wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spolki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy
jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem
rynkowym Spétka nabywa i zbywa instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie zobowigzania
finansowe. Dzialania Spolki w tym zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tak,
aby minimalizowaé zmienno$é wyniku finansowego biezgcego okresu.

a) Ryzyko walutowe

Spélka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz
pozyczkami, ktore sg wyrazone w walucie obeej, czyli glownie USD, EUR, GBP. Spolka minimalizuje
ryzyko walutowe poprzez:

+ odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obeych,
. zawieranie kontraktow terminowych forward na zakup/sprzedaz waluty,

« stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu forward, swap.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spolka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywdw pienigznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na
ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i zobowigzai o stalych stopach
procentowych. Spolka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

« odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i stalej stopie

procentowej,

« stosowaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych typu swap.

27,  ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosla
nadzwyczajnych strat.
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PODATEK DOCHODOWY OD WYNIKU NA OPERACJACH NADZWYCZAIJNYCH

W Dbiezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskow ani nie poniosla
nadzwyczajnych strat.

28,  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCIL

na dziei

Lp Wyszezegblnienie

31.12.2016 31.12.2015
1. | Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 840 196,13 257 763,43
2. | Inne $rodki pieni¢ine 6 547,14 29 697,35
3. | lnne aktywa pienigzne
4, | Razem srodki pieniezne wykazane w bilansie 846 743,27 287 460,78
5. | Krdtkoterminowe aktywa finansowe zaklasy(ikowane dla potrzeb rachunku przeplywoéw pienigznych do

drodkow pienigznych

6. | Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienigznyeh w walucie

7. | Razem $rodki pienigzne wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢inych 846 743,27 287 460,78

29. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Umowy nieuwzglednione w bilansie, zawarte na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dziefi 31 grudnia 2015 roku,
zostaly szczegolowo opisane z punkcie ,,Zobowigzania warunkowe”.

Innych umdw nieuwzglednionych w bilansie Grupa nie posiada.

30. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, 7Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWEL
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
Lp WyszezegélInienie
od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12,2015

1. Pracownicy umyslowi 47 19,75
2. Pracownicy fizyczni

3. | Pracownicy ogélem 37 19,75

31. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM 7 7ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia osob wchodzgeych w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujgeych albo administrujacych
Spolki wyniosly:

WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCIH ORAZ NADZORUJACYCH
.“ k .
Lp Wyszezegolnienie il
od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12,2015

1. | Zarzad Spélki 182 000,00 144 000,00
2. | Rada Nadzoreza 0,00 0,00

Razem 182 000,00 144 000,00
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32. INFORMACJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym koriczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednimGrupa nie udzielila
osobom wechodzgeym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych badz administrujgeychzadnych pozyczek
i $wiadczen o podobnym charakterze.

33, INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na
rodzaje uslug:

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO RE\\'IDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCIL, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY
o Kywota za okres:
Lp Wyszezegblnienie
od 01.01 do 31.12.2016 | od 01.01 do 31.12.2015
L. | Obowigzkowe badanic rocznego sprawozdania finansowego 50 000,00 26000,00
2. | Inne uslugi poswiadczajace
3. | Uslugi doradztwa podatkowego
4. | Pozostale uslugi
5. | Lyczne wynagrodzenie 50 000,00 26 000,00

3

~

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO, W TYM
KOREKTA BIJ]_"JI_)O\‘\’ LAT UBIEGLYCH

W kategoriach bledu podstawowego wykazano kwote 417 000 zl. stanowigca zmniejszenie kosztow sprzedanych
towardw - wycofanie kosztéw z roku 2015,

35, INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W 2016 roku kluczowe dla Spélki Zlote Wyprzedaze S.A. byly negocjacje z partnerem biznesowym grupa
VentePrivee, ktdére pod koniec 2016 roku zakoniczyly si¢ sukcesem i podpisaniem szeregu umoéw regulujacych
przyszlg wspdlprace. Dzigki temu, Spolka pozyskala strategicznego inwestora w swojej branzy, gdyz to
VentePrivee, ktore przejelo 51% akeji Spolki jest $wiatowym liderem na rynku ,,flashsales”. Posiada bezposredni
dostep do ponad 6000 marek a w 2016 roku jej obroty wyniosly 3 miliardy euro. VentePrevee to bardzo silny
partner z ugruntowang pozycja na rynkach miedzynarodowych oraz bogatym do$wiadczeniem. 14 grudnia 2016
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy podjeto uchwalg o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego Spélki poprzez emisje akcji serii F i G o kwote 2.492.016,10 zl, czyli do kwoty 4.153.360,20 zl.
Srodki na pokrycie tej emisji wplynely do Spélki jeszcze w 2016 roku i sa prezentowane w Bilansie w pozycji
kapital zapasowy. Niniejsze podwyzszenie zostalo zarejestrowane 11 stycznia 2017 roku i w tej dacie wplaty te
zostaly przekwalifikowane na kapital podstawowy.

36. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACH UNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM, W TYM
METOD WYCENY ORAZ ZMIAN SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac te same zasady (polityke)

rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

~
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POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY
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Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac te same zasady (polityke)
rachunkowosci, jak i metody prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym.,

38. INFORMACJE WSPOLNYCH KTORE NIE PODLEGAJA

IKKONSOLIDACJI

0 PRZEDSIEWZIECIACH,

Grupa nie podejmowala wspolnych przedsiewzieé, ktére nie podlegaja konsolidacji.

39, INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCIACH ZJEDNOSTIKAMI

POWIAZANYMI

Grupa kapitalowa
Grupa jest jednostka dominujaca dla Spolki Zlote Wyprzedaze S, z siedziba w Warszawie.

INFORMACJE O TRANSAKCJACI Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - SPRZEDAZ ORAZ NALEZNOSCI
e Pozostale S . Naleznosci z tytulu dostaw i uslug: 1\‘ﬂ|l‘lll[l§.(‘]
L o Sprz.. sramaliidh halrz;lo‘écr krotkoterm.
Wyszezegolnienice produktdw, ! <07 | dlugoterminowe wartost brutto pozostale
P towaréw i OPERACNI | (wartosé netto) | wartos¢ | t'\‘ml‘“ disis odpisy (wartosé
materialéw netto i uslug aktualizujjce netto)
1. | Zlote Wyprzedaze SA 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - ZAKUP ORAZ ZOBOWIAZANIA
’ Zobowigzania
2oy wrkammniko: k!‘c’itkotel'r:ninm\‘e Zobowigzania
Lp| Wyszezegblnienie koszty pozostale KW ety z tytulu pozosiale | dlugoterminowe
dzialalno$ci koszty 0, g dostaw i (bez (bez pozyczek)
n % obrotowe trwale Lo
podstawowej | operacyjne uslug pozyczek)
L. | Zlote Wyprzedaze SA
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - DZIALALNOSC FINANSOWA
Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:
1 sInieni dlugoterminowe | kratkoterm praychiody
Lp [ Wyszezegélnienie £ | finansowe | zobowigzania zobowigzania koszty finansowe z
aktywa aktywa ; p £ :
: s z tytulu | dlugoterminowe | krétkoterminowe tytulu odsetek
finansowe finansowe
odsetek
L | 7tote Wyprzedaze 1991 054,17 0,00] 155186,59
SA
Razem 1 991 054,17 0,00 [ 155 186,59 0,00 0,00 0,00

Transakeje zawarte na warunkach nierynkowych ze stronami powigzanymi

Warunki transakeji zawieranych przez Spélke ze stronami powigzanymi w roku zakonezonym dnia 31 grudnia

2016 roku i 31 grudnia 2015 roku byly zawierane na warunkach rynkowych.

Prze strony powigzane, zgodnie z UoR rozumie si¢ jednostki powigzane oraz
a. osobe, ktéra jest czlonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego Iub administrujacego jednostki lub

jednostki z nig
b.

powigzanej, lub

osobe, ktéra jest malzonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym lub

powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osoba zwigzana z tytulu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z oséb bedacych czlonkami organu zarzadzajacego,
nadzorujacego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nia powiazanej, lub

’
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c. jednostke kontrolowana, wspélkontrolowana lub inng jednostke, na ktéra znaczacy wplyw wywiera lub
posiada w niej znaczacq iloéé glosdw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub

d. jednostke realizujaca program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikow jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powiazang w stosunku do tej jednostki.

40.  WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCII GRUPA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W
KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PObMIOTU

WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAL ()W W KAPITALE LUB OGOLNEJ
LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOLKI WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY
% Rodzaj
- o posiadany | % gloséw w | powigza
L g ¢ .“ Briht - K0|Fkl:\ Warto§¢ bilansowa ch organie nia oraz
Nazwa oraz siedziba spélki udzialéow/akeji w aktualizujgce 2% } s . ; e
p ; . . udzialow/akeji udzialéw | stanowigcy | metoda
cenie nabycia wartosé ) ; 4
w m spélki konsolid
kapitale acji
Zlote Wyprzedaze SA, ul.
1. | Moldawska 9 Warszawa 19 700 777,60 19 700 777,60 100 100 | pelna
Razem 19 700 777,60 0,00 19 700 777,60

41. ODSTAPIENIE oD  SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Grupa wchodzi w sklad grupy sporzadzajacej skonselidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu

grupy kapitalowej, w ktérej sklad wchodzi Grupa jako jednostka dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie

finansowe.

Jednostka powiazang jest Grupa Zlote Wyprzedaze SA

42. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Nie wystapilo.

43.  ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Jednostka dominujaca

W roku2016 Spolka Modern Commerce S.A. w dalszym ciggu nie prowadzila dzialalnosci operacyjnej, jednakze
czynnie poszukiwala nowych mozliwosci rozwoju.

W dniu 15 marca 2016 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéltki, na ktérym uchwalono miedzy
innymi uchwalg dotyczgcg wyemitowania obligacji zamiennych na akcje oraz okreslono zasady na jakich ma to
nastapi¢. Na tymze Walnym podjeto réwniez uchwalg dotyczacq zmiany nazwy Spolki z Air Market S.A. na
Modern Commerce S.A. Zmiana nazwy zostala zarejestrowana w KRS.

Strategicznym zalozeniem Modern Commerce S.A. jest prowadzenie dzialalnosci jako spolki holdingowej
skupiajacej podmioty dzialajagce w branzy e-commerce. Realizujgc te zalozenia Modern Commerce jest
podmiotem dominujgeym wzgledem dzialajgcej w branzy e-commerce spolki Zlote Wyprzedaze S.A. Spoélka ta
prowadzi dziafalno$¢ jako klub zakupowy, ktérego czlonkom oferowane sa produkty w tym znanych $wiatowych
marek oraz popularnych projektantéw w atrakeyjnych cenach. Sprzedaz powyzszych artykuléw odbywa sie za
posrednictwem serwisu internetowego www.zlotewyprzedaze.pl.

Pod koniec maja 2016 roku podjete zostaly negocjacje z potencjalnym Partnerem biznesowym w sprawie
wzajemnej wspolpracy. Przedmiotem negocjacji bylo pozyskanie branzowego inwestora strategicznego dla
Spolki. Negocjacje zakonczyly sig¢ zawarciem w dniu 28 pazdziernika 2016 roku Umowy Inwestycyjnej,
regulujgcej warunki inwestycji w Spolke, polegajacej w szczegdlnosei na objgciu przez Vente-privee.com Holding
SocieteAnonyme z siedzibg w Luksemburgu 21 182 137 akcji zwyklych imiennych w podwyzszonym kapitale
zakladowym Spolki, i tym samym dysponowanie akcjami stanowigcymi 51 % udzialu w kapitale zakladowym
oraz glosach na Walnym Zgromadzeniu Spélki, oraz zapewnieniu Spélce dodatkowego finansowania poprzez
udzielenie pozyczki wysokosci 2 510 992 euro.
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Perspektywy dotyczgce rynku branzy e-commerce na kolejne kilka lat sg obiecujace, odnotowuje si¢ rosnacg
popularno$¢ zakupéw internetowych. Jak wynika z badan galaZ branzy zwigzana z klubami zakupowymi znajduje
sig w Polsce weiaz w fazie rozwoju.

Spolka zalezna — Zlote Wyprzedaze SA

Spolka przewiduje kontynuacje dzialalnoéci w latach kolejnych. Pozyskanie Grupy Vente-Privee, jako
strategicznego inwestora otworzylo nowe mozliwoscei dla Spolki, gdyz Vente-Privee to lider na migdzynarodowym
rynku flashsales, ktéry dysponuje bezposrednim dostgpem do ponad 6000 marek, co jest kluczowym elementem
naszego biznesu.

W ramach szeroko pojetej wspélpracy, pomiedzy spélkami doszlo do podpisana szeregu uméw regulujgcymi
przyszla wspolprace jak i finansowanie Spolki. Srodki pozyskane z emisji akcji oraz zapewnienie
dlugoterminowego finansowania dzicki zawartym z nowym inwestorem umowami pozyczek pozwolilo
ustabilizowaé sytuacje plynnosciowa Spélki oraz umozliwilo rozpoczecie nowych projektéw rozwojowych dla
ZWSA,

W 2017 roku ruszyly intensywne prace z zakresu IT, ktére majg na celu migdzy innymi integracj¢ systemow
informatycznych obu spotek i uzyskanie przez ZWSA stalego dostepu do najlepszych kampanii oferowanych na
platformach Grupy VentePrivee. Te dzialania majg na celu poszerzenie oferty Spotki co bezposrednio powinno
wplynaé na wigkszg sprzedaz jeszcze w tym roku.

We wspélpracy z VentePrivee, po pierwszych etapach integracji IT planowane sa rowniez dzialania
matketingowe. Jednak start tych dzialan marketingowych jest silnie uzalezniony od integracji systeméw
informatycznych obu spolek. Kolejne etapy prac z zakresu IT obejmuja udoskonalanie wewngtrznych systemow
informatycznych Spolki (wdrozenie ERP) oraz prace nad aplikacja mobilna.

Wsp6lpraca i wymiana informacji pomiedzy obiema spélkami wystepuje tez w innych obszarach dzialalnosci
operacyjnej Spolki, jak produkcja czy logistyka. Mozliwos¢ czerpania z tak bogatego doswiadczenia Grupy
Vente-Privee pozawala nam optymalizowaé nasze dzialania i optymistycznie patrze¢ w przyszlosc.

Perspektywy dotyczace rynku branzy e-commerce na kolejne kilka lat s3 wciaz obiecujace. Odnotowuje si¢
rosngcqg popularnoéé zakup6w internetowych. Jak wynika z badan, galaz branzy zwigzana z klubami zakupowymi
znajduje sie w Polsce weiaz w fazie rozwoju.

Obecnie, jednym z kluczowych projektdw IT jest implementacja z API VentePrivee, ktéra ma na celu uzyskanie
dostepu przez Spolke do regularnych kampanii VentePrivee w tym samym czasie, w ktorym maja do nich dostep
inne sklepy z Grupy VentePrivee. Zapewni to naszym klientom staly dostgp do najlepszych kampanii oferowanych
przez VentePrivee.

Na najblizsze miesigce zaplanowane sg intensywne prace informatyczne zwigzane z szeroko pojeta integracja z
nowym inwestorem oraz prace nad wewnetrznymi systemami informatycznymi Spolki w tym nad aplikacjg
mobilna.

Perspektywy dotyczace rynku branzy e-commerce na kolejne kilka lat sq weiaz obiecujace. Odnotowuje sig
rosngca popularnosé zakupow internetowych, Jak wynika z badan, galaz branzy zwigzana z klubami zakupowymi
znajduje si¢ w Polsce wciaz w fazie rozwoju.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spelnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z dluznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela
wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dluzne instrumenty finansowe,
dzigki polityce ustalania limitow kredytowych dla stron umowy.




Grupa Kapitatlowa MODERN COMIMERCE S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

4d.  UJAWNIENIE INFORMACJI, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB \\’I’J,YNA.('? NA
OCENE  SYTUACIHT MAJATKOWEI], FINANSOWEJ ORAZ WYNIK FINANSOWY
JEDNOSTKI

Pod koniec pazdziernika 2016 roku Spdlka zawarla Umowe Inwestycyjna, regulujgcg warunki inwestycji w
Spolke, polegajaca w szczegdlnodei na objeciu przez Vente-privee.com Holding SocieteAnonyme z siedzibg w
Luksemburgu 21 182 137 akeji zwyklyeh imiennych w podwyzszonym kapitale zakladowym Spélki, i tym samym
dysponowanie akcjami stanowigcymi 51 % udzialu w kapitale zakladowym oraz glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spolki, oraz zapewnieniu Spoélce dodatkowego finansowania poprzez udzielenie pozyczki
wysokoscei 2 510 992 euro.

Zarzad oéwiadcza, ze w dodatkowych informacjach i objagnieniach oméwiono wszystkie zagadnienia, ktore mialy
migjsce w roku obrotowym 2016, jak i go poprzedzajacym oraz zdarzenia po dacie bilansu, a ktérych obowigzek
ujawnienia wynika z zalgcznika nr | ustawy o rachunkowosci.
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