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Szanowni Panstwo,

Takze w trzecim kwartale 2020 roku epidemia koronawirusa i zwigzany z

nig spadek aktywnosci gospodarczej miaty niekorzystny wpltyw na

dziatalnos¢ producentéw pojazdoéw uzytkowych. Ponadto w lipcu 2020

roku weszly w zycie zapisy Pakietu Mobilnosci, ktére wedtug wielu

ekspertdw  podniosg znacznie  koszty  funkcjonowania  firm

transportowych z krajow Europy Srodkowej i zmniejszg ich

konkurencyjnos¢ w stosunku do przewoznikdbw z Europy Zachodnie;.

Nierozwigzany pozostaje nadal problem stosunkéw Unii Europejskiej z

Wielkg Brytanig po 1 stycznia 2021 roku. Czynniki te powodujg wzrost

niepewnosci wsrod firm transportowych i wptywajg negatywnie na ich

decyzje inwestycyjne. Co prawda w trzecim kwartale 2020 roku pojawity

sie oznaki odbudowy rynku, ale przebiega ona réznie w poszczegdlnych

krajach. Nadal znacznie ponizej ubiegtorocznego poziomu ksztattuje sie zapotrzebowanie na naczepy
i przyczepy w Polsce, gdzie w ciggu trzech kwartatow 2020 roku zarejestrowano o 42,7% mniej
jednostek niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. We Francji, Niemczech oraz Wioszech
spadek rejestracji wahat sie w granicach 20-30%, natomiast w Ros;ji liczba zarejestrowanych pojazdéw
obnizyta sie tylko nieznacznie w stosunku do trzech kwartatow 2019 roku. Dane te potwierdzajg jak
waznym naszym atutem jest dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci.

W ciaggu trzech kwartatéw 2020 roku sprzedalismy w sumie 11 199 naczep i przyczep, czyli o 31,8%
mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym w samym trzecim kwartale 2020 roku
nabywcéw znalazto 4 112 naszych produktéw, czyli o 40,5% wiecej niz w drugim kwartale 2020 roku
i tylko 0 7,1% mniej niz w trzecim kwartale 2019 roku. Po dziewieciu miesigcach 2020 roku Grupa
zajmowata pierwsze miejsce we Francji oraz trzecie miejsce w Polsce i Wielkiej Brytanii, pozostajgc w
pozostatych krajach na réznych pozycjach pierwszych dziesigtek. Na podstawie najnowszego rankingu
najwiekszych producentéw naczep i przyczep na $wiecie magazynu Global Trailer Magazine mozna
stwierdzi¢, ze znajdujemy sie w pierwszej dziesigtce najwiekszych producentéw naczep i przyczep na
Swiecie.

Mimo kontynuacji negatywnego wplywu pandemii co doprowadzilo do obnizenia naszych
przychodéw Grupa uzyskata w Ill kwartale 2020 wyniki na poziomie poprzedniego roku.

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku uzyskalismy przychody na poziomie prawie 1 303 min zt, 0 29,1%
nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po bardzo trudnym drugim kwartale (kiedy
pandemia zmusita nas do zamkniecia na ponad miesigc naszych zaktadéw w Polsce, Francji i Anglii,
co bezposrednio przyczynito sie do braku mozliwosci realizacji zamoéwien od naszych klientow)
w trzecim kwartale przychody Grupy wyniosty 488 min zi, i byly 0 4,6% nizsze, przy uzyskanym EBITDA
34,0 min zt, wyzszym niz w analogicznym kwartale 2019 roku. Istotny wptyw na wynik finansowy Grupy
miata niekorzystna wycena rubla rosyjskiego i zwigzane z tym niezrealizowane ujemne réznice kursowe.
Z Kolei pozytywny wplyw miato rozpoznanie w Polsce aktywa z tytutu premii inwestycyjnej
pomniejszajgcej podatek dochodowy. W efekcie w okresie trzech kwartatow 2020 roku zysk Grupy
Wielton przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 12,6 min zt.

Wykorzystujemy wszystkie mozliwosci, aby zminimalizowaé skutki pandemii koronawirusa.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkow pandemii COVID-19, wystgpiliSmy o udzielenie wsparcia
dostepnego w ramach dziatan antykryzysowych przyjetych w poszczegdlnych krajach, takich jak doptaty
do wynagrodzen pracownikéw, zwolnienie ze sktadek na ubezpieczenia spoteczne i odroczenie
ptatnosci podatkdw. Lacznie wszystkie spotki z Grupy uzyskaty blisko 18,1 min zt wsparcia z publicznych
instrumentéw antykryzysowych. Dzieki podjetym dziataniom opartym na optymalizacji kapitatu
pracujgcego oraz pozyskanemu w lipcu br. kredytowi z gwarancjg BGK w ramach instrumentéw , Tarczy
Antykryzysowej”, w kwocie 50 min zi, zapewniliSmy Firmie dodatkowg ptynnosc¢ i bezpieczng sytuacje
finansowa.

W trzecim kwartale 2020 roku nadal skupialiSmy sie na poprawie efektywnosci operacyjnej
i organizacyjnej spotek wchodzacych w sktad Grupy, jak i peinym wykorzystaniu wystepujgcych miedzy
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nimi synergii. Gruntownie zreorganizowaliSmy ciagi produkcyjne i zmodernizowaliSmy systemy
transportu w Zaktadach w Wieluniu. W lipcu 2020 roku oddali$my do uzytku nowg hale diagnostyki.
Konczylismy w Wieluniu budowe hali do produkcji naczep niskopodwoziowych oraz innych pojazdéw
specjalistycznych, ktére bedg produkowane w Polsce przez spotke Langendorf Polska Sp. z o.o.
i oferowane pod markg Langendorf. W sferze finansowej natomiast dgzyliSmy do dalszej optymalizacji
wykorzystania kapitatu pracujgcego przez ograniczanie zapaséw oraz poziomu naleznosci przy
utrzymaniu dobrych relacji z dostawcami i zachowaniu warunkéw ptatnosci dotyczgcych zobowigzan
handlowych. Dziatania te zmierzajg do celu, ktérym jest state obnizenie zadtuzenia netto catej Grupy
Wielton.

Pomimo bardzo niepewnej sytuacji gospodarczej wywotanej drugg falg pandemii, z nadziejg patrzymy
w przyszios¢. Z kazdym wyzwaniem pojawia sie szansa. W pazdzierniku 2020 roku zarejestrowano
w Polsce o ponad 9% wiecej naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t niz rok wczesniej. Pakiety
stymulacyjne skierowane do firm transportowych przyczyniajg sie do wzrostu zapotrzebowania
przewoznikdw na nowoczesne, bardziej oszczedne pojazdy uzytkowe. Rosnie zapotrzebowanie na
furgony, tzw. produkty ostatniej mili w zwigzku z dynamicznym rozwojem handlu internetowego.

Chciatbym zapewni¢, ze nasze dziatania, nakierowane sg na petne wykorzystanie potencjatu Grupy
Wielton, efektywne gospodarowanie dostepnymi zasobami oraz minimalizowanie negatywnego wptywu
sytuacji zwigzanej z epidemig na osiggane wyniki. Nieustannie zdobywamy nowe doswiadczenia
i skutecznie uczymy sie stabilnie dziata¢ w rzeczywistosci dotknietej przez czynniki wcze$niej nieobecne
W nowoczesnej gospodarce, co pozwala nam z optymizmem patrze¢ w przysztosc.

Z powazaniem

Pawet Szataniak

Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Wielton
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 1302 747 1837 623 293 279 426 501
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 124 80 696 3180 18 729
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -364 73 807 -82 17 130
Zysk (strata) netto 9618 53 026 2 165 12 307
Zysk (.strata) n_ettq przypadajgcy akcjonariuszom 12 572 52 761 2830 12 246
podmiotu dominujgcego
Zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,87 0,05 0,20
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,21 0,87 0,05 0,20
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4420 4,3086
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 60 714 42 909 13 668 9 957
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -44 010 -67 613 -9 908 -15 693
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -7 264 15730 -1 635 3 651
Zmigna net’Eo stanu $rodkéw pienieznych i ich 9440 -8 981 2125 2084
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,4420 4,3086
w tys. PLN w tys. EUR
30.09.2020 31.12.2019  30.09.2020 31.12.2019
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 1444 854 1397 778 319178 328 232
Zobowigzania diugoterminowe 372 628 383 669 82 316 90 095
Zobowigzania krétkoterminowe 660 563 610 685 145 923 143 404
Kapitat wiasny 411 663 403 425 90 939 94 734
Kapita# vy%asny pr;ypgdajqcy akcjonariuszom 387 620 377 096 85 628 88 551
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,5268 4,2585

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020  30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019
Przychody netto ze sprzedazy 617 212 833 584 138 949 193 470
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 440 49 011 1450 11 375
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 052 43 544 1362 10 106
Zysk (strata) netto 17 498 34 083 3939 7910
Liczba akcja w szt. 60375000 60375000 60375000 60375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z/EUR) 0,29 0,56 0,07 0,13
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 0.29 0.56 0,07 013
Z/EUR)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 921 3044 6 736 706
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 001 -48 652 -8 330 -11 292
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 680 42 388 3 305 9838
Przeptywy pieniezne netto razem 7 600 -3 220 1711 -747
w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Aktywa razem 1010 694 981 187 978 799 1025337 223 269 219702 229 846 234 438
Zobowigzania i
rezerwy na 663 197 640 649 640 138 687 326 146 505 143 450 150 320 157 153
zobowigzania
Zobowigzania 249206 255570 245100 253937 55051 57 226 57555 58061
dtugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe 391 356 362 153 373 906 414 048 86 453 81091 87 802 94 670
Kapitat wtasny 347 497 340538 338 661 338 011 76 764 76 251 79 526 77 284
Kapitat 12 075 12 075 12 075 12 075 2667 2704 2836 2761
zaktadowy
Wartos¢
ksiggowa na 5,76 5,64 5,61 5,60 1,27 1,26 1,32 1,28
jedna akcje (w
Zl/EUR)
Rozwodniona
wartos¢
ksiegowa na 5,76 5,64 5,61 5,60 1,27 1,26 1,32 1,28
jedng akcje (w
Z/EUR)
Zadeklarowana
lub wyptacona
dywidenda na - - 0,25 - - - 0,06 -

jedna akcje (w
Z/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
4,4420 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
dla trzech kwartatéw 2020 roku,
4,3086 — kurs wyliczony jako $rednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
dla trzech kwartatéw 2019 roku.
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
4,5268 — kurs NBP obowigzujgcy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
4,4660 — kurs NBP obowiagzujgcy na dzien 30 czerwca 2020 roku,
4,2585 — kurs NBP obowigzujacy na dzier 31 grudnia 2019 roku,
4,3736 — kurs NBP obowigzujagcy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Pozostale informacje do rozszerzonego
skonsolidowanego raportu
okresowego Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Po znacznym spadku aktywnosci, wywotanej epidemig koronawirusa zanotowanym w drugim kwartale
2020 roku, w trzecim kwartale polska gospodarka znalazta sie w fazie odbicia. W sierpniu 2020 roku
rzad zmienit strategie walki z koronawirusem i przywrécit niektére obostrzenia w powiatach, w ktérych
rejestrowano najwiecej zakazonych COVID-19 (w tzw. zéttych i czerwonych strefach). Pod koniec
wrzesnia 2020 roku liczba os6b z dodatnim wynikiem na COVID-19 zaczeta gwaltowanie rosng¢, co
doprowadzito do wprowadzenia przez rzad kolejnych obostrzen.

W trzecim kwartale 2020 roku, przedsiebiorstwa mogly skorzysta¢ jeszcze z niektérych rodzajow
wsparcia majgcego na celu ich ochrone przed skutkami pandemii, przyjetych w ramach tzw. tarcz
antykryzysowych, takich jak:

e Dofinansowanie zatrudnienia. W przypadku spadku obrotéw w firmie, przedsigbiorcy przystuguje
pomoc ze $rodkdw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w okresie
wprowadzonego przez niego przestoju ekonomicznego lub obnizonego wymiaru pracy. W zwigzku
ze spadkiem obrotéw na skutek koronawirusa pracownikowi objetemu przestojem ekonomicznym
pracodawca wypfaca wynagrodzenie w wysokosci co najmniej minimalnego wynagrodzenia za
prace. Wysokos$¢ dofinansowania zalezy od stopnia spadku obrotow. Dofinansowanie obejmuje
takze skfadki na ubezpieczenia spoteczne nalezne od pracodawcy od przyznanych sSwiadczen.
Dofinansowanie przystuguje maksymalnie przez okres trzech miesiecy.

e Przedtuzenie kredytow obrotowych i korzystniejsze rozliczenia podatkéow. Wprowadzono
mozliwos¢ obliczania zdolnosci kredytowej na podstawie danych finansowych na koniec 2019 roku.
Dodatkowo banki zadeklarowaty gotowos¢ przesunigcia termindéw spfaty kredytow obrotowych.
Przyjete rozwigzania umozliwiajg ptatnikom PIT i CIT odliczenie straty poniesionej w 2020 roku,
bedacej skutkiem epidemii, od dochodu z dziatalno$ci wykazanego w zeznaniu za 2019 rok.
Zniesiono czasowo opfaty prolongacyjne przy odraczaniu lub rozkfadaniu na raty naleznosci
skarbowych i do ZUS.

o Dopfaty do odsetek od kredytéw oraz zawieszenie sptat kredytow maksymalnie do trzech miesiecy.

e Zwolnienie ze sktadek na ZUS — przedtuzono na okres kolejnych trzech miesiecy (do pazdziernika)
zwolnienie z ptacenia skladek na ZUS dla przedsiebiorstw szczegdlnie dotknietych skutkami
pandemii z obszarze turystyki i organizacji targéw, wystaw i kongresow.

e Swiadczenie postojowe dla zleceniobiorcéw i samozatrudnionych — osoby, ktére nie skorzystaty
wczesniej z tej formy pomocy mogty sktada¢ wnioski do ZUS o $wiadczenie postojowe w wysokosSci
2080 zt (80% minimalnego wynagrodzenia). Swiadczenie to jest nieosktadkowane oraz
nieopodatkowane.

Czescig Tarczy Antykryzysowej jest takze uruchomiona przez Polski Fundusz Rozwoju tzw. Tarcza
Finansowa. Jej celem jest ochrona rynku pracy i zapewnienie firmom ptynnoéci finansowej w okresie
powaznych zaktéceh w gospodarce. Oferuje ona m.in. pomoc dla duzych firm (zatrudniajgcych wiecej
niz 249 pracownikow i/lub ktérych roczny obrét w 2019 roku wynosit 50 min EUR lub suma bilansowa
na koniec 2019 roku przekroczyta 43 min EUR). Wsparcie dla nich ma charakter indywidualny i obejmuje
zarowno finansowanie dituzne, jak i zaangazowanie kapitatowe, realizowane bezposrednio przez PFR,
takie jak:
e Preferencyjnie oprocentowane pozyczki ptynnosciowe o fgcznej wartosci 10 mid zt, ktérych celem
jest zabezpieczenie ptynnosci przedsiebiorstw. Udzielane sg na okres do 4 lat do wartosci 1 mid
zt.
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o Pozyczki preferencyjne o tgcznej wartosci 7,5 mld zt, bedace rekompensatg strat z tytutu restrykc;ji
sanitarnych zwigzanych z COVID-19 z elementem wsparcia ptynnosci. Udzielane sg na okres do
4 lat do kwoty 750 min zt, z mozliwo$cig umorzenia do 75%.

¢ Instrumenty kapitatowe, w tym obligacje zamienne i podwyZzszenie kapitatu o tgcznej wartosci 7,5
mid zi, ktérych zadaniem jest obnizenie zadtuzenia do pozioméw sprzed COVID-19. Udzielane sg
do kwoty 1 mild zt w rezimie pomocy publicznej lub na zasadach rynkowych.

Obstuge wnioskow dla duzych firm uruchomiono w dniu 9 czerwca 2020 roku z uwagi na konieczno$¢

uzyskania zgody Komisji Europejskiej.

Bank Gospodarstwa Krajowego udziela natomiast z Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych gwarancji
do nowych lub odnawianych kredytéw obrotowych dla srednich i duzych firm dotknietych skutkami
pandemii COVID-19. Pomoc z programu polega m.in. na zabezpieczeniu kwoty kredytu do 80%, przy
kwocie gwarancji do 200 min zt i ustanowieniu dtugiego okresu gwarancji — do 27 miesiecy.
Przedsiebiorcy mogg korzysta¢ z programu FGP do kohca 2020 roku.

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2020 roku, Polska tylko czesciowo odczuta skutki pandemii.
Wedlug danych GUS, w pierwszym kwartale 2020 roku Produkt Krajowy Brutto niewyréwnany
sezonowo wzrést o 2,0% w ujeciu rocznym. Zanotowano wzrosty z zakresie podstawowych
komponentéw sktadajgcych sie na PKB. Spozycie gospodarstw domowych zwigkszyto sie o0 1,2%, zas
spozycie publiczne 0 4,3% w ujeciu rocznym. Nieznacznie wzrosty takze naktady brutto na srodki trwate
(0 0,9%). Obroty w handlu zagranicznym utrzymaty sie w zasadzie na poziomie z pierwszego kwartatu
2019 roku, przy czym eksport wzrést o 0,6%. Natomiast w drugim kwartale 2020 skutki pandemii
COVID-19 byty juz wyraznie widoczne — PKB byt o 8,2% nizszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Zaréwno spozycie w sektorze gospodarstw domowych, jak i naktady brutto na srodki
trwate zmniejszyty sie o 10,9% w ujeciu rocznym. Stabilizujgco na PKB wptyneto natomiast spozycie
publiczne, ktére wzrosto o0 4,8%. Pomimo spadku obrotéw w handlu zagranicznym utrzymat sie dodatni
wpltyw eksportu netto na PKB. Wedtug szybkiego szacunku GUS, w trzecim kwartale 2020 roku PKB
niewyrownany sezonowo byt o 1,6% nizszy, zas wyréwnany sezonowo o 2,0% nizszy niz w
analogicznym okresie 2019 roku.

Czynniki kreacji Produktu Krajowego Brutto w Polsce

p-p.
7.0
5.0 =
1.0 BY
-1.0
-3.0
-5.0
-7.0
-9.0
-11.0
[kw. [Tkw. Hlkw. IV kw. Tkw. 1Tkw. Illkw. IVkw. Tkw. Ilkw. [Ilkw. IV kw. [kw. [Ikw. [l kw.
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
Saldo obrotéw z zagranicg Przyrost rzeczowych $rodkéw obrotowych
mmmmm Nakfady brutto na Srodki trwate Spozycie publiczne
mmmmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych PKB
Zrédto: GUS

We wrzesniu 2020 roku ceny byly o 3,3% wyzsze niz rok wczesniej. Najbardziej wzrosty ceny
uzytkowania mieszkania i nosniki energii (o 7,3%), edukacji (o 5,8%), tacznosci (o 5,5%) oraz hoteli
i restauracji (0 5,3%). Potaniat natomiast transport (0 4,9%) oraz odziez i obuwie (0 2,0%).

Pandemia koronawirusa spowodowata, ze juz w potowie marca 2020 roku NBP zrewidowat diametralnie
swojg polityke pieniezng. W okresie marzec-maj 2020 roku Rada Polityki Pienigeznej obnizyta stope
referencyjng NBP z 1,50% do poziomu 0,10%. W celu poprawy ptynnosci sektora bankowego
i zwiekszenia jego zdolnosci w zakresie zwigkszania akcji kredytowej, RPP obnizyta stope rezerwy
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obowigzkowej z 3,5% do 0,5% i podwyzszyta oprocentowanie $rodkéw utrzymywanych w formie
rezerwy obowigzkowej z 0,5% do poziomu stopy referencyjnej, zadeklarowata, ze bedzie prowadzic¢
operacje zasilajgce sektor bankowy w pltynnos¢ poprzez transakcje repo, operacje zakupu obligacji
skarbowych na rynku wtérnym oraz bedzie oferowata bankom kredyt wekslowy.

Notowania zlotego
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Wzrost awersji do ryzyka na skutek pandemii koronawirusa, obnizki stép procentowych przez RPP (co
spowodowato, ze zioty stat sie mniej atrakcyjny w relacji do innych walut CEE w zakresie realnych stop
procentowych), byly przyczyng znaczgcej deprecjacji ztotego w stosunku do gtéwnych walut pod koniec
marca 2020 roku. Po okresie poprawy notowan ztotego w ciggu drugiego kwartatu, w trzecim kwartale
ztoty ponownie stracit na wartosci. Wzrost awersji do ryzyka w zwigzku z rosngcg falg zachorowan na
COVID-19 na swiecie odbit sie niekorzystnie na notowaniach polskiej waluty. W dniu 30 wrze$nia 2020
roku ztoty byt o 1,8% stabszy w relacji do dolara amerykanskiego i 0 6,3% w stosunku do euro niz na
koniec 2019 roku. Na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku polska waluta byta natomiast o 0,8%
mocniejsza w odniesieniu do funta brytyjskiego. Od poczatku 2020 roku wystapity znaczne wahania
w zakresie kursu pary RUB/PLN. Po drastycznej przecenie rosyjskiego rubla w marcu i poprawie
notowan w drugim kwartale, we wrzesniu notowania rubla powrécity do marcowych miniméw — na
koniec wrzesnia 2020 roku byt 0 19,3% stabszy w relacji do ztotego niz na koniec 2019 roku.

Europa

Na poczagtku 2020 roku gospodarka Unii Europejskiej wykazywata oznaki wzrostu. Twarde dane z takich
sektoréw jak przemyst, budownictwo i handel detaliczny w pierwszych dwéch miesigcach 2020 roku
byly lepsze niz w ostatnim kwartale 2019 roku. Poprawiata sie takze sytuacja na rynku pracy. Podpisanie
umowy ,Fazy pierwszej” miedzy USA i Chinami bylo postrzegane jako oznaka zanikajgcych napie¢
handlowych. Koronawirus pojawit sie w wiekszej skali w Europie w zasadzie na przetomie lutego i marca
w potnocnej czesci Wioch, a w potowie marca rozprzestrzenit sie w innych czesciach Europy.

W celu zwalczania skutkow pandemii, jak i niekorzystnych skutkow powigzanych z nig obostrzen, rzady
zobowigzaty sie do dodatkowych wydatkow fiskalnych oraz wsparcia ptynnosci przedsiebiorstw. Banki
centralne natomiast obnizyly stopy i/lub przedtuzyty programy zakupu aktywow oraz reaktywowaty linie
wymiany walut.

W ramach planu ratunkowego dla europejskiej gospodarki, w kwietniu 2020 roku Komisja Europejska
przyjeta gigantyczny pakiet o wartosci 540 mid euro, na ktéry sktada sie:

e nowy instrument — SURE (od ang. — pewny, ale tez skrét od Support to mitigate Unemployment
Risks in an Emergency), ktéry ma dostarczy¢ pozyczki w wysokosci do 100 miliardéw euro krajom,
ktére ich potrzebujg. Ma on zapewni¢ pracownikom dochéd, a przedsiebiorstwom pozwoli¢
utrzymac pracownikow mimo przestoju. SURE jest przeznaczony na doptaty z budzetu dla firm do
pensji pracownikéw, ktérych wymiar pracy bylby zmniejszony lub ktorzy byliby w przeciwnym
wypadku zwolnieni.

e Fundusz gwarancyjny Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) o wartosci 200 mid euro.
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e Specjalne narzedzie kryzysowe (Pandemic Crisis Support) zwigzane z pandemig o wartosci 2%
PKB krajow eurolandu (okoto 240 mid euro) w ramach Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci
(EMS).

o Niewykorzystane srodki pochodzgce z funduszy spéjnosci.

Komisja Europejska uruchomita klauzule zawartg w traktatach, ktéra eliminuje obowigzek zblizania sie
do celéw budzetowych w przypadku powaznej recesji w Europie. Klauzula ta pozwala rzgdom nie
uwzglednia¢ w deficycie budzetowym wydatkéw spowodowanych okolicznosciami niezaleznymi od
nich, takich jak kleski zywiotowe. Zdaniem Komisji, pandemia COVID-19 kwalifikuje sie jako
nadzwyczajne zdarzenie pozostajgce poza kontrolg rzgdu. Ponadto wprowadzita tymczasowe ramy
dotyczace warunkéw pomocy panstwa (okreslone m.in. w Traktacie Lizborskim moéwigce, ze niezgodna
z prawem jest wszelka pomoc przyznawana przez panstwo, kitdra zakidéca lub grozi zaktéceniem
konkurencji poprzez sprzyjanie niektérym przedsigbiorstwom).

Aby pomdc naprawi¢ gospodarcze i spoteczne szkody spowodowane pandemig koronawirusa,
przyspieszy¢ odbudowe Europy oraz chroni¢ i tworzyé miejsca pracy, w maju 2020 roku Komisja
Europejska zaproponowata powazny plan naprawy dla Europy, oparty na wykorzystaniu petnego
potencjatu budzetu UE o wartosci 750 mld euro — The Recovery and Resilience Facility). W dniu 21
lipca 2020 roku przywdédcy UE uzgodnili ten plan naprawy oraz wieloletnie ramy finansowe na lata 2021-
2027.

Wedtug danych Eurostatu, w pierwszym kwartale 2020 roku PKB w Unii Europejskiej byt 0 2,7% nizszy.
Blokady i srodki zapobiegawcze przeciwko COVID-19 wprowadzone w wigkszosci krajow UE pod
koniec marca doprowadzity do nienotowanej recesji w drugim kwartale — PKB obnizyt sie o 13,9%
w ujeciu rocznym. Nastepnie w trzecim kwartale gospodarka europejska zaczeta sie stopniowo
odbudowywac i PKB byt o 3,9% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku'. Wystapity
jednoczesnie réznice w gtebokosci recesji w poszczegoélnych krajach, ktére w duzej mierze mozna
przypisaé roznicom w diugosci i surowosci przyjetych srodkéw zapobiegawczych, a takze odmiennym
strukturom gospodarczym, w tym udziatu turystyki i ustug (ktére wymagajg kontaktu interpersonalnego)
w kreacji PKB.

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku, sytuacja gospodarcza w poszczegodlnych krajach Europy,

w ktorych Grupa Wielton posiada swoje spotki, przedstawiata sie nastepujgco:

e Niemcy. Koronawirus pojawit sie w Niemczech jako jednym z pierwszych krajow w Europie.
Decyzje o ograniczeniach zwigzanych z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa byty podejmowane
gtdwnie na szczeblu rzadéw poszczegolnych krajow zwigzkowych. W niektérych z nich wydano
wytyczne w zakresie zachowania tzw. dystansu spotecznego, co spowodowato, ze w zaktadach
(wtym nalezgcych do koncernédw samochodowych) zaprzestano produkcji na liniach
montazowych. Dopiero w drugiej potowie marca 2020 roku Kanclerz Angela Merkel i premierzy
krajow zwigzkowych porozumieli sie w sprawie zakazu zgromadzen publicznych oraz zamkniecia
restauracji i salonéw fryzjerskich. Obostrzenia zaczeto rozluznia¢ od potowy kwietnia, a w dniu
6 maja rzad ogtosit dalsze ztagodzenie srodkdéw dotyczgcych ograniczenh pracy sklepow, restauracii
i obiektow sportowych (przy czym doktadny harmonogram zalezat od decyzji krajéw zwigzkowych).
W Swietle rosngcej liczby nowych zakazen COVID-19 od sezonu wakacyjnego, ponownie zaczeto
wprowadza¢ dziatania zapobiegawcze, w tym zakazano organizacji imprez masowych
przynajmniej do kohca 2020 roku, a wtadze krajow zwigzkowych zobowigzaty sie do wzmocnienia
lokalnych obostrzen, w przypadku gdy infekcje przekraczajg ,hamulec bezpieczenstwa”. Niemiecki
parlament przyjat pakiet antykryzysowy, ktdérego warto$¢ szacuje sie na 750 mid euro.
W odniesieniu do sektora przedsiebiorstw zaktada on:

e udzielanie gwarancji przedsiebiorstwom, ktére zmagajg sie z problemem ptynnosci finansowe;j
oraz dokapitalizowanie spotek srodkami z budzetu panstwa: na ten cel utworzono Fundusz
Stabilizacji Gospodarczej o wartosci 600 mid euro, dostep do niego majg tylko wieksze
przedsiebiorstwa, zatrudniajgce co najmniej 250 pracownikow;

e wprowadzenie ulg podatkowych: w razie naglej potrzeby ptacenie skladek moze zostaé
odroczone;

e wyptacanie wsparcia pomostowego: koszty zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw, ktorzy nie
mogg wykonywaé swoich obowigzkéw, sg w 60% pokrywane przez panstwo;

1 Zrédto: Eurostat. Prezentowane w tym punkcie dynamiki PKB sg wyréwnane sezonowo.
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e mozliwosc¢ ubiegania sie przez przedsiebiorstwa o kredytowanie w pahstwowym banku rozwoju

KfW;

e 50 mld euro dla mikroprzedsigbiorcéw i samozatrudnionych w formie bezzwrotnych dotacji

i nieoprocentowanych pozyczek, na kwoty 9-15 tys. euro.

Pakiet stymulacyjny z czerwca 2020 roku obejmuje m.in. tymczasowe obnizenie podatku VAT,
dotacje dla matych i Srednich przedsiebiorstw, wsparcie finansowe dla samorzgdow, rozszerzone
gwarancje kredytowe dla eksporteréw i bankéw finansujagcych eksport oraz dotacje na inwestycje
w zielong energie i cyfryzacje. W sierpniu rzad wydtuzyt maksymalny okres krétkoterminowych
Swiadczen z tytutu pracy z 12 do 24 miesiecy. Oprocz pakietu fiskalnego rzgdu federalnego wiele
samorzgdow lokalnych ogtosito wtasne programy wsparcia swoich gospodarek w wysokosci 141
mld euro w postaci bezposredniego wsparcia i okoto 70 mld euro w postaci gwarancji kredytowych
na poziomie krajow zwigzkowych.

W pierwszym kwartale 2020 roku PKB Niemiec byt 0 2,1% nizszy niz rok wczesniej. Spadty wydatki
gospodarstw domowych (o 2,3%) oraz nakfady brutto na srodki trwate (o 1,1%). Wydatki na
spozycie sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych oraz nakfady brutto na srodki trwate
w budownictwie miaty efekt stabilizujgcy i zapobiegly wiekszemu spadkowi PKB. Natomiast
w drugim kwartale 2020 roku PKB obnizyt sie 0 11,2% w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2019
roku. Byt to najwiekszy spadek od poczatku kwartalnych obliczern PKB dla Niemiec w 1970 roku.
Spozycie indywidualne w gospodarstwach domowych odnotowato dwucyfrowy spadek — 0 12,9%
w ujeciu rocznym. Naktady brutto na srodki trwate spadty o 8,6% Z drugiej strony zwiekszone
0 3,8% wydatki na spozycie sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych, cze$ciowo zapobiegty
wiekszej recesji. Dramatycznie obnizyly sie w drugim kwartale 2020 roku obroty w handlu
zagranicznym w porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku (eksport spadt 0 22,2%,
zas import 0 17,3%). Wedtug pierwszych danych, w trzecim kwartale 2020 roku PKB obnizyt sie
04,2%.

Francja. Na poczatku 2020 roku, wraz ze spadkiem liczby strajkéw i poprawg nastrojow, aktywno$¢é
gospodarcza ozywita sie. Jednakze te korzystne tendencje zostaty zastopowane w marcu na
skutek rozprzestrzeniania sie COVID-19 i wprowadzania zaostrzen z nim zwigzanych. Od 11 maja
Francja zaczeta tagodzi¢ obostrzenia, a wiekszo$¢ gtéwnych ograniczen krajowych zostata
zniesiona w dniu 22 czerwca. Od wrzesnia liczba zakazonych COVID-19 znéw zaczeta gwattownie
rosngé, co spowodowato, ze francuski rzad przywrdcit restrykcje, gtéwnie w duzych miastach.
Pandemia koronawirusa miata w szczegolnosci niekorzystny wptyw na ustugi, w tym na sektor
detaliczny. W celu przeciwdziatania skutkom epidemii koronawirusa, przyjeto program
antykryzysowy na ogoing sume 345 mid euro, przeznaczony gtéwnie na kredyty i dotacje. Zostat
on przeznaczony przede wszystkim na pozyczki dla firm, ktére mogg nie przetrwac¢ skutkéw
epidemii koronawirusa. Firmy znajdujgce sie w najgorszej sytuacji majg zawieszone pfatnosci za
czynsz oraz rachunki za prad i gaz. Rzad zabezpieczyt z budzetu panstwa 8,5 mld euro na dwa
miesigce ptatnosci na rzecz pracownikéw, ktérym zawieszono prace z powodu kryzysu (w formie
zwrotu $rodkoéw dla firm, ktére bedg takim pracownikom wyptaca¢ pensje, mimo niewykonywania
pracy). Okoto 45 mid euro przeznaczono na pomoc matym i Srednim przedsiebiorstwom
(odroczenie lub odstgpienie od ptatnosci podatkdéw, a takze zawieszenie sktadek na fundusze
spoteczne). Powstat takze fundusz solidarnosciowy, warty 1 mld euro, na pomoc dla matych firm,
w tym z branzy hotelarskiej, gastronomicznej i turystycznej. Mogg one dosta¢ z niego pomoc
w wysokosci do 10 000 euro. Zmodyfikowano jednoczesnie kodeks pracy, zezwalajgc firmom
dziatajgcym w niektérych sektorach, aby pod pewnymi warunkami odstgpity od prawa pracy,
wprowadzajgc 60-godzinny tydzien pracy. Pracodawcy mogg rowniez modyfikowaé plany urlopowe
swoich pracownikow. Nowymi regulacjami objeto branze: energetyczng, telekomunikacyjna,
logistyczng i transportowg oraz przemyst spozywczy. W dniu 3 wrzesnia 2020 roku rzad ogtosit
nowy pakiet fiskalny wspierajgcy odbudowe francuskiej gospodarki (Plan de Relance). Plan
w wysokosci 100 miliardéw euro koncentruje sie na ekologicznej transformacji gospodarki,
zwiekszeniu konkurencyjno$ci francuskich firm oraz wspieraniu spojnosci spotecznej i terytorialne;.
Oczekuje sie, ze w ramach pakietu okoto 40 miliardéw euro zostanie pokryte z dotacji z unijnego
funduszu naprawczego. W pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt 0 5,8% nizszy niz w pierwszym
kwartale 2019 roku. Byt to przede wszystkim efekt zawieszenia od potowy marca dziatalnosci
w ,nieistotnych” sferach gospodarki. Konsumpcja gospodarstw domowych spadta o 4,8% w ujeciu
rocznym. Natomiast naktady inwestycyjne obnizyly sie o 7,9%. Na skutek zamkniecia placéw
budowy w drugiej potowie marca szczegdlnie gteboki spadek zanotowano w nakfadach
inwestycyjnych na budownictwo. Nieznaczny ujemny wplyw na PKB miat handel zagraniczny,
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podczas gdy zmiana stanu zapaséw dodatnio wptyneta na PKB. W drugim kwartale 2020 roku PKB
spadt o 18,9% w ujeciu rocznym. Konsumpcja zmniejszyta sie o 16,4%, zas inwestycje 0 22,1%.
W trzecim kwartale 2020 roku PKB byt 0 4,3% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Spadkowi temu towarzyszyta nizsza konsumpcja (0 1,9%) oraz mniejsze naktady
inwestycyjne (0 5,1%).

Wiochy. Balansujgce na skraju recesji Wiochy nalezg do krajéw europejskich, w ktérych COVID-
19 uczynit najwieksze spustoszenie. W zwigzku z nasilajgca sie epidemig, pod koniec marca 2020
roku premier Conte ogtosit wstrzymanie na terenie catych Wioch catej produkcji, ktora nie jest
niezbedna (szacowano, ze zakaz ten objgt 70% zaktadow). Ogolnokrajowa blokada wygasta w dniu
4 maja. Produkcja i prace budowlane wznowiono zgodnie z nowymi zasadami bezpieczenstwa (np.
przesuniete zmiany, rozstawione stanowiska pracy, kontrola temperatury, maski). W dniu 18 maja
ponownie otwarto restauracje, kawiarnie i salony fryzjerskie a ograniczenia mobilnosci miedzy
regionami zostaty zniesione 3 czerwca. W nastepstwie wzrostu liczby potwierdzonych przypadkow,
ktéry rozpoczat sie na poczatku sierpnia, rzgd ponownie wprowadzit pewne obostrzenia, w tym
zamykanie klubéw nocnych, ograniczenia liczby miejsc w miejscach kultury oraz obowigzek
noszenia maski w miejscach publicznych. W marcu 2020 roku Komisja Europejska zgodzita sie,
aby dodatkowe wydatki zwigzane z wybuchem epidemii nie byly brane pod uwage przy ocenie
zgodnosci budzetu Wioch z obowigzujagcg w UE reguta fiskalng. Niezadowalajgca sytuacja
finanséw publicznych spowodowata, ze wioski rzad moégt przeznaczy¢ stosunkowo niewiele
Srodkéw na zwalczanie kryzysu spowodowanego koronawirusem. W marcu 2020 roku wtoski rzad
wydat dekret, w ktérym przeznaczyt 25 mild euro na walke z epidemig. Daje on mozliwosé
zawieszenia splaty pozyczek i kredytdow hipotecznych dla firm i rodzin dzieki gwarancjom
panstwowym dla bankéw oraz zwieksza fundusze pomocowe dla firm, na wynagrodzenia dla
pracownikéw tymczasowo zwolnionym z powodu blokad. Srodki te mogg by¢ wykorzystane m.in.
w formie: ulg podatkowych dla firm, ktére odnotowaly 25% spadek przychoddéw oraz obnizki
podatkow dla przedsiebiorstw, zwlaszcza w sektorze turystyki i logistyki. Dodatkowe fundusze
zostaly przeznaczone takze na stuzbe zdrowia oraz na fundusz zwolnien (Cassa Integrazione
Guadagni), z ktérego wyptacane sg wynagrodzenia pracownikom, ktérych praca zostata
zawieszona lub zmniejszona w zwigzku z sytuacjami biznesowymi z powodu zdarzen
przejsciowych i nie mozna ich przypisa¢ firmie ani pracownikom. W dniu 15 maja rzad przyjat
kolejny pakiet srodkéw fiskalnych o wartosci 55 mld euro. Zapewnia on m.in. dalsze wsparcie
dochodoéw rodzin, fundusze na system opieki zdrowotnej oraz srodki wspierajgce przedsiebiorstwa,
w tym dotacje dla MSP i odroczenia podatkowe. Po uzyskaniu zgody Parlamentu na dalszy wzrost
deficytu o 25 mid euro, w dniu 8 sierpnia rzad przyjat nowy trzeci pakiet pomocowy. Przedtuzono
program pracy krotkoterminowej oraz zawieszono sktadki na ubezpieczenie spoteczne dla nowych
pracownikow. Inne s$rodki wsparcia to: przediuzenie moratorium na spfate zadtuzenia MSP
i zobowigzan podatkowych. W pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt o 5,6% nizszy niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Wystgpit spadek wartosci dodanej we wszystkich
gtébwnych dziatach gospodarki (rolnictwie, lesnictwie i rybotéwstwie, przemysle oraz ustugach).
Konsumpcja gospodarstw domowych obnizyta sie o 6,5%, za$ inwestycje o 7,4%. Natomiast
w drugim kwartale PKB byt o 17,9% mniejszy niz rok wczesniej. Zanotowano drastyczny spadek
konsumpcji gospodarstw domowych (o 17,3%) oraz inwestycji (0 22,6%). Wedtug pierwszych
danych, w trzecim kwartale 2020 roku PKB byt 0 4,7% nizszy niz w trzecim kwartale 2019 roku.
Wielka Brytania. W odpowiedzi na pandemie koronawirusa wprowadzono ograniczenia zdrowotne
i zasady dystansowania spotecznego, co doprowadzito do powszechnego zaktocenia dziatalnosci
gospodarczej. Srodki te wptynety na zachowania konsumentéw w zakresie wydatkéw, a takze na
sposob dziatania firm i ich pracownikéw. Miaty takze negatywny wptyw na ustugi $wiadczone przez
rzad, w tym na opieke zdrowotng i edukacje. W dniu 10 maja rzad przedstawit mape drogowg
majgcyg na celu ztagodzenie lockdownu w Anglii (Szkocja, Walia i Irlandia Pétnocna majg odrebne
zasady). W pierwszym etapie, w dniach 13-31 maja, osoby pracujace w przemysle i budownictwie
byly zachecane do powrotu do pracy, minimalizujgc korzystanie z transportu publicznego.
Poczawszy od 1 czerwca, zezwolono na ponowne otwarcie niektérych szkoét, targdw zewnetrznych
i salonéw samochodowych, podczas gdy wszystkie inne mniej istotne sklepy detaliczne ponownie
otwarto 15 czerwca. Od 4 lipca, hotele i restauracje oraz salony kosmetyczne, a takze miejsca
publiczne, zostaty ponownie otwarte przy jednoczesnym wzmocnieniu dystansu spotecznego.
W zwigzku ze wzrostem liczby zachorowan na koronawirusa, obowigzujgce od 14 wrze$nia nowe
wytyczne ograniczyly spotkania towarzyskie z osobami spoza gospodarstwa domowego do 6 osob.
W dniu 22 wrzesnia opublikowano dodatkowe wytyczne dotyczace: obowigzku noszenia masek w
taksdwkach oraz punktach gastronomicznych i detalicznych, ograniczenie liczby oséb na Slubach
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i weselach do 15, ograniczenia w czasie pracy punktéw gastronomicznych. Rzad opublikowat
wytyczne COVID-19 Secure dla pracodawcéw, w celu ochrony ich pracownikéw i klientéw przed
koronawirusem, ktére muszg by¢ spetnione, jako warunek ponownego otwarcia. Ze wzgledu na
zwiekszong liczbe przypadkéw przywrécono lokalne ograniczenia na niektérych obszarach. W
marcu 2020 roku Rzad Wielkiej Brytanii przyjat pakiet stymulacyjny dla firm brytyjskich w wysokosci
350 mid GBP, w tym 330 mld GBP w formie gwaranciji kredytowych dla przedsiebiorstw. Nastepny
program wsparcia zostat przyjety w lipcu. Obejmuje on m.in. nastepujgce formy pomocy dla
przedsiebiorcow: zapewnienie firmom 1 000 GBP za zachowanego do kohca stycznia pracownika,
ptacenie minimalnego wynagrodzenia za 25 godzin tygodniowo przez sze$¢ miesiecy w przypadku
miodych pracownikéw zagrozonych dlugotrwatym bezrobociem, zwiekszone $rodki na
podnoszenie umiejetnosci i utatwianie ponownego wejscia na rynek pracy; tymczasowe obnizki
stawki VAT na ustugi hotelarskie. Kolejny pakiet pomocowy zostat zakomunikowany pod koniec
wrzesnia i obejmuje: 6-miesieczny program wsparcia w miejscu pracy, w ramach ktérego
pracodawcy ptacg wynagrodzenie pracownikow za godziny, ktére przepracowali, podczas gdy za
godziny nieprzepracowane rzad i pracodawca kazdy z nich zaptaci jedng trzecig swojego
rbwnowaznego wynagrodzenia, do kwoty 697,92 GBP miesiecznie (pracownicy muszag
przepracowaé co najmniej 33% swojego zwyklego czasu pracy) oraz przedtuzenie tymczasowe;
obnizki podatku VAT z 20% do 5% dla sektora turystyki i hotelarstwa do konca marca 2021 roku.
W ciggu trzech kwartatow 2020 roku Bank Anglii obnizyt stopy procentowe z 0,75% do poziomu
0,10%, ustalit program zakupu obligacji rzgdowych i obligacji korporacyjnych o tgcznej wartosci
750 mld GBP, wprowadzit nowy program taniego kredytu ze specjalnymi zachetami dla matych i
Srednich firm i zmniejszyt specjalny bufor kapitatowy, aby zwiekszy¢ pule srodkéw przeznaczonych
na kredyty. W pierwszym kwartale 2020 roku PKB byt 0 2,1% nizszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Spadek ten w duzej mierze odzwierciedlat niekorzystng sytuacje panujgca w
marcu w wiekszosci sektoréw gospodarki. Po stronie popytowej, obnizyta sie zaréwno konsumpcja
prywatna (0 2,9%), jak i finansowana ze srodkéw rzgdowych (o 1,5%). Po wyborach pod koniec
2019 roku poprawity sie nieco nastroje wsréd przedsiebiorcow, zachecajgce do podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Jednak niepewnos$¢ zwigzana z rozwojem koronawirusa w ostatnich
tygodniach pierwszego kwartatu 2020 roku spowodowata, ze w niektérych sektorach gospodarki
firmy wstrzymywaty plany inwestycyjne i zatrzymywaty bufory pieniezne (w szczegélnosci w handlu
detalicznym, ustugach zwigzanych z czasem wolnym, turystyce i hotelarstwie), podczas gdy firmy
z innych sektorow planowaty kontynuowaé plany inwestycyjne majgce na celu zmniejszenie
kosztow zatrudnienia i poprawe wydajnosci. Naktady brutto na srodki trwate sektora prywatnego
utrzymatly sie na zblizonym poziomie, podczas gdy inwestycje mieszkaniowe oraz sektora
budzetowego obnizyty sie. W efekcie naktady brutto na srodki trwate spadty o 2,3% w ujeciu
rocznym. Pandemia koronawirusa doprowadzita do znacznego spadku popytu w Swiatowym
handlu, a ograniczenia zakidcity miedzynarodowe tanicuchy dostaw. Wielkos¢ eksportu znacznie
spadfa i doprowadzita do znacznego deficytu w obrotach handlowych z zagranicg. W drugim
kwartale 2020 roku Wielka Brytania odnotowata rekordowy spadek PKB — o 21,5% w ujeciu
rocznym. Zdaniem niektérych analitykdw wynikato to zaréwno z charakteru brytyjskiej gospodarki
i znacznego udziatu ustug w tworzeniu PKB, jak i dlugosci obowigzywania obostrzen. Dopiero w
dniu 15 czerwca otwarto ,nieistotne” placéwki handlowe, a puby i restauracje byty zamkniete do 4
lipca. Ocenia sie, ze 700 tys. oséb stracito prace. W drugim kwartale 2020 roku konsumpcja
gospodarstw domowych byta 0 26,2% nizsza niz rok wczesniej, zas wydatki na konsumpcje sektora
rzgdowego spadly o 17,4%. Naktady inwestycyjne obnizyly sie natomiast o 22,6%. Wedtug
pierwszych szacunkow, w trzecim kwartale PKB skurczyt sie 0 9,6% w ujeciu rocznym. Konsumpcja
gospodarstw domowych spadta o 12,7%, za$ inwestycje w srodki trwate o 12,2%. Jednoczes$nie
inwestycje publiczne obnizyty sie o 10,9%. Natomiast eksport netto pozytywnie wptynat na PKB,
gdyz eksport zmniejszyt sie mniej niz import.

Rosja. Poczgtkowo, rosyjskie wtadze bagatelizowaty fakt wystgpienia epidemii koronawirusa, gdyz
pojawit sie on w Rosji do$¢ pozno i wiekszos¢ zachorowan wystgpita w Moskwie. Tym niemniej
wprowadzono stan podwyzszonej gotowosci, zamknieto szkoty i uczelnie oraz odwotano imprezy
masowe. Kolejnymi dekretami prezydent Putin ustanowit okres wolny od pracy od 28 marca do 30
kwietnia 2020 roku przy jednoczesnym zachowaniu wynagrodzen za ten okres. Funkcjonowaty
w tym czasie placowki medyczne, sklepy, apteki, transport i organy wtadzy wszystkich szczebli.
Wprowadzono takze mozliwo$¢ pracy zdalnej oraz swiadczenie postojowe. Koronawirus i zerwanie
przez Rosje porozumienia z OPEC w sprawie ograniczenia wydobycia ropy naftowej, doprowadzity
do niewidzianej od lat gtebokiej obnizki cen ropy naftowej. W wyniku czego spadty dochody
budzetowe Rosji i zatamaly sie notowania rosyjskiego rubla. Rzad i bank centralny podjety dziatania
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w celu zminimalizowania skutkéw gospodarczych spowodowanych epidemig koronawirusa
i spadkiem cen ropy. Wprowadzono zachety dla firm dla kontynuowania dziatalnosci, m.in.
w postaci: odroczenia sptaty pozyczek do 6 miesiecy udzielonych MSP z najbardziej dotknietych
branz (wypoczynek i hotelarstwo, transport itp.), szesciomiesieczne, nieoprocentowane pozyczki
dla firm z najbardziej dotknietych branz na wyptate wynagrodzerh pracownikom,
niskooprocentowane pozyczki na wznowienie dziatalnosci dla firm w branzach dotknietych
kryzysem lub branz wymagajacych wsparcia w celu wznowienia dziatalnosci oraz dotacje dla
operatorow turystycznych. W ramach dziatan wspierajgcych szczegdlng opiekg otoczono firmy
znajdujgce sie na liscie podmiotow ,systemowo waznych”, ktére mogg otrzymac od rzgdu wsparcie
w postaci gwarancji panstwowych, dotacji budzetowych oraz odroczenia podatkéw. Dla ludnosci
ustanowiono natomiast zasitki dla rodzin z dzieémi, zwiekszone zasitki dla bezrobotnych oraz
mozliwos¢ odroczenia zaptaty czynszu i kredytu. W ciggu trzech kwartatow 2020 roku bank
centralny Rosiji czterokrotnie obnizat stopy procentowe — w sumie o0 2,25 p.p. do poziomu 4,25%.
Na dziatania antykryzysowe rosyjski rzagd zamierza przeznaczy¢ w porownaniu z innymi krajami
stosunkowo mato srodkéw — 8,7 bin rubli (123 mid dolaréw) w ciggu najblizszych dwdch lat, z czego
2,5 bln rubli w 2020 roku. Czes$¢ tych wydatkow zostanie sfinansowana z Narodowego Funduszu
Bogactwa (®oHO HayuoHanbHo20 brazococmosiHus), ktory zostat utworzony z myslg
o zabezpieczeniu wyptat emerytur w okresach niskich cen ropy naftowej. Znaczacy spadek
aktywnosci gospodarczej w drugim kwartale 2020 roku zmusit w lipcu 2020 roku prezydenta
Wiadimira Putina do przesuniecia czesci srodkow z flagowego krajowego planu rozwoju (Planu
naprawy gospodarki i zmniejszenia o potowe ubdstwa) o wartosci 360 miliardow USD na walke z
pandemig. Plan, znany jako Projekty Narodowe, zostat przesuniety z pierwotnego celu na 2024 rok
do 2030 roku. Program obejmuje rozbudowe na duzg skale, np. nowych drég miedzymiastowych,
linii duzych predkosci i potgczen gazowych. Poza opdznieniem wdrozenia o sze$¢ lat, niektore z
poczatkowych celéw zostaty wycofane, w tym dgzenie do zwiekszenia wydajnosci pracy i
pobudzenia innowacji cyfrowych. Wedtug danych Rosstat, w pierwszym kwartale 2020 roku PKB
byt 0 1,6% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Produkcja przemystowa wzrosta
o 1,5%, przy czym wydobycie surowcow naturalnych utrzymato sie na poziomie sprzed roku. W
pierwszym kwartale 2020 roku realne dochody pieniezne gospodarstw domowych byty wyzsze niz
w pierwszym kwartale 2019 roku (o 2,1%). Natomiast w drugim kwartale 2020 roku gospodarka
skurczyta sie o 8,5% w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2019 roku. Produkcja przemystowa
spadta o 8,5%, natomiast realne dochody pieniezne gospodarstw domowych obnizyty sie 0 7,7%
w ujeciu rocznym. W trzecim kwartale 2020 roku pojawity sie oznaki odbudowy gospodarki. PKB
byt 0 3,6% nizszy niz w analogicznym okresie 2019 roku. Realne dochody pieniezne gospodarstw
domowych spadly o 3,6%, za$ produkcja przemystowa o 5,0% w ujeciu rocznym.

Kwartalna dynamika Produktu Krajowego Brutto w wybranych krajach w

okresie styczen-wrzesien 2020 roku
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Z uwagi na obowigzujgce ujemne podstawowe stopy procentowe, Europejski Bank Centralny nie ma
pola do ich obnizki. W celu zwiekszenia ptynnosci sektora bankowego i jego zdolnosci do udzielania
kredytow, w marcu 2020 roku EBC ogtosit natomiast nowy program zakupu aktywoéw (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP), obejmujacy wszystkie ich klasy, ktére juz kupowat
w ramach innych swoich programéw (zaréwno obligacje rzadowe jak i aktywa sektora prywatnego).
Pierwotnie skala zakupdéw miata wynies¢ 750 mld euro i miata by¢ realizowana co najmniej do kohca
2020 roku. Ogtaszajgc te decyzje, bank zapewniat, Ze zrobi wszystko w ramach swoich mozliwosci —
jest gotéw zwiekszy¢ zaréwno skale jak i dobdr aktywdéw w ramach nowego programu. W marcu 2020
roku zmodyfikowano takze parametry celowych dtuzszych operacji refinansujgcych TLTRO Il (m.in.
zwiekszenie limitu zadtuzenia z 30% do 50% oraz modyfikacja gérnego limitu oferty dla indywidualnych
operacji). Na posiedzeniu pod koniec kwietnia 2020 roku EBC ogtosit dodatkowe $rodki zwiekszajgce
plynnos¢ w celu wsparcia przeptywu kredytéw do gospodarstw domowych i firm. Ponadto ztagodzit
warunki TLTRO 1l i uruchomit nowg serie pandemicznych awaryjnych dtugoterminowych operacji
refinansujgcych (Pandemic Emergency Longer-Term Refinancing Operations — PELTRO). Ten nowy
srodek ma na celu wsparcie sytuacji ptynnosciowej w systemie finansowym strefy euro oraz pomoc
w utrzymaniu ptynnego funkcjonowania rynkéw pienieznych. Na poczatku czerwca 2020 roku EBC
zwiekszyt pule srodkéw na pandemiczny program awaryjnego zakupu (PEPP) o0 600 mid euro do tgcznej
kwoty 1 350 mld euro. Przedtuzyt ponadto okres zakupdw netto co najmniej do konca czerwca 2021
roku i postanowit ponownie zainwestowa¢ zapadajgce kwoty gtéwne z papieréw wartosciowych co
najmniej do kohca 2022 roku.

Na kurs europejskiej waluty wptywata takze polityka Rezerwy Federalnej Stanow Zjednoczonych (FED),
W dniu 3 marca 2020 roku, na nadzwyczajnym posiedzeniu FED obnizyt gtéwng stope procentowag
00,50 p.p. do poziomu 1,00-1,25%. Natomiast w dniu 15 marca 2020 roku obnizyt stopy funduszy
federalnych do 0-0,25% i rozluznit normy dotyczace rezerw bankowych, by zwiekszy¢ podaz kredytow.
Wdrozyt tez program skupu aktywow (tzw. luzowanie ilosciowe — QE) o wartosci 700 mid USD. W dniu
9 kwietnia 2020 roku FED ogtosit uruchomienie wartego 2,3 bin USD programu pozyczek dla firm
i administracji stanowych miedzy innymi w celu ochrony miejsc pracy oraz zapewnienia nieprzerwanego
funkcjonowania panstwa. W trzecim kwartale 2020 roku FED utrzymat podstawowe stopy procentowe
na niezmienionym poziomie.

Po okresie niewielkiego ostabienia w relacji do USD w pierwszym kwartale 2020 roku, w kolejnych
miesigcach europejska waluta zyskata na wartosci. W efekcie na koniec wrzesnia 2020 roku euro byto
0 4,6% mocniejsze w stosunku do USD. Europejska waluta poprawita swoje notowania takze
w odniesieniu do funta brytyjskiego — wzrost wartosci o 7,3% w ciggu trzech kwartatéw 2020 roku.
Niespotykany od lat spadek popytu na rope naftowg byt gtdwng przyczyng gwaltownej deprecjaciji
rosyjskiego rubla w marcu 2020 roku. Wprowadzenie w kwietniu 2020 roku przez kraje OPEC i Rosje
ograniczen w zakresie podazy ropy naftowej jak i pewne odrodzenie sie globalnego apetytu na ryzyko
spowodowato, ze w drugim kwartale rubel odrobit czesciowo wiosenne straty. Przedtuzenie przez
panstwa UE sankcji wobec Rosji, w zwigzku z naruszeniem suwerenno$ci i integralnosci terytorialnej
Ukrainy oraz ryzyko zaangazowania sie Rosji w konflikt pomiedzy Armenig i Azerbejdzanem
spowodowato, ze we wrzesniu kurs rosyjskiego rubla obnizyt sie ponizej marcowych poziomoéw i na
koniec wrzesnia 2020 roku byt 0 30,4% stabszy w relacji do euro niz na koniec 2019 roku.

Notowania USD, GBP i RUB w relacji do EUR
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Zmiany prawne

Oproécz zmian legislacyjnych wprowadzonych w ramach tarcz antykryzysowych, od 1 stycznia 2020 roku

obowigzujg nastepujgce zmiany prawne:

e w ustawie o podatku od towardw i ustug, dotyczace:

e uproszczenia transakcji tancuchowych,

¢ harmonizacji zasad opodatkowania transakcji z wykorzystaniem magazynéw konsygnacyjnych
(wprowadzenie procedury call-of stock),

e zaostrzenia przepiséw dotyczgcych dokumentowania przez przedsiebiorcow WDT
(Wewnatrzwspolnotowa Dostawa Towardw) oraz stosowania stawki 0%.

e w zasadach opodatkowania wprowadzono m.in. ulge na zte dtugi w podatku CIT i PIT. Pozwala ona
wierzycielowi na pomniejszanie podstawy opodatkowania o warto$¢ wierzytelnosci (zaliczang do
przychoddéw naleznych), jezeli nie zostanie ona uregulowana lub zbyta w ciggu 90 dni od dnia
uptywu terminu jej ptatnosci, ktéry jest okreslony w umowie lub na fakturze (rachunku). Ta zmiana
ma pomoc w likwidacji zatoréw pfatniczych firm i tym samym utatwi¢ im prowadzenie dziatalnosci
gospodarcze;j.

e obowigzek zaptaty za faktury o wartosci powyzej 15 tys. zt na rachunki rozliczeniowe i rachunki
w SKOK, zamieszczone w Wykazie podatnikéw VAT (tzw. biatej lisScie) — jezeli wystawca faktury
jest podatnikiem VAT czynnym. Oznacza to, ze obowigzek ten nie dotyczy ptatnosci, ktére wynikaja
z faktur wystawianych przez podatnikdw zwolnionych z VAT ze wzgledu na limit sprzedazy (tj. 40
tys. euro) lub wykonujgcych wytacznie czynnosci zwolnione z VAT. Zapfata na rachunek spoza
wykazu spowoduje konsekwencje, tj.: brak mozliwosci zaliczenia wydatku do kosztéw uzyskania
przychodow (lub zmniejszenie wysokosci kosztoéw) w PIT i CIT i odpowiedzialno$¢ solidarng w VAT
(chodzi o kwote podatku VAT, zwigzanego z konkretng dostawg towardw lub $wiadczeniem ustug).
Podatnik moze unikng¢ tych konsekwencji, jezeli poinformuje urzgd skarbowy w ciggu 3 dni
0 numerze rachunku spoza wykazu, na ktory zlecit przelew.

Od 30 lipca 2020 roku weszty w zycie zmiany legislacyjne wynikajgce z nowej dyrektywy o pracownikach
delegowanych. Pracodawcy mogg wysyta¢ swoich pracownikéw na kontrakty do innych parnstw UE na
12 miesiecy. Po tym okresie delegowanie bedzie mozliwe, ale z zastosowaniem wszelkich innych
warunkow zatrudnienia panstwa przyjmujgcego. W uzasadnionych przypadkach bedg zas mogli
wystgpi¢ do panstwa przyjmujacego o zgode na wydtuzenie tego okresu o kolejne 6 miesiecy (do
maksymalnie 18 miesiecy), sktadajgc tzw. umotywowane powiadomienie. Dyrektywa wprowadza
pojecie ,wynagrodzenia” zamiast ,minimalnej stawki ptacy” i zapewnia delegowanym pracownikom
tymczasowym warunki zatrudnienia okreslone zgodnie z art. 5 dyrektywy 2008/104/WE, obowigzujace
na terytorium panstwa wykonywania ustugi.

Wszystkie panstwa Wspodlnoty powinny przygotowaé sie do wytycznych unijnego legislatora. W lipcu
2020 roku Sejm przyjgt nowele ustawy o delegowaniu pracownikdéw. Zgodnie z tg nowelizacja,
pracownik nabywa prawo do wynagrodzenia za prace obejmujgcego wszystkie sktadniki wynagrodzenia
wynikajgce z przepisdéw regulujgcych prawa i obowigzki pracownikdw (zamiast minimalnych stawek
ptacy oraz do naleznosci na pokrycie kosztéw zwigzanych z podrézg stuzbowg z miejsca pracy na
terytorium Polski lub do innego miejsca, gdzie zostat delegowany). Uzyska tez szerszy zakres
gwarantowanych warunkéw zatrudnienia maksymalnie po 18 miesigcach delegowania.

Przyjmuje sie, iz krajowe przepisy transponujgce dyrektywe majg zastosowanie od 30 lipca 2020 roku
— zaréwno do nowych umdw, jak i do umow bedacych juz w realizacji, a zasady naliczania okresu
delegowania dtugoterminowego, czyli 12 miesiecy, bedg rowniez odnosi¢ sie do umoéw bedacych juz
w realizacji, a okres ten bedzie liczony od momentu rozpoczecia oddelegowania, tj. réwniez sprzed 30
lipca 2020 roku.

Na poczatku lipca 2020 roku Parlament Europejski odrzucit poprawki zaproponowane do Pakietu

MobilnoSci, co oznacza, ze prace legislacyjne nad tym dokumentem zostaty zakonczone. Pakiet

okresla:

e wymagania dotyczace dziennego i tygodniowego czasu jazdy, przerw oraz dziennych
i tygodniowych okreséw odpoczynkdw, w tym takze regulacje dotyczace tachografow,

e zasady delegowania pracownikéw w sektorze transportu drogowego i kontroli drogowych,

e warunki wykonywania zawodu przewoznika drogowego i dostepu do miedzynarodowego rynku
przewozéw drogowych.
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W dniu 20 sierpnia 2020 roku weszty w zycie wymagania dotyczace czasu pracy oraz dziennych

i tygodniowych wypoczynkow, tj.:

e Nowe zasady odbierania regularnych tygodniowych wypoczynkéw w kabinie. Kazdy odpoczynek
ponad 45 godzin bedzie musiat by¢ spedzony poza kabing, w miejscu posiadajgcym odpowiednie
zaplecze sanitarne.

e Zaostrzenie regut dotyczacych odbierania odpoczynkéw  tygodniowych  skréconych.
Miedzynarodowy kierowca bedzie mdgt zrobi¢ dwa skrocone tygodniowe okresy odpoczynku pod
rzad (2x24h) pod warunkiem, ze w kazdych czterech tygodniach bedzie miat co najmniej dwa
odpoczynki tygodniowe regularne i dwa skrécone. Po dwoéch skréconych odpoczynkach
tygodniowych, kolejny bedzie odpoczynek tygodniowy regularny wraz z rekompensatami. Taki dtugi
odpoczynek bedzie odbierany obowigzkowo w bazie w kraju siedziby firmy lub w miejscu
zamieszkania kierowcy. Konieczne bedzie przy tym udokumentowanie powrotu.

e Obowigzkowy powroét kierowcy do centrum operacyjnego firmy w kraju siedziby (baza) lub miejsca
zamieszkania kierowcy maksymalnie co cztery tygodnie. Kierowca powinien wrocié¢ przynajmniej na
odpoczynek 45 godzinny.

e Mozliwos¢ przerwania odpoczynkow tygodniowych na promie — skroconych bez dodatkowych
obostrzen i regularnych — tylko gdy podréz jest zaplanowana na co najmniej osiem godzin,
a kierowca ma do dyspozycji kabine sypialng.

e Mozliwos¢ przedtuzenia jazdy dziennej oraz tygodniowej nawet o dwie godziny przy powrocie na
baze lub do domu na odpoczynek tygodniowy. Warunkiem jazdy dituzszej o dwie godziny jest
zrobienie 30 minut przerwy przed dodatkowym czasem prowadzenia pojazdu oraz rekompensata
tego czasu z innym dowolnym odpoczynkiem w ciggu trzech tygodni. PrzediuZzenie bedzie mozliwe
wytgcznie ze wzgledu na wyjgtkowe sytuacje (np. zator, objazd, inne nieprzewidziane okoliczno$ci).

Zdaniem przedstawicieli Zwigzku Pracodawcéw Transport i Logistyka, wediug pesymistycznego
scenariusza, Pakiet Mobilno$ci moze doprowadzi¢ nawet do trwatego spadku miedzynarodowej pracy
przewozowej polskich przewoznikow o 20%, co rowna¢ sie ma spadkowi przychodéw o 1,3 — 2 mid
euro. Co wiecej, nawet 40-60 tys. polskich miejsc pracy zwigzanych z miedzynarodowymi przewozami
moze trwale znikng¢?. Polska zaskarzyta niektore zapisy pakietu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej. Skargi ztozyly takze inne kraje UE (Wegry, Rumunia, Butgaria, Malta i Litwa).

Rynek naczep i przyczep

Polska

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku zarejestrowano w Polsce 13 174 nowe samochody ciezarowe
o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. 0 40,4% mniej niz analogicznym okresie
poprzedniego roku. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze w trzecim kwartale odnotowano nieco nizszy
spadek popytu na te pojazdy niz w ciggu pierwszego pétrocza®.

We wrzesniu 2020 roku szesnasty miesigc z rzedu spadta liczba rejestracji naczep i przyczep o DMC
pow. 3,5 t. W sumie, w ciggu trzech kwartatéw 2020 roku wydano dowody rejestracyjne dla 10 891
naczep i przyczep o DMC powyzej 3,51, czyli 0 8 121 (0 42,7%) mniej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Od czerwca 2019 roku rynek kurczyt sie w kazdym miesigcu w wymiarze
dwucyfrowym. Szczegdlnie duze spadki, zwigzane dodatkowo z pandemiag koronawirusa, odnotowano
od marca do maja 2020 roku odpowiednio o: -56,9%, -68,3% i -60,2% w ujeciu rocznym. Nieco mniejsze
spadki w liczbie rejestracji notowano od czerwca 2020 roku*, a we wrze$niu 2020 roku rynek skurczyt
sie 0 18,4%.

Polski rynek pojazdéw uzytkowych jest w Europie czwartym co do wielkosci rynkiem, na ktérym panuje
silna konkurencja. W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku w nowych rejestracjach naczep i przyczep

2 7rédto; Polscy przewoznicy skarzg Pakiet Mobilnosci do unijnego trybunatu. Zostat nam ostatni nabdj
w lufie, Trans.info.pl

3 Zrédto: New commercial vehicle registrations, European Union, September 2020, European
Automobile Manufacturers Association

4 W czerwcu spadek wynidst 38,9%, zas w kolejnych miesigcach liczba rejestracji zmniejszyta sie:
w lipcu o: 26,0% oraz w sierpniu 0 10,9% w ujeciu rocznym.
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o DMC powyzej 3,5 t obserwuje sie nizszy niz przed rokiem udziat dwéch liderow tego rynku, tj.
SCHMITZ CARGOBULL (udziat na poziomie 19,2%, spadek udziatu o 4,4 p.p. w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku) oraz KRONE (udziat 15,8%, spadek udziatu o 1,8 p.p.).
Producenci ci sg od lat obecni w Polsce i posiadajg wtasne struktury sprzedazowe, a takze sprzedajg
swoje produkty za posrednictwem duzych dealeréw. Natomiast trzeci w rankingu, WIELTON utrzymat
swoj udziat w rejestracjach na poziomie z analogicznego okresu poprzedniego roku, tj. w wysokosci
13,7%. W miare dobrze poradzili sobie na rynku mniejsi producenci jak: BODEX (udziat na poziomie
4,5%, wzrost udziatu o 1,9 p.p.) oraz SCHWARZMUELLER (3,9%, +1,5 p.p)°.

W strukturze rejestracji naczep i przyczep dominowaty naczepy, ktorych zarejestrowano 9 647, tj.
0 43,5% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wsrdéd nich najwiecej wydano dowodow
rejestracyjnych dla: platform/zabudow skrzyniowych (4 497 sztuk, o 52,1% mniej w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku), furgonow (1 835 sztuk, -32,0%, wsrdéd ktoérych byto: 1 235
chtodni, 23 izotermy i 577 furgonéw uniwersalnych) oraz wywrotek (1 827 sztuk, -35,9%).

Dla nowych przyczep o DMC powyzej 3,5 t wydano 1 244 dowody rejestracyjne (spadek o 36,3%
w ujeciu rocznym). Oprécz zabudow skrzyniowych (711 sztuk), popularne byly tez nadwozia wymienne
(120 sztuk) i przyczepy ktonicowe (102 sztuki).

Struktura rejestracji nowych naczep i przyczep o DMC powyzej 3,5 t w Polsce
w okresie styczen-wrzesien 2020 roku

Przyczepy - Pozostate
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16.8%

Od poczatku 2020 roku zarejestrowano 5 332 nowe przyczepy rolnicze, czyli o 27,8% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rankingu marek przewodzit PRONAR (przy rejestracji
2 140 jednostek, wzrost o 20,7% w poréwnaniu z trzema kwartatami 2019 roku). Kolejne miejsca
zajmowaty: METAL-FACH (przy rejestracji 779 sztuk przyczep, wzrost o 48,4%), METALTECH (481
sztuk, +62,0%) oraz WIELTON (458 sztuk, +15,9%).

Francja

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku istotnie obnizyt sie popyt na samochody ciezarowe o DMC powyzej
3,5 t. Wydano dowody rejestracji dla 30 248 nowych pojazdéw (spadek o 30,5% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2019 roku). Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze w trzecim kwartale koniunktura
na rynku istotnie poprawita sie i we wrzesniu liczba rejestracji tych pojazdéw wzrosta o 0,7% w ujeciu
rocznym.

5 Zrodto: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikow rolniczych Wrzesieni 2020 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych Centralnej
Ewidencji Pojazdéw.
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W przypadku naczep i przyczep dla trzech kwartatéw 2020 roku liczby te wynosity: 16 644 jednostki,
czyli 0 23,9% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na uwage zastuguje relatywnie
niski spadek rejestracji we wrzesniu 2020 roku — 0 5,2% w ujeciu rocznym.

Z uwagi na silng konkurencje, francuski rynek producentéw pojazdéw uzytkowych charakteryzuje sie
duzg innowacyjnoscig. Gtéwni gracze na tym rynku to: FRUEHAUF, SCHMITZ, KRONE,
LECITRAILER, CHEREAU oraz BENALU.

Niemcy

W Niemczech, ktére sg europejskim liderem na rynku pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t,
zarejestrowano w ciggu trzech kwartatéw 2020 roku 54 024 takie pojazdy, czyli o 30,6% mniej niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po drastycznych spadkach rejestracji notowanych pod
koniec pierwszego pétrocza 2020 roku, sytuacja na rynku istotnie sie poprawita. We wrzesniu 2020 roku
zarejestrowano o 6,6% wiecej pojazdow niz przed rokiem.

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku na niemieckim rynku zarejestrowano 31 930 nowych naczep
i przyczep, czyli o 21,6% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Ponad 40% rynku
przypadato na dwdch niemieckich producentéw — KRONE oraz SCHMITZ CARGOBULL.

Wiochy

W ciggu trzech kwartatow 2020 roku zarejestrowano 14 404 pojazdy ciezarowe o DMC powyzej 3,5 t,
tji. 0 19,9% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W trzecim kwartale zapotrzebowanie
na nowe pojazdy ciezarowe wzrosto i we wrzesniu 2020 roku liczba wydanych dowodow rejestracyjnych
byta o 34,4% wyzsza niz przed rokiem. Natomiast dla naczep i przyczep dane te wynosity: 8 041
jednostek i spadek o0 28,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Przy czym we
wrzesniu wydano o 20,4% wiecej dowoddw rejestracyjnych niz rok wczesnie;.

W sierpniu 2020 roku witoski rzad przyjgt program, ktdry wspiera inwestycje firm transportowych. Ma sie
on zakonczy¢ w czerwcu 2021 roku.

W odréznieniu od innych rynkéw europejskich, wioski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Dominujgca jego czes¢ przypada na zagranicznych producentéw. Wsrdd pieciu najsilniejszych marek
na rynku znajdujg sie dwie firmy wioskie (MENCI i TECNOKAR TRAILERS).

Wielka Brytania

Okoto 80% przewozdéw pomiedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejskg odbywa sie drogg lagdowa. Rocznie
do Wielkiej Brytanii wjezdza ponad dwa miliony ciezaréwek, z tego az prawie jedna czwarta pojazdow
pochodzi z Polski. W ostatnich latach polskie firmy transportowe staty sie liderem na rynku przewozoéw
na Wyspach, wyprzedzajgc nawet rodzime firmy brytyjskie.

W 2020 roku utrzymane zostato status quo w stosunkach pomiedzy Unig Europejska a Wielkg Brytania.
Uwaza sie, ze transport samochodowy jest tg sferg gospodarki, ktéra zostanie mocno dotknieta
Brexitem. Po wyjsciu z UE, Wielka Brytania musi stworzy¢ wtasny system transportu i rozwigzac¢ takie
problemy jak: zezwolenia transportowe, zasady kabotazu, licencje i certyfikaty dla pracodawcow,
standardy techniczne pojazdow.

W okresie trzech kwartatow 2020 roku liczba nowych rejestracji pojazdéw uzytkowych o DMC powyzej
3,5 t wyniosta 26 010, czyli obnizyta sie 0 40,2% w relacji do analogicznego okresu 2019 roku. Przy
czym w okresie trzeciego kwartatu 2020 roku gteboko$¢ spadku liczby rejestracji byta istotnie nizsza niz
w ciggu szesciu pierwszych miesiecy 2020 roku (we wrzesniu zarejestrowano o 19,9% mniej pojazdéw
niz rok wczesniej).

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku zarejestrowano w Wielkiej Brytanii 10 222 nowe naczepy
i przyczepy, czyli 0 32,5% mniej niz rok wczesniej (dane dotyczg tylko producentéw z Wielkiej Brytanii).
Szczegodlnie duzy spadek rejestracji wystgpit w drugim kwartale tego roku (o 59,6%).

Na brytyjskim rozproszonym rynku prym wiodg angielskie firmy — w pierwszej dziesigtce
zarejestrowanych pojazdéw wedtug marek znajdowaty sie tylko dwie zagraniczne firmy.

Rynek brytyjski rézni sie od rynkéw Europy Kontynentalnej. Jest to rynek odizolowany, na ktérym
dominujg krajowi producenci. Wytwarzane tu pojazdy uzytkowe charakteryzujg sie innymi wymiarami
niz w krajach UE. Inny jest tez sposéb prowadzenia biznesu — pojazdy sg wytwarzane gtéwnie na
indywidualne zaméwienie.
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Rosja

Zapotrzebowanie na ustugi transportowe w Rosji jest ogromne. Rosja jest najwiekszym krajem na
swiecie, w ktorym wiekszos¢ ludnosci mieszka na zachodzie, podczas gdy jego bogactwa naturalne
znajdujg sie na wschodzie. Kolej jest gtdwnym srodkiem transportu, ale w ostatnich latach coraz wiekszg
czes¢ przewozow przejmuje transport samochodowy z uwagi na jego szybkosé i elastycznos¢. Rosyjski
rzad przygotowat strategie rozwoju transportu do 2030 roku, zaktadajgcg budowe nowoczesnego
systemu transportu i logistyki oraz wsparcie dla krajowych fabryk pojazdéw uzytkowych. Aby poméc
lokalnym producentom, rzgd wstrzymat import uzywanych przyczep z Europy, ktéry w ostatnich latach
zajmowat prawie 50% catego rynku. Import pojazdéw utrudniajg ponadto natozone sankcje.

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku w Rosji zarejestrowano 21 186 przyczep i naczep, czyli o 3,8%
mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (w tym we wrzesniu 2 993 pojazdy, wzrost
0 14,9% w ujeciu rocznym). Liderem na tym rynku jest niemiecki SCHMITZ, drugie miejsce zajmuje
natomiast rosyjski TONAR.

Znaczny potencjat rosyjskiego rynku dostrzegta juz wiekszo$¢ globalnych producentéw pojazdow
uzytkowych lokalizujgc w Rosji w ostatnich latach swoje montownie i centra serwisowe.

Wyniki sprzedazowe Grupy

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Grupa Wielton sprzedata 11 199 jednostek wobec 16 426
w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 31,8%). Wplyw na ten wynik mialy przede
wszystkim utrzymujgce sie niekorzystne trendy w zakresie popytu na pojazdy, ktére pojawity sie
w Europie pod koniec 2019 roku, jak i rozprzestrzenianie sie na europejskim kontynencie pandemii
koronawirusa od poczatku marca 2020 roku. Z powodu przyjetych w kwietniu 2020 roku srodkéw
zapobiegawczych rozprzestrzenianiu sie COVID-19 w poszczegdlnych krajach, w ktérych operuje
Grupa Wielton, szczegdélny spadek sprzedazy wystapit w drugim kwartale 2020 roku tj. 0 53,1% w ujeciu
rocznym. Natomiast w trzecim kwartale 2020 roku wielko$¢ sprzedazy istotnie wzrosta w stosunku do
poprzedniego kwartatu (o 40,5%), ale byta nadal nizsza niz w trzecim kwartale 2019 roku (o 7,1%).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowa Wielton
[w sztukach]
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W okresie trzech kwartatow 2020 roku, poza Polske sprzedano 9 128 jednostek, co stanowito 81,5%
catosci wolumenu sprzedazy Grupy Wielton. Sprzedaz ta byta o 30,4% nizsza niz w analogicznym
okresie 2019 roku. Pandemia koronawirusa miata wptyw na wszystkie gtéwne rynki, na ktérych dziata
Grupa Wielton. Oprécz Polski, relatywnie duzy spadek sprzedazy zanotowano we Francji, Niemczech
oraz Wioszech. Nieco nizszy regres sprzedazy wystgpit w Rosji oraz Wielkiej Brytanii.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Kapitatowg Wielton
I-lIl kwartat 2020 I-lIl kwartat 2019
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Lvivc:,::* Udziat w % "J\,c;:t‘“ Udziat w % Zm",f;' % i
Polska 2071 18,5 3312 20,2 -37,5
Rynki zagraniczne 9128 81,5 13 114 79,8 -30,4
Razem 11 199 100,0 16 426 100,0 -31,8

*W przypadku zestawdw, zabudowa i przyczepa liczone byty oddzielnie.
Polska

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 2 071 jednostek, czyli o 37,5%
mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym w trzecim kwartale 2020 roku sprzedaz
wyniosta 731 jednostek i byta 0 11,8% nizsza niz w analogicznym okresie 2019 roku.

Nalezy jednoczesnie zaznaczyé, ze w warunkach znacznego spadku rejestracji nowych jednostek,
Wielton S.A. radzit sobie lepiej na rynku niz gtéwni jego konkurenci. Wydano dowody rejestracyjne dla
1493 naczep i przyczep marki Wielton o DMC powyzej 3,5 t, i tym samym Spétka utrzymata swojg
trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji naczep i przyczep z udziatem na poziomie 13,7%
(takze 13,7% w analogicznym okresie ubiegtego roku). Jednoczesnie Wielton S.A. zajmowat czwartg
pozycje w zakresie produktow AGRO, z udziatem w nowych rejestracjach na poziomie 8,6% (wobec
9,5% w analogicznym okresie poprzedniego roku, co dato mu trzecie miejsce w tym zestawieniu).

Francja

W okresie styczen-wrzesieh 2020 roku na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 2 817 pojazdow,
tji. 0 35,5% mniej niz rok wczesniej. Natomiast w trzecim kwartale 2020 roku zbyto 1 050 jednostek
(0 3,1% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku).

W ciggu trzech kwartatow 2020 roku zarejestrowano 2 839 naczep i przyczep marki Fruehauf (spadek
0 34,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku). Fruehauf SAS utrzymat swojg
pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udziatem na poziomie 17,1%
(19,9% rok wczesniej).

Wielka Brytania

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku Grupa Wielton sprzedata na angielskim rynku 2 302 pojazdy
(spadek sprzedazy o 24,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku). Natomiast w trzecim
kwartale 2020 roku sprzedano 936 pojazddéw, czyli o 6,6% wiecej niz w trzecim kwartale 2019 roku.
Ponad 26% stanowity produkty ostatniej mili.

Nalezgca do Grupy Wielton spotka Lawrence David w rankingu marek zajetfa trzecig pozycje z udziatem
na poziomie 13,1%, przy rejestracji 1 344 produktéw (udzialy dotyczg tylko producentéw z Wielkiej
Brytanii). Rok wcze$niej sytuacja przedstawiata sie nastepujgco: pigte miejsce w rankingu z udziatem
na poziomie 9,6% (rejestracja 1 449 jednostek), udziaty réwniez dotyczg tylko producentéw z Wielkiej
Brytanii.

Rosja

Rosja jest zaliczana przez Wielton do grupy rynkoéw strategicznych. W warunkach silnej konkurenciji
zaréwno ze strony lokalnych, wspieranych przez panstwo, producentéw, jak i ze strony firm
zagranicznych, w okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa Wielton sprzedata na rynku rosyjskim
1 151 jednostek, czyli 0 29,9% mniej niz w analogicznym okresie 2019 roku. Znaczny wptyw na ten
wynik miat istotny spadek sprzedazy zanotowany w trzecim kwartale 2020 roku — sprzedaz 317
jednostek, 0 40,6% nizsza w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2019 roku.

Po trzech kwartatach Grupa Wielton zajmowata w Rosji dziesigte miejsce w rejestracjach nowych
naczep i przyczep z udziatem na poziomie 2,6% (rok wczesniej sioddme miejsce z udziatem w wysokoSci
3,3%).

Niemcy

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku na niemieckim rynku nabywcéw znalazto 645 produktéw Grupy
Wielton (spadek o 31,5% w stosunku do trzech kwartatéw 2019 roku). Natomiast dla trzeciego kwartatu
2020 roku liczby te wynosity odpowiednio: 214 jednostek spadek o 24,1% w ujeciu rocznym.
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W okresie styczen-wrzesien 2020 roku zarejestrowano na niemieckim rynku 591 produktéw Grupy
Wielton. Tym samym Grupa utrzymata swojg pozycje na tym rynku, zajmowata na nim dziesigte miejsce
posiadajac 1,9% udziatu w rejestracjach nowych pojazdoéw (rok wczesniej dziesigte miejsce z udziatem
na poziomie 1,5%).

Wiochy

W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa Wielton sprzedata na witoskim rynku 294 pojazdy, czyli
0 39,8% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (w tym w trzecim kwartale 82 pojazdy, tj.
0 37,9% mniej niz rok wczesniej).

Po dziewieciu miesigcach 2020 roku, nalezgca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata széste
miejsce w rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 4,4% (rok wczesniej takze szdsta pozycja
z udziatem na poziomie 4,8%).

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudéw przez Grupe Wielton
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Struktura asortymentowa

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku, w asortymentowej strukturze sprzedazy Grupy Wielton gtéwng
pozycje utrzymaty naczepy uniwersalne. Jednakze ich sprzedaz znacznie spadta (o 41,8%)
w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Nabywcéw znalazto tgcznie 3 225 jednostek
(czyli 28,8% catego wolumenu, podczas gdy rok wczesniej posiadaty 33,7% udzialu w strukturze
sprzedazy). Nieco lepiej przedstawiata sie sytuacja w zakresie sprzedazy naczep wywrotek, ktére
zajmowalty drugie miejsce w strukturze asortymentowej — sprzedano ich 2 014 sztuk, tj. o0 34,9% mniej
niz rok wczesniej. Natomiast naczep furgonowych Grupa sprzedata 1 993 sztuk (spadek sprzedazy
0 26,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku). Grupa uzyskata natomiast dobre wyniki
w zakresie sprzedazy furgonow (produktow ostatniej mili). Nabywcoéw znalazto 609 sztuk, tj. 0 62,0%
wiecej niz w analogicznym okresie 2019 roku. Wynik ten niewatpliwie byt zwigzany z rozwojem e-
commerce i wzrostem zapotrzebowania firm kurierskim na pojazdy. W warunkach ograniczonego
popytu w miare dobrze radzity sobie takze produkty AGRO (sprzedaz na poziomie 1 021 sztuk, -5,3%)
oraz przyczepy (499 sztuk, -15,9%).
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton
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Wptyw pandemii COVID-19 na wyniki
finansowe Grupy

Pandemia koronawirusa w Polsce jak i w Europie miata znaczny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Wielton, szczegdlnie w pierwszym poétroczu 2020 roku. Na skutek mniejszego popytu na pojazdy
uzytkowe, spadly przede wszystkim przychody Grupy ze sprzedazy produktéw. Trudno jest jednakze
oceni¢ skale wptywu COVID-19 na przychody z uwagi na wystepujgcg juz od potowy 2019 roku
spadkowg tendencje w zakresie zapotrzebowania na naczepy i przyczepy w wiekszosci krajéow Europy.

Koniecznos¢ przestrzegania obostrzen wydanych przez poszczegdlne rzady, jak i dazenie do
zapewnienia bezpieczehstwa pracownikdw spowodowaly, ze tymczasowo zawieszono produkcje w
czesci zaktaddw nalezgcych do Grupy Wielton, i tak:

e W dniach od 18 marca do 26 kwietnia 2020 roku nie produkowat zaktad nalezgcy do francuskiej
spotki Fruehauf. Przy czym czes¢ organizacji kontynuowata dziatalno$é, m.in.: dziat gwaranciji i
obstugi posprzedaznej oraz dziat czesci zamiennych.

e Od 27 marca do 26 kwietnia 2020 roku byta zawieszona produkcja w zaktadach nalezgcych do
Grupy Lawrence David.

e Od 27 marca do 10 maja nie pracowata montownia Viberti Rimorchi.

e 0Od 6 kwietnia 2020 roku do 10 maja zawieszono produkcje w zaktadach Wielton S.A. w Wieluniu.

e W marcu 2020 roku zaktady nalezgce do Grupy Langendorf pracowaty w ograniczonym formacie
czasowym.

e W dniach od 30 marca do 12 kwietnia 2020 roku nie funkcjonowata montownia nalezgca do Wielton
Rosja w zwigzku z ustanowieniem przez prezydenta kraju okresu wolnego od pracy przy
jednoczesnym zachowaniu wymiaru wynagrodzen za okres wolny od pracy.

Wznowienie produkcji w zaktadach Grupy Wielton miato etapowy charakter wynikajgcy z koniecznosci

dostosowania procesu pracy do wymogdéw sanitarnych, w tym m.in. obowigzku zachowania
odpowiednich dystanséw miedzy pracownikami. Stopniowo uruchamiano prace na kolejnych zmianach.
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W warunkach wstrzymania produkciji w zaktadach, Grupa Wielton nadal ponosita koszty state zwigzane
z utrzymaniem obiektéw, energig, amortyzacjg, optatami i podatkami.

Jednoczesnie Grupa ponosita koszty obstugi wynagrodzen, przy czesciowym dofinansowaniu srodkami
z pomocy publiczne;.

Nizsze obroty i ograniczone wykorzystanie dostepnych mocy produkcyjnych miaty niekorzystny wptyw
na poziom zrealizowanej marzy brutto.

Spotki Grupy Wielton wystgpity w poszczegdlnych krajach o wsparcie, m.in. w zakresie doptat do
wynagrodzenh pracownikow znajdujgcych sie na postojowym.

Jednoczesnie Spoétka zabiegata o skuteczne wykorzystanie dostepnych form pomocy dla
przedsiebiorstw ujetych w dedykowanych programach pomocowych majgcych na celu ograniczenie
negatywnych skutkow panujgcej epidemii.

Zagraniczne spo&tki produkcyjne w Grupie Wielton odnotowaly wyrazny wptyw pandemii COVID-19
i zamrozenia gospodarek poszczegdlnych krajéw na swojg dziatalnos$¢ operacyjng. Spadek sprzedazy
i pogorszenie wynikow zaobserwowano juz w marcu 2020 roku, a w drugiej potowie marca i w kwietniu
br. wszystkie spétki poprzechodzity na czasowy postoj zakladéw. Stopniowe wznawianie produkcji
w poszczegolnych spotkach rozpoczeto sie na przetomie kwietnia i maja br.

Spoitki z Grupy Wielton korzystajg z narzedzi pomocowych dostepnych lokalnie na ich rynkach. Pomoc
obejmuje przede wszystkim dopfaty do wynagrodzen pracownikdw oraz pokrycie sktadek na
ubezpieczenie spoteczne. Czes¢ spoétek korzysta z odroczenia lub zwolnienia z ptatnosci czesci
podatkow, a takze dostepnosci instrumentéw ptynnosciowych. Na dzien przekazania niniejszego
raportu sytuacja ptynnosciowa spotek w Grupie nie jest zagrozona i nie wptywa negatywnie na sytuacje
Wielton S.A.

Podobnie Wielton S.A. podjat skuteczne dziatania zmierzajgce do utrzymania odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowe;j.

Kwoty pomocy uzyskane przez spotki Grupy do konca 3Q 2020:
e Fruehauf
¢ Dofinansowanie do wynagrodzen w kwocie 3,9 min zi.
e Lawrence David
¢ Dofinansowanie do wynagrodzen w kwocie 5,2 min zi.
e Odroczenie ptatnosci VAT do marca 2021 roku.
e Langendorf

¢ Oszczednosci zwigzane ze skréconym czasem pracy rzedu 0,6 min zt.

e Wakacje podatkowe z wytgczeniem VAT i PIT.

e Kredyt ptynnosciowy niewymagajgcy zabezpieczenia.

e Viberti Rimorchi
e Bezposrednie wsparcie dla pracownikéw w kwocie 1,0 min zt.
e Wielton S.A.

e Dofinansowanie do wynagrodzen w kwocie 7,3 min zt.

e Zawarto umowy z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych odraczajgce o sze$¢ miesiecy terminy
ptatnosci sktadek za luty, marzec oraz kwiecieh 2020 roku. Na dzien publikacji raportu
odroczone sktadki zostaty zaptacone.

e Rada Miejska w Wieluniu podjeta uchwate w sprawie zwolnienia Wielton S.A. z podatku od
nieruchomosci za okres od kwietnia do czerwca 2020 roku.

o Whniosek do todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej dotyczacy odstgpienia od opfat
wnoszonych do strefy za prowadzenie dziatalno$ci na terenie strefy, w efekcie obnizenie optaty
na okres 3 miesiecy o 50%.

e Uzyskano przyspieszenie zwrotu podatku VAT za okres styczen, luty i marzec.

o Whniosek o umozliwienie korzystania ze srodkéw na rachunku split-payment na inne cele niz
optaty publiczno-prawne. Uzyskano dostep.

¢ Odnowienie limitu kredytu obrotowego w kwocie 25 min zt.

Spotka przeprowadzita szereg dogtebnych analiz i projekcji, zaréwno dotyczacych Spotki dominujgcej
jak i na poziomie catej Grupy Kapitatowej, stuzgcych ocenie wptywu pandemii koronawirusa na sytuacje
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pltynnosciowg. W oparciu o nie Zarzad Spoétki dominujgcej, wystapit do bankéw wspdéifinansujgcych
dziatalnos¢ Emitenta z wnioskiem w zakresie uruchomienia dodatkowego limitu finansowania w kwocie
50 mIn zt w ramach regulacji zwanych tarczg finansowa.

W dniu 24 lipca 2020 roku Wielton S.A. zawart z PKO BP S.A. oraz z BNP Paribas Bank Polska S.A.
(BNP Paribas) dwie umowy o kredyt obrotowy odnawialny w tgcznej wysokosci 50 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie ptynnosciowe biezgcych zobowigzarn wynikajagcych z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej na okres do dnia 31 grudnia 2021 roku. Zabezpieczeniem sptaty jest
gwarancja sptaty kredytéw udzielona przez BGK w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjne;j
Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych w wysokosci 80% udzielonych kwot kredytow na okres do dnia
31 marca 2022 roku, hipoteki umowne tgczne do kwoty 75 min zt na przystugujacych Wielton S.A.
prawach wiasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Zgodnie z zawartym aneksem Spétka zobowigzana jest pozyskaé, nie pdzniej niz do 30 grudnia 2020
roku, wsparcie finansowe w wysokosci co najmniej 50 min zt w postaci kapitatu podporzadkowanego
wzgledem wierzytelnosci stron finansowania. Aktualnie Wielton renegocjuje warunki zwigzane z
wymogiem pozyskania dodatkowego wsparcia finansowego uzalezniajgc jego uruchomienie wytgcznie
od przypadku ewentualnego naruszenia kowenantéw umowy kredytowej dla wskaznikéw obliczanych
na koniec drugiego kwartatu 2021.

W dalszym ciggu do najistotniejszych obecnie w ocenie Zarzadu rodzajéw ryzyka zwigzanych z obecng

pandemig koronawirusa naleza:

e ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,

e przerwanie fancucha dostaw komponentéw do produkciji,

e ryzyko spadku zapotrzebowania na produkty Grupy ze wzgledu na ogdélng sytuacje gospodarczg
zwigzang z koronawirusem.

Gtowne elementy rachunku wynikow

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Grupa Kapitalowa Wielton wygenerowata zysk netto
przypadajgcy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 12 572 tys. zt wobec 52 761 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 76,2%).

Wielton S.A. uzyskat jednostkowy zysk netto na poziomie 17 498 tys. zt w poréwnaniu z 34 083 tys. zt
w analogicznym okresie 2019 roku (spadek o 48,7%).

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy w okresie styczen-wrzesien 2020 roku to:

e Spadek przychodow ze sprzedazy. Wyniosty one 1 302 747 tys. zt wobec 1 837 623 tys. zt za okres
dziewieciu miesiecy 2019 roku (spadek o 29,1%). Obnizenie przychoddéw wynikato gtéwnie z
sytuacji panujgcej na rynku, tj. malejgcego trendu w zakresie zapotrzebowania na pojazdy
uzytkowe. Te niekorzystng tendencje pogtebita pandemia COVID-19, ktéra pojawita sie w Europie
na przetomie lutego i marca i spowodowata czasowe wstrzymanie produkcji w zaktadach
nalezacych do Grupy oraz przesuniecie przez klientéw terminéw realizacji ztozonych zaméwien. Na
spadku przychodow zawazyty przede wszystkim wyniki uzyskane w tym zakresie w drugim kwartale
tego roku (spadek przychodéw o 50,1% w ujeciu rocznym). Przychody uzyskane w Polsce byty
nizsze o 37,2%, za$ przychody uzyskane na rynkach zagranicznych zmniejszyty sie o 27,3% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku.

e \Wygenerowanie nizszej stopy marzy brutto ze sprzedazy, ktéra uksztattowata sie na poziomie 9,8%
wobec 11,5% rok wczesniej. O spadku tym zadecydowaty gtdwnie koszty state dziatalnosci takie
jak amortyzacja, energia, koszty remontéw i napraw, koszty ustug statych oraz niektére podatki i
optaty, ktérych poniesienie nie zalezy od skali produkcji.

e Nizsze koszty sprzedazy w zwigzku ze spadkiem poziomu sprzedazy (spadek kosztow sprzedazy
0 19,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku), wskutek nizszych kosztéw
dostaw produktéw i nizszych kosztow prowizji handlowych.

e Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 12,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku, przede wszystkim wskutek nizszego poziomu wynagrodzen w zwigzku z formutg zatrudnienia
w ramach przestoju ekonomicznego.
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e Gorszy wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej. Byt on o 8 347 tys. zt nizszy niz uzyskany w
ciggu dziewieciu miesiecy 2019 roku (w rachunku zyskow i strat za trzy kwartaty 2019 roku
rozpoznano ofrzymane i oszacowane odszkodowanie z tytutu kosztéw utraty majatku i
zabezpieczenia realizacji procesow technologicznych w zwigzku z pozarem z listopada 2018 roku
w wysokosci 24 342 tys. zi).

e Znacznie gorszy niz w okresie trzech kwartatdbw 2019 roku wynik na dziatalnosci finansowej
spowodowany przede wszystkim znaczng deprecjacjg rosyjskiego rubla.

e Rozpoznanie przez Wielton S.A. aktywa z tytutu premii inwestycyjnej pomniejszajgcego podatek
dochodowy o 13 542 tys. zt oraz rozwigzanie aktywa z tytutu wykorzystania premii inwestycyjnej w
kwocie 2 589 tys. zt.

Glowne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton

[w tys. zi]
I-Ill kwartat I-lll kwartat Zmiana w %
2020 2019

Przychody ze sprzedazy 1302 747 1837 623 -29,1%
Koszt wtasny sprzedazy 1174 562 1626 162 -27,8%
Koszty sprzedazy 75011 92 705 -19,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 53 362 60 719 -12,1%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 14 312 22 659 -36,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 124 80 696 -82,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej -14 488 -6 889 110,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -364 73 807 X
Podatek dochodowy -9 982 20781 X
Zysk (strata) netto, w tym 9618 53 026 -81,9%
;jg;rz]%%?gggcy akcjonariuszom jednostki 12 572 52 761 -76,2%

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w okresie styczen-wrzesien 2020 roku

[w tys. z]
53,026
-83 276
9,618
-8 347
+17 694 7,599
Wynik netto - Spadek zysku Spadek Spadek Spadek wyniku Wyzsza strata Nizsze Wynik netto -
I-11l kwartat brutto na kosztow kosztow na pozost. na dziatalnosci obcigzenie I-11l kwartat
2019 sprzedazy sprzedazy ogdélnego dziat. finansowe;j podatkiem 2020
zarzgdu operacyjnej dochodowym

Przychody

W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 1 302 747
tys. zt, tj. 0 29,1% nizsze niz w analogicznym okresie 2019 roku. W trzecim kwartale 2020 roku
przychody Grupy uksztaltowaty sie na poziomie 488 170 tys. zt i byly 0 4,6% nizsze niz w trzecim
kwartale 2019 roku.
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Przychody Grupy Wielton w ujeciu kwartalnym
[w tys. zi]

1,837,623

511,441
1,302,747
488,170 686,296

342,119
472,458 639,886

2020 2019

| kwartat Il kwartat mlll kwartat

Gtéwna czes¢ przychodow Grupy (89,6%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty
one 1 167 656 tys. zti byly 0 32,3% nizsze niz rok wczesniej. Przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug
uksztattowatly sie na poziomie 33 975 tys. zt, czyli obnizyly sie 0 13,4% w porownaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Przychody Grupy na polskim rynku uksztattowaty sie na poziomie 213 736 tys. zt, co stanowito 16,4%
przychoddéw ogétem Grupy. Byty one o0 37,2% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody w wysokosci
1 089 011 tys. zt, czyli 0 27,3% nizsze niz rok wczesniej.

Koszty

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku koszty operacyjne Grupy wyniosty 1 302 935 tys. zt, czyli spadly
0 26,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Wptyw na poziom kosztéw w raportowanym okresie miato z jednej strony zmniejszenie wolumenu
sprzedazy i zawieszenie produkcji w okresie marzec-maj 2020 roku w czesci zaktadéw Grupy (co
spowodowato spadek kosztow zmiennych, takich jak zuzycie surowcéw, energii), z drugiej zas
nieodzownos¢ utrzymania posiadanego majatku (koniecznos¢ ponoszenia kosztéw statych w postaci
amortyzaciji, niektérych optat i podatkow, itp.).

Koszty wytworzenia sprzedanych produkiow uksztattowaly sie na poziomie 1 076 449 tys. zt i byly
0 30,4% nizsze niz rok wczesnie;j.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku Grupa odnotowata wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 14 312 tys. zt, czyli 0 36,8% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Najistotniejszymi pozycjami w pozostatych przychodach operacyjnych byly: otrzymane dofinansowanie
z tytutu COVID-19 w wysoko$ci 9 078 tys. zt przez spotki zalezne oraz 7 350 tys. zt przez Wielton S.A.
(otrzymane z Wojewddzkiego Urzedu Pracy dofinansowanie do wynagrodzeh pracownikéw objetych
przestojem ekonomicznym lub obnizonym czasem pracy), otrzymane dotacje w wysokosci 692 tys. zi,
jak réwniez otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 661 tys. zi.

Po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych uwzgledniono: odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
w kwocie 2 861 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych w wysokosci 682 tys.
zt.

Dla poréwnania, w okresie styczen-wrzesien 2019 roku najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw
operacyjnych byto oszacowane i otrzymane odszkodowanie w wysokosci 24 342 tys. zt, z tytutu kosztow
utraty majatku i zabezpieczenia realizacji procesoéw technologicznych w zwigzku z pozarem z listopada
2018 roku. Gtéwne pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych to: koszty likwidacji szkody pozarowe;j
w kwocie 1 391 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 1 287 tys. zi.
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Wynik EBITDA

Po trzech kwartatach 2020 roku wynik na poziomie EBITDA wyniost 57 735 tys. zt (w analogicznym
okresie 2019 roku ksztattowat sie na poziomie 119 279 tys. zt). Spadek EBITDA jest konsekwencja
nizszych przychodéw. Warto$¢ EBITDA za okres trzeciego kwartatu 2020 roku byta o 0,4% wyzsza w
poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2019 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy za dziewie¢ miesiecy 2020 roku byt ujemny i wyniést -14 488
tys. zt (-6 889 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).

Najistotniejszg pozycja przychodéw finansowych byly zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 689 tys. zt oraz
inne przychody finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 2 861 tys. zt w ramach
realizacji kontraktu. W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity réznice kursowe
w wysokosci 7 106 tys. zt. Na wysokie saldo ujemnych réznic kursowych wptyneta silna deprecjacja
rubla rosyjskiego. Kurs rubla wzgledem euro na koniec wrzesnia 2020 roku wynosit 93,0237 wobec
70,3161 na koniec wrzesnia 2019 roku i miat bezposredni wptyw na negatywng wycene na dzieh
bilansowy niezrealizowanych réznic kursowych. Pozostate istotne pozycje kosztéw finansowych to:
odsetki w wysokosci 6 679 tys. zt, inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie
2 884 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

Dla poréwnania, w okresie trzech kwartatdbw 2019 roku, po stronie przychoddéw finansowych
najistotniejszymi pozycjami byty: zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw pochodnych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 499 tys. zt oraz roznice kursowe w wysokosci 1 985 tys. zi.
Natomiast gtéwna pozycje kosztow finansowych stanowity odsetki od kredytéw w wysokos$ci 9 356 tys.
zt

Podatek dochodowy

W okresie trzech kwartatow 2020 roku Wielton S.A. rozpoznat aktywo z tytutu premii inwestycyjnej
umniejszajgcej wartos¢ naliczonego podatku dochodowego o 13 542 tys. zt oraz rozwigzat aktywo z
tytutu wykorzystania premii inwestycyjnej w kwocie 2 589 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku aktywa ogotem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 444 854 tys. zt
wobec 1 397 778 tys. zt na koniec 2019 roku (wzrost 0 3,4%). Na koniec wrze$nia 2020 roku aktywa
Wielton S.A. uksztattowaty sie na poziomie 1 010 694 tys. zt (przyrost 0 3,3% w relacji do korca 2019
roku). Przy czym warto$¢ ta uwzglednia takze aktywa przejetej od dnia 22 kwietnia 2020 roku spofki
Wielton Investment Sp. z 0.0., w ktorej udziatowcem w 100% byt Wielton S.A.

Na 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ aktywéw trwatych Grupy wynosita 674 624 tys. zt (46,7% aktywow

ogoétem). Byty 0 4,6% wyzsze niz na koniec 2019 roku. Gtéwne skfadniki aktywow trwatych Grupy to:

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 480 342 tys. zt (33,2% aktywow ogdétem). W ciggu dziewieciu
miesiecy 2020 roku przyrosty o 3,7%.

e Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne wycenione na 168 040 tys. zt (11,6% aktywow
ogotem). Wartos¢ ich nieznacznie spadta w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 roku (o -0,4%).

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokos$ci 23 872 tys. zt wobec 9 021 tys. zt
na koniec 2019 roku (wzrost o0 164,6%).

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton uksztattowaty sie na poziomie 770 230

tys. zt i w relacji do stanu na koniec 2019 roku wzrosty sie 0 2,3%. Struktura aktywow obrotowych

ksztattowata sie nastepujgco:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tgczng kwote 350 380 tys.
zt (24,3% aktywow ogétem). Od poczagtku 2020 roku wzrosty 0 9,3%.

e Zapasy — wycenione na 331 523 tys. zt (22,9% aktywow ogétem). Wartosc¢ ich byta o 8,1% nizsza
niz na koniec 2019 roku.
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e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysoko$ci 66 776 tys. zt. Warto$é ich byta o 15,0% wyzsza niz
na koniec grudnia 2019 roku.

Aktywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
5000 1,444,854 1,397,778
’ 168,684 Wartos¢ firmy oraz wartosci

niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

480,342

463,013 Pozostate aktywa trwate
26,242 13,372 = Zapasy
331523 360,712 = Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate naleznosci

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- 320,655 m Pozostate aktywa obrotowe
58,067
I——— 13,275
30.09.2020 31.12.2019

350,380

66,776
21551

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku kapitaty wtasne wynosity 411 663 tys. zt (28,5% sumy bilansowej)
wobec 403 425 tys. zt na koniec 2019 roku (wzrost o 2,0%).

Udziat innych gtéwnych pozyciji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 390 414 tys. zt (27,0%
sumy bilansowej). Wartosc¢ ich byta 0 0,5% nizsza niz w dniu 31 grudnia 2019 roku.

e Diugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu kredytdw i pozyczek oraz leasingu)
uksztaltowaly sie na poziomie 293 867 tys. zt (20,3% pasywow ogoétem). W ciggu dziewigciu
miesiecy 2020 roku wartos¢ ich spadta o 3,7%.

e Krotkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz leasingu wynosity
186 067 tys. zt (12,9% pasywow) i byty 0 23,1% wyzsze niz na koniec 2019 roku.

Pasywa Grupy Wielton

[w tys. zi]
1444 854
85 1397778
Kapitat wtasny
411,
663 403,425
Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
293,867 305,277 = Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe
78,761
S 78,392 = Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
390,414 oraz pozostate zobowigzania
392,373 ) . . .
= Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)
186,067 - 151,113 = Pozostate zobowigzania
84,082 NN I 67,198 krétkoterminowe
30.09.2020 31.12.2019
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Przeptywy pieniezne

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku Grupa Wielton zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne na
poziomie 9 440 tys. zt (ujemne w wysokosci 8 981 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku).
Ztozyly sie na nie:

* Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 60 714 tys. zt. Gtdwnym
czynnikiem uzyskanej kwoty byta nadwyzka finansowa w wysokosci 43 247 tys. zi, przy
jednoczesnej zmianie poziomu kapitatu pracujgcego, na stan ktérego wplyw miato m.in.
zmniejszenie sie wielkosci zapasow.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie 44 010 tys. zt, wynikajgce gtéwnie
z kontynuaciji niezbednych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (43 075 tys. zl) oraz wartosci
niematerialne (3 867 tys. zt).

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 7 264 tys. zt w zwigzku ze spfatg rat
kapitatowych i odsetkowych zaciagnietych kredytéw oraz leasingdw a takze zmniejszeniem
wykorzystania dostepnych limitéw kredytéw obrotowych.

Ponadto, na stan bilansowy $rodkéw pienieznych na koniec wrzesnia 2020 roku, ujemny wptyw miaty
réznice kursowe z przeliczenia w wysokosci 731 tys. zt.

Przeplywy pieniezne Grupy Wielton za okres trzech kwartatéw 2020 roku
[w tys. z]

-44 010
+60,714

-7 264
=731

58,067

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Réznice kursowe Srodki pieniezne -
stan na operacyjnej inwestycyjnej finansowej stan na
31.12.2019 30.09.2020
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Podstawowe wskazniki efektywnosci

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM —
Alternative Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA dotyczgcych Alternatywnych
Pomiarow Wynikow®.

W okresie trzech kwartatow 2020 roku Grupa Wielton uzyskata stope marzy brutto ze sprzedazy na
poziomie 9,8%, czyli 0 1,7 p.p. nizszg niz w analogicznym okresie 2019 roku. Koniecznos¢ utrzymania
posiadanej infrastruktury w warunkach zawieszenia lub ograniczenia produkcji w zaktadach
produkcyjnych Grupy miata negatywny wptyw na poziom wyniku na dziatalnosci operacyjnej. W efekcie
marza EBIT uksztattowata sie na poziomie 1,1% (wobec 4,4% w analogicznym okresie poprzedniego
roku). Poniesione przez Grupe naklady inwestycyjne zaowocowaly natomiast istotnym wzrostem
przeptywow z tytutu amortyzacji i w efekcie w okresie styczen-wrzesien 2020 roku marza EBITDA
uksztattowata sie na poziomie 4,4%, a wiec byla o 2,1 p.p. nizsza niz w analogicznym okresie 2019
roku. Dodatkowo, na poziom wyniku netto Grupy wptyw miat z jednej strony znaczny ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej (spowodowany m.in. deprecjacjg rosyjskiego rubla), z drugiej zas rozpoznanie
aktywa z tytutu premii inwestycyjnej, pomniejszajacego podatek dochodowy. W efekcie, Grupa
zakonczyta trzy kwartaty 2020 roku z marzg zysku netto na poziomie 0,7% (czyli 0 2,2 p.p. nizszg niz
rok wczesniej).

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
I-Ill kwartat 2020  I-1ll kwartat 2019

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 9,8 11,5
ustug, towardw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %

(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 4,4 6,5
produktéw, ustug, towaréw i materiatow) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1,1 4,4
ustug, towarow i materiatéw) x 100%

Marza zysku/straty netto w %
(Zysk/strata netto/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i 0,7 2,9
materiatéw) x 100%

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,17, czyli byt zblizony do
zanotowanegdo rok wczesniej. Jego wysokos¢ potwierdzata zdolno$¢ Grupy do obstugi zaciggnietych
zobowigzan.

Na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku wskaznik zadluzenia ogdlnego wyniost 71,5%. Ponadto
zobowigzania dtugoterminowe stanowity 25,8% sumy bilansowej, co oznacza, ze kapitat staly siegnat
54,3% pasywow Grupy.

6 Alternatywne pomiary wynikoéw nie sg miernikami wynikow finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikéw
finansowych lub przeptywow pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg byc¢
nieporéwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne spétki. APM powinny by¢ analizowane
wyltgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniach
finansowych Grupy. Wielton S.A. prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one
zrédtem dodatkowych informaciji o sytuacji finansowe;j i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegodlnych okreséw
sprawozdawczych. Wielton S.A. prezentuje te konkretne alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz
stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Metodologia wyznaczania APM nie ulegta zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego
i zamieszczone APM za poszczegolne okresy sg wzgledem siebie poréwnywalne.
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Kapitaty wtasne pokrywaty 61,0% aktywow trwatych (rok wczesniej 63,4%), co wynikato ze wzrostu
wartosci aktywow trwatych Grupy Wielton w poréwnaniu do stanu sprzed roku. Czynnik ten miat takze
wptyw na ksztattowanie sie wskaznika trwato$ci struktury finansowania — uksztattowat sie na poziomie
54,3%, czyli spadt o 1,0 p.p.

Wskaznik dtugu netto do EBITDA ksztaltowat sie na poziomie 5,1 (w analogicznym okresie
poprzedniego roku wynidst 3,0). Wielton S.A. wystgpit do kredytodawcéw o zgode by naruszenie
pozioméw przez Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA lub Wskaznik Pokrycia Obstugi
Zadluzenia, na dzien 30 wrze$nia 2020 roku, okreslonych w umowie kredytéw z dnia 14 grudnia 2018
roku z pézniejszymi zmianami zawartej z konsorcjum bankdw, nie stanowito naruszenia, o ktérym mowa
w umowie.

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Wielton

30.09.2020 30.09.2019
Wskaznik ptynnosci biezgcej 117 126
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.66 063
(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik zadtuzenia ogolnego 715 723
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogdtem) x 100% ’ ’
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem witasnym 610 634
(Kapitat wtasny/Aktywa trwate) x 100% ’ ’
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
(Kapitat wlasny+Rezerwy+Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate) x 116,3 126,2
100%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania (Kapitaty wtasne +
Rezerwy dtugoterminowe + Zobowigzania dtugoterminowe + Bierne RMK 54,3 55,3
diugoterminowe)/Pasywa ogétem) x 100%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 5.1 30

(Dhug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku zapasy rotowaty wolniej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku (o 9 dni dtuzej). Wydtuzyt sie o 20 dni cykl sptywu naleznosci, przy jednoczes$nie diuzszym o 17
dni cyklu rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zmiany te doprowadzity do znacznego wydtuzenia
cyklu konwersji gotéwki — z 46 dni w okresie trzech kwartatéw 2019 roku do 58 dni w okresie trzech
kwartatéw 2020 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton
Il kwartat 2020 I-Ill kwartat 2019

Cykl zapasow

(Zapasy x 274 dni/(Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + Koszt 77 68
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznoéci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 274 dni/Przychody ze sprzedazy 62 42
produktéw i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezgcych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 274 dni/(Wartos¢ sprzedanych 81 64
towaréw i materiatow + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach
Cykl srodkoéw pienieznych 58 46

(Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach
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Inwestycje, nowe produkty, organizacja |
relacje z klientami

Inwestycje w moce produkcyjne

W trzecim kwartale 2020 roku nastagpita gruntowna reorganizacja i modernizacja wydziatéw W1, W2
umiejscowionych na terenie Zaktadu nr 1 oraz wydziatu W6 znajdujgcego sie na terenie Zakfadu nr 2.
Reorganizacja wydziatu W1 polegata na nowym ustawieniu linii produkcyjnej oraz instalacji nowego
systemu transportu. Na wydziale W2 zostat zbudowany system transportu oraz przeorganizowano
ustawienie maszyn. Na wydziale W6 zostata przeprowadzona optymalizacja produkcji na liniach
montazowych. Na poczatku trzeciego kwartatu zostata réwniez oddana do uzytku nowa hala
diagnostyki.

Podczas trzeciego kwartatu biezgcego roku rozpoczeto rozbudowe hali KTL o nowy obszar zatadunku
produktéw wraz z systemem transportu i dodatkowg komorg s$rutowniczg. Finalizacja projektu
planowana jest na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku. Planowana jest takze rozbudowa hali KTL o
automatyczny magazyn do sktadowania ram. Rozpoczecie realizacji projektu planowane jest na 2022
rok. W trakcie rozbudowy jest réwniez sama linia KTL o dodatkowe miejsca buforowe. Finalizacja
projektu planowana jest na koniec 2021 roku.

Podczas trzeciego kwartatu 2020 roku rozpoczeto takze prace zwigzane z dokonczeniem budowy,
wykonczeniem i wyposazeniem hali do produkcji naczep niskopodwoziowych w zwigzku z powotaniem
spotki Langendorf Polska. Trwa proces przekazania hali do produkcji — prace wykonczeniowe, zakup
sprzetu i urzadzen oraz testy rozruchowe.

Nowe produkty i rozwigzania wprowadzone do oferty
Lekka naczepa Strong Light Master

Nowo zaoferowana naczepa Strong Light Master pozwala na zmniejszenie emisji substanciji
szkodliwych przez co doskonale wpisuje sie w trend na rozwigzania niskoemisyjne. Produkt posiada
zredukowang mase wiasng o 500 kg w poréwnaniu do masy standardowej naczepy. Strong Light Master
to zatem unikalne rozwigzanie na rynku naczep, ktére pozwala na obnizenie negatywnego wptywu na
srodowisko na dwa sposoby. Pierwszy z nich to obnizenie masy zestawu, a przez to zmniejszenie
zuzycia paliwa. Drugi to wykorzystanie zredukowanej masy naczepy na dodatkowg fadownos¢ i tym
samym ograniczenie liczby przejazdéw. Pojazd dodatkowo moze réwniez zosta¢ wyposazony w opony
0 zmniejszonych oporach toczenia.

Naczepy kurtynowe Strong Light Master charakteryzujg sie m.in. niskg masg sprzyjajgcg srodowisku
oraz zapewniajgcg jednoczesnie oszczednosé na poziomie kosztéw eksploatacji np. poprzez nizsze
spalanie, dtuzsze uzytkowanie opon i hamulcéw. To rowniez produkt wytrzymaty i zaawansowany
technologicznie. Rama naczepy zostata wykonana z wysokogatunkowej stali i zabezpieczona
antykorozyjnie z wykorzystaniem technologii KTL. Z kolei stupki, przednig sciane i tylni panel wykonano
z anodowanego aluminium, ktére gwarantuje lekkg i trwatg konstrukcje. Dodatkowo naczepa posiada
certyfikat XL, ktéry opcjonalnie moze zosta¢ rozszerzony o certyfikaty umozliwiajgce przewdz napojow
i opon.

Podwozie pod zabudowe chtodnicza na rosyjskim rynku

Do oferty na rynku rosyjskim zostato wdrozone takze podwozie pod zabudowe chtodniczg o dlugosci
catkowitej wynoszacej 16,5 m.

Nowe systemy dokowania wézkow widtowych w zestawach przestrzennych

Wielton uzupetnit swojg oferte produktowg o kolejne specjalistyczne rozwigzania. Klienci moga
zamawiaé zestawy przestrzenne wyposazone w innowacyjny system dokowania wézkéw widtowych
wewnatrz nadwozia. To rozwigzanie wypracowane w odpowiedzi na potrzeby klientéw i zgtoszone do
opatentowania przez Wielton.
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Zmiany w organizaciji

Ze wzgledu na ambitne cele sprzedazowe, rosngcy udziat biznesu miedzynarodowego oraz potencjalne
dziatania w ramach fuzji i przeje¢, od 1 lipca 2020 roku obowigzuje w Grupie Wielton nowa struktura
zarzadzania i nadzoru. Sklad Zarzadu Spotki powiekszyt sie z trzech do siedmiu czionkéw. Utworzono
poziom centrali Grupy w postaci trzech dedykowanych czionkéw zarzadu. Decyzja o rozszerzeniu
skladu Zarzadu jest wynikiem stale realizowanego rozwoju dziatalnosci w skali miedzynarodowe;.
Celem wprowadzonych zmian jest przede wszystkim zapewnienie skutecznego nadzoru nad biezgcg
dziatalnoscig poszczegodlnych spoétek i zaktadow Grupy oraz sprawniejsze i bardziej skoordynowane
podejmowanie decyzji. Wprowadzone rozwigzania majg zaowocowac korzystng zmiang w zarzadzaniu
wartoscig tworzong dla akcjonariuszy Spdtki poprzez optymalne dziatanie wszystkich jednostek
nalezgcych do Grupy Wielton. Zmiana wynikata bezposrednio z przyjetej strategii rozwoju, a jej celem
bylo uzyskanie bardziej efektywnego zarzgdzania aktywami i synergiami w Grupie. Wigkszg
skutecznos¢ i efektywniejszy proces decyzyjny zagwarantujg dedykowani czionkowie zarzgdu.

Wielton S.A. wydzielit takze dziatalno$¢ zaktaddéw produkcyjnych w Wieluniu, aby docelowo stanowity
odrebng jednostke organizacyjng Wielton Wielun. W obecnej strukturze polska spoétka zajmuje takg
samg pozycje jak pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Wielton.

Zarzadzanie relacjami z klientami

W zakresie zacies$nienia relacji z Grupy Wielton z klientami kluczowe sg nastepujgce obszary dziatah:

* Sitg Grupy Wielton jest dywersyfikacja produktowa oraz systematyczne poszerzanie oferty
poszczegolnych marek. Nieustannie wprowadzane sg do oferty kolejne, unikalne pojazdy oraz
nowoczesne rozwigzania. Grupa stale obserwuje réowniez trendy w branzy i stara sie na nie
odpowiadac. Transport poddawany jest intensywnej presji zwigzanej z koniecznoscig ograniczenia
kosztow zewnetrznych, redukcjg kosztéw paliwa i dekarbonizacjg. W zwigzku z tym spoftki nalezgce
do Grupy pracujg nad obnizeniem masy wiasnej i ograniczeniem zuzycia paliwa w oferowanych
klientom produktach. Coraz bardziej takze pogtebia sie na rynku trend personalizacji produktéw.
Klienci oczekujg petnego dostosowania naczep do swoich potrzeb. W tym celu Grupa nieustannie
wspotpracuje bezposrednio z klientami nad nowymi produktami i wdrazaniem kolejnych rozwigzan,
czego efektem jest m.in. wprowadzenie innowacyjnego systemu dokowania wézkéw widtowych,
w naczepach kurtynowych i zestawach przestrzennych.

* Spodtka podejmowata takze w 2020 roku dziatania rozpowszechniajgce wiedze o wiasnych
rozwigzaniach produktowych i wdrozonych innowacjach, organizujgc liczne spotkania z klientami.

* Grupa posiada rozbudowang sie¢ handlowg, ktorej dziatania sg nastawione na bezposrednig
sprzedaz. Jest blisko klientéw i pozostaje z nimi w statym kontakcie. Wstuchuje sie w potrzeby rynku
i stara sie sukcesywnie na nie odpowiadaé, poszerzajgc oferte i uzupetniajac jg o kolejne, unikatowe
produkty i rozwigzania. Moze sie pochwali¢ réwniez lojalnymi klientami, z ktdrymi wspétpracuje od
kilkunastu lat. Organizacje wyrdznia personalizacja produktéw, a nierzadko réwniez kooperacja nad
rozwigzaniami doskonale dopasowanymi do potrzeb danego klienta. Prowadzi réwniez aktywnie
dziatania marketingowe. Wykorzystuje kampanie on-line, social media oraz prase branzowag do
nieustannego informowania rynku oraz klientéw o nowych rozwigzaniach i ustugach
wprowadzanych do oferty.

* Podczas trwajgcej pandemii Wielton wzmocnit transparentng komunikacje do klientéw, majgcg na
celu wyjasnienie wszelkich kwestii zwigzanych z zamoéwieniami, odbiorami i serwisem. Na stronach
internetowych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Wielton uruchomiono specjalng zakfadke
poswiecong powyzszym sprawom.

Istotne umowy

Zawarcie umow kredytowych z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz aneksu do umowy
kredytowej w zakresie finansowania Grupy Wielton

W dniu 24 lipca 2020 roku Wielton S.A. zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim

S.A. oraz odrebnie z BNP Paribas Bank Polska S.A. dwie umowy o kredyty odnawialne w kwocie 25
min zt kazdy w celu sfinansowania biezacych zobowigzan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci
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gospodarczej. Dodatkowe kredyty pozwolg Spoétce na zwiekszenie produkciji oraz sprzedazy, ktéra
zostata ograniczona ze wzgledu na wptyw na gospodarke pandemii wywotanej Covid-19. Kredyty
zostaly udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym kwoty tych kredytow beda
comiesiecznie, proporcjonalnie obnizane poczgwszy od dnia 29 stycznia 2021 roku. Oprocentowanie
kredytow jest zmienne oparte na stawce WIBOR 1M powigkszonej o marze ww. bankdow.
Zabezpieczeniami spfaty kredytow sg m.in.: gwarancja sptaty kredytéw udzielona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w ramach portfelowej linii gwarancyjnej PLG FGP w wysokosci 80%
udzielonych kredytéw, hipoteki umowne fgczne do kwoty 75 min zt na przystugujgcych Spétce prawach
wiasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w gminie Wielun oraz odwiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

W dniu 24 lipca 2020 roku Wielton S.A. zawart rowniez aneks do umowy kredytowej w zakresie
finansowania Grupy Wielton zawartej w grudniu 2018 roku z konsorcjum bankéw, w ktérego sktad
wchodzg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, BNP Paribas S.A. Bank Polska S.A. oraz
Bank Gospodarstwa Krajowego (o umowie tej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2018 z
dnia 14 grudnia 2018 roku). Zgodnie z zawartym aneksem Spoétka zobowigzana jest pozyskaé, nie
pozniej niz do 30 grudnia 2020 roku, wsparcie finansowe w wysokosci co najmniej 50 min zt w postaci
kapitatu podporzagdkowanego wzgledem wierzytelnosci stron finansowania.

O zawarciu ww. uméw Wielton S.A. poinformowat w dniu 24 lipca 2020 roku w raporcie biezgcym nr
24/2020.

Zawarcie umowy o wspotpracy z SAF-HOLLAND na lata 2021-2023

W dniu 30 lipca 2020 roku do Wielton S.A. wpltyneta podpisana przez wszystkie strony umowa
o wspotpracy zawarta pomiedzy SAF-HOLLAND GmbH, SAF-HOLLAND France i SAF-HOLLAND
Polska Sp. z 0. 0. ("Sprzedajacy”), a Wielton S.A., Fruehauf SAS i Langendorf GmbH ("Kupujacy”). Jej
przedmiotem jest produkcja oraz dostarczanie na rzecz wymienionych wyzej spétek z Grupy Wielton
osi i innych komponentéw do budowy przyczep i naczep. Umowa ramowa jest wazna na okres od
1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2023 roku. Dostawy w ramach Umowy ramowej bedg realizowane
na podstawie jednostkowych zaméwien sktadanych przez Kupujacego.

Szacunkowa warto$¢ przedmiotu Umowy wynosi okoto 128 min EUR, tj. okoto 564 min zt po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzieh
wystgpienia zdarzenia. Strony Umowy ramowej zadeklarowaty rowniez wspodlne dziatanie w innych
dziedzinach m.in. takich jak: serwis, promocja, rozwdj oraz testowanie produktow.

O ww. wydarzeniu Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 25/2020 z dnia 30 lipca 2020 roku.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2020 rok.
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Czynniki zewnetrzne moggce mieC wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

W odpowiedzi na gwattowny wzrost liczby zachorowan, jesienig 2020 roku, polski rzad zaczat ponownie
zwiekszaé zakres obowigzujgcych restrykcji oraz wprowadzac nowe obostrzenia w zyciu gospodarczym
i spotecznym. Jednoczesnie pogorszyly sie nastroje firm i gospodarstw domowych, ktére niezaleznie od
wprowadzanych obostrzen ograniczyty swoje wydatki. Zdaniem NBP7 jesienny lockdown bedzie krotszy
niz ten wprowadzony na wiosne i skala spadku PKB w czwartym kwartale bedzie mniejsza niz w drugim
kwartale.

Wedtug listopadowej prognozy NBP, w 2020 roku PKB bedzie o0 3,5% nizszy niz w poprzednim. Wzrost
bezrobocia, niepewnosé, to gtéwne czynniki powodujgce spadek konsumpcji gospodarstw domowych
—w 2020 roku prawdopodobnie bedzie ona 0 4,2% nizsza niz w 2019 roku.

W czwartym kwartale 2020 roku obnizg sie silnie inwestycje przedsiebiorstw. W warunkach
podwyzszonej niepewnos$ci, podmioty gospodarcze wstrzymajg sie z zacigganiem dtugotrwatych
zobowigzan finansowych. Potwierdzajg to badania ankietowe firm, zgodnie z ktdérymi jeszcze przed
silnym wzrostem nowych przypadkoéw zarazeh koronawirusem niekorzystnie i gteboko ujemnie
ksztattowaty sie prognozy dotyczace planowanych na ten rok zmian wielkosci nakladéw inwestycyjnych.
Skale spadku naktaddéw brutto na srodki trwate w 2020 roku w czesci ztagodza inwestycje publiczne, w
szczegolnosci dotyczgce realizacji projektow infrastrukturalnych, w zwigzku ze zwiekszeniem srodkow
UE przeznaczonych na finasowanie tych wydatkéw. Mniejsza moze by¢ réwniez skala spadku popytu
na mieszkania. Czes¢ gospodarstw domowych dysponuje bowiem zwiekszonymi oszczednosciami w
warunkach rekordowo niskich stop procentowych. Wedtug NBP, w skali catego 2020 roku naktady brutto
na srodki trwale zmniejszg sie 0 8,2%.

W 2020 roku inflacja bedzie sie utrzymywac na podwyzszonym poziomie ze wzgledu na zwigzany z
pandemig wzrost kosztow funkcjonowania firm i zmniejszenie stopnia wykorzystywania srodkéw
trwatych (co znajduje odzwierciedlenie we wprowadzaniu przez czesé firm tzw. optat covidowych).
Dodatkowo w kierunku wyzszej dynamiki cen oddziatujg efekty wczesniejszych wzrostow cen
administrowanych oraz osfabienie kursu ztotego. Ceny bedg prawdopodobnie o 3,4% wyzsze niz
w poprzednim roku.

W 2021 roku nastgpi stopniowa i dos¢ powolna odbudowa gospodarki. Jej skale ograniczg
prawdopodobne powracajgce wzrosty zachorowan i wprowadzanie czasowych ograniczen
w funkcjonowaniu gospodarki (albo jej poszczegdlnych sektoréw) oraz utrzymujgca sie na
podwyzszonym poziomie niepewnos¢. NBP prognozuje, ze w 2021 roku PKB wzrosnie o 3,1%.

Po silnym spadku w 2020 roku, w 2021 roku powinna wzrosng¢ konsumpcja gospodarstw domowych.
W warunkach wzrostu ptac, skale wzrostu konsumpcji prywatnej bedzie jednak w dalszym ciggu
ogranicza¢é wyzsza niz przed pandemig stopa bezrobocia, zmiany w zachowaniu ludnosci oraz
znaczenie motywu przezornosciowego prowadzgce w konsekwencji do utrzymywania sie wysokiej
stopy oszczednosci. W 2021 roku konsumpcja gospodarstw domowych prawdopodobnie zwiekszy sie
0 3,9%.

Powracajgce wzrosty zachorowan i zwigzane z nimi restrykcje w dziatalnosci firm oraz podwyzszona
niepewnos¢ bedg hamowac¢ odbudowe popytu inwestycyjnego w 2021 roku. W efekcie, mimo
stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej zarowno w kraju jak i za granicg, w szczegolnosci
w Niemczech, poziom naktadow brutto uksztattuje sie wyraznie ponizej wartosci sprzed wybuchu
pandemii. W mniejszym stopniu obnizy sie popyt mieszkaniowy, ktéry zacznie rosng¢ wspierany

7 Zrédlo: Raport o inflacji, NBP listopad 2020
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relatywnie wysokg stopg oszczednosci gospodarstw domowych i poprawg koniunktury. NBP
prognozuje, ze w 2021 roku nakfady inwestycyjne beda o 3,0% mniejsze niz w 2020 roku.

W 2021 roku $redni wzrost cen prawdopodobnie bedzie nizszy niz w 2020 roku i wyniesie 2,6%.

Prognoza NBP nie uwzglednia srodkéw unijnych z programu Next Generation EU, z uwagi na brak
konkretnych informacji o ich podziale. Obecny wzrost liczby zachorowah i wprowadzenie nowych
obostrzen oraz ponowne zwiekszenie restrykcji natozonych na dziatalno$¢ gospodarczg mogg wigzac
sie z powrotem do czesci instrumentoéw pomocy wykorzystywanych na wiosne. Ze wzgledu jednak na
brak szczegétdéw tych dziatan nie zostaty one takze zatozone w prezentowanej projekciji.

NBP nie przedstawit takze przewidywan odno$nie ksztattowania sie kursu ztotego. Zmienno$¢ na rynku
walutowym, ktérg cechuje duza niepewnosé¢, stanowi istotny czynnik osiggania stabilnych wynikow
Grupy Wielton, szczegadlnie spotek polskiej, rosyjskiej i angielskie;.

Europa

Wczesng wioshg 2020 roku wybuch COVID-19 uderzyt z wielkg sitg w europejskg gospodarke. Rzgdy
poszczegolnych krajow zostaty zmuszone do podjecia drastycznych srodkéw w celu powstrzymania
rozprzestrzeniania sie wirusa. Pomimo ogromnych pakietéw pomocowych wspierajacych zaréwno
konsumpcje jak i sytuacje ptynnosciowg podmiotéw gospodarczych, w pierwszej potowie 2020 roku
aktywnos¢ gospodarcza gwattownie spadta, i w wielu krajach odnotowano dwucyfrowy spadek PKB.
Zniesienie w maju 2020 roku ograniczen w zyciu spotecznym i dziatalnosci gospodarczej doprowadzito
do silnego ozywienia aktywnosci gospodarczej. Jednakze latem, w Europie liczba zakazonych COVID-
19 ponownie zaczeta rosngé, co zmusito rzady do ponownego wprowadzenia $rodkow
zapobiegawczych. Poczatkowo byty to lokalne, ukierunkowane ograniczenia, ale jesienig nastgpit
wzrost zakazen i hospitalizaciji, co stato sie powodem do zwiekszenia ich skali (w tym w wielu krajach
do petnych ogdlnokrajowych blokad).

JeS|enna prognoze wzrostu PKB Komisja Europejska sporzadzita przy nastepujgcych zatozeniach®:
Srodki zapobiegawcze rozprzestrzenianiu sie wirusa COVID-19 bedg obowigzywaé w catym
horyzoncie prognozy, tj. do 2022 roku. Po ich znacznym rozszerzeniu w czwartym kwartale 2020
roku, ich rygorystycznos¢ bedzie stopniowo zmniejszac¢ sie w latach 2021 i 2022. Ponadto zaktada
sie, ze wptyw ekonomiczny danego poziomu ograniczen bedzie z czasem zmniejsza¢ sie w miare
dostosowywania sie systemu opieki zdrowotnej i podmiotéw gospodarczych do dziatania
w warunkach wystepowania COVID -19.

* Z uwagi na niezakonczone negocjacje i brak pewnosci co do ksztattu przysztych stosunkow
handlowych miedzy Wielkg Brytaniag a UE, przyjeto, ze UE i Wielka Brytania bedg handlowac
zgodnie z zasadami WTO najwyzszego uprzywilejowania (KNU) od 1 stycznia 2021 roku. Oznacza
to znacznie mniej korzystne stosunki handlowe z kosztami gospodarczymi dla Wielkiej Brytanii
i w mniejszym stopniu dla UE.

* Dalsze wsparcie polityczne bedzie miato kluczowe znaczenie dla gospodarki UE dla ograniczenia
dtugoterminowych szkéd wywotanych przez pandemie.

KE prognozuje sie, ze w 2020 roku gospodarka UE skurczy sie o 7,4%, po czym w 2021 roku wzrosnie
0 4,1% (czyli jeszcze nie wréci do poziomu sprzed pandemii).

Wptyw pandemii COVID-19 na konsumpcje prywatng byt szczegdlnie dotkliwy w pierwszej potowie 2020
roku. Wydatki konsumenckie (w szczegdélnosci na ustugi i dobra trwate) zostaty powaznie ograniczone
przez wiosenng blokade, ktéra doprowadzita do kumulacji wymuszonych oszczednosci. Pomimo
utrzymujgcych sie srodkédw dystansowania spotecznego, prawdopodobnie konsumpcja prywatna
w trzecim kwartale wzrosta, napedzana sttumionym popytem i dziataniami politycznymi wspierajgcymi
site nabywczg gospodarstw domowych. Odbudowa wydatkéw konsumpcyjnych zostanie przerwana pod
koniec 2020 roku w zwigzku z odrodzeniem sie pandemii i wprowadzeniem bardziej rygorystycznych
srodkoéw ograniczajacych. KE przewiduje, ze w 2020 roku konsumpcja prywatna spadnie o 8,2%,
natomiast w 2021 roku wzrosnie 0 4,2%.

Podobnie jak w przypadku konsumpcji prywatnej, blokady i utrzymujgca sie niepewnos¢ zwigzana
z pandemig mocno odbity sie na inwestycjach, zmuszajgc firmy do rewizji planéw wydatkow,
a gospodarstwa domowe do odroczenia lub anulowania projektéw budowlanych. Sytuacja ta powinna

8 Zrédto: Autumn 2020 Economic Forecast, Komisja Europejska, listopad 2020
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nieco poprawi¢ sie w drugiej potowie 2020 roku i w efekcie nakfady inwestycyjne w catym 2020 roku
prawdopodobnie obniza sie 0 10,3% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Natomiast dla 2021 roku KE
prognozuje wzrost wydatkoéw inwestycyjnych o 5,6%. Wysoce fagodna polityka pieniezna, zwiekszone
inwestycje publiczne i ukierunkowane programy wsparcia rzgdowego dla firm powinny pomodc
wznowieniu niektorych odtozonych planéw inwestycyjnych. Na wielkos$¢ inwestycji ujemnie wptywaé
beda natomiast niewykorzystane moce produkcyjne w kapitatochtonnych sektorach, nizsza rentownosc¢
i zwiekszona niepewnosc.

Ze wzgledu na zwiekszong niepewnosc¢, utrzymujgce sie napiecia handlowe i ciggte ograniczenia
mobilnosci transgranicznej i turystyki, KE przewiduje, ze w ciggu najblizszych dwoch lat popyt
zagraniczny na europejskie towary i ustugi nie powréci do poziomu sprzed pandemii. W 2020 roku
prawdopodobnie bedzie o 11,3% nizszy niz w poprzednim i handel zagraniczny bedzie oddziatywac¢
ujemnie na dynamike PKB. Natomiast w 2021 roku wkfad eksportu netto do wzrostu w UE bedzie
stosunkowo niewielki.

Oczekuje sie, ze gtebokos¢ recesji w 2020 roku i tempo ozywienia gospodarczego w kolejnych latach
bedzie sie znacznie rézni¢ w poszczegdlnych panstwach europejskich. Wynika to nie tylko z r6znic
w dotkliwosci pandemii i rygorystycznosci srodkéw zapobiegawczych, ale takze z odmiennych struktur
gospodarczych i reakcji polityki wewnetrznej na pandemie COVID-19.

Prognozowane przez Komisje Europejska perspektywy sytuacji gospodarczej w poszczegdlnych

krajach w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawia sie nastepujgco:

Niemcy. Po drastycznym spadku aktywnosci gospodarczej w pierwszym pétroczu 2020 roku
(szczegolnie w drugim kwartale), w trzecim kwartale niemiecka gospodarka odbita sie od dna.
W potowie pazdziernika, po wyraznym wzroscie nowych przypadkéw COVID-19, wiadze wydaty
ograniczenia dotyczace podrozy, zakwaterowania, funkcjonowania restauracji i spotkan
towarzyskich. Wiele ustug ponownie ograniczyto dziatalnos$¢, utrudniajgc wzrost konsumpcji
i hamujac inwestycje. KE przewiduje, ze w 2020 roku PKB bedzie 0 5,6% nizszy niz w poprzednim,
zas w 2021 roku wzrosnie o 3,5%. Dzieki rozwojowi subsydiowanych programoéw pracy
krétkoterminowej, ktérych dostepno$c¢ zostata przedtuzona do korica 2021 roku, poziom bezrobocia
tylko nieznacznie wzrést i nadal ksztattuje sie na stosunkowo niskim poziomie. Jednakze znaczna
liczba zakazen oraz niepewna sytuacja gospodarcza przyczynity sie do wzrostu stopy
oszczedzania. KE prognozuje, ze w 2020 roku konsumpcja prywatna spadnie o 7,2%, natomiast
w 2021 roku wzrosnie o 3,6%. Inwestycje powinny pozosta¢ stabilne dzieki mieszkalnictwu
i inwestycjom publicznym, podczas gdy inwestycje przedsiebiorstw mogg pozosta¢ na niskim
poziomie. KE zakfada, ze w 2020 roku obnizg sie o 3,8%, za$ w 2021 roku wzrosng o 2,8%.
Oczekuje sie, ze dzieki olbrzymim srodkom wsparcia publicznego oraz pakietowi ptynnosci Niemcy
unikng masowej fali upadtosci przedsiebiorstw. Druga fala infekcji moze jednak zagrozi¢ wielu
matym firmom w najbardziej dotknietych sektorach. Zmniejszony popyt eksportowy oraz problemy
strukturalne w branzy motoryzacyjnej prawdopodobnie spowodujg, ze eksport netto bedzie
negatywnie oddziatywaé¢ na PKB w 2020 roku. Sytuacja ta powinna sie zmieni¢ w 2021 roku i handel
zagraniczny wptynie dodatnio na PKB.

*  Francja. Z powodu pandemii COVID-19, w 2020 roku PKB we Francji ma spas¢ 0 9,4%, przy czym
niekorzystny wptyw pandemii na gospodarke skupit sie w drugim kwartale, kiedy blokada
doprowadzita do spadku produkcji i wszystkich elementéw popytu. Pomimo silnego odbicia
wynikajgcego ze zniesienia ograniczen, aktywnosé w trzecim kwartale pozostata ponizej poziomu
sprzed kryzysu, odzwierciedlajgc zaréwno trwate zaktdcenia w dostawach w sektorach najbardziej
dotknietych (np. hotelarstwo, transport i ustugi rekreacyjne), jak i nizsze zaufanie wsrod
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Oczekuje sie, ze w czwartym kwartale PKB ponownie
sie zmniejszy z powodu wplywu nowych ograniczeh wywotanych drugg falg infekcji. KE przewiduje,
ze konsumpcja prywatna spadnie gwattownie ze wzgledu na wprowadzenie godziny policyjne;.
W catym 2020 roku konsumpcja prywatna bedzie prawdopodobnie o 7,7% nizsza niz w 2019 roku.
Mimo znacznych srodkéw przeznaczonych na wsparcie przedsiebiorstw, niepewnos¢ i trudnosci
finansowe spowodujg, ze w 2020 roku nakfady inwestycyjne na $rodki trwate prawdopodobnie
obnizg sie o 10,9%. KE zakftada, ze wysoki poziom rygorystycznosci obostrzen utrzyma sie
w pierwszym kwartale 2021 roku. W kolejnych kwartatach 2021 roku francuska gospodarka powinna
odbi¢ sie od dna i w catym 2021 roku PKB powinien wzrosngé¢ o 5,8%. Jednakze odbudowe
gospodarki bedzie ostabia¢ kilka czynnikdw. Chociaz program pracy czesciowej bedzie nadal
obowigzywac¢ w 2021 roku i powinien ograniczy¢ utrate miejsc pracy na poczatku roku, to jest mato
prawdopodobne, aby do potowy 2021 roku gospodarka zaczeta odtwarza¢ miejsca pracy utracone
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w 2020 roku. Zaktada sie, ze w 2021 roku konsumpcja prywatna wzrosnie o 5,1%. KE przewiduje,
ze dziatalnos¢ w niektérych z najbardziej dotknietych pandemig sektorow bedzie podlega¢ pewnym
ograniczeniom, a dostosowanie odpowiednich tancuchéw dostaw wymagac bedzie czasu. Mimo
tych warunkéw, dla 2021 roku KE prognozuje ozywienie w sferze inwestycji — wzrost o 10,8%.
Oczekuje sie natomiast, ze w latach 2020 i 2021 eksport netto wptynie negatywnie na wzrost PKB,
poniewaz kluczowe sektory francuskiego eksportu (mianowicie lotnictwo i turystyka) zostaty
powaznie dotkniete przez pandemie

Witochy. Blokada gospodarki w pierwszej potowie 2020 roku spowodowata 18-procentowy spadek
produkcji. Po jej zakonczeniu gospodarka Wtoch szybko rosta, na czele z budownictwem i produkcijg
przemystowg, ktéra w sierpniu przekroczyta styczniowy poziom. Z kolei ustugi konsumenckie, ktére
stwarzajg wieksze ryzyko infekcji, nadal znajdowaty sie w zapasci. Sttumiony popyt i wymuszone
oszczednosci spowodowaty gwattowny wzrost wydatkéw konsumentéw po zakonczeniu blokady.
Tendencja ta zostata przerwana wraz z jesiennym wzrostem zachorowan. Rozszerzenie zakresu
stosowania programéw uzupetniajgcych wynagrodzenie (Cassa integrazione guadagni) i zakazu
zwolnienia z pracy do poczatku 2021 roku prawdopodobnie zapobiegnie powaznej utracie miejsc
pracy w najblizszych miesigcach. Tym nie mniej w 2020 roku konsumpcja prywatna bedzie
prawdopodobnie o 10,5% nizsza niz rok wczeséniej. W zwigzku z niewykorzystanymi zdolno$ciami
produkcyjnymi firm, obawami dotyczacymi ptynnosci i spadkiem liczby nowych przedsiebiorstw,
inwestycje znacznie sie zmniejszyty w pierwszej potowie 2020 roku i w catym 2020 roku pewnie
obnizg sie o 13,6%. Prognoza KE przewiduje, ze eksport Wioch spadnie o 16,7% w 2020 roku
i handel zagraniczny bedzie mie¢ ujemny wptyw na PKB (recesja wystepujgca u wioskich partnerow
handlowych doprowadzita do znacznego spadku eksportu towardéw, dodatkowo branza turystyczna
znajduje sie w bardzo trudnym potozeniu). PKB Wtoch prawdopodobnie obnizy sie 0 9,9% w 2020
roku, natomiast w kolejnym wzrosnie o 4,1%. KE przewiduje, ze w 2021 roku konsumpcja prywatna
wzrosnie o 3,8% (m.in. w wyniku nowych programéw wsparcia rodzin). Zwiekszg sie takze naktady
inwestycyjne o 7,2%, m.in. dzieki zachetom podatkowym na rzecz poprawy efektywnosci
energetycznej budynkéw mieszkalnych oraz inwestycjom publicznym. Po gwattownym spadku
w 2020 roku, w 2021 roku eksport towaréw ma sie odbi¢. Jednak eksport ustug, w szczegdlnosci
turystyki, prawdopodobnie nie odbuduje sie w petni do 2022 roku.

Wielka Brytania. Wielka Brytania wprowadzita $rodki zapobiegawcze pézniej niz inne kraje
europejskie, dlatego straty z powodu pandemii COVID-19 skumulowaty sie w drugim kwartale 2020
roku. Po czesciowym odreagowaniu gospodarki w trzecim kwartale 2020 roku, wzrost PKB znacznie
spowolni w ostatnim kwartale 2020 roku. KE przewiduje, ze w 2020 roku PKB bedzie 0 10,3% nizszy
niz w poprzednim. Ze wzgledu na polityke rzgdu wspierajgcg pracownikéw i osoby samozatrudnione
oczekuje sie, ze bezrobocie wzrosnie tylko nieznacznie w 2020 roku. Jednakze spadek
wynagrodzen, przy jednoczesnej wiekszej sktonnosci spoteczehstwa do oszczedzania, przyczyni
sie do spadku konsumpciji prywatnej o 12,6%. Pomimo znacznego wsparcia gospodarki w okresie
pandemii, koniecznos¢ utrzymania ptynnosci i niepewnosé co do przyszitych stosunkéw handlowych
Wielkiej Brytanii z UE wptywajg negatywnie na decyzje inwestycyjne firm. KE zaktada, ze w 2020
roku nakfady brutto na srodki trwate bedg o 13,7% nizsze niz w 2019 roku. Po wystgpieniu Wielkiej
Brytanii z UE w dniu 31 stycznia 2020 roku, jej stosunki z UE weszly w okres przejsciowy, ktory
potrwa do konca 2020 roku. Poniewaz nie zakonczyly sie negocjacje dotyczgce umowy
o wspotpracy UE z Wielkg Brytania, sporzadzajgc prognoze KE przyjeta zatozenie, ze po 1 stycznia
2021 roku relacje handlowe miedzy UE a Wielkg Brytania bedg oparte na zasadach WTO
najwyzszego uprzywilejowania. Zdaniem KE beda one znacznie mniej korzystne dla Wielkiej
Brytanii niz obecna sytuacja, co spowolni jej rozwéj. Wedlug KE w 2021 roku PKB Zjednoczonego
Krolestwa wzrosnie o 3,3%, a podstawowym czynnikiem tego wzrostu bedzie konsumpcja rzgdowa.
Utrata miejsc pracy i nizsze ptace realne negatywnie bedg wptywac¢ na konsumpcje prywatng
(wzrost 0 1,6%). Inwestycje biznesowe, ktére byly juz stabe w ostatnich latach, bedg rosty powoli,
poniewaz firmy skupig sie na skutkach pandemii i utozeniu nowych relacji z partnerami z UE (wzrost
naktadéw na srodki trwate brutto o 1,1%). Dla 2021 roku KE przewiduje ponadto spadek obrotéw
handlu zagranicznego i neutralny wptyw eksportu netto na PKB.

Rosja. W pierwszym pétroczu 2020 roku PKB skurczyt sie o 3,4% w ujeciu rocznym. W catym 2020
roku recesja w Rosji ma by¢ nieco fagodniejsza niz w wigkszosci innych krajow G20 (przewidywany
spadek PKB na poziomie 4,2%). Zdaniem KE, wynika to gldwnie ze stosunkowo zamknietego
i statycznego charakteru gospodarki oraz z przebudowanych w latach 2014/2015 ram
makroekonomicznych, skoncentrowanych na elastycznych kursach walutowych (znaczne
ostabienie rosyjskiej waluty sprzyja dochodom budzetu panstwa). Z powodu spadku dochodow
realnych ludnosci, wzrostu bezrobocia, niskiej stopy oszczednosci oraz stabych nastrojow wsréd
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spoteczenstwa, w 2020 roku konsumpcja prywatna obnizy sie 0 5,5%. Po mocnym poczatku roku,
napedzanym wdrazaniem krajowych programéw infrastrukturalnych, inwestycje publiczne
zastopowaty gdyz rzad przekierowat ich $rodki na konsumpcje publiczng. Niepewnos$é, brak
dostepu wielu MSP do finansowania oraz niejasne perspektywy rozwoju sektora naftowego
ostabiajgce inwestycje w sektorze energetycznym, to kolejne czynniki przyczyniajgce sie do spadku
inwestycji w 2020 roku (nakfady inwestycyjne brutto ogdtem na $rodki trwate obnizg sie
prawdopodobnie o 7,0%). Spadek zapotrzebowania na surowce energetyczne ograniczyt znacznie
wplywy Rosji z eksportu tych surowcédw i w efekcie w 2020 roku eksport netto bedzie mie¢ znaczny
ujemny wptyw na wielkos¢ PKB. Natomiast dla 2021 roku, KE przewiduje umiarkowany wzrost PKB
— na poziomie 2,0%. Mozliwosci wzrostu konsumpcji bedg nadal ograniczone — prognozowany
wzrost konsumpcji prywatnej na poziomie 2,0%. KE oczekuje, ze konsumpcja publiczna utrzyma
sie na wysokim poziomie, podczas gdy inwestycje publiczne pozostang niskie. Nie przewiduje sie
takze istotnego wzrostu inwestycji z uwagi na wyzwania strukturalne, takie jak nadmierna rola
sektora energetycznego i przedsiebiorstw panstwowych, przeszkody na MSP, zamkniety charakter
gospodarki i ograniczona konkurencja, a takze brak otwartosci na innowacje. W 2021 roku wydatki
inwestycyjne wzrosng prawdopodobnie o 0,5%. Przewiduje sie natomiast wyrazny wzrost obrotow
w handlu zagranicznym i eksport netto wniesie dodatni wkfad do PKB.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w latach
2020-2021 w wybranych krajach
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Zrédto: Autumn 2020 Economic Forecast, Komisja Europejska, listopad 2020

Sytuacja na europejskim rynku naczep i przyczep

Rok 2019 byt rokiem, ktéry przerwat 10-letni okres wzrostowy na rynkach europejskich. Mimo dobrej
pierwszej potowy, drugie potrocze juz pokazato trendy spadkowe we wszystkich krajach europejskich.
Wptyw na to miaty ro6zne czynniki, ale najwazniejszym byto ogdlne ,wyczekiwanie” kryzysu, ktéry ma
sie pojawic¢. Poczatek 2020 roku kontynuowat ten trend z koncowki 2019 roku. Pewnym stat sie fakt
wprowadzenia Pakietu mobilnosci, ktéry mocno uderza w przewoznikéw miedzynarodowych z Europy
Centralnej, mniejszy popyt ze strony sektora automotive stat sie coraz bardziej widoczny, ale oczywiscie
kluczowym elementem, ktéry zaburzyt plany, prognozy, schematy, procesy, tak naprawde cate zycie,
stat sie COVID-19. Inwestycje zostaty wstrzymane lub w znacznym stopniu ograniczone. tahcuchy
dostaw zostaty zerwane lub w znaczny sposob zmienione. Pewne sektory gospodarki zostaty
zamrozone w oczekiwaniu na lepsze jutro. W branzy samochodowej, a zwtaszcza naczepowej drugi
kwartat 2020 roku byt najgorszym kwartatem od 2008 roku pod kagtem rejestracji nowych pojazddéw.
W samochodach osobowych spadki miesigc do miesigca na niektorych rynkach byly na poziomie 90%.
Trzeci kwartat branzy motoryzacyjnej pokazat zmiane trendu na wzrostowy w stosunku do poprzedniego
kwartatu. Informacje ptyngce z wiekszosci rynkow swiadczyty o stabilizacji sytuacji zwigzanej z wptywem
epidemii kononawirusa na biznes.
e Niemcy jako kraj w miare dobrze poradzit sobie z wirusem i nie doprowadzit do znacznych
ograniczen w zyciu spoteczno-gospodarczym. Mimo to duze fabryki z sektora automotive
wstrzymaty produkcje w okresie marca-kwietnia, co doprowadzito do znacznego obnizenia popytu
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na przewozy komponentéw i gotowych wyrobéw. Poniewaz Niemcy sg najwiekszg gospodarkg
Europy, to takie wydarzenia miaty znaczny wplyw na wszystkie inne kraje, gtéwnie te powigzane
gospodarczo, jak Polska, Czechy, Stowacja. Od maja wiekszos¢ fabryk znowu wystartowata
z produkcja, ale na znacznie nizszym poziomie, a z kolei rzad niemiecki uruchomit dziatania na
stymulowanie inwestycji prywatnych, np. nizszy VAT. Przewidywana jest dalsza stabilizacja na
rynku z niewielkg tendencjg wzrostowa.
Francja jako kraj najdtuzej bronita sie przed spadkami, ktére pojawity sie w 2019 roku. Réwniez
w roku 2020 sytuacja rynkowa byta lepsza od prognozowanej. COVID-19, ktéry na wstepnym
etapie byt lekcewazony przez lokalny rzad, jednak wprowadzit mocng zmiane w dotychczasowy
tryb zycia i biznesu. Rynek francuski w segmencie naczep i przyczep po szesciu miesigcach 2020
roku stracit 28% wolumenu rok do roku, co jest jednym z lepszych wynikéw w Europie. W trzecim
kwartale spadek rynku wyniost 23% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku, ale wolumen
sprzedazy pojazdow byt znacznie wiekszy niz w drugim kwartale.
Polska jako kraj z duzym udziatem przewozéw migedzynarodowych i mocno uzalezniony od
sprzedazy eksportowej, mocno ucierpiat, zwtaszcza w drugim kwartale, w efekcie ograniczen
spowodowanych COVID-19. W trzecim kwartale mozna byto obserwowaé umiarkowany optymizm
w nastrojach klientow i zainteresowanie zakupem nowych produktéw, co potwierdzito sie w liczbie
pozyskanych zamowien. Pod katem rejestracji nowych pojazdow, pierwsze trzy kwartaty 2020 roku
byly zdecydowanie gorsze niz rok wczeséniej, ale ostatnie miesigce pokazaty pewne pozytywne
trendy. Kluczowym dla branzy bedzie efekt drugiej fali pandemii i restrykcje tym spowodowane.
Wielka Brytania jako kraj najdtuzej stawiata czoto wirusowi i bagatelizowata zagrozenie ptyngce ze
strony COIVD-19, zeby pdzniej wprowadzi¢ bardzo restrykcyjne ograniczenia i tym samym mocno
wyhamowac¢ aktywnos$é gospodarczg. Duzo firm faktycznie wstrzymato dziatanie na okres co
najmniej 5-6 tygodni, co doprowadzito do duzych spadkéw w gospodarce. Temat negocjacji
handlowych z EU co do warunkéw Brexit zostat sitg rzeczy odsuniety na dalszy plan, co moze mie¢
rozne skutki. Spadek rynku w Wielkiej Brytanii wyniost w trzecim kwartale ponad 30% w ujeciu
rocznym, jednak tak, jak w przypadku wiekszosci rynkéw, pokazat tendencje wzrostowg w stosunku
do drugiego kwartatu.
Wiochy najmocniej ucierpiaty z powodu COVID-19. Gospodarka w kilku segmentach praktycznie
zostata wstrzymana i powrot do poziomu sprzed pandemii zajmie duzo czasu. Zapomogi rzgdowe,
ktére pojawity sie w czasie pierwszej fali, sg gtéwnie kierowane na zabezpieczenie miejsc pracy
i powstrzymanie masowych zwolnien pracownikow, zostaty one przedtuzone do konhca roku 2020.
Rynek naczep, ktéry miat trend negatywny przez ostatnie 18 miesiecy, zanotowat pewne
pozytywne trendy. Ze strony klientéw mozna zaobserwowacC wiecej optymizmu i checi
podejmowania decyzji inwestycyjnych, co przetozyto sie na pozyskanie nowych zaméwien.
Rynek Europy Srodkowo-Wschodniej zachowat sie w ostatnim okresie bardzo podobnie jak rynek
polski. Gospodarki tych rynkéw sg mocno nastawione na segment automotive, ktéry notuje duze
spadki. Najwieksze spadki zanotowano w segmencie naczep kurtynowych i podkontenerowych,
czyli mniejsze zapotrzebowanie na transport miedzynarodowy, natomiast mniejsze spadki mozna
zaobserwowac¢ dla naczep wywrotkowych. W rejestracjach duzy spadek w okresie dwdch
kwartatéw i powolna odbudowa w ostatnim kwartale.

Europa Centralna. Charakteryzowata sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od

sytuacji w konkretnym kraju.

¢ Rynek rosyjski mimo ograniczern COVID-owych i znacznego spowolnienia w drugim kwartale,
po dziewieciu miesigcach nadal jest na poziomie zblizonym do roku 2019. Wazna zmiana, ktéra
dokonata sie na rynku jest zwigzana z podziatem pomiedzy lokalnymi a importowymi pojazdami
w nowych rejestracjach. Mozna zauwazy¢ znaczny wzrost udziatdw producentéow rosyjskich.
Kluczowym elementem jaki ma wptyw na konkurencyjnos¢ producentdw nie rosyjskich jest kurs
rubla, ktéry w tym roku znacznie stracit na wartosci.

¢ Ukraina. Gtéwnym odbiorcg pojazdow uzytkowych jest sektor rolniczy, ktéry jest wazng gatezig
gospodarki. Rynek przewozéw miedzynarodowych nie jest w stanie znacznie rozwing¢ sie, ze
wzgledu na brak wolumendw eksportowych oraz ograniczen ze strony UE. Rok 2020 nie byt
najlepszy pod katem zbioréw zboza i stonecznika, co obnizyto popyt na pojazdy. Dodatkowo
planowane zmiany w prawie co do sprzedazy ziemi rolnej miaty wptyw na inwestycje.

e Biatorus. Sytuacja gospodarcza tego kraju jest w 100% zalezna od gospodarki rosyjskie;.
Wiekszos¢ biatoruskich firm transportowych obstuguje przewozy z UE do Rosji. llos¢
przewozéw wewnetrznych jest natomiast znikoma. Wewnetrzna sytuacja polityczna miata
pewny wptyw na decyzje zakupowe firm transportowych, ktére to ostrozniej podchodzg do
wydawania s$rodkéw. Pozytywne dla branzy pojazdéw uzytkowych, jest to ze Biatorus
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wprowadza wyzsze standardy ekologiczne dla pojazdéw, co przektada sie na wiekszy popyt
pod koniec 2020.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.
Jednoczesnie wiekszo$¢ lokalnych przedsiebiorcéw boryka sie z problemem dostepu do kapitatu
i niestabilnoscig lokalnych walut i gospodarek. Waznym elementem rozwoju tych krajow jest stabilnos¢
polityczna, ktéra zostata zachwiana po zamachu stanu w Mali. Po miesigcu sytuacja zostata naprawiona
i kraj wrocit do normalnego funkcjonowania. Wybory prezydenckie na Wybrzezu Kosci Stoniowej
zakonczyly sie zgodnie z oczekiwaniami. Jedynym niepewnym krajem pozostaje Burkina Faso.

Zarzad Wielton S.A. podejmuje wszystkie mozliwe dziatania, zeby w obecnej sytuacji zabezpieczy¢
spotke i jej pracownikow przed negatywnymi skutkami pandemii. Réwnolegle podobne dziatania sg
podejmowane we wszystkich spétkach Grupy. Pomimo ogdlnego spadku popytu spowodowanego
pandemia, Zarzad obserwuje w miare stabilne zapotrzebowanie na pojazdy AGRO. Zakfada réwniez
stabilny popyt na pojazdy do dystrybucji, jak lokalnej tak i regionalne;j.

Gtowne projekty realizowane przez Grupe
w kolejnych kwartatach

Rozwqj oferty

W ramach dziatan zmierzajgcych do poprawy konkurencyjnosci oferty produktowej Grupy Wielton na

specjalng uwage zastugujg nastepujgce projekty:

e Projekt Chfodnia. Na podstawie umowy zawartej w 2017 roku z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju prowadzone sg prace nad projektem nowej naczepy chtodniczej marki Wielton. Znajdujg
sie one na zaawansowanym etapie konstrukcyjnym i budowie prototypu. Prace nad technologig
wytwarzania i konstrukcjg pojazdu potrwaijg do potowy 2022 roku®. Tego typu pojazdy najczesciej
wykorzystywane sg do przewozu towardw, gtdwnie zywnosci i produktéw farmaceutycznych,
w kontrolowanej temperaturze. Dzieki realizacji projektu Chtodnia, oferta Wieltonu poszerzy sie
o nowy segment produktéw i jednoczeénie dotrze do nowej grupy klientéw. Chtodnia marki Wielton
bedzie pojazdem nowoczesnym, wyposazonym w innowacyjne technologie i w pefni
dostosowanym do oczekiwan klientéw.

e Projekt Hydroformowanie. Hydroformowanie jest nowg technologig do ciecia, giecia i wyttaczania
blach, ktéra bedzie wykorzystywana do wytwarzania komponentéw stalowych naczep i przyczep.
Technologia ta pozwala na wytwarzanie gotowych elementéw o skomplikowanym ksztaicie
w jednym cyklu. Catkowita wartos¢ inwestycji, wliczajgc koszty budowy infrastruktury oraz
opracowania technologii, szacowana jest na 40 min zt, z czego kwota dofinansowania wyniesie 13
min zt w ramach projektu UE za posrednictwem NCBR. Aktualnie realizowane sg prace badawcze
nad opracowaniem technologii i parametréw poszczegolnych maszyn. Projekt realizowany bedzie
do 30 czerwca 2023 roku. Podstawowym zatozeniem projektu jest opracowanie zatozeh dla
technologii elementéw stalowych oraz wybdr parametréw proceséw wytwoérczych, a nastepnie
zbudowanie linii technologiczne;j.

Inwestycje w nowe moce produkcyjne

Projekt Chtodnia zaktada takze zaprojektowanie i budowe innowacyjnej linii technologicznej do
wytwarzania nowych produktéw marki Wielton — naczep typu furgon-chiodnia. Na terenie dawnej
cukrowni, na dzialce o powierzchni 8 ha, powstanie hala do produkcji naczep chiodniczych.
Zakonczenie tego projektu planowane jest na potowe 2022 roku. Aktualnie realizowane sg prace

9 Wielton S.A. otrzymat w listopadzie 2019 roku zgode od NCBR na wydtuzenie czasu realizacji projektu
do 31 maja 2022 roku (pierwotny termin zakonczenia — 31 maj 2020).
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budowlane majgce na celu wyréwnanie i utwardzenie terenu dziatki, na ktérej planowana jest budowa
hali do produkcji chtodni.

Koszt inwestycji zwigzany z opracowaniem innowacyjnej technologii do produkcji naczep chtodniczych
szacowany jest na blisko 20 min zt, z czego 42% zostanie dofinansowane dzieki umowie zawartej
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Kolejne 15 min zt Spétka przeznaczy ze srodkéw wiasnych
na przygotowanie terenu i budowe infrastruktury — hali.

Realizacja projektu Chtodnia przyniesie Wielton S.A. wiele korzysci i otworzy nowe mozliwo$ci rozwoju.
Przede wszystkim Spotka zwiekszy swojg konkurencyjnosé na arenie miedzynarodowej oraz wkroczy
w nowy obszar transportu chtodniczego, na ktérym bedzie dgzy¢ do osiggniecia pozycji lidera w Polsce,
a w dalszej perspektywie takze w Europie.

Ponadto, na terenie przylegajgcym do Zakfadu 2 prowadzone sg prace zwigzane z budowg hali do
produkcji nowego typu wywrotek HP. Hala bedzie miata powierzchnie okoto 5,7 tys. m?, a koszt
inwestycji szacowany jest na 12 min zt. W planach jest takze rozbudowa hali o przestrzenh przeznaczong
na technologie hydroformowania i nowoczesne linie spawalnicze. Planowany termin zakohczenia
inwestycji to trzeci kwartat 2021 roku.

Wazna rolg w realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych Wielton S.A. jest mozliwos¢ skorzystania z premii
inwestycyjnej w ramach zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej jak i srodkéw unijnych otrzymanych na wprowadzenie do produkcji chtodni oraz
technologii hydroformowania.

Wielton S.A. posiada nastepujgce aktualne zezwolenia i decyzje zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci

na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej:

e W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spétce Zezwolenia Nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego Zezwolenia —
termin na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkow okreslonych w Zezwoleniu zostat
okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku. Maksymalna wysoko$¢ kosztéw kwalifikowanych
w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztow nowej inwestycji oraz z tytutu
tworzenia nowych miejsc pracy moze wynies¢ odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zi.

e W dniu 10 grudnia 2018 roku todzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje
o udzieleniu Spoétce wsparcia na realizacje inwestycji na jej terenie. Daje ona prawo do
skorzystania ze specjalnej ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod
warunkiem poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysoko$ci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie
do 31 grudnia 2020 roku oraz zwiekszenia dotychczasowego Sredniorocznego zatrudnienia do
poziomu 1 602 pracownikow. Spotka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego wsparcia.
Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych moze wynies¢ 62 400 tys. zt.

Wielton S.A. wystgpit do Ministerstwa Rozwoju o przedtuzenie terminu realizacji zezwolenia oraz decyzji
0 wsparciu do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przy czym w przypadku zezwolenia nr 313, Wielton S.A.
ponidst okreslong w nim minimalng wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych, a wydluzenie terminu
poniesienia naktadéw inwestycyjnych dotyczy mozliwosci zakoriczenia inwestycji wskazanych w ww.
zezwoleniu. Do chwili publikacji niniejszego raportu Ministerstwo Rozwoju nie wydato decyzji w sprawie
przedtuzenia terminu realizacji zezwoleh na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spotek Handlowych, spétki pod firmg ,Wielton — Trading” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 899-24-62-770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

SR ME[EE Iy Krajowego Rejestru Sgdowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spétki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spotka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie trzeciego kwartatu 2020 roku wartosé rynkowa Spétki wynosita ponad 254,2 min zt.

Na koniec wrzesnia 2020 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Wielton (dalej:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajgcej sie z 18 spoétek zaleznych (w tym osmiu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii, Rosji, Kazachstanie, na
Ukrainie i Biatorusi, we Wioszech oraz w Afryce.

Oprdcz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi oraz Lawrence David. W sumie oferta Grupy
obejmuje 12 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktow.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W okresie trzech
kwartatow 2020 roku 83,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientow
zagranicznych. Gléwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sg: Francja, Wielka Brytania,
Niemcy, Rosja oraz Wtochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z ponad 600
centrow serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. posiada najszerszg na polskim rynku oferte asortymentowg naczep i przyczep, zaréwno
w odniesieniu do producentow krajowych jak rowniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencja.
Ponadto Spdtka elastycznie reaguje na zapotrzebowanie klientéw dotyczace montazu dodatkowego
lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

Spotka produkuje przyczepy, naczepy oraz zabudowy samochodowe wykorzystywane w réznych
sferach dziatalnosci, takich jak transport, przemyst i budownictwo oraz rolnictwo.

Naczepy

Naczepy kurtynowe oraz naczepy wywrotki nalezg do gtéwnych produktow Wielton S.A. Oferta naczep
obejmuje:
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o Naczepy wywrotki, ktére sg produkowane w dwéch wersjach skrzyni tadunkowej: aluminiowej
i stalowej o pojemnosci od 22 do 70 m® i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku).
Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw rolnych (zb6z, burakdw, itp.). W ofercie
znajduje sie réwniez konstrukcja dedykowana do transportu ztomu dostepna w 2 kubaturach 51 i 55
m?3. Oferta naczep wywrotek zawiera szeroki wachlarz dostepnych ram. Od najbardziej
wytrzymatych M1 oraz M3, poprzez linie ram modutowych z perforowang ramg zwezang w przedniej
czesci w ktorych priorytetem byta niska masa przy zachowaniu wymaganej wytrzymatosci, az po
ramy o obnizonym $rodku ciezkosci, ktére trafity do oferty pod koniec 2019 roku.

o Naczepy skrzyniowo-plandekowe — dla przewozu kazdego rodzaju towardéw paletowych, w duze;j
liczbie dostepnych konfiguracji, takich jak:

e naczepy standard, mega,

e naczepy w wykonaniu z rynng do przewozu kregéw stali.

e w wersji Intermodal z przystosowaniem do transportu koleja,

e wdrozone do oferty — naczepy Strong Light - segment naczep lekkich.

o Naczepy platformy, ktére sg wykorzystywane do transportu stali, elementéw budowlanych oraz
réznego typu maszyn i urzadzen:

e Naczepy furgonowe przeznaczone dla transportu kosztownych przesytek oraz mebli. Produkty
te charakteryzujg sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych i kurtynowych
i sg produkowane przez Wielton w wykonaniu 2 i 3 osiowym. Sztywna zabudowa furgonéw
skutecznie ogranicza dostep niepowotanym do transportowanego tadunku i chroni go przed
uszkodzeniem i zniszczeniem. W ofercie dostepna jest linia furgonéw w wykonaniu HD.

e Naczepy podkontenerowe dla transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w wielu
wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co umozliwia
przewo6z konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lgdowa.

e Naczepy i przyczepy niskopodwoziowe stuzgce do przewozu specjalistycznych maszyn.

Zestawy kubaturowe

Zabudowy pojazdéw ciezarowych produkowane sg w kilku wersjach nadwozia: furgon, kurtynowa,
skrzyniowo-plandekowa oraz chtodnia. Dostepne sg réwniez podwozia przystosowane do transportu
konteneréw wymiennych BDF. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem z przyczepami i tgcznie
stanowig zestaw transportowy.

Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne — naczepy Jumbo do przewozu maszyn
i urzadzen o znacznych gabarytach (maszyn do budowy drég, mostéw itp.). Sg one produkowane
w wariancie trzy i czteroosiowym, oraz ramg statg i rozsuwang w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego fadunku.

Rodzine pojazdéw niskopodwoziowych uzupetniajg przyczepy z obrotnicg, ktére wystepujg w wariancie
z trzema lub czterema osiami.

Zabudowy wywrotki

Skrzynie wywrotki montowane sg na podwoziach samochoddw ciezarowych 3 oraz 4 osiowych. Cata

oferta sktada sie z pieciu modeli:

e Square — zabudowy przeznaczone do transportu tadunkéw budowlanych o prostokgtnym przekroju
skrzyni,

e Scow End — zabudowa z charakterystycznie uniesiong podioga w tylnej czesci,

e Scow End Mining —zabudowa przystosowana dedykowana do pracy w kopalniach,

e Coal — zabudowy o pojemnosciach do 33m?® przeznaczonych do transportu wegla,

e Half Pipe Vario — uniwersalna zabudowa o unikalnym ksztatcie stozka (Half Pipe Konisch).
Produkty Agro

Ponadto pod markg Wielton Agro Spétka produkuje:

e wozki Dolly, przeznaczone do wspotpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym —
jednoosiowe i dwuosiowe,

e przyczepy skorupowe przeznaczone gtownie dla transportu roslin okopowych,

e przyczepy do przewozu bel (stomy, siana),
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o przyczepy tandem PRC i przyczepy dwuosiowe PRS gtéwnie przeznaczone do transportu sypkich
materiatéw rolniczych.

W sumie, w ofercie Wielton S.A. znajduje sie 26 typédw produktow Agro. W odniesieniu do wiekszosci
produktéw Spétka jest w stanie elastycznie reagowaé na zapotrzebowanie klientéw i na jego zyczenie
zamontowac¢ dodatkowe lub niestandardowe wyposazenie.

Klientami Spotki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzigki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego Swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spofki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Badania i rozwgj

Inwestycje w badania i rozw¢j to dla Wielton S.A. istotny element strategii. Jedng z nich byto
uruchomienie w 2016 roku wiasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego zlokalizowanego w Wieluniu.
Jego budowa zostata zrealizowana przy wspétpracy z Ministerstwem Gospodarki, od ktérego Spotka
otrzymata wsparcie ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu
Innowacyjna Gospodarka. Wartos¢ inwestycji wyniosta 22 min zt, z czego okoto 9,5 min zt pochodzito
ze srodkéw unijnych. Inwestycja obejmowata budowe nowoczesnej hali badan symulacyjnych
i prototypowni, wyspecjalizowanego stanowiska do badan zmeczeniowych iwytrzymatosciowych
pojazdéw, stanowiska diagnostyki uktadow hamulcowych oraz konstrukcji nowych produktéw.

Dziat badawczo-rozwojowy petni dzi$ kluczowa role w procesie wprowadzania nowych rozwigzan oraz
produktéw. Dysponuje najwyzszej klasy oprogramowaniem do projektowania oraz sprzetem do testow
symulacyjnych, materiatowych i diagnostyki konstrukcji. Gwarantuje to wykluczenie usterek oraz wad
ukrytych pojazdéw juz na etapie ich projektowania i prototypowania. Symulator drogi, na ktérym
testowane sg produkty Grupy Wielton, oddaje zmiennos¢ realnych warunkéw, w jakich naczepy sg
uzytkowane. W ftrakcie 4-5 tygodni mozliwe jest sprawdzenie tego, jak pojazd zachowa sie po
przejechaniu pot miliona kilometréw, czyli na dystansie, ktéry naczepy pokonujg z reguty w ciggu 4-5
lat.

Celem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych jest nie tylko podnoszenie poziomu
technologicznego i bezpieczenstwa, ale takze wytwarzanie produktéw z jak najmniejszym,
niekorzystnym wplywem na $rodowisko naturalne. Jako zaplecze inzynieryjno-naukowe, dziat
badawczo-rozwojowy wspiera proces wdrazania innowacyjnych technologii oraz powstawania trwatych
i niezawodnych produktow marek Wielton, Fruehauf, Langendorf, Cardi, Viberti oraz Lawrence David.

Prace rozwojowe prowadzone przez Wielton S.A. skupiajg sie na rozszerzeniu portfolio produktow,
zwiekszeniu wytrzymatosci i bezpieczehnstwa pojazddéw przy zwiekszeniu catkowitej masy
dopuszczalnej, zmniejszeniu ich wagi, poprawieniu funkcjonalnosci oraz zoptymalizowaniu technologii
wytwarzania produktéw.

Dziat badawczo-rozwojowy pracuje ponadto nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi prace

powinny sie zakonczy¢ w ciggu najblizszych dwéch lat:

e chiodnig-naczepg (w ramach umowy z NCBR),

e opracowaniem innowacyjnej technologii hydroformowania wybranych elementéw naczepy celem
stworzenia innowacyjnej naczepy INNFLEXTRAILER (w ramach umowy z NCBR),

e zderzakiem w Grupie Wielton, opracowanym zgodnie z nowymi przepisami homologacyjnymi (poza

dostosowaniem zderzaka do nowych przepisow, efektem prac bedzie optymalizacja i unifikacja

zderzakow w Grupie Wielton),

rodzing naczep na rynek angielski,

zestawami kubaturowymi,

naczepg kurtynowg STRONG,

naczepg podkontenerowg czteroosiowa,

naczepg do przewozu konteneréw HIGH CUBE i SWAP BODY

naczepg do przewozu kontenerdw zbiornikowych TANK,

przyczepa objetosciowg AGRO,

naczepg podkontenerowg R3 SLIDER.
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Wielton S.A. jest nowoczesng i innowacyjng spoétkg, ktéra wykorzystuje szerokg game globalnie
stosowanych systeméw zarzadzania. Produkcje wspiera réwniez ponad 30 réznych rodzajow
nowoczesnych, wydajnych i precyzyjnych robotéw.

Sytuacja epidemiczna w zaktadach w Wieluniu

Z pojawieniem sie pierwszych przypadkéw zakazenia koronawirusem w zaktadach Wielton S.A.
w Wieluniu, powotano w Spotce sztab odpowiedzialny za wdrozenie procedur bezpieczenstwa, stale
monitorujgcy rozwoj wydarzen oraz odpowiednio dostosowujgcy organizacje pracy i Srodki
zapobiegawcze. W ramach dziatan zaradczych regularnie dezynfekowano wszystkie pomieszczenia
oraz ograniczono bezposrednie kontakty miedzy pracownikami do minimum. Przyjeto procedury
postepowania w przypadku wykrycia zakazen koronawirusem wsréd pracownikéw oraz w zakresie
identyfikacji oséb, ktére potencjalnie moglty mie¢ kontakt z osobg zakazona.

Do konca czerwca 2020 roku przeprowadzono blisko 351 komercyjnych testow wsrdd pracownikéw
zaktadu w Wieluniu. Badaniami objeto takze osoby, ktére mogty znalez¢ sie potencjalnie w grupie ryzyka
i do czasu potwierdzenia wyniku negatywnego, nie wykonywaty czynnosci zawodowych. Do dnia 30
czerwca 2020 roku dodatni wynik koronawirusa potwierdzono u 29 pracownikéw z ogétu 1 700
zatrudnionych w Spétce. Natomiast na kwarantannie wyznaczonej przez Sanepid przebywato 155 oséb
(29 izolacja,126 os6b kwarantanna).

W lipcu i sierpniu 2020 roku kontynuowano akcje przeprowadzania testéw na obecnos¢ koronawirusa
ws$réd pracownikow zakladow Wielton S.A. w Wieluniu sfinansowanych przez Spétke. W sumie do
poczagtku sierpnia 2020 roku przeprowadzono blisko 500 komercyjnych testéw. Badaniami objeto takze
osoby, ktére mogly znalezé sie potencjalnie w grupie ryzyka i do czasu potwierdzenia wyniku
negatywnego, nie wykonywaty czynnosci zawodowych. Dodatni wynik testu na koronawirusa
potwierdzono u 117 pracownikow z ogétu 1700 zatrudnionych. Natomiast na kwarantannie
wyznaczonej przez Sanepid przebywato 238 osoéb (117 izolacja, 121 kwarantanna).

Od 8 sierpnia 2020 roku powiat wielunski znalazt sie na tzw. czerwonej liscie Ministerstwa Zdrowia.
W dniach od 8 do 10 sierpnia przeprowadzono badania przesiewowe pracownikéow zaktadow Wielton
w Wieluniu. Badania wykorzystywane do masowych badan przesiewowych sfinansowato Wojewddztwo
toédzkie przy wsparciu Starostwa Powiatowego. Z informacji podanych przez Stacje Sanitarno-
Epidemiologiczng w Wieluniu wynika, ze w sumie wykonano 972 testy. Wynik dodatni miato 34
pracownikéw 10. Testy przesiewowe kontynuowano jeszcze w dniach 14, 15 i 17 sierpnia 2020 roku.
W ramach catej akcji przeprowadzono z Urzedem wojewddzkim blisko 1 321 testow, w wyniku ktérych
w sumie potwierdzono 49 wynikéw pozytywnych.

W dniach 10-15 sierpnia 2020 roku w wielunskich zaktadach trwata rutynowa, wakacyjna przerwa
produkcyjna niemajgca zwigzku z pandemig COVID-19. W jej trakcie prowadzono prace
modernizacyjne i optymalizacyjne, majgce na celu zwiekszenie efektywnosci procesu produkcyjnego.

Po zakonczeniu corocznej wakacyjnej przerwy technicznej zaktad w Wieluniu wrdcit do pracy w petnym
wymiarze. Zostata zachowana ciggto$¢ produkciji, a infekcje i zakwalifikowanie powiatu wielunskiego do
czerwonej strefy nie wplynety na tancuch dostaw. Wszystkie komponenty i materiaty potrzebne do
produkcji byty i sg na biezgco dostarczane. Zaktady w Wieltonie bez Zadnych problemoéw wspodtpracujg
z innymi efektywnie dziatajgcymi podmiotami z Grupy Wielton.

We wrzesniu 2020 roku wykonano 114 badan przesiewowych w Wielton S.A. i na kwarantannie lub
izolacji przebywato 40 pracownikéw (w tym 21 w izolacji, 19 w kwarantannie).

Akcje | akcjonariat

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy
Wielton S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spofki
nie zmienita sie.

10 Zrédto: 3,5 proc przebadanych pracownikéw Wieltonu ma koronawirusa, Bankier, 12.08.2020
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Wielton S.A. jest spotkg, w ktérej wiekszosciowym akcjonariuszem sg posrednio bracia Mariusz
Szataniak i Pawet Szataniak. Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tacznie 50,97% akcji
w kapitale zakltadowym Spétki i ogolnej liczbie gtoséw na WZ poprzez:

o 22714 618 akcji/gtoséw, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez
MP Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego
wszystkie certyfikaty inwestycyjne objete sg przez Mariusza i Pawla Szataniak,

o 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez
MPSZ Sp. z o.0., ktorej jedynymi wspolnikami posiadajgcymi po 50% udziatdw w kapitale
zakladowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow Spdétki Wielton S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:
% udziat w ogolnej liczbie

Liczba akcji/liczba gtoséw gloséw oraz w kapitale

na WZ

zakladowym
MP Inwestors S.ar.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
Capital TF1 S A wraz 2 podmiotem zalesnym 4448 597 7.7
Pozostali 19 283 467 31,94
Ogolna liczba akcji 60 375 000 100,00%

Struktura akcjonariatu (stan na dzien przekazania raportu)
(W %]

= MP Inwestors S.a.r.l.*
MPSZ Sp. zo.0.**
= Y ukasz Tylkowski

Fundusze zarzgdzane przez Copernicus
Capital TFI S.A. wraz z podmiotem zaleznym

13.35 Pozostali

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzanym
przez Forum TFl S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg Panowie Mariusz i Pawet
Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspolnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

W okresie od dnia przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2020 roku, tj. od dnia 17 wrzesnia 2020
roku do dnia przekazania niniejszego raportu nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze akcjonariatu
Wielton S.A., poza zmiang wskazang ponizej.

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku pomiedzy MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych a FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (w imieniu obu funduszy dziata Forum
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) zawarta zostala umowa sprzedazy udziatdw, na
podstawie ktérej FORUM 109 FIZ nabyt od MP Inwestors FIZAN 100% udziatow spétki MP Inwestors
S.ar.l, ktéra to spotka posiada bezposrednio 22 714 618 akcji Wielton S.A., stanowigcych 37,62% w
kapitale zaktadowym Wielton S.A., uprawniajgcych do wykonywania 22 714 618 gtoséw, dajgcych
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37,62% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. Przed zawarciem umowy MP
Inwestors FIZAN posiadat posrednio poprzez MP Inwestors S.a r.l. 22 714 618 akcji Wielton S.A., a
FORUM 109 FIZ nie posiadat akcji Wielton S.A. Po zawarciu umowy FORUM 109 FIZ posiada posrednio
poprzez MP Inwestors S.a r.l. 22 714 618 akcji Wielton S.A., a MP Inwestors FIZAN nie posiada akg;ji
Wielton S.A. Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez gtdwnych posrednich akcjonariuszy Spotki —
Pana Pawta Szataniaka oraz Pana Mariusza Szataniaka — nie ulegt zmianie ze wzgledu na fakt, iz kazdy
z wymienionych akcjonariuszy (zgodnie ze zlozonym w Spoéice oswiadczeniem) posiada po 50%
certyfikatow inwestycyjnych FORUM 109 FIZ tj. tgcznie posiadajg 100% certyfikatéw inwestycyjnych
FORUM 109 FIZ, bedgcego strong kupujaca w wymienionej powyzej umowie sprzedazy udziatéw MP
Inwestors S.ar.l.

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu obowigzywat
zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 22 714 618 akcjach Wielton S.A. posiadanych przez MP
Inwestors S.ar.l., ustanowiony na rzecz Banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na
podstawie umowy z dnia 15 listopada 2019 roku. MP Inwestors S.a r.l. jest nadal upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z ww. akcji Wielton S.A. bedacych przedmiotem zastawu.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce stan
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w kapitale
zakladowym i w

- . Nominalna : . .
. . Liczba akcji ‘s - liczbie gloséw na
Powigzanie wartos¢ akcji
w szt. walnym
w zt .
zgromadzeniu w
%
Pawef Szataniak i Prezes Zarzadu 30 772 918 6 154 583,6 50,97
Mariusz Szataniak* Cztonek RN ; ,
Piotr Maciej Kamifiski  iceprezes 100 20,0 0,0002
Zarzadu
Mariusz Golec Wiceprezes 82318 16 463,6 0,14
Zarzadu
Wiodzimierz Mastowski  Czlonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Cztonek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
w Wielton S.A. poprzez:

o 22714 618 akcji/gtosow, {j. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogoinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego wszystkie
certyfikaty inwestycyjne objete sq przez Mariusza i Pawta Szataniak

e 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogoinej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ
Sp. z 0.0., ktérej jedynymi wspdlnikami posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz
i Pawet Szataniak.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej Wielton za okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku, opublikowanego w dniu 17 wrzesnia 2020 roku do dnia przekazania niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce, poza umowg sprzedazy udziatéw MP Inwestors S.a r.l. z dnia 17 wrzesnia 2020 roku, o
ktérej mowa w punkcie powyzej.

Czilonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w podmiotach
powigzanych Spotki.
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Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad Spofki

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzgdu Wielton S.A.
prezentowat sie nastepujgco:

e Pawel Szataniak — Prezes, Chairman Grupy Kapitatowej;
e Mariusz Golec — | Wiceprezes i CEO Grupy Kapitatowej Wielton;
o Piotr Maciej Kaminski — Wiceprezes i CFO Grupy Kapitatowej;
o Piotr Kus — Wiceprezes, Dyrektor Generalny Oddziatu Wielton w Wieluniu;
e Tomasz Sniatata — Czionek Zarzadu i CFO Oddziatu Wielton w Wieluniu;
e Wiodzimierz Mastowski  — Czlonek Zarzadu na poziomie Oddziatu Wielton w Wieluniu;
¢ Andrzej Mowczan — Czionek Zarzadu i CSO Oddziatu Wielton w Wieluniu.
ZARZAD GRUPY KAPITALOWEJ WIELTON
Prezes Zarzadu
Pawet Szataniak
| Wiceprezes Zarzadu, CEO Wiceprezes Zarzadu, CFO
Grupy Grupy
Mariusz Golec Piotr Maciej Kaminski
ODDZIAL. WIELTON W WIELUNIU
Wiceprezes, Dyrektor
Generalny Oddziatu Wielton w
Wieluniu
Piotr Ku$
Cztonek Zarzadu, CFO Wielun Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu, CSO Wielun
Tomasz Sniatata Wiodzimierz Mastowski Andrzej Mowczan

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu Rade Nadzorczg stanowili:

¢ Waldemar Frackowiak — Przewodniczgcy, Cztonek Niezalezny,
e Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego,

o  Krzysztof Poétgrabia — Sekretarz,

o Krzysztof Tylkowski — Czionek,

e Tadeusz Uhl — Czionek Niezalezny.

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
znajdujg sie na stronie internetowej Spofki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie —
tad Korporacyjny.
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Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu, struktura Grupy Kapitatowej
Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

" - -
A
N
Wielton S.A.

Jednostka dominujaca

o
Wielton Ukraina Sp. z 0.0 100% | 100% Wielton Rosja Sp.z 0.0
(000 "BenbroH-YkpanHa") (000 "BENBTOH")
99% :
Wielton Kazachstan
19, Sp.z o0.
Handlowe Jednolite
Przedsigbiorstwo WIELTOM BY® 100% 100% Wielton - Logistic
(TOproBOe YHUTApHOe Sp.zo.0.
npegnpuATie «<BENTOH Galis)
o o
Wielton Africa SARL 100% | 100% Fruehauf SAS
100% | 100%

Viberti Rimorchi Sr.l. Wielton GmbH 100°

% SFL Verwaltungs GmbH

: 75% | 80% 100% AL
Lawrence David Ltd. - - Langendorf GmbH - Grundstucksgesellschaft
mbH & Co KG
100% 100% Langendorf Polska
Roscape Limited Sp.zo.0.
94% Langendorf Service 6%
GmbH
100%, Langendorf Trading
GmbH
100% Langendorf Service
Potsdam GmbH

Wszystkie wskazane powyzej spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku zaszly nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Wielton:
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Przejecie Wielton Investment Sp. z 0.0. przez Wielton S.A. W dniu 22 kwietnia 2020 roku Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wpisat do rejestru potgczenie poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej Wielton Investment Sp. z 0.0. na Spétke Przejmujacg Wielton S.A. Decyzja
0 pofgczeniu wynikata z zakonczenia procesu realizowanych przez Wielton Investment Sp. z o.0.
zadan zwigzanych z nadzorowaniem projektdw inwestycyjnych, w tym nabyciem aktywow we
Wioszech, ich modernizacja i instalacja w zaktadzie Wielton S.A. w Wieluniu. Decyzje o potgczeniu
podjeto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. w dniu 12 marca 2020 roku. Zgodnie
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z przyjetym Planem Potgczenia, potgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego

oraz bez zmiany Statutu Spotki Przejmujgcej. Potgczenie nie wptyneto na dotychczasowg

dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Wielton. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj.

przez przeniesienie majatku Wielton Investment Sp. z 0.0. na Wielton S.A. Z uwagi na to, ze

Wielton S.A. byt jedynym udzialowcem Wielton Investment Sp. z 0.0. pofgczenie nastgpito

stosownie do zapisow art. 515 §1 KSH, tj.:

e bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Wielton S.A. jako Spotki Przejmujgce;,

e bez wydawania akcji w kapitale zaktadowym Wielton S.A. udziatowcom Wielton Investment
Sp. zo.0,,

e bez okreslania w Planie Potgczenia stosunku wymiany udziatéw Spétki przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jak rowniez wysokosci doptat,

e bez okreslania w Planie Potgczenia zasad dotyczacych zasad przyznawania akcji w Spétce
Przejmujacej,

e bez okreslania w Planie Potaczenia dnia, od ktérego akcje Spétki Przejmujacej wydane
wspolnikowi Spétki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;j.

Potgczenie przeprowadzono w trybie uproszczonym, na podstawie art. 516 §6 KSH, .

e bez sporzadzenia pisemnego sprawozdania Zarzgdow Spétek, uzasadniajgcego potgczenie
i udzielenie informacji — na podstawie art. 501 KSH oraz

e bez badania Planu Potaczenia Spotek przez biegtego rewidenta i sporzadzenia przez niego
opinii badania Planu Potgczenia Spétek na podstawie art. 502-503 KSH.

Potgczenie nie wplyneto na dotychczasowg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Wielton.

e Powofanie spétki Langendorf Polska Sp. z 0.0. W dniu 15 maja 2020 roku zostata zatozona spétka
Langendorf Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Wieluniu. Langendorf Polska to samodzielna spotka,
bezposrednio podlegajgca niemieckiej spotce Langendorf GmbH w Waltrop. Gtéwnym celem
biznesowym jest realizacja zamoéwien na produkty niestandardowe, spersonalizowane, wysoce
dopasowane do oczekiwah wymagajgcych klientéw na wszystkich rynkach, gdzie operuje Grupa
Wielton. Dodatkowo, wykorzystujgc specjalistyczne know-how spotki-matki w zakresie produkcji
pojazdéw niskopodwoziowych, przyczep kontenerowych, wywrotek, ruchomych podtdg, spotka
produkowac¢ bedzie takze elementy konstrukcyjne realizowane na potrzeby niemieckiego
Langendorfa.

Langendorf Polska planuje zatrudni¢ docelowo 150 osob. Jej powotanie jest kolejnym przyktadem
realizacji jednego z filaréw strategii rozwoju Grupy Wielton, rozwoju w obszarze produktéw wysoce
specjalistycznych i niszowych, pozycjonujgcych firme w segmencie premium, gdzie eksperckie
rozwigzania pozwalajg budowac¢ przewage konkurencyjna.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spétek podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finanséw podmiotow tworzgcych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spdtkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym.

Zmiany w systemie zarzgdzania Grupg Kapitatowg Wielton

Miedzynarodowy charakter Grupy Wielton i ambitne cele rozwojowe wymagaty dostosowania obecnej
struktury organizacyjnej do skali prowadzonej dziatalnosci. Dlatego tez z dniem 1 lipca 2020 roku
obowigzuje w Grupie Kapitatowej Wielton nowa struktura zarzgdzania i nadzoru. Dotychczasowy sktad
Zarzadu Wielton S.A. zostat poszerzony o osoby petnigce funkcje centralne. Szczegoétowe informacije
dotyczace tych zmian przedstawiono w rozdziale Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej Wielton, w
punkcie Inwestycje, nowe produkty, organizacja i relacje z klientami.
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Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitatowo w Fruehauf
SAS od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji
Fruehauf Expansion SAS, ktéry posiadat 100% udziatu w
kapitale zaktadowym Fruehauf SAS. W 2017 roku
nastgpita konsolidacja obu spétek poprzez przejecie przez
Fruehauf SAS spotki Fruehauf Expansion SAS.

W dniu 28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwigkszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100%
kapitatu zaktadowego.

Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem naczep i przyczep do pojazdéw ciezarowych we Franciji.
Posiada unikalne know-how, m.in. w zakresie produkcji furgonéw. Swoje produkty wytwarza pod markag
Fruehauf. Dzieki wejsciu w sktad Grupy Wielton, oferta spotki zostata rozbudowana o wywrotki
aluminiowe ze specjalng konfiguracjg oraz o pojazdy niskopodwoziowe.

Fruehauf SAS posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Auxerre. W 2018 roku, zgodnie
z harmonogramem, uruchomiono w nim zrobotyzowang linie¢ produkcyjng. Na koniec wrzesnia 2020
roku Spétka zatrudniata, wraz z pracownikami tymczasowymi, 670 oséb.

Spotka uczestniczy, wraz z innymi francuskimi producentami, w projekcie FALCON (Flexible
& Aerodynamic Truck for Low CONsumption — Elastyczna i Aerodynamiczna Cigzaréwka o Niskim
Zuzyciu) prowadzonym przez Renault Trucks. Powstal on w celu opracowania technologii
zmniejszajgcej zuzycie paliwa przez samochody ciezarowe, a takze ma pomoéc w dostosowaniu do
wymogow przepiséw UE dotyczgcych emisji CO2 pojazdéw ciezarowych oraz ich pojemnosci, wymiaréw
i opon. Projekt jest wspierany finansowo przez panstwo francuskie za posrednictwem funduszu FUI
Regions i bedzie kontynuowany takze w 2021 roku.

W zwigzku z decyzjg rzadu francuskiego, w dniu 18 marca 2020 roku spétka Fruehauf zostata
zobligowana do czasowego zamknigcia zaktadu produkcyjnego. Fruehauf podobnie jak wiele innych
zaktadéw produkcyjnych we Francji, byt zmuszony do przerwania produkcji i zamkniecia zaktadu
z uwagi na brak mozliwosci zagwarantowania przestrzegania zasad okreslonych przez rzad w celu
zapewnienia bezpieczenstwa zdrowotnego swoim pracownikom. Czes¢ komérek organizacyjnych
spotki Fruehauf kontynuowata swojg dziatalnos¢, m.in.: Dziat gwaranc;ji i obstugi posprzedaznej, Dziat
czesci zamiennych. W dniu 20 kwietnia 2020 roku podjeto decyzje o wznowieniu od dnia 27 kwietnia
2020 roku produkcji w zaktadzie produkcyjnym spotki Fruehauf. Wznowienie produkcji miato etapowy
charakter wynikajacy z koniecznosci dostosowania procesu pracy do wymogéw sanitarnych, w tym m.in.
obowigzku zachowania odpowiednich dystanséw miedzy pracownikami. Przywracanie mocy
produkcyjnych nastepowato poprzez uruchamianie pracy na kolejnych zmianach.

Langendorf GmbH

Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop posiada ponad 70-

letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do

czotowych europejskich producentéw pojazdow

oferujgcych szerokg game produktéw: naczep, wywrotek,

transporterow  prefabrykatow budowlanych, naczep

niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporteréw szkta technicznego oraz pojazdéw specjalnych.
W segmencie pojazdéw do przewozu szkta Langendorf GmbH jest niekwestionowanym liderem.

Wielton S.A. zawart umowe nabycia tgcznie 80% udziatow w spétce Langendorf GmbH w dniu 23 maja
2017 roku. W dniu 27 lipca 2017 roku Wielton S.A. zaptacit za ww. udziaty w Langendorf GmbH
spetniajgc tym samym ostatni z warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w umowie i z dniem 31 lipca
2017 roku objgt 80% udziatéw w Langendorf GmbH. W dniu 23 maja 2017 roku Wielton S.A. zawart
réwniez drugg umowe dotyczgcg nabycia pozostatych 20% udziatdw w Langendorf GmbH.
Przeniesienie witasnosci bedacych przedmiotem tej umowy udziatdw miato nastgpi¢ w czterech
transzach: po 5% udziatéw co rok w okresie od 2019 do 2022 roku, przy czym z uwagi na zmiane roku
obrachunkowego w Langendorf GmbH okres ten ulegt przesunigciu o 3 miesigce w stosunku do
pierwotnie zaktadanego. W dniu 3 listopada 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Wielton S.A.
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podpisat nowg umowe nabycia ww. pozostatych 20% udziatéw w spotce Langendorf GmbH. Nowa
umowa przewiduje m.in. wydiluzenie okresu wspotpracy z osobg petnigcg obecnie funkcje dyrektora
zarzadzajgcego Langendorf, bedgcg jednoczesnie jedynym wiascicielem sprzedajgcego poprzez
wydtuzenie do 2025 roku okresu, po jakim ma nastgpi¢ wykup udziatéw oraz zmiane struktury i wartosci
transakcji poprzez wykup jednorazowy udziatdw po cenie sprzedazy uzaleznionej od sumy EBITDA
osiggnietej przez Grupe Langendorf w latach 2019-2024. Szczegdétowe informacje dotyczgce nowej
umowy przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie Zdarzenia po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego.

Spotka Langendorf GmbH jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi szes¢
jednostek zaleznych. Spétka Langendorf GmbH posiada:

e 100% udziatéw w spotce SFL Verwaltungs GmbH,

e 100% udziatéw w Langendorf Polska Sp. z 0.0.,

e 94% w Langendorf Service GmbH (pozostate 6% posiada Wielton S.A. bezposrednio).

Natomiast spotka Langendorf Service GmbH (spdtka zalezna od Langendorf GmbH) posiada:
e 100% udziatow w spotce Langendorf Trading GmbH,
e 100% udziatéw w Langendorf Service Potsdam GmbH.

Ponadto Spétka Langendorf GmbH jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL
Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH byto waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf koncentruje sie na projektowaniu i produkgciji
wywrotek, przyczep do transportu szkfa i naczep niskopodwoziowych.

W ramach Grupy Wielton, Grupa Langendorf przejeta petng opieke nad rozwojem produktowym naczep
niskopodwoziowych. Sg one oferowane pod niemieckg markg. W ciggu ostatniego roku trwaty prace
nad budowg centrum kompetencyjnego naczep nieskopodwoziowych. Nalezy ono do howopowotanej
spotki Langendorf Polska Sp. z 0.0. i jest zlokalizowane w Wieluniu na terenie t6dzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Produkcja spétki Langendorf Polska rozpoczeta sie w pazdzierniku 2020 roku obejmujgc
swoim zakresem wytwarzanie naczep niskopodwoziowych, inloaderéw oraz innych pojazdéw
specjalistycznych.

Langendorf eksportuje swoje produkty m.in. do: Wioch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwajcarii, Austrii,
Francji, Japonii i Singapuru. W okresie trzech kwartatéw 2020 roku ponad 32% przychodow ze
sprzedazy produktéw pochodzito z rynkéw zagranicznych.

Z powodu panujgcej pandemii koronawirusa, w pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Langendorf
pracowata z pewnymi ograniczeniami. W drugim kwartale 2020 roku Spodtka w zwigzku z pandemig
znacznie wydluzyta przerwe Swigteczng w kwietniu i pracowata w ograniczonym czasie pracy
w kolejnych miesigcach. Obecnie Spétka funkcjonuje bez wiekszych ograniczen.

Na koniec wrzesnia 2020 roku Grupa Langendorf zatrudniata 254 osoby.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spotke Wielton GmbH w 2016 roku.

Po zakupie udziatéw w Langendorf, aktywno$¢ spétki zostata zminimalizowana, tworzone sg plany co
do nowej roli spotki w przysztosci.

Viberti Rimorchi S.r.l.

Wielton S.A. jest obecny na wioskim rynku od pazdziernika
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spoétka Wielton ltalia
S.r.l., ktérej nazwe zmieniono nastepnie na ltaliana Rimorchi
Sl
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W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmienic¢
nazwe spofki Italiana Rimorchi S.r.l na Viberti Rimorchi S.r.l.
Zmieniajgc nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono
warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti.
Produkty marki Viberti sg znane na wtoskim rynku od prawie
100 lat.

Spdtka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Cardi i Viberti.

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutow
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.

W pierwszym kwartale 2020 roku produkcja i sprzedaz w Viberti Rimorchi zostaty silnie ograniczone,
a pod koniec marca 2020 roku montaz pojazdéw zostat wstrzymany do 10 maja 2020 roku. Od czerwca
spotka aktywnie dziata w pozyskiwaniu zamoéwien od klienta. Dziat operacyjny funkcjonuje w
ograniczonym czasie pracy przez caty okres od wznowienia dziatalnosci. Spétka korzysta z przyznanych
przez witoski rzgd pomocy dla biznesu, dzieki czemu jest w stanie zatrzymaé pracownikéw i zmniejszy¢
koszty dziatalnosci. Kwartat trzeci daje powody do optymistycznych prognoz, zwiekszona aktywnosc¢
klientow i liczba pozyskanych zaméwien sg tego dobrg podstawa.

Lawrence David Limited

Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough

w Wielkiej Brytanii powstata w 1973 roku i jest jednym

z wiodgcych brytyjskich producentéw przyczep,

naczep i zabudéw samochodowych. Jej portfolio

produktowe obejmuje: naczepy kurtynowe, zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate
samochody dostawcze.

Lawrence David prowadzi dziatalnos¢ w dwdch zaktadach produkcyjnych w Peterborough (okoto 150
km na potnoc od Londynu) o tgcznej powierzchni 22 tys. m? oraz posiada dwa centra serwisowe.

W sktad Grupy Wielton, spétka Lawrence David Ltd. weszta z dniem 1 pazdziernika 2018 roku. Po
dotgczeniu do Grupy Wielton, brytyjska spotka rozpoczeta proces integracji procesowej, zakupowej,
produkcyjnej oraz sprzedazowej. Uzyskane w tych obszarach synergie, nie tylko istotnie poprawiajg
pozycje negocjacyjng Lawrence David, ale rowniez korzystnie wptywajg na optymalizacje kosztowg
i mozliwos$¢ realizacji wiekszych zamdwien.

W dniu 27 marca 2020 roku podjeto decyzje o czasowym wstrzymaniu produkcji zakladéw Grupy
Lawrence David. Decyzja byta podyktowana troskg o zdrowie pracownikéw spoiki, a takze postepujgcyg
absencjg w zaktadach produkcyjnych w Wielkiej Brytanii (spowodowang w szczegdlnosci licznymi
obowigzkowymi kwarantannami majgcymi zwigzek z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa), co
dotyczyto réwniez pracownikéw zaktadéow Grupy Lawrence David oraz przekfadato na zaktécenia
w fancuchu dostaw. W dniu 24 kwietnia 2020 roku podjeto decyzje o wznowieniu produkcji w Lawrence
David od dnia 27 kwietnia 2020 roku. Proces wznowienia produkcji ma charakter postepujgcy
wynikajgcy z dostosowania organizacji pracy zatogi do wymogdw sanitarnych oraz wprowadzenia
niezbednych procedur bezpieczenstwa. W poczatkowym okresie produkcja odbywa sie
z wykorzystaniem ograniczonej liczby personelu. Dalsze stopniowe zwigkszenie produkcji planowane
jest na moment zniesienia rzgdowych ograniczen. Jednoczesnie Lawrence David prowadzit dziatania w
celu uzyskania dostepnego wsparcia rzgdowego.

Na koniec wrzesnia 2020 roku Grupa Lawrence David zatrudniata 261 pracownikéw.

W ramach kooperacji zaktady w Wieluniu dostarczyty w ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku Lawrence
David 1 361 podwozi. Wspotpraca bedzie kontynuowana w przysziosci. Bedzie to stanowi¢ znaczne
wsparcie w realizacji zaméwien, ktérych nie brakuje w Lawrence David. Rozwigzanie to pozwoli
jednoczesnie na czesciowe zniwelowanie skutkdw mniejszego zapotrzebowania na pojazdy uzytkowe
w Polsce.
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Lawrence David posiada wiele, obiecujgcych kontraktéw z najwiekszymi firmami, m.in. globalng firmag
kurierskg, swiatowym liderem e-handlu oraz czotowg siecig hipermarketéw w Wielkiej Brytanii.

OO0 Wielton

00O Wielton z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku.

Spotka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$é handlowg i marketingowo-reklamowg. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobow marki
Wielton. Zaktad produkuje nadwozia wywrotek na podwoziach dostarczanych przez wiodacych
producentéw, takich jak Scania, Volvo, Renault i Mercedes, a takze naczepy wywrotki, naczepy
kurtynowe i kombinacje wysokonaktadowe zmontowane z czesci dostarczanych przez gtéwny zakiad
produkcyjny Grupy w Wieluniu.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztow transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OO0 Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu.

Na koniec wrzesnia 2020 roku Spotka wspotpracowata z 45 partnerami handlowymi i z 50 punktami
serwisowymi (podczas gdy rok wczesniej liczby te wynosity odpowiednio: 51 dealeréw i 56 zaktadéw
serwisowych).

W pierwszym potroczu 2020 roku, w zwigzku z ogtoszeniem przez prezydenta kraju dni wolnych od
pracy zawieszono prace w montowni wyrobow marki Wielton nalezgcej do OOO Wielton w dniach od
30 marca do 12 kwietnia 2020 roku. Od potowy maja 2020 roku Spétka dziata z uwzglednieniem nowych
warunkoéw sanitarnych i nowej sytuacji na rynku. Produkcja odbywa sie bez zakidécen zgodnie
z pozyskanymi zamowieniami.

Obecnos¢ Wielton w Rosji ma charakter dlugoterminowy. Chociaz zaktad w Rosji koncentruje sie na
pracach montazowych, Grupa prowadzi réwniez badania w celu rozszerzenia dziatalnosci w tym kraju
do petnego cyklu produkcyjnego. Wielton uwaza, ze rynek rosyjski bedzie sie rozwija¢é podobnie jak
rynki europejskie, dlatego w nadchodzgcych latach chce promowaé produkty o cechach podobnych do
tych oferowanych w Europie, w tym wywrotki aluminiowe, a takze lekkie wersje naczep skrzyniowych
i kurtynowych oraz naczep kontenerowych.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. Tuz po zmianie wiasciciela,
jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Wielton Logistic Sp. z 0.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotow
zewnetrznych. Spotka posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
miedzynarodowym.

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostata zarejestrowana
28 lutego 2017 roku.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalnosci w tym regionie wplyw mialy m.in. korzystne
z punktu widzenia spétki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdéw poruszajgcych sie po lokalnych drogach, co spowoduje wymiany istniejgcej
floty. Duzy potencjat sprzedazowy dla Spétki ptynie z inwestycji w przemyst wydobywczy i infrastrukture
w regionie. Dziatajgc w Afryce, Wielton preznie wspotpracuje w polskimi rzadowymi instytucjami, np.
BGK i KUKE, zapewniajgc finansowanie dla wigkszych projektéw.
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Wielton Ukraina

Wielton S.A. jest obecny na ukrainskim rynku od 2006 roku.

Wielton Ukraina prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowg i marketingowo-reklamowa.

Wielton Biatorus

Wielton Biatoru$ zostata zarejestrowana w 2012 roku.

Do zadan spétki Wielton Biatorus$ nalezy zwiekszenie i rozszerzenie sprzedazy produktow marki Wielton
na terenie Biatorusi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zestawiono w punkcie "Transakcje z podmiotami powigzanymi"
w rozdziale "Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton".

Poreczenia i gwarancje

W okresie trzech kwartatow 2020 roku Wielton S.A. ani spotki z Grupy Kapitatowej Wielton nie udzielaty
innych gwaranciji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, ze
tgczna wartos¢ istniejgcych gwarancji jest znaczaca za wyjatkiem gwarancji o ktérych mowa ponizej.

W dniu 10 lutego 2020 roku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO BP
S.A.) wystawit, na zlecenie WIELTON S.A., na rzecz podmiotu spoza Grupy, gwarancje dobrego
wykonania umowy w wysokosci 147 750,00 EUR. Gwarancja zostata wystawiona w imieniu Wielton
S.A. w oparciu o umowe kredytu bilateralnego RCF A udzielonego przez PKO BP S.A., pomniejszajgc
tym samym dostepny limit kredytu RCF A o kwote udzielonej gwarancji. W dniu 10 czerwca 2020 roku
za zgoda stron okres obowigzywania gwarancji ulegt wydtuzeniu. Okres obowigzywania gwarancji
wygasa w pierwszym kwartale 2021 roku.

W dniu 23 marca 2020 roku wtoski bank Banca Nazionale del Lavoro SpA wystawit gwarancje fiskalng
na rzecz wioskiego urzedu skarbowego w oparciu o regwarancje BNP PARIBAS Bank Polska S.A., na
Zlecenie Wielton S.A., w wysokosci 48 692,55 EUR na zabezpieczenie odzyskania zwréconego VAT-u.
Gwarancja zostata wystawiona w imieniu Wielton S.A. w oparciu o umowe kredytu bilateralnego
RCF A udzielonego przez BNP PARIBAS Bank Polska S.A., pomniejszajgc tym samym dostepny limit
kredytu RCF A o kwote udzielonej gwarancji. Okres obowigzywania regwarancji wygasa w pierwszym
kwartale 2024 roku.

W okresie trzech kwartatow 2020 roku Wielton S.A. a takze spdtki z Grupy Kapitatowej Wielton nie
udzielaty innych poreczen tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich,
ze taczna wartos¢ istniejgcych poreczen jest znaczgca, za wyjgtkiem poreczen dotychczas
obowigzujgcych o ktérych mowa ponize;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w dalszym ciggu obowigzuje poreczenie w wysokosci 4 min GBP
udzielone przez Roscope Limited na rzecz HSBC na zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego
zaciggnietego przez Lawrence David Limited w dniu 4 wrzesnia 2018 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami z okresem obowigzywania do stycznia 2021 roku z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny
okres. Okres obowigzywania poreczenia uptywa z dniem okresu obowigzywania umowy kredytowe;j.

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku obowiazujg poreczenia udzielone w dniu 31 stycznia 2019 roku
przez spotki zalezne Fruehauf SAS, Langendorf GmbH, Viberti Rimorchi S.r.l. oraz w dniu 29 kwietnia
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2019 roku przez spotke zalezng OOO Wielton (kazda z osobna zwana dalej jako Poreczyciel i tacznie
jako Poreczyciele) wobec Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A., BNP Paribas Bank
Polska S.A. oraz Banku Gospodarstwa Krajowego (Kredytodawcy) na zabezpieczenie terminowego
wykonania przez kazdego kredytobiorce (innego niz ten Poreczyciel) wszystkich jego zobowigzan
z tytutu umowy kredytu z dnia 14 grudnia 2018 roku z pdzniejszymi zmianami (Umowa kredytow),
o ktorej szczegotowe informacje zamieszczone sg w Sprawozdaniu finansowym Wielton S.A. za okres
12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019, Rozdziat Dodatkowe informacje i objasnienia, pkt 18
Informacje o instrumentach finansowych.

Spotki te zobowigzaty sie wobec Kredytodawcow, ze dokonajg zaptaty poreczonego zobowigzania
niezwtocznie na zadanie w przypadku, gdy ktérykolwiek kredytobiorca (inny niz ten Poreczyciel) nie
zaptaci w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie Umowy kredytéw. tagczna
odpowiedzialnos¢ Poreczycieli z tytutu udzielonych poreczen ograniczona jest, w stosunku do kazdego
Kredytodawcy, do kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowan poszczegolnych Kredytodawcéw. Na
dzien przekazania niniejszego raportu jedynym kredytobiorcg jest Wielton S.A. Poreczenia obejmuja
takze odpowiedzialno$¢ Poreczycieli za wszelkie dtugi przyszte kredytobiorcow, jakie mogg powstac na
podstawie lub w zwigzku z Umowa kredytéw. Jednakze w zakresie dtugdéw przysztych kazde poreczenie
jest terminowe i obejmuje jedynie dtugi przyszie kredytobiorcéw, ktére powstang do dnia 14 grudnia
2028 roku.

Przy czym:

e obowigzki i zobowigzania Fruehauf SAS z tytutu poreczenia stosuje sie jedynie w zakresie
wymaganym do wysokosci zobowigzan pfatniczych oraz maksymalnie do kwoty rownej tgcznej
wysokosci wszystkich kwot pozyczonych na mocy Umowy kredytdéw bezposrednio (jako
kredytobiorca) lub posrednio (w drodze pozyczek wewnatrzgrupowych bezposrednio lub posrednio
od innego kredytobiorcy) a nastepnie bezposrednio lub posrednio pozyczonych Fruehauf SAS oraz
niesptaconych w dniu egzekucji poreczenia wobec Fruehauf SAS;

e zobowigzania Viberti Rimorchi, w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek kredytobiorcy
i Poreczyciela, ktéry nie jest jednostkg zalezng Viberti Rimorchi, nie mogg w zadnym czasie
przekracza¢ kwoty rownej tacznej maksymalnej kwocie wszelkich pozyczek wewngtrzgrupowych
(lub innych form wsparcia finansowego w jakiejkolwiek formie) udzielonych lub udostepnionych
Viberti Rimorchi przez ktéregokolwiek kredytobiorce i Poreczyciela jak wynika z ostatnich
sprawozdan finansowych nalezycie zatwierdzonych przez zgromadzenie wspolnikow Viberti
Rimorchi. W kazdym przypadku, zgodnie z Artykutem 1938 Wioskiego Kodeksu Cywilnego,
maksymalna kwota, co do ktorej Viberti Rimorchi moze byé zobowigzany do zapfaty w zwigzku
Z jego zobowigzaniami jako Poreczyciela na podstawie Umowy kredytéw, nie moze przekroczy¢
kwoty 618 min zt (lub jej rownowartosci w jakiejkolwiek innej walucie);

e zobowigzanie Langendorf GmbH do wysokosci kwoty aktywéw netto z uwzglednieniem
odpowiednich korekt oraz zakresu utraty wartosci kapitatu.

Utrata wartosci kapitatu.

Jezeli Langendorf GmbH bedzie w stanie wykazac, ze w dniu, gdy stat sie strong Umowy kredytow,
udzielenie poreczenia skutkowato obnizeniem wartosci aktywéw netto ponizej wartosci jego
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego (zwiekszeniem brakujgcego deficytu zarejestrowanego
kapitatu zaktadowego) z naruszeniem postanowien rozdziatu 30 GmbHG (takie zdarzenie okreslane
bedzie jako ,Utrata Wartosci Kapitatu”), wowczas Kredytodawcy mogg zazgda¢ wyptaty z tytutu
poreczenia od Langendorf GmbH tylko w zakresie, w jakim nie wystgpi Utrata Wartosci Kapitatu.

Rozliczenie kosztéw poreczen udzielonych na rzecz Wielton S.A. oraz Lawrence David nastgpi wraz
z wygasnieciem przedmiotowego instrumentu zabezpieczajacego. Koszt obstugi nie bedzie
odbiegat od obowigzujgcych warunkéw rynkowych.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zaleznej.
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Zatrudnienie

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Grupa Wielton zatrudniata 3 086 pracownikéw, czyli o 151 os6b mniej
niz rok wczesniej. Natomiast Wielton S.A. zatrudniat 1 769 oséb (spadek o 37 oséb w ciggu roku).

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Wielton (z pracownikami
tymczasowymi i uczniami)

[w osobach]

30.09.2020 30.09.2019
Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 3 086 3237
Wielton S.A. 1769 1806

Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

Zawarcie nowej umowy nabycia pozostatych udziatéw w spétce Langendorf
GmbH z siedzibg w Niemczech

W dniu 3 listopada 2020 roku Wielton S.A. (,Kupujacy”) podpisat nowg umowe nabycia 20% udziatéw
na zmienionych warunkach (,Umowa”) z akcjonariuszem Langendorf GmbH — osobg prawng
posiadajgcg pozostate 20% udziatow w tej spotce (,Sprzedajgcy”) i rozwigzat poprzednio obowigzujgcy
umowe (Wielton S.A. informowat o niej w nastepujacych raportach biezacych: nr 10/2017 z dnia 23 maja
2017 roku dotyczgcego zawarcia umoéw nabycia udziatéw w Langendorf GmbH z siedzibg w Niemczech
oraz nr 20/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku dotyczgcego spetnienia sie warunkdéw zawieszajgcych
przewidzianych w umowie nabycia 80% udziatéw w Langendorf).

Zmiany w zasadach nabycia pozostatych udziatéw w spétce Langendorf dotyczg m.in. wydtuzenia do
2025 roku okresu, po jakim ma nastgpi¢ jednorazowy wykup udziatdw. Bedzie to potgczone
z wydtuzeniem okresu wspotpracy z osobg petnigcg obecnie funkcje dyrektora zarzgdzajgcego
Langendorf, bedaca jednoczesnie jedynym wiascicielem Sprzedajgcego.

Wydtuzenie wykupu ma zwigzek z realizacjg celéw nowo zatozonej Langendorf Polska sp. z 0.0. (spofki
100% zaleznej od Langendorf GmbH), ktéra w dtuzszej perspektywie ma za zadanie zwiekszy¢
mozliwosci produkcyjne Grupy Langendorf, jak i catej Grupy Wielton.

Strony uzgodnity w Umowie, ze przeniesienie wlasnosci ww. udziatéw nastgpi w dniu 1 stycznia 2025
roku, pod warunkiem zawieszajgcym zaptaty przez Emitenta ceny sprzedazy nie pézniej niz do dnia 30
kwietnia 2025 roku, przy czym cena sprzedazy uzalezniona jest od sumy EBITDA osiggnietej przez
Grupe Langendorf w latach 2019-2024. W przypadku EBITDA nie przekraczajgcej 15 min euro, cena
wyniesie nie mniej niz 2,7 min euro, a w przypadku realizacji EBITDA na poziomie przekraczajgcym 24
min euro, cena przekroczy 6,5 min euro. Umowa nie okresla ceny maksymalne;j.

Sprzedajgcy ma prawo rozwigza¢ Umowe m.in. w przypadku niedokonania zaptaty ww. ceny w terminie
szesciu miesiecy od terminu zapftaty przez Wielton S.A. ceny sprzedazy. Umowa przyznaje opcje put
Sprzedajgcemu oraz opcje call Emitentowi, ktérych wykonanie bedzie mozliwe przy zajsciu okreslonych
okolicznosci i na okreslonych w Umowie warunkach finansowych. Umowa podlega i jest interpretowana
zgodnie z prawem niemieckim.

Wielton S.A. poinformowat o ww. wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 29/2020 z dnia 3 listopada 2020
roku.
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Inne informacje

Wszelkie informacje majgce wpltyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzadu w sposéb wyczerpujgcy informacje, ktore sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzanh przez Grupe Kapitatowg Wielton.

Wielton S.A. na GPW

W $lad za zatamaniem nastrojéw na $wiatowych rynkach finansowych w drugiej potowie lutego
i pierwszej potowie marca 2020 roku ceny akcji na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie
gwattownie spadly. W warunkach poprawiajgcych sie stopniowo nastrojow na rynkach swiatowych
i poluzowania krajowej polityki makroekonomicznej, w drugim kwartale 2020 roku indeksy gietdowe
czesciowo odrobity wiosenne straty. Trzeci kwartat, a w szczegdlnoSci wrzesieh przynidst kolejny
spadek indekséw na warszawskiej gietdzie papieréw wartosciowych.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku indeks szerokiego rynku WIG byt 0 14,6% nizszy niz w ostatnim dniu
notowan 2019 roku. Dobrze radzity sobie akcje spétek wchodzgcych w sktad indeksu matych spotek
(sWIG80), ktorego wartos¢ na koniec wrzesnia 2020 roku byta o 18,1% wyzsza niz na koniec 2019 roku.
Najwiecej na wartosci stracity natomiast akcje spotek nalezgcych do WIG30 — spadek notowan o0 20,8%.
Jednoczes$nie wystgpity duze réznice w stopach zwrotu z akcji spotek nalezgcych do poszczegdlnych
branz. Wsrdd indekséw branzowych istotne wzrosty zanotowaty nastepujgce indeksy: WIG-informatyka
(+35,4%) oraz WIG-budownictwo (+31,3%). Najwieksze spadki zanotowaty natomiast spofki
z nastepujgcych branz: WIG-banki (-45,4%), WIG-paliwa (-36,3%) oraz WIG-odziez (-32,4%).

Na koniec wrzesnia 2020 roku na Gtéwnym Rynku Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
notowane byly 388 spotek krajowych o tgcznej kapitalizacji 467,9 mild zt oraz 48 spotek zagranicznych
o tgcznej wartosci 336,7 mld zt (rok wczesniej sytuacja przedstawiata sie nastepujgco: 409 spotek
krajowych o wartosci rynkowej 551,1 mld zt oraz 49 spotek zagranicznych o wartosci 561,5 mid zi).

W trzecim kwartale 2020 roku Wielton S.A. wchodzit w sktad nastepujgcych indeksow: sWIG80TR,
WIGdiv, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG.

W ciggu trzech kwartatéw miesiecy 2020 roku kurs akcji Spétki na GPW wahat sie w przedziale od 2,65
zt (zanotowany w dniu 18 marca, tj. w dniu ogtoszenia informacji o zawieszeniu produkcji w zaktadach
we Francji i ograniczeniu produkcji w pozostatych) do 8,14 zt (na sesji w dniu 7 lutego). W dniu 30
wrzesnia 2020 roku cena akcji Wielton S.A. wyniosta 4,21 zi, czyli byta 0 29,2% nizsza niz w ostatnim
dniu notowan 2019 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 254,2 min
zt, podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 347,5 min zt. Wskaznik C/WK (cena/warto$¢ ksiegowa)
wynosit 0,7.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa 0s: zmiana kursu w %, prawa o0s$: wolumen obrotu w szt.]
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ WIELTON

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa

Numer noty 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 63 987 63 987
Wartosci niematerialne S1 104 053 104 697
Rzeczowe aktywa trwate S2 480 342 463 013
Nieruchomosci inwestycyjne S3 1010 3350
Naleznosci i pozyczki S6, S7 1209 870
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe S6, S7 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 150 130
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 872 9021
Aktywa trwate razem 674 624 645 070
Aktywa obrotowe
Zapasy S5 331523 360 712
Aktywa z tytutu umowy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  S6, S7, S8 350 380 320 655
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2169 2213
Pozyczki S6, S7 1336 1223
Pochodne instrumenty finansowe 1327 450
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 899 109
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S9 13 524 9 250
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty S6 66 776 58 067
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy S4 2 296 30
Aktywa obrotowe razem 770 230 752 709
Aktywa razem 1444 854 1397778
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Pasywa

Numer noty 30.09.2020 31.12.2019
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy S12 12 075 12 075
Akcje whasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 72 368 72 368
Pozostate kapitaty -36 366 -34 318
Zyski zatrzymane: 339 543 326 971
- zysk (strata) z lat ubiegtych 326 971 269 330

- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej [ 57642
ggr;:]iit::l }l:licaesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 387 620 377 096
Udziaty niedajgce kontroli 24 043 26 329

Razem kapitat wiasny 411 663 403 425

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S6, S13 260 416 273434

Leasing S6, S13 33 451 31843

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania S14 39 219 38616

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25716 26 232

Zobowigzania i rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych S15 7 884 7 235

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 57 60

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S17 5 885 6 249

Zobowigzania diugoterminowe razem 372 628 383 669

Zobowiazania krétkoterminowe

fgggvv\\l/iigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S6, S14 390 414 392 373

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3 663 4 876

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S13 171 145 135762

Leasing S6 14 922 15 351

Pochodne instrumenty finansowe 356 883

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych S15 54 122 44 805

Pozostate rezerwy krotkoterminowe S16 20 048 10 730

Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe S17 5893 5906

Zobowigzania krétkoterminowe razem 660 563 610 685

Zobowigzania razem 1033 191 994 354

Pasywa razem 1444 854 1397778
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Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON
GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

Numer noty 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1302 747 1837 623
Przychody ze sprzedazy produktéw 1167 656 1724775
Przychody ze sprzedazy ustug 33 975 39 211
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 101 116 73 637
Koszt wlasny sprzedazy 1174 562 1626 162
Koszt sprzedanych produktow 1076 449 1545 522
Koszt sprzedanych ustug 15073 28 323
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 83 040 52 317
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 128 185 211 461
Koszty sprzedazy 75 011 92 705
Koszty ogdélnego zarzadu 53 362 60 719
Pozostate przychody operacyjne S19 19124 28 007
Pozostate koszty operacyjne S19 4812 5348
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14124 80 696
Przychody finansowe S21 4 041 2757
Koszty finansowe S21 18 529 9 646
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -364 73 807
Podatek dochodowy -9 982 20781
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 9618 53 026
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 618 53 026
Zysk (strata) netto przypadajacy: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 572 52 761
- podmiotom niekontrolujgcym -2 954 265
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Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za Il kwartat 2020 roku GROUP

Numer not 01.01.2020- 01.01.2019-

y 30.09.2020 30.09.2019

Zysk (strata) netto 9618 53 026
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego -1 400 3 546
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw ) )
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach 9893 4010
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -1129 449
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji _ )
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 7 528 6430
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyc;ji 2094 677
przenoszonych do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu -1 400 3 546
Dochody catkowite razem 8 218 56 572
Catkowite dochody przypadajace: - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 10 504 55 856
- podmiotom niekontrolujgcym -2 286 716
Zysk na akcje w zt

Numer not 01.01.2020- 01.01.2019-

y 30.09.2020 30.09.2019

z dzialalnosci kontynuowanej
- podstawowy S22 0,21 0,87
- rozwodniony S22 0,21 0,87
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy S22 0,21 0,87
- rozwodniony S22 0,21 0,87
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za lll kwartat 2020 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udzialy Razem
Kapitat Akcje ~ SPrzedaZyakell posostate  zyski R niedajace  Kapitat
podstawowy  wiasne (-) powyzej ic kapitaly  zatrzymane azem kontroli ~ wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2020 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -34 318 326 971 377 096 26 329 403 425
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2020 do 30.09.2020

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - -

Dywidendy - - - - - - - -
Inne korekty - - - 20 - 20 - 20
Razem transakcje z wtascicielami - - - 20 - 20 - 20
Zysk netto za okres od 01.01.2020 do

30¥09'2020 - - - - 12 572 12 572 -2 954 9618
Pozostate catkowite dochody po

opodatkowaniu za okres od 01.01.2020 do - - - -2 068 - -2 068 668 -1 400
30.09.2020

Razem catkowite dochody - - - -2 068 12 572 10 504 -2 286 8218
Stan na 30.09.2020 12 075 - 72 368 -36 366 339 543 387 620 24 043 411 663
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WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za lll kwartat 2020 roku
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Udziaty Razem
Kapitat Akcje ~ SPrzedazyakcii oo it zyski niedajace  kapitat
podstawowy  wiasne (-) p?Nvgtz:é :I:h kapitaly  zatrzymane Razem kontroli ~ wiasny
nominalnej
Stan na 01.01.2019 12 075 - 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 -36 960 289 252 336 735 25590 362 325
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - -
Dywidendy - - - - -19 924 -19924 - -19 924
Inne korekty - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - -19 924 -19 924 - -19 924
Zysk netto za okres od 01.01.2019 do
20.09.2019 - - - - 52 761 52 761 265 53026
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01.2019 do - - - 3098 - 3098 451 3 549
30.09.2019
Razem catkowite dochody - - - 3098 52 761 55 859 716 56 575
Stan na 30.09.2019 12 075 - 72 368 -33 862 322 089 372 670 26 306 398 976
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON

GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie

Z przeptywow pienieznych

01.01.2020- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -364 73 807
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 37 402 32746
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartos$ci niematerialne 6 209 5837
Zmiana wartosci godziwej aktywdéw (zobowigzan finansowych wycenianych 2 850 460
w wartosci godziwej przez wynik)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych przeniesione
z kapitatu ez -568
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 6 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -371 -19
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1729 -54
Koszty odsetek 7 663 8 550
Przychody z odsetek i dywidend -21 -58
Inne korekty -335 -1 465
Korekty razem 49 652 45 409
Zmiana stanu zapaséw 33 606 403
Zmiana stanu naleznosci -27 484 49 529
Zmiana stanu zobowigzan 8916 -104 016
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 3186 -14 369
Zmiany w kapitale obrotowym 18 225 -68 453
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -434 983
Zaptacony podatek dochodowy -6 365 -8 844
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 60 714 42 902
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -3 867 -6 367
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -43 075 -63 780
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3616 1062
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych -
Wydatki na zabezpieczenie srodkéw na nabycie udziatow -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 22 927
Pozyczki udzielone - -100
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -2 372 -128
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 1264 108
Whptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 350 575
Otrzymane odsetki 53 90
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -44 010 -67 613
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Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za Il kwartat 2020 roku GROUP
01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji/udziatow 2239 -
Wptywy ze sprzedazy $rodka trwatego z tytutu leasingu zwrotnego -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 52 999 80 319
Sptaty kredytéw i pozyczek -42 751 -26 444
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -11 514 -9 757
Odsetki zaptacone -8 237 -8 464
Dywidendy wyptacone - -19 924
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 264 15730
Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 9 440 -8 981
Zmiana bilansowa $rodkéw pienieznych 8709 -7 937
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 58 067 36 294
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -731 1044
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 66 776 28 357
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Grupy Kapitatowej Wielton WIELTON
za lll kwartat 2020 roku GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2020 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa. W okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku zasady rachunkowosci nie
ulegly zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2019 roku opublikowane 30 kwietnia 2020 roku oraz $rédroczny skrécony rachunek wynikow,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku
opublikowane 29 listopada 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2019, opublikowanym 30
kwietnia 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Analizujgc dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego Grupy nalezy mie¢ Swiadomosc, iz
zaokraglenie poszczegdlnych liczb skladowych sprawozdania finansowego do tys. zt nastepuje zgodnie
z matematyczng zasadg zaokraglen. Poszczegolne liczby (wartosci) o wysokosci do 499,99 zt sg
zaokraglane w dot do 0 (tys. zt) a liczby (wartosci) od 500,00 zt — sg zaokrgglane w gore do 1 (tysigca).
Powyzsze oznacza, iz zawsze suma aktywow bedzie réwna¢ sie sumie pasywow, ale mozliwe sg
sytuacje, w ktérych zaokraglenie liczby bedacej podsumowaniem elementéw sktadowych bedzie réznic¢
sie 0 1 od matematycznej sumy zaokraglen poszczegodlnych liczb elementéw sktadowych danego
podsumowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad rozwazyt wptyw
pandemii koronawirusa na ocene zdolnosci kontynuacji, a swoje dziatania opisat w punkcie dotyczgcym
wplywu pandemii COVID-19 na wyniki finansowe Grupy (s. 26-28 niniejszego raportu).

Na dzieh przekazania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace
w skiad Grupy.
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Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia sprawozdania sg spojne z zasadami stosowanymi
w poprzednim roku.

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 doprowadzit do znaczacego pogorszenia sie wynikéw
finansowych Grupy Wielton. Pandemia byta gtéwnym powodem obnizenia sie przychodéw
w nastepstwie gwattownego spadku popytu oraz zaktéceh w procesie sprzedazy i odbiorow. Zjawisko
to byto szczegdlnie ucigzliwe w drugim kwartale biezgcego roku, co bezposrednio przetozyto sie na
wyniki operacyjne Grupy.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw pandemii COVID-19 wystgpiono o udzielenie wsparcia
dostepnego w ramach dziatan antykryzysowych przyjetych w poszczegélnych krajach, takich jak doptaty
do wynagrodzen pracownikéw, zwolnienie ze skladek na ubezpieczenia spoteczne, odroczenie
ptatnosci podatkéw oraz udzielenie kredytéw obrotowych. Istotng czes$é ptatnosci za przestoje
pracownicze oraz pozostate benefity Grupa otrzymata w drugim kwartale. Powyzsze oraz skuteczne
zarzadzanie kapitatem obrotowym pozwolito na utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci
finansowe;j.

Obecnie oczekuje sie pewnego poziomu stabilizacji zapotrzebowania na produkty Grupy Wielton
jeszcze w perspektywie biezgcego roku. Sytuacja jednak jest niepewna i bedzie silnie uzalezniona od
dalszego rozwoju lub wygaszenia pandemii. Aktualnie obserwuje sie trendy, ktére z pewnoscig
pozytywnie wptyng na kondycje branzy. Rekordowg sprzedaz odnotowuje e-handel, ktéry stymuluje
rosngcy rynek dystrybucji paczek i przesytek kurierskich, a to z kolei moze zbudowa¢ popyt na
specjalistyczne produkty Grupy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sgdzie | szacunkach

Walutg funkcjonalng Spétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzagdu jednostki dominujgcej osaddw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad, majgc na uwadze wptyw pandemii
COVID, dokonat nastepujgcego osgdu majgcego istotny wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe
aktywéw i zobowigzah oraz pozycji skonsolidowanego sprawozdania z wyniku.

Niepewnosé szacunkow i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwalych,
wyceny rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz stawki amortyzacji

PowyZzej przywotane szacunki zostaty zweryfikowane i zbadane na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku
i wykazaty brak zmian w stosunku do 2019 roku. Przeprowadzone analizy nie wskazujg na przestanki
utraty wartosci w zakresie aktywéw trwatlych. Z uwagi na dynamiczng sytuacje istotne bedzie
analizowanie dokonanych zafozen i cykliczne testowanie aktywéw w aspekcie potencjalnego
przeszacowania ich wartosci.
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Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych

Sciggalno$é naleznoéci i ryzyko kredytowe nie zmienity sie wzgledem poprzednich okreséw.
Przeprowadzona analiza spfaty naleznosci w pierwszych dziewieciu miesigcach 2020 roku wskazuje,
ze na chwile obecng nie istniejg przestanki uzasadniajgce koniecznos¢ modyfikaciji wskaznika ECL a
tym samym nie przetozyto sie to na zmiane metodologii ryzyka kredytowego.

Przychody z tytutu uméw z prawem odkupu

Z uwagi na rosngcg i mozliwg realizacje wykupow Spoétka dokonata aktualizaciji wspotczynnika odkupu.

Klasyfikacja umoéw leasingowych
Stopa dyskonta

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa wycenia warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzien bilansowy zdyskontowanych
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Grupa szacuje wysokos¢ stopy dyskontowej biorgc pod
uwage nastepujgce czynniki wptywajgce na wysoko$¢ stopy procentowej: charakterystyka umowy,
dtugosé trwania umowy, waluta umowy oraz potencjalna marza, jakg musiataby ponies¢ na rzecz
zewnetrznych instytucji finansowych, gdyby chciata zawrze¢ takg transakcje na rynku finansowym.

Ponizej opisano proces ustalania aktualnej krancowej stopy procentowe;j:

e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty dtuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentéw),

e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — (przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkow
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu,

e analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stdép dyskonta dla potrzeb leasingu Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup sktadnika aktywdéw o podobne;j
wartosci co sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych
poprzez instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegdlnych przypadkach
takze inne instrumenty finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych
instrumentéw jest zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kursow walutowych. Grupa zawigzuje relacje
zabezpieczajace (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych), aby zredukowaé wplyw zmiennosci
wyceny instrumentow finansowych na wynik finansowy, wynikajgcy ze zmian kurséw walut.

Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR i GBP z dziatalno$ci operacyjnej wynikajgca z nadwyzki
przychodoéw ze sprzedazy w EUR i GBP lub indeksowanych do kursu EUR/PLN i GBP/PLN nad
ponoszonymi kosztami operacyjnymi w EUR i GBP lub indeksowanymi do kursu EUR/PLN i GBP/PLN.

Grupa zaktada utrzymanie sie w przysziosci trwatej nadwyzki przychodéw ze sprzedazy w EUR i GBP
nad ponoszonymi kosztami w EUR i GBP lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu
Grupy w Europie Zachodniej.

Stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, Grupa pozyskuje rowniez finansowanie w walucie odpowiadajgcej dtugiej pozycji walutowej
z dziatalnosci operacyjnej. W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki
finansowanie w walucie obcej ogranicza ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powigzanie
zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych.
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Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic kursowych z tytutu sptaty zobowigzania w EUR
lub GBP w powigzaniu z réznicami kursowymi od przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie
zaprezentowanie efektu zabezpieczenia w przychodach/kosztach finansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sg przyszte przeptywy pienigzne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzan kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszte przychody
denominowane w EUR w kwocie 42 738 tys. EUR, przyszie przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w
EUR, zabezpieczajgce przyszte przychody denominowane w EUR w kwocie 2 089 EUR i przyszte
przeptywy z tytutu sptaty zobowigzania w GBP, zabezpieczajace przyszte przychody denominowane w
GBP w kwocie 6 015 tys. GBP. W ramach ustanowionego powigzania planowane transakcje bedg miaty
miejsce i bedg miaty wptyw na wynik netto w okresach spfaty poszczegdlnych rat kredytu i zobowigzania
ti. od listopada 2020 roku do grudnia 2025 roku. Skumulowane roznice kursowe z wyceny w/w
instrumentu zabezpieczajgcego w kwocie 12 027 tys. PLN (po uwzglednieniu odroczonego podatku
dochodowego 9 742 tys. PLN) (zmniejszenie kapitatow) zostaty ujete w bilansie w pozycji ,Pozostate
kapitaty”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie kwot
skumulowanych w kapitale jako zmniejszenie wyniku netto w kwocie 1 129 tys. PLN. W pierwszych
dziewieciu miesigcach 2020 roku wszystkie zabezpieczenia byty efektywne.

Korekta btedu

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartat 2020 roku
nie dokonano korekt btedéw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne
okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W trzecim kwartale 2020 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowosé
przejawia sie w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym w miesigcu sierpniu oraz
w okresie grudzien—styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem
swigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktore zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

WIELTON

od 01.01.2020
do 30.09.2020

GROUP

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 2 022 3768
Pozostate Swiadczenia 489 422
2 511 4190

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019
Kluczowego personelu kierowniczego - 1
Pozostatych podmiotow powigzanych 2431 3243
Razem 2431 3244
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
30.09.2020 31.12.2019

Pozostatych podmiotéw powigzanych 2 367 1400

2 367 1400

Razem

Zakup od podmiotéw powigzanych

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019
Pozostatych podmiotéw powigzanych 15 593 14 323
Razem 15 593 14 323
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
30.09.2020 31.12.2019

Kluczowego personelu kierowniczego - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 388 3454

388 3454

Razem

Emisje i wykup papierow dtuznych

W okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie
emitowat papierow wartosciowych. W okresie tym Spdtka nie dokonywata réwniez wykupu i sptaty

nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty
wartosci dla aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie
»Zasady rachunkowosci” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
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Klasyfikacja aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdinych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
30.09.2020 31.12.2019
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Wartosé bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 1336 1336 1223 1223
- Srodki pienigzne fich g 77 66776 58067 58 067
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa -
MSSF 9 68 112 - - 68112 59290 - - 59290

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientébw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.
W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika. Szacunek
odpisu jest oparty na modelu, ktéry wykorzystuje uproszczong analize grupowg dla jednorodnego
portfela i zostat zaprojektowany dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Model wykorzystuje dane
o fakturach wystawionych w ciggu 3-5 lat przed datg analizy w celu stworzenia macierzy odpiséw, ktora
ustala wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania dla okreslonych opdznien pfatnosci, tj. okreséw
przeterminowania. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania zostang uzyte do obliczenia odpisu dla
catego portfela naleznosci.

Proces szacowania odpisow dla poszczegdlnych opdznien ptatnosci rozpoczyna sie analizg sptat faktur
z okresu ostatnich 3-5 lat i wymaga uzycia danych z ksiegi odbiorcow. Model analizuje kwote kazdej
faktury i wylicza “macierz migracji”, tj. procent naleznosci przechodzacych do kolejnego przedziatu
wiekowania lub przeterminowania. Na podstawie matematycznych operacji (tfj. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci (fj. gdy wystawiana jest faktura) oraz dla kazdego kolejnego przedziatu
przeterminowania.

Oczekiwana Strata Kredytowa (“ECL”) jest liczona przy uzyciu nastepujgcego wzoru:

Oczekiwana strata kredytowa=Prawdopodobienstwo utraty wartosci x Ekspozycja na moment utraty
wartosci x Strata w przypadku utraty wartosci.

Kraj L zalegte
Naleznosci brutto zalegte zalegte
sprzedawcy/ - . zalegte od 181 e
. z tytutu dostaw i biezace . od91do powyzej Razem
Region do 90 dni . do 360 -
ustug 180 dni ) 360 dni
sprzedawcy dni
Polska Wartos¢ 70 525 9316 1297 991 2193 84 322
%ECL 0,006% 0,21% 0,39% 0,77% 18,83%
UE Wartosc 135726 35609 24 145 2672 1774 199 926
%ECL 0,03% 0,31% 0,39% 9,12% 21,89%
Europa
Wschodnia  Wartosé 7518 672 2 1027 79 9298
%ECL 0,57% 5,15% 1,41% 28,59% 0,38%
Pozostate Wartos¢ 6 969 - - 237 350 7 556
%ECL 0,82% - - 24,47% 0,00%

Ryzyko kredytowe $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, rynkowych papieréw warto$ciowych,
pozyczek udzielonych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodnos$¢ podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.
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Dywidendy

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. W
dniu 7 lipca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A. postanowito zysk netto w kwocie
30 782 tys. zt osiagniety przez Spétke w roku obrotowym kohczgcym sie dnia 31 grudnia 2019 roku,
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spofki.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy na 30 wrzesnia 2020 roku przedstawia sie nastepujaco:
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 31.12.2019

Wartos¢ brutto

Saldo na poczagtek okresu 63 987 63 987
Potaczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) = -
Réznice kursowe netto z przeliczenia = -
Inne korekty = -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 63 987 63 987
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu = -
Odpisy ujete jako koszt w okresie = -
Réznice kursowe netto z przeliczenia = -
Inne zmiany = -
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci na koniec okresu = -

Wartos¢ firmy — wartos¢ bilansowa na koniec okresu 63 987 63 987
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S1: Wartosci niematerialne i prawne

WIELTON
GROUP

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci

niematerialnych.

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

o 2 >
o oy c
3 c ©
s g ¥ 5 2 £ =
= g~ 2 o & _8 £ §
g > 58 5 s5s 85 N &
= £ 23 & © 28T ow®2S
T & 2f Pgs gtE EEsf:
N & 02 &g &3t 2:cf¢
Wartos¢ netto na poczatek okresu 44 558 877 3306 10767 31977 13213 104697
ngkszema (nabycie, wytworzenie, ) 65 1757 2106 3 3478 7 409
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - 29 -29
Inne zmiany (rgklz_asyﬂkaqe, } ) ) } ) 3930 3930
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -147 -985 -3 031 -2 046 - -6209
E-c;_z)nlce kursowe netto z przeliczenia 1 440 54 7 ) 607 7 2115
Wartos¢ netto na koniec okresu 45998 848 4085 9842 30 541 12739 104 053
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
2
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Wartos¢ netto na poczatek okresu 44 084 949 2727 9688 33953 11967 103 368
Zwiekszenia z tytutu przejecia - - - - - -
kontroli nad jednostkami zaleznymi
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, - 107 1664 5076 - 8 101 14 948
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -6 -6
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - - - -6 847 -6 847
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - 171 1099 -3997 -2695 - 7962
Réznice kursowe z przeliczenia (+/-) 473 -9 14 - 720 -1 1197
Wartos¢ netto na koniec okresu 44 558 877 3306 10767 31977 13213 104 697

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byly znaki
towarowe (Wielton, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf, Lawrence David) o tgcznej wartosci 45 998
tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2019 roku: 44 558 tys. zl).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2020 roku to:
e relacje z klientami, ktérych warto$¢ ksiegowa wyniosta 30 295 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019

roku: 33 641 tys. i),
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e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypdw i dokumentacji konstrukcyjnych — 4 306 tys.
zt (4 510 tys. zt wedlug stanu na 31 grudnia 2019 roku) oraz prace rozwojowe w zakresie
opracowania nowej linii technologicznej do produkcji naczep typu furgon-chtodnia w kwocie 5 789
tys. zt (8 752 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku),

e oprogramowanie o wartosci 953 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 2 453 tys. zi),

e homologacje, ktorych wartos¢ wyniosta 682 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 222
tys. zi,

e prawo majgtkowe, ktérego wartos¢ wyniosta 76 tys. zt.

Na dzien 30 wrzeédnia 2020 roku Grupa nie stwierdzita utraty warto$ci niematerialnych w trakcie
wytwarzania.

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu wartosci
niematerialnych:

Tytut zobowigzania 30.09.2020 31.12.2019
Legat - oprogramowanie DMS - 24
Razem - 24
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S2: Rzeczowe aktywa trwate

WIELTON
GROUP

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartosé
rzeczowych aktywow trwatych.

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transport
u

Pozostate
srodki
trwale

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Razem

Wartosé netto na poczatek
okresu

74 666

157 164

113 036

30 927

10 675

76 545

463 013

w tym:
Wptyw zastosowania
MSSF 16

3419

18 847

7139

848

30 253

Wartos¢ netto na poczatek
okresu po zastosowaniu
MSSF 16
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw
aktualizujgcych
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

74 666

605

605

-968

-968

157 164

6 522

487

-7 914

-3432

113 036

19193

751

-736

-174

-619

-19 210

-108

1701

30

30 927

12 306

5719

-2 260

-315

-6 649

-1 893

591

466

10 675

857

641

-2 289

48

76 545

46 017

212

-820

-33 468

-371

-371

245

29

463 013

85 500

7775

-3 910

-556

-33 446

-37 402

-6 772

6 588

406

Wartos¢ netto na koniec
okresu

75499

158 512

113 364

34 914

9 905

88 148

480 342

w tym:
Wptyw zastosowania
MSSF 16

83

3018

15753

500

11117

717

31 106
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Bud_ynki
Grunty budlowl

e

Rzeczowe
aktywa trwale
w trakcie
wytwarzania

66 255 159 202 89 403 24 233 10 882 66 925 416 900

Maszyny Srodki Pozostate
i transport  srodki
urzadzenia u trwate

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

Wartos¢ netto na
poczatek okresu po 66 255 159 202 89 403 24 233 10 882 66 925 416 900
zastosowaniu MSSF 16

Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing)
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16 617 777
Zmniejszenia (zbycie, - A9 770 -1322 87 . -3370
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - 396 293 15 -76 565 -75 862
przemieszczenia itp.)

Przeszacowanie do
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -486 -10838 -22 163 -7 413 -2 971 -316 -44 186
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) 687 390
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16
Wartos¢ netto na
koniec okresu
w tym:

Wptyw zastosowania
MSSF 16

3218 21602 - 5 380 - 416 30 617

8210 8601 46 637 15003 2686 86 535 167 672

- 3693 - 752 5839

-486 -4 342 - -1814 - -316 -6 958

588 133 158 - 35 1920

70 810 - -120 - -5 755

74 666 157 164 113 036 30 927 10 675 76 545 463 013

3419 18847 - 7 139 - 848 30 253

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

Tytut zobowiazania 30.09.2020 31.12.2019

Linia LogTech 1988 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Budowa hali do produkc;ji ptyt chtodniczych 6 000 6 000
Prasa membranowa 2 457 2311
System produkcji paneli chfodniczych 3 999 3762
Prasa krawedziowa 11 766 11 069
Budowa hali oraz utwardzenie placu 8 790 9 831
Razem 36 833 37 147
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S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.09.2020 31.12.2019
Wartos¢ na poczatek okresu 3 349 3 349
Reklasyfikacja -2 339 -
Zwigkszenie z tytutu nabycia - -
Wartos¢ na koniec okresu 1010 3349

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
skladajg sie nieruchomosci o wartosci 884 tys. zt co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 126 tys. zt nabyte 28 wrze$nia 2018
roku ktére przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu. W 2020 roku nie zaobserwowano zmian
na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz cena nabycia rézni sie od wartosci godziwej. W okresie 3
kwartatéw 2020 roku Spétka Dominujgca przyjeta do ewidencji srodkéw trwatych budynek na cele
magazynowania o wartosci 443 tys. zi.

S4: Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Spétki dominujgcej planuje sie dokonanie sprzedazy czesci
aktywow ujetych w pozycjach nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywach trwatych.

Aktywa 30.09.2020 31.12.2019

Rzeczowe aktywa trwate 398 -
Nieruchomosci inwestycyjne 1898 B
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2 296 -

W ocenie Zarzadu cena sprzedaz aktywa nie powinna istotnie odbiega¢ od wartosci historyczne;.

S5: Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:

30.09.2020 31.12.2019
Materiaty 162 089 172 579
Wyroby gotowe, w tym: 89 069 120 535
- produkty sprzedane, ktére moga podlegac¢ odkupowi 4534 932
Pétprodukty i produkcja w toku 58 368 55 534
Towary 21997 12 065
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 331 523 360 712
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
od 01-01-2020  od 01-01-2019
do 30-09-2020  do 30-09-2019

Stan na poczatek okresu 6 302 6 642
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3 392 1287
Odpisy odwrécone w okresie (-) -532 -806
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 289 146
Stan na koniec okresu 9 451 7 269

S6: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ aktywdw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
aktywa poza zakresem MSSF 9.
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Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

WIELTON

GROUP

ZamoI::) yszzc;wany prz‘(::*ﬁg:vci’ts; ate przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1210 - - - - 1210
Naleznosci i pozyczki 1209 - - - - 1209
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - - - - 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 375401 - - 1327 43 990 420 718
E(?;?)Zsrt]:’rsecézlctayzt:wji)uégiosmw | uslug oraz 306 390 - - - 43 990 350 380
Pozyczki 1336 - - - - 1336
Pochodne instrumenty finansowe - - - 1327 - 1327
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 899 - - - - 899
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 776 - - - - 66 776
Kategoria aktywow finansowych razem 376 611 - - 1327 43 990 421 928
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zamortyzowany V;?;zsgogggf;\:;a Wartos¢ god_ziwa
koszt catkowite przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
dochody finansowy

Diugoterminowe aktywa finansowe 871 - - - 871
Naleznosci i pozyczki 870 - - - 870
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - - - - 1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 325141 - - 450 54 912 380 504
- - -
Pozyczki 1223 - - - - 1223
Pochodne instrumenty finansowe - - - 450 - 450
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 109 - - - - 109
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 067 - - - - 58 067
Kategoria aktywoéw finansowych razem 326 012 - 450 54 912 381 374
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Warto$¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-0),

e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-

W),

e zobowigzania finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

e instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe - - 299 635 - 33 451 333 086
edyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
'ug}(/)tyerfninzwe) Y - - 260 416 - 260 416
asing (dtugoterminowy) - - - 33 451 33 451
)zostate zobowigzania - - 39 219 - 39 219
Krétkoterminowe zobowiagzania finansowe - - 513 050 356 63 431 576 837
'bow'iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 341 905 ) 48 509 390 414
bowigzania
e’dyty, po?yczki, inne instrumenty dtuzne ) ) 171 145 ) 171 145
‘Otkoterminowe)
asing (krétkoterminowy) - - - - 14 922 14 922
)chodne instrumenty finansowe - - - 356 356
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 812 685 356 96 882 909 923
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Stan na 31 grudnia 2019 roku

ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 312 050 - 31843 343 893
Kredyty, pqzyczki, inne instrumenty dtuzne 273 434 ) ) 273 434
(dtugoterminowe)
Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - 31843 31843
Pozostate zobowigzania 38 616 - - 38 616
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 497 115 883 46 371 544 369
Zobow.iazan'ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 361 353 ) 31020 392 373
zobowigzania
Kre’dyty, po?yczki, inne instrumenty dtuzne 135 762 ) ) 135 762
(krotkoterminowe)
Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - 15 351 15 351
Pochodne instrumenty finansowe - 883 - 883
Kategoria zobowigzan finansowych razem 809 166 883 78 213 888 262

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 w pozycji Leasing Grupa wykazata zwiekszenia zobowigzan wynikajgcych z zastosowania nowego standardu.
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S7: Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W cze$ci dlugoterminowej nalezno$ci i pozyczki prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie
z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie S7.

30.09.2020 31.12.2019

Aktywa trwale

Naleznosci diugoterminowe 1209 870
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 1209 870
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 350 380 320 655
Pozyczki krotkoterminowe 1336 1223
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 351716 321878
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 352 925 322748
Naleznosci 351 589 321 525
Pozyczki udzielone 1336 1223

Udzielone pozyczki spetniajg odpowiednie wymogi MSSF 9 i wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana
jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

Waluta \_Nartosc Oprocentowanie Termin
bilansowa splaty
Pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1009 WIBOR3M 05.05.2021
Pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 221 WIBOR3M + marza 31.12.2020
Pozyczka RUB 106 state oprocentowanie 31.12.2021
Razem PLN 1336
Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek.
S8: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci dlugoterminowe
30.09.2020 31.12.2019

Kaucje wptacone z innych tytutéw 21 62
Pozostate naleznosci 157 104
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (-) -50
Naleznosci dlugoterminowe razem 128 166
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Naleznosci krétkoterminowe
30.09.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci handlowe 301 296 260 193
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych (-) -5 602 -5 106
Naleznosci handlowe netto 295 694 255 087
Inne naleznosci 10 419 10 571
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych (-) -217 -217
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 494 301
Pozostate naleznosci finansowe netto 10 696 10 655
Naleznosci finansowe 306 390 265 742
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 28 598 29 142
Przedpfaty i zaliczki 15 283 25 646
Pozostate naleznosci niefinansowe 109 124
Naleznosci niefinansowe 43 990 54 912
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 350 380 320 655

Na wartos¢ 10 419 tys. zt wykazang w pozyciji ,Inne naleznosci” sktada sie gtéwnie nalezno$¢ z tytutu
oszacowanego odszkodowania z tytutu pozaru w kwocie 9 952 tys. zi.

Spotka Wielton S.A. ztozyta wniosek za drugie pétrocze 2019 roku i trwajg przygotowania do rozliczenia

pierwszego pétrocza 2020 roku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 5323 3931
Wptyw wdrozenia MSFF9 - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 339 450
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -23 -8
Reklasyfikacja 3 -
Inne zmiany -75 -105
Stan na koniec okresu 5 567 4 268

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci i pozyczek dtugoterminowych wynosity 50 tys. zt.

S9: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe czynne

W  pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku
najistotniejszymi pozycjami byty: czynsze najmu w kwocie 2 309 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2019 roku:
1797 tys. zt), ubezpieczenia, ktdrych warto$¢ wyniosta 1 626 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2019 roku:
1 601 tys. zt) oraz asysta techniczna oprogramowania w wysokosci 768 tys. zt (na dzieh 31 grudnia
2019 roku: 1 120 tys. zt).
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S10: Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartoéci godziwe aktywdéw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
wartosci godziwej:

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 waartf)éé
godziwa
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 1327 -
Aktywa razem - 1327 - 1327
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) - -356 - -356
Zobowigzania razem (-) - -356 - -356
Wartos¢ godziwa netto - 971 - 971

Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku Grupa posiadata otwarte pochodne instrumenty finansowe.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S11: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Cze$¢ instrumentéw pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzgcych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Na 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ instrumentéw pochodnych handlowych wynosi 971 tys. zt.

S12: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy wyniést 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

30.09.2020 31.12.2019
Liczba akgciji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akgciji (w zt) 0,20 0,20
Kapitat podstawowy (w tys. z}) 12 075 12 075
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S13: Kredyty

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiadata nastepujgce kredyty:

30.09.2020 31.12.2019

Nazwa kredytu
Krotkoterminowe Dilugoterminowe Krétkoterminowe Dilugoterminowe

Kredyty w rachunku

biezgcym 86 245 0 114 540 0
Kredyty w rachunku

kredytowym EUR 20 688 171 646 8 231 178 790
Kredyty w rachunku

kredytowym PLN 6 950 55 055 3873 61 046
Kredyty obrotowe

odnawialne w PLN 49 514 0 0 0
Kredyty Grupy Langendorf 2 259 5863 5 391 4799
Kredyty Fruehauf 4001 22 828 2 349 22 975
Kredyty Grupy Lawrence

David 1488 5024 1378 5824
Razem 171 145 260 416 135762 273 434

W dniu 17 marca 2020 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki, 0 2 min EUR do kwoty 4 min EUR,
udzielona Wielton S.A. przez Fruehauf SAS w ramach umowy dotyczgcej srodkéw pienieznych z dnia
14 stycznia 2019 roku z pdzniejszymi zmianami. Przedmiotem umowy jest wzajemne korzystanie
z dostepnych $rodkéw finansowych spoétek Wielton i Fruehauf w celu zoptymalizowania zarzgdzania
nimi i umozliwienia uzyczania =zaliczek na rzecz spoéitki, ktéra miataby takie uzasadnione
zapotrzebowanie. Ostateczny termin sptaty przypada w dniu 12 grudnia 2025 roku. Umowa jest Umowg
Podporzgdkowania w rozumieniu Umowy kredytéw z dnia 14 grudnia 2018 roku z pozniejszymi
zmianami.

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Langendorf GmbH zawart z Sparkasse Vest umowe pozyczki pomocowej
(w zwigzku z wystgpieniem epidemii koronawirusa) w kwocie 2 min EUR, poreczonej przez Kreditanstalt
fur Wiederaufbau (KfW), z przeznaczeniem na dziatalnosé obrotowg na okres do dnia 30 czerwca 2025
roku. Pozyczka sptacana jest w ratach kwartalnych poczgwszy od 30 wrzesnia 2021 roku. Umowa nie
przewiduje dodatkowych zabezpieczen.

W dniu 5 listopada 2020 roku Lawrence David Limited zawart z bankiem HSBC UK aneks do umowy
kredytu obrotowego z limitem w wysokosci 4 min GBP. Na mocy aneksu okres obowigzywania kredytu
zostat przediuzony do stycznia 2021 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 27 kwietnia 2020 roku Wielton S.A. zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
Spotkg Akcyjng (PKO BP S.A.) oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneksy do umow
kredytu w rachunku biezgcym (Kredyt RCF B) w fgcznej wysokosci 25 min zt na mocy, ktérych zostat
przedtuzony okres obowigzywania umowy do dnia 29 lipca 2020 roku. Na mocy anekséw z dnia 24 lipca
2020 roku okres obowigzywania Kredytu RCF B zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2021 roku.
Pozostate warunki umoéw nie ulegly zmianie. Zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z tytutu
zaciggnietych Kredytéw RCF B tozsame ze wszystkimi zabezpieczeniami Kredytu A, Kredytu B oraz
Kredytu RCF A udzielonymi na podstawie Umowy kredytéw z dnia 14 grudnia 2018 roku z pdzniejszymi
zmianami za wyjatkiem Umowy Zastawu na Viberti Rimorchi tj. umowy zastawu na wszystkich udziatach
Wielton S.A. w Viberti Rimorchi.

W dniu 24 lipca 2020 roku Wielton S.A. zawart z PKO BP S.A. oraz z BNP Paribas Bank Polska S.A.
(BNP Paribas) dwie umowy o kredyt obrotowy odnawialny w #gcznej wysokosci 50 min z
z przeznaczeniem na finansowanie ptynnosciowe biezacych zobowigzan wynikajacych z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej na okres do dnia 31 grudnia 2021 roku. Poczgwszy od stycznia 2021 roku
kwota kredytow bedzie obnizana w okresach miesiecznych. Zabezpieczeniem splaty jest gwarancja
sptaty kredytow udzielona przez BGK w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu
Gwarancji Plynnosciowych w wysokosci 80% udzielonych kwot kredytéw na okres do dnia 31 marca
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2022 roku, hipoteki umowne fgczne do kwoty 75 min zt na przystugujgcych Wielton S.A. prawach
wiasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W okresie sprawozdawczym zostat naruszony poziom wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA.
Wielton S.A. wystapit o zgode do Kredytodawcdéw by naruszenie pozioméw przez Wskaznik Zadtuzenie
Finansowe Netto/EBITDA lub Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia, na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
okreslonych w Umowie kredytow z dnia 14 grudnia 2018 roku z pdzniejszymi zmianami (Umowa) nie
stanowito Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Umowie.

Badanie wskaznikéw finansowych na dzien 30 wrze$nia odbywa sie wraz z otrzymaniem sprawozdan
finansowych za ten okres. Zgodnie z umowg kredytowg Spoétka ma 60 dni na zaprezentowanie
kwartalnego sprawozdania finansowego od daty zakonczenia kazdego kwartatu.

Na dzien publikacji banki kontynuujg kredytowanie kredytobiorcy zaréwno w formie finansowania krétko
jak i dlugoterminowego.

S14: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

30.09.2020 31.12.2019
Inne zobowigzania finansowe 39 219 38616
Pozostate zobowigzania diugoterminowe razem 39 219 38 616
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30.09.2020 31.12.2019
Zobowigzania finansowe (MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 340 078 356 234
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywoéw trwatych - 52
Inne zobowigzania finansowe 1827 5067
Zobowiazania finansowe 341 905 361 353
Zobowiazania niefinansowe (poza MSSF 9):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innych swiadczen 30 943 18 525
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 12 504 11 354
Inne zobowigzania niefinansowe 5062 11
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotéw 5052 1130
Zobowiazania niefinansowe 48 509 31020
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 390 414 392 373

Na wartos¢ 1 827 tys. zt wykazang w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” sktadajg sie m.in.

zobowigzania wekslowe w kwocie 1 149 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne

przyblizenie wartosci godziwe;.
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Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON

S15: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu Swiadczenh

pracowniczych

Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

GROUP

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 19 069 - 19 069
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 20 392 - 20 392
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 14 661 - 14 661
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7 884 7 884
Razem swiadczenia pracownicze 54 122 7 884 62 006
Stan na 31 grudnia 2019 roku

Kréotkoterminowe Diugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 12 006 - 12 006
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 19 549 - 19 549
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 13 250 - 13 250
Rezerwy na odprawy emerytalne - 7 235 7 235
Razem swiadczenia pracownicze 44 805 7 235 52 040

Warto$é rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku

erggf;taavlvxe jub"illae?lrsoz?))\llve Pozostate R
Stan rezerw na poczatek okresu 7 235 7 235
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przeszitego zatrudnienia 407 407
Koszty odsetek - -
Ponowna wycena zobowigzania - 28 28
Zmiany bez wpltywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-) -187 -187
Pozo_staie .zmiany (réznice kursowe netto z 401 401
przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 7 856 28 7 884
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Rozszerzorjy skor}sollidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP
Stan na 31 grudnia 2019 roku

emenytaine jubileussowe  POOStale  Razem
Stan rezerw na poczatek okresu 6476 - - 6476
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 404 - - 404
Koszty odsetek 504 - - 504
Ponowna wycena zobowigzania 683 - - 683
Wyptacone $wiadczenia (-) =771 - - =771
Zmiany bez wptywu na wynik:
Pozost.a’re zmiany (réznice kursowe netto 61 ) ) 61
z przeliczenia)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 7 235 - - 7 235

S16: Pozostate rezerwy krotkoterminowe

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 10 730 22 644
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 17 978 15108
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -840 -1 117
Wykorzystanie rezerw (-) -8 054 -26 220
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 234 315
Stan na koniec okresu 20 048 10 730

Jedng z najistotniejszych pozycji w rezerwach krétkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku byta
rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokosci 6 813 tys. z.

S17: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Na dzieA 30 wrzesnia 2020 roku, w pozycji dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byly ujete
srodki, jakie Spotka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” w wysokosci 5 885 tys. zt.

S18: Segmenty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w
zakresie wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikéw oraz
aktywéw segmentéw, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP
Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 1188 746 62896 39427 812 10865 1302 747
zewnetrznych
Przychody ogétem, w tym: 1188 746 62 896 39427 812 10865 1302 747
-fozpoznawane w momencie 1188 746 62896 39427 812 10865 1302 747
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 3 851 -6 371 289 424 1618 -188
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Razem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 1710 330 65061 52530 1514 8188 1837623
zewnetrznych
Przychody ogétem, w tym: 1710 330 65061 52530 1514 8188 1837623
-rozpoznawane w momencie 1710330 65061 52530 1514 8188 1837623
wykonania $wiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 81 336 -2222 2573 290 403 82 380

Poniewaz aktywa nie sg wielkoscig analizowang przez
zrezygnowata z ich ujawniania.

Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,

Uzgodnienie wynikbw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku wynikéw,

zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Przychody segmentow

taczne przychody segmentéw operacyjnych 1302 747 1837 623
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 1302 747 1837 623
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow -188 82 380
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 19 124 3 664
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -4 812 -5 348
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 124 80 696
Przychody finansowe 4 041 2757
Koszty finansowe (-) -18 529 -9 646
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw ) )
wiasnosci (+/-)
Zyskl/strata przed opodatkowaniem -364 73 807
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP

S19: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
najistotniejsze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych stanowity otrzymane a z tyt. COVID-19
w wysokosci 9 078 tys. zt przez spotki zalezne oraz 7 350 tys. zt przez Wielton S.A. (otrzymane z
Wojewddzkiego Urzedu Pracy dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw objetych przestojem
ekonomicznym lub obnizonym czasem pracy), otrzymane dotacje 692 tys. zt, jak réwniez otrzymane
kary i odszkodowania w kwocie 661 tys. zt.

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw
operacyjnych byto oszacowane i otrzymane odszkodowanie w wysokosci 24 432 tys. zt, z tytutu kosztow
utraty majatku i zabezpieczenia realizacji procesoéw technologicznych w zwigzku z pozarem z listopada
2018 roku.

Najistotniejszymi pozycjami w pozostatych kosztach operacyjnych byty odpisy aktualizujgce wartosc
zapasow w kwocie 2 861 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych w kwocie
682 tys. zt. Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych w okresie 01.01-30.09.2019 r. byty
koszty likwidacji szkody pozarowej w kwocie 1 391 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
w kwocie 1 287 tys. zt

S20: Koszty wykazane w sprawozdaniu z wyniku, dotyczgce
prawa do uzytkowania
W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa wykazata nastepujgce koszty zwigzane z prawem do

uzytkowania:
od 01.01.2020 do 30.09.2020

Koszty odsetek 1017
Koszty zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingowymi 2762
quzty.zwiazane z un)owlami Ieas_ingowyrni aktywow o niskiej wartosci, 492
ktére nie sg umowami krotkoterminowymi

Koszty leasingu razem 3 822

S21: Przychody i koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy 2020 roku najistotniejszg pozycjg przychodéw finansowych byty zyski z wyceny
oraz realizacji instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik w kwocie 689 tys. zt oraz inne przychody finansowe z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci
2 861 tys. zt w ramach realizacji kontraktu.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktérych wartos¢ za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta 6 679 tys. zi, inne koszty finansowe z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci w wysokosci 2 884 tys. zt w ramach realizacji kontraktu, a takze réznice kursowe
w wysokosci 7 106 tys. zt.

S22: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujgcych
w danym okresie.

98 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
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za lll kwartat 2020 roku

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

WIELTON

od 01.01.2020

GROUP

od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dzialalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 572 52 761
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,21 0,87
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,21 0,87
Dziatalnos¢ zaniechana
Dzialalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 12 572 52 761
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,21 0,87
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,21 0,87
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Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za |l kwartat 2020 roku

SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE WIELTON S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP

Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019  30.09.2019

A. Aktywa trwate 607 229 598 460 575 450 569 757

|. Wartosci niematerialne i prawne 27 016 27 605 27 473 27 285

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 9 842 10 802 10 767 11 682

2. Wartos¢ firmy - - - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 16 859 16 488 16 391 15318

pra;lv.niallczkl na warto$ci niematerialne i 315 315 315 285

Il. Rzeczowe aktywa trwate J1 289 490 278 712 274 270 266 353

1. Srodki trwate 197 639 195413 194 562 187 457

wiecnggtg;;yg(rvgr:m prawo uzytkowania 21102 21102 21102 18019

inzyfﬁéﬁf%ﬁ%;ﬂ‘j‘)&ﬁgwa do lokali i obiekty 91 393 89 827 90 204 87 969

¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 66 226 67 467 63 773 65 985

d) $rodki transportu 13 508 11 370 12 809 9239

e) inne $rodki trwate 5410 5647 6 674 6 245

2. Srodki trwate w budowie 81778 71761 69 058 57 049

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 10 073 11 538 10 650 21 847

lll. Naleznosci diugoterminowe 41 41 41 41

1. Od jednostek powigzanych - - - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych : ) ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 41 41 41 41

IV. Inwestycje dtugoterminowe 270 456 270101 267 051 268 724

1. Nieruchomosci J2 7 990 7990 8433 8433

2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 262 466 262 111 258 618 260 291

a) w jednostkach powigzanych 262 466 262 111 258 618 259 287

- udzialy lub akcje 236 201 236 201 233912 233912

- inne papiery wartosciowe - - - -

- udzielone pozyczki 26 265 25910 24 706 25375

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych ) ) ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach - - - 1004

- udzielone pozyczki - - - 1004

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -

mi\éagig?(‘:go”xgowe rozliczenia 20 226 22 001 6615 7 354

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku J6 20 226 29 001 6615 7 354

dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
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Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP

Nota 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

B. Aktywa obrotowe 403 465 382727 403 349 455 580
|. Zapasy J3 134 352 163 669 159 576 206 528
1. Materiaty 68 622 74 378 61737 75621
2. Potprodukty i produkty w toku 24 051 24 258 23982 33034
3. Produkty gotowe 28 965 51379 68 261 93 912
4. Towary 11 416 12 359 4 331 2 540
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1298 1295 1265 1421
Il. Naleznosci krétkoterminowe J4 240 539 189 858 225 467 228 685
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 122 882 106 445 152 742 118 518
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 122 882 106 445 152 742 118 518

- do 12 miesiecy 122 882 106 445 152 742 118 518

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w - - - -

kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 117 657 83413 72725 110 167
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 83 371 62 333 45212 77 761
- do 12 miesiecy 82 393 61332 41973 77 243
- powyzej 12 miesiecy 978 1001 3239 518
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 24 010 11 558 16 986 16 033
innych tytutéw publicznoprawnych
c) inne 10 276 9522 10 527 16 373
d) dochodzone na drodze sgdowej - - - -
lll. Inwestycje krétkoterminowe 25 350 25 311 16 047 14 922
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 350 25311 16 047 14 922
a) w jednostkach powigzanych 9548 9495 8712 8718
- udzielone pozyczki 9 548 9495 8712 8718
b) w pozostatych jednostkach 2 557 4 646 1673 213

- udziaty lub akcje - - - -
- inne papiery wartosciowe - - - -

- udzielone pozyczki 1230 1228 1223 213
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1327 3418 450 -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 245 11170 5662 5991
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 13 233 6 754 5 662 5984
- inne $rodki pieniezne 12 4416 - 7

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
IV. Krotkoterminowe rozliczenia

. 3224 3889 2259 5445
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) i i i i
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne - - - -
Aktywa razem 1010 694 981 187 978 799 1025 337
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP
Pasywa
Nota 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
A. Kapitat (fundusz) wiasny 347 497 340 538 338 661 338 011
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 075 12 075 12 075 12075
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 329 975 299 192 299 192 299 192
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw 72 368 72 368 72 368 72 368
(akgiji)
tyrlrl]l: Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 8498 4684 178 3710
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -8 498 -4 684 178 -3710
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, ) i i i
w tym:
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3553 27 230 -3629 -3629
VI. Zysk (strata) netto 17 498 6725 30 845 34083

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 663 197 640 649 640 138 687 326

|. Rezerwy na zobowigzania J5 10 860 11 006 8982 10 359

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) ) )
dochodowego

pOdZC;bRr"eezerwa na $wiadczenia emerytalne i 3497 3958 1476 2777

- dlugoterminowa J5 962 962 935 959

- krétkoterminowa J5 2 465 2996 541 1818

3. Pozostate rezerwy 7433 7 048 7 506 7 582

- dlugoterminowe - - - -

- krétkoterminowe J5 7433 7048 7 506 7 582

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 249 206 255 570 245100 253 937

1. Wobec jednostek powigzanych 18 107 17 864 - -

a) inne zobowigzania finansowe - - - -
b) z tytutu pozyczek 18 107 17 864 - -

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 231099 237 706 245100 253 937

a) kredyty i pozyczki 226 701 232619 239 836 247 863
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 4398 5087 5264 6074

d) zobowigzania wekslowe - - - -

e) inne - - - -

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 391 356 362 153 373 906 414 048
pov?/ié igﬁ%ﬂaza”'a wobec jednostek 7756 7037 17 020 16 439
Wymz)gzltrzxct)l;’f;:dostaw i ustug, o okresie 7756 7037 8503 7647
- do 12 miesiecy 7 756 7 037 8 503 7 647

b) inne - - - 45

c) inne zobowigzania finansowe - - - -

d) z tytutu pozyczek - - 8517 8747

2. Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
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Rozszerzopy skon.sollidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP
o dgé);c;iow'aza”'a wobec pozostatych 382523 354 052 356 301 396 816
a) kredyty i pozyczki 163 397 146 331 126 644 135 660
b) z tytutu emisji dtuznych papierow _ ) ) )
wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe 4003 3284 4938 5263
Wymigzng:dosmw I ustug, o okresie 183 692 166 968 199 805 226 472
- do 12 miesiecy 183 692 166 968 199 805 226 472
e) zaliczki otrzymane na dostawy 7 842 8 905 5827 4802
f) zobowigzania wekslowe 1149 5141 4428 8162
g) z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 14 881 15 484 6 943 8518
innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 6 858 6 894 6 252 6 500
i) inne 701 1045 1464 1439
4. Fundusze specjalne 1077 1064 585 793
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 11775 11 920 12 150 8982
1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11775 11 920 12 150 8982
- dtugoterminowe 5 885 6017 6249 6 384
- krotkoterminowe 5890 5903 5901 2598
Pasywa razem 1010 694 981 187 978 799 1025 337
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Wartos¢ ksiegowa 347 497 340 538 338 661 338 011
Liczba akgji 60375000 60375000 60375000 60375000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,76 5,64 5,61 5,60
Rozwodniona liczba akcji 60 375000 60375000 60375000 60 375000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 576 5,64 5,61 5.60

akcje (w zh)
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON
GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

01.07.2020- 01.01.2020- 01.07.2019-  01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
A. Przych'ody ne_tto’ ze sprzedazy produktéow, 252 812 617 212 241 569 833 584
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 85 940 211 472 92 899 237 130
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 244 667 596 671 233 660 811 093
II. P'rzychody netto ze sprzedazy towarow i 8145 20 541 7909 22 491
materiatéw
_B. Kos;ty'sprzedanych produktéw, towaréw 219 641 553 974 215 941 731 241
i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 78 644 189918 84 085 214 163
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 213 657 538 957 210 438 717 773
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 5984 15017 5503 13 468
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 33171 63 238 25 628 102 343
D. Koszty sprzedazy 16 814 40618 16 235 49 687
E. Koszty ogélnego zarzadu 7078 24 453 6 609 26 924
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 9279 -1833 2784 25732
G. Pozostate przychody operacyjne 370 9 155 9 654 25 876
l. Zy§k z tytutu rozchodu niefinansowych 29 59 33 )
aktywow trwatych
Il. Dotacje 131 692 235 659
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow 35 i ) i
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 175 8 404 9 386 25217
H. Pozostate koszty operacyjne 62 882 286 2 597
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
. - - - 59
aktywow trwatych
'II..AktuallzaCJa wartosci aktywoéw i 537 14 725
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 62 345 272 1813
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G-H) 9 587 6 440 12 152 49 011
J. Przychody finansowe 5936 10 205 1639 1331
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 2727 2727 - -
- od jednostek powigzanych 2727 2727 - -
Il. Odsetki, w tym: 280 872 280 832
- od jednostek powigzanych 274 819 271 798
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 263 74
finansowych, w tym: i i
- w jednostkach powigzanych - - - -
. IV. Aktualizacja wartosci aktywow 1094 689 ) 425
finansowych
V. Inne 1572 5917 1359 -
K. Koszty finansowe 1951 10 593 3175 6 798
I. Odsetki, w tym: 1951 6443 2382 6773
- dla jednostek powigzanych 63 160 30 89
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw
. ) = 1266 1 -
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych - - - -
lll. Aktualizacja wartosci aktywow
) - - 792 -
finansowych
IV. Inne - 2 884 - 25
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 13 572 6 052 10 616 43 544
M. Podatek dochodowy 2 800 -11 446 2315 9 461
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) i i i i
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 10 772 17 498 8 301 34 083
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Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP
01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Zysk (strata) netto zanualizowany 14 259 38726
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje 0,24 0,64
Sredﬁialwalz\ona rozwodniona liczba akcji 60 375 000 60 375 000
Zan'u'aliiowany rozwodniony zysk (strata) na 0,24 0,64
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON
GROUP

Rachunek przeptywow pienieznych —
sprawozdanie jednostkowe

01.07.2020- 01.01.2020- 01.07.2019- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci ) i i i
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 10 772 17 498 8 301 34083
Il. Korekty razem -3 871 12 423 -4 036 -31 039
1. Amortyzacja 6 658 20 084 6129 17 688
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -350 -1 639 -120 -30
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1056 2 861 2029 5722
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 386 517 293 -440
5. Zmiana stanu rezerw -146 1877 -4 443 -1788
6. Zmiana stanu zapasow 29 317 25224 7 802 13434
7. Zmiana stanu naleznosci -50 679 -17 359 30 169 -18 100
. 8._Zm|an:_a stanu_zobowgzan krétkoterminowych, z 10 220 6095 45 853 51 821
wyjgtkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 3178 -13 113 279 4781
10. Inne korekty 373 66 -321 -485
. Przgpiywy pieniezne netto z dziatalnosci 6901 29 921 4265 3044
operacyjnej (I +/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci ) i i i
inwestycyjnej
I. Wptywy 4782 6 807 1839 6 762
1. Zbycie wano§0| niematerialnych i prawnych oraz 203 19232 852 1018
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) i ) i
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 665 2 809 79 234
a. w jednostkach powigzanych 2 664 2788 75 194
- odsetki 67 191 75 194
- dywidendy i udziaty w zyskach 2 597 2 597 - -
b. w pozostatych jednostkach 1 21 40
- odsetki 1 21 40
4. Inne wplywy inwestycyjne 1914 2 766 908 5510
II. Wydatki -16 685 -43 808 -14 689 -565 414
1. Nabycie wartpsci niematerialnych i prawnych oraz 16 537 .38 682 16 787 .38 570
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe: - : R -
4. Inne wydatki inwestycyjne -148 -5 126 2098 -16 844
5. Zabezpieczenie srodkéw na nabycie udziatéw - - - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 11903 37 001 12850 48 652

inwestycyjnej (I - )
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Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci i i i i
finansowej
I. Wplywy 44 262 60 418 6 953 75113

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 44 246 60 068 6 663 74 538
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe 16 350 290 575

Il. Wydatki -37 175 -45 738 1665 -32725
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -19 924

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -34 460 -37 525 -3102 -3 101
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego -562 -1 239 7 353 -3175
8. Odsetki -2 663 -6 974 -2 586 -6 525
9. Inne wydatki finansowe - - - -
(I-IIIII)' Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7087 14 680 3618 42 388
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.IIl +/- C.1II) 2085 7 600 33 -3 220
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2074 7 582 32 -3 247
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych - 18 5 27
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5662 5662 9 261 9 261
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 7747 13 262 9 294 6 041
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 838 838 623 623
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2020 roku

WIELTON
GROUP

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym —
sprawozdanie jednostkowe

01.07.2020-
30.09.2020

01.01.2020-
30.09.2020

01.01.2019-
31.12.2019

01.07.2019-
30.09.2019

01.01.2019-
30.09.2019

I. Kapitat (fundusz) wlasny
na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow
la. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek
okresu

1.1 Zmiany kapitatu
(funduszu) podstawowego

a. zwiekszenie

b. zmniejszenie
1.2 Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec
okresu
2. Kapitat (fundusz)
zapasowy na poczgtek
okresu
2.1 Zmiany kapitatu
(funduszu) zapasowego
a. zwiekszenie z tytutu:
- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
b. zmniejszenie z tytutu
- przejecie Wielton
Investment
2.2 Stan kapitatu
(funduszu) zapasowego na
koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczgtek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji
wyceny
a. zwiekszenie z tytutu:
- instrumentow
zabezpieczajgcych
b. zmniejszenie z tytutu
- instrumentéw
zabezpieczajgcych
3.2 Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP

4. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na - - - - -
poczatek okresu
4.1 Zmiany pozostatych
kapitatéw (funduszy) - - - - -
rezerwowych
4.2 Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na - - - - -
koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek 27 216 27 216 79 601 - 79 601
okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu
- zmiany przyjetych
zasad (polityki) - - - - -
rachunkowosci
- korekty btedow - - - - -
5.2 Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po 30 845 30 845 79 601 - 79 601
korektach
a. zwiekszenie (z tytutu) 76 76 - - -
- zmiana na wyniku
Wielton Investment
b. zmniejszenie (z
tytutu)
- wyptata dywidendy - - 19 924 - 19 924

- przekazanie na kapitat
zapasowy
- przejecie Wielton
Investment
5.3 Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu
5.4 Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu
- zmiany przyjetych
zasad (polityki) - - - - -
rachunkowosci
- korekty btedow - - - - -
5.5 Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po 3629 3629 - - -
korektach
a. zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
b. zmniejszenie (z
tytutu)
5.6 Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu
5.7 Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto 10 772 17 498 30 845 8 301 34 083

a. zysk netto 10772 17 498 30 845 8 301 34 083

Il. Kapitat (fundusz) wiasny
na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz)
wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

30 845 30 845 79 601 - 79 601

76 76 - - -

30 845 30 845 83 230 3629 83 230

30 845 30 845 59 677 - 59 677
- - 3629 3629 3629
76 76 -3 629 -3 629 -3 629

3629 3629 - - -

3629 3629 - - -

-3 553 -3 553 -3 629 -3 629 -3 629

347 497 347 497 338 661 338 011 338 011

347 497 347 497 338 661 338 011 338 011
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton
za Il kwartat 2020 roku GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. W okresie 3
kwartatow 2020 roku zasady rachunkowo$ci nie ulegly zmianie i zostaly zaprezentowane w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
opublikowanym 30 kwietnia 2020 roku.

W okresie 3 kwartatéw 2020 roku nie wystgpity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

Informacja o potgczeniu Wielton Investment Sp. z 0.0. z Wielton
S.A.

W dniu 22 kwietnia 2020 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi Sgd Gospodarczy XX

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie poprzez

przeniesienie catego majatku Spodtki Przejmowanej Wielton Investment Sp. z o0.0. na Spoétke

Przejmujgcg Wielton S.A. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie

majatku Wielton Investment Sp. z 0.0. na Wielton S.A. Z uwagi na to, ze Wielton S.A. byt jedynym

udziatowcem Wielton Investment Sp. z 0.0. potgczenie nastgpito stosownie do zapisoéw art. 515 §1 KSH,

tj.:

e bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Wielton S.A. jako Spétki Przejmujacej,

e bez wydawania akcji w kapitale zaktadowym Wielton S.A. udzialtowcom Wielton Investment Sp. z
0.0.,

o bez okreslania w Planie Potgczenia stosunku wymiany udziatéw Spotki przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, jak réwniez wysokosci doptat,

e bez okre$lania w Planie Pofgczenia zasad dotyczacych zasad przyznawania akcji w Spotce
Przejmujacej,

e bez okreslania w Planie Potgczenia dnia, od ktdrego akcje Spotki Przejmujgcej wydane wspdlnikowi
Spotki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spdétki Przejmujacej.

Potgczenie przeprowadzono w trybie uproszczonym, na podstawie art. 516 §6 KSH, tj.

e bez sporzgdzenia pisemnego sprawozdania Zarzaddéw Spotek, uzasadniajgcego potgczenie
i udzielenie informacji — na podstawie art. 501 KSH oraz

e bez badania Planu Potgczenia Spétek przez biegtego rewidenta i sporzadzenia przez niego opinii
badania Planu Potgczenia Spotek na podstawie art. 502-503 KSH.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Wielton Investment byto:

realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wtasny rachunek,

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Przychody i koszty spétek od poczatku roku obrotowego do dnia rozliczenia przejecia ksztattujg sie
nastepujgco:
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Grupy Kapitatowej Wielton

za Il kwartat 2020 roku GROUP
Wielton S.A. Wielton Investment Sp. z o.0.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw 253 351

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 229 048

Koszty sprzedazy 17 122

Koszty ogdlnego zarzadu 10 855 124
Pozostate przychody operacyjne 4757 7
Pozostate koszty operacyjne 1310 30
Przychody finansowe 7 148 94
Koszty finansowe 8905 85

Zmiany na kapitatach wiasnych w Wielton S.A. w wysokosci -12 515 tys. zt. za okres od poczatku roku
do dnia rozliczenia potgczenia wynikajg z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
w wysokosci -10 948 tys. zt oraz ujeciu wyniku biezgcego w wysokosci -1 567 tys zt.

Zmiany na kapitatach wiasnych w Wielton Investment za okres od poczatku roku do dnia rozliczenia
potfgczenia wynikajg z ujecia wyniku biezgcego w kwocie -122 tys. zt.

J1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan rzeczowych aktywow trwatych
30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019

1. Srodki trwate, w tym: 197 639 195 413 194 562 187 457
a) grunty 21102 21102 21102 18019
b) budynki i budowle 91 393 89 827 90 204 87 969
C) maszyny i urzadzenia 66 226 67 467 63 773 65 985
d) srodki transportu 13 508 11 370 12 809 9239
e) inne srodki trwate 5410 5647 6674 6 245

2. Srodki trwate w budowie 81778 71761 69 058 57 049

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 10 073 11 538 10 650 21847

Rzeczowe aktywa trwate, razem: 289 490 278 712 274 270 266 353
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Nabycia i zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
4 Pozostate Rzeczowe
Budynkii  Maszyny Srodki . . aktywa trwate
Grunty . . Ssrodki - Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa nettona ;4 90 204 63773 12 809 6674 69 058 263 620
dzieh 01.01.2020
Zwigkszenia (nabycie, - 3923 11581 3594 362 34467 53927
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, i i i i i . )
likwidacja) () 820
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - 659 -347 -659 -20 927 -21 274
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -2734 -9787 -2 548 -967 - -16 036
Odpisy aktualizujgce z tytutu ) ) ) ) ) _
utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw i i i i i i i
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2020 21102 91 393 66 226 13 508 5410 81778 279 417
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
Rzeczowe
-, 2 . Pozostate aktywa
Grunt Budynki i _ Maszyny_ Srodki Srodki trwalew Razem
y budowle iurzadzenia transportu i
trwate trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2020 21102 90 204 63773 12 809 6 674 69 058 263 620
Zwigkszenia (nabycie, ; 1 441 10 282 390 265 17 369 29 747
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) ) ) )
likwidacja) (-) 820 820
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - 72 -659 13846 -14 677
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - 1818 -6 588 -1 657 -633 - -10 696
Odpisy aktualizujgce z tytutu ) ) ) ) ) ) i
utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow ) ) ) ) ) ) i
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na o, 89 827 67 467 11370 5 647 71761 267174

dzien 30.06.2020
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
% Pozostate Rzeczowe
Budynkii Maszyny Srodki . . aktywa trwale
Grunty . . sSrodki . Razem
budowle iurzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 13 580 87 953 54 447 8 387 6 846 52418 223631
01.01.2019
Zwigkszenia (nabycie, 7522 5775 21207 6873 1339 70085 112 801
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, - -190 -18 79 2 10251  -10 540
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - -152 - - 43194  -43 346
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -3334 -11 711 -2 372 -1 509 - -18926
Odpisy aktualizujgce z i i i i i i i
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw i i i i i i i
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 21102 90 204 63 773 12 809 6 674 69 058 263 620
31.12.2019
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
% Pozostate Rzeczowe
Budynkii Maszyny Srodki . . aktywa trwale
Grunty . . sSrodki . Razem
budowle iurzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 13 580 87 953 54 447 8 387 6 846 52418 223631
01.01.2019
Zwigkszenia (nabycie, 4439 2687 20 285 2690 1192 45904 77287
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, - -190 11 79 2 10251  -10533
likwidacja) (-)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - -152 - -659 -31112 -31923
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - -2 481 -8 584 -1759 -1132 - -13956
Odpisy aktualizujgce z i i i i i i i
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw i i i i i i i
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 18 019 87 969 65 985 9239 6 245 57 049 244 506

30.09.2019
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Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate
30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019

Stan na poczatek okresu 3000 3000 3000 3000
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - - -

Odpisy odwrocone w okresie (-) - - - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia)

Stan na koniec okresu 3000 3000 3000 3000

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spoétke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych:

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Linia Log Tech 1988 1988 2 340 2 340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833 1833
Budp\{va QWéch budynkéw prqdukcyjnych z i ) 9832 i
czesciami biurowo socjalnymi

Budowa hali do produkgji ptyt chtodniczych 6 000 6 000 6 000 3100
System produkcji paneli chfodniczych 3999 3946 3762 3864
Prasa membranowa 2 457 2424 2311 1461
Prasa krawedziowa 11 766 11608 11 069 11368
Utwarzdzenie dziatek 4275 4275 - 4482
Budowa hali pod hydroformowanie 1330 1312 - 1285
Budowa hali produkcyjnej 3185 535 - 7 094
Zobowigzania razem 36 833 33921 37 147 36 827

J2: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Wartos$¢ na poczatek okresu 8433 8433 8433 8433
Reklasyfikacja -443 -443 - -
Zwiekszenie z tytutu nabycia - - - -
Wartos$¢ na koniec okresu 7 990 7990 8433 8433

Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomo$ci inwestycyjne
skladajg sie nieruchomos$ci o wartosci 882 tys. zt co do ktérych Spdtka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 7 108 tys. zt nabyte 28 wrzeénia
2018 roku, ktore przeznaczone bedg na sprzedaz lub do wynajmu. W 2020 roku nie zaobserwowano
zmian na rynku nieruchomosci powodujgcych, iz cena nabycia rozni sie od wartosci godziwej. W okresie
3 kwartatéw 2020 roku Spétka przyjeta do ewidencji Srodkow trwatych budynek na cele magazynowania
o wartosci 443 tys. zt.
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J3: Zapasy

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

WIELTON
GROUP

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 752 752 452 452
Odpisy ujete jako koszt w okresie 650 650 599 464
Odpisy odwrocone w okresie (-) -229 -229 -299 -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -
Stan na koniec okresu 1173 1173 752 916

J4: Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Stan na poczgtek okresu 3615 3615 750 750
Odpisy ujete jako koszt w okresie 117 152 2 865 260
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) - - - -
Odpisy wykorzystane (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 3732 3767 3615 1010
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan na poczgtek okresu 541 541 1653 1653
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1924 2455 - 165
Reklasyfikacja - - - -
Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - -1112 -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 2 465 2996 541 1818
Pozostale rezerwy krotkoterminowe
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 7 506 7 506 9685 9 685
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 3888 1615 4223 4 346
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) -3 961 -2073 -6 402 -6 449
Stan na koniec okresu 7433 7048 7 506 7 582
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Dilugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Stan na poczatek okresu 935 935 803 803
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 27 27 132 156
Reklasyfikacja - - - -

Ponowna wycena zobowigzania - - - -
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 962 962 935 959

J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019  30.09.2019

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

11 053 11 053 20 095 20 061
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 11 095 11095 19743 19 709
- odpis z tytutu wyceny opciji 168 168 - -
- rezerwy 1630 1630 2307 2 307
- odsetki 197 197 44 45
- odpis aktualizujgcy naleznosci 688 688 144 142
- nie wyptacone wynagrodzenia 80 80 87 87
- nie zaptacone sktadki ZUS 575 575 685 685
- odpis aktualizujgcy zapasy 142 142 85 86
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - 570 570
- strata podatkowa 2935 2935 4599 4599
- korekty sprzedazy - - 52 52
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek 2 9 2 9
zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej 3739 3739 10 140 10 141
- roznice migdzy amortyzacjg bilansowg a
s . . - - 23 23
podatkowg (wartosci niematerialne i prawne)
- réznice rpledzy amortyzacjg bilansowg a 939 939 1005 970
podatkowa ($rodki trwate)
b) odniesionych na kapitat wiasny - - - -
c) odn[eS|one na I’<ap|ta+ W%a§ny w zwigzku z 42 42 352 350
wyceng instrumentow zabezpieczajgcych
2. Zwiekszenia 19 334 17 931 3581 2 804
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 17 299 16 791 3581 1934
tytutu)
- odpis z tytutu wyceny opcji 2 13 168 -
- rezerwy 1050 720 1154 887
- odsetki 20 13 197 206
- odpis aktualizujgcy naleznosci 22 29 544 50
- nie wyptacone wynagrodzenia 29 14 80 33
- nie zaptacone sktadki ZUS 1214 1446 575 607
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw
- - - 32
pochodnych
- odpis aktualizujgcy zapasy 124 124 114 114
- odpis aktualizujgcy Srodki trwate 570 570 - -
- strata podatkowa 726 320 738 -
- aktywo od premii inwestycyjne;j 13 542 13 542 - -
- z tytutu leasingu - - - 5
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- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowa ($rodki trwate)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z
wyceng instrumentow zabezpieczajgcych
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)
- odpis z tytutu wyceny opcji
- rezerwy
- odsetki
- nie wyptacone wynagrodzenia
- nie zaptacone sktadki ZUS
- odpis aktualizujgcy zapasy
- odpis aktualizujgcy srodki trwate
- strata podatkowa
- korekty sprzedazy
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek
zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowa (wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowa ($rodki trwate)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z
wyceng instrumentow zabezpieczajgcych
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy
- odpis z tytutu wyceny opciji
- rezerwy
- odsetki
- odpis aktualizujgcy naleznoéci
- nie wyptacone wynagrodzenia
- nie zaptacone sktadki ZUS
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
- odpis aktualizujgcy zapasy
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate
- strata podatkowa
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek
zaleznych
- aktywo od premii inwestycyjnej
- z tytutu leasingu
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a
podatkowa (srodki trwate)
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z
wyceng instrumentow zabezpieczajgcych
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WIELTON
GROUP

2 035 1140 - 870
5836 2708 12 623 10 304
5 836 2708 12 229 9952
168 168 - -
693 412 1831 1225
197 197 44 45
80 80 87 87
575 575 685 685
44 44 57 26

- - 570 570

264 - 2 402 819

- - 52 52

2 - - -

2 874 293 6 401 6 420
- - 23 23

939 939 77 -

= - 394 352

24 551 26 276 11 053 12 561
22 558 25178 11 095 11 691
2 13 168 -
1987 1938 1630 1969
20 13 197 206
710 717 688 192
29 14 80 33
1214 1446 575 607
- - - 32

222 222 142 174
570 570 - -
3397 3255 2 935 3780
- 2 2 2

14 407 16 988 3739 3721
- - - 5

- - 939 970
1993 1098 -42 870
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku

4438 4 438 3 868 3 868
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 4438 4438 3868 3868
- z tytutu leasingu 2 2 63 63
- r(')zni.ce' miedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg 45 45 ) )
(wartosci niematerialne i prawne)
N rc')';nlce miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 754 754 779 779
($rodki trwate)
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 118 118 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 85 85 - -
- nieotrzymane odsetki 485 485 261 261
- nieotrzymane odszkodowania 1935 1935 1825 1825
- koszty transakcyjne 752 752 752 752
- otrzymane bonusy 262 262 188 188

b) odniesionej na kapitat wkasny - - - -

c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - - -
2. Zwigkszenia 3239 3174 3484 2412

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- z tytutu leasingu - - 2 -

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

3239 3174 3484 2412

s . . 54 54 45 29
(wartosci niematerialne i prawne)
N r(’)';nlce miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 243 252 754 784
($rodki trwate)
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - 18 -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 189 174 85 -
- nieotrzymane odsetki 158 104 283 213
- nieotrzymane odszkodowania 1905 1900 1935 1231
- otrzymane bonusy - - 262 -
- dywidenda - - - 155
- koszty remontu hali 690 690 - -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 3351 3337 2914 1072

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- z tytutu leasingu 2 2 63 63

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

3 351 3 337 2914 1072

s . . 45 45 - -
(wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 754 754 779 779
($rodki trwate)
- odpis aktualizujgcy srodki trwate 118 118 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 85 85 - -
- nieotrzymane odsetki 150 136 59 42
- nieotrzymane odszkodowania 1935 1935 1825 -
- otrzymane bonusy 262 262 188 188
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi _ ) } }
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy : ) ) )
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytu’f_u odroczonego podatku 4326 4275 4438 5208
dochodowego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 4326 4275 4438 5208
- z tytutu leasingu - - 2 -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 54 54 45 29

(wartosci niematerialne i prawne)
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- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

(érodki trwate) 243 252 754 784
- odpis aktualizujgcy Srodki trwate - - 18 -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 189 174 85 -
- nieotrzymane odsetki 493 453 485 432
- nieotrzymane odszkodowania 1905 1900 1935 3056
- koszty transakcyjne 752 752 752 752
- otrzymane bonusy - - 262 -
- dywidenda - - - 155
- koszty remontu hali 690 690 - -

b) odniesionej na kapitat wtasny - - - -
c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - - -

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozyciji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 20 226 tys. zt.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spotce Zezwolenia Nr 313 na prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej na terenie Strefy. Spétka jest w trakcie wypetniania warunkéw tego Zezwolenia — termin
na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych w Zezwoleniu zostat okreslony do dnia
31 grudnia 2020 roku. Maksymalna wysokosé kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu kosztéw nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy
moze wynies¢ odpowiednio 41 600 tys. zt oraz 3 400 tys. zi.

W dniu 10 grudnia 2018 roku t.6dzka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. wydata decyzje o udzieleniu
Spoétce wsparcia na realizacje inwestycji na jej terenie. Daje ona prawo do skorzystania ze specjalne;j
ulgi podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych, pod warunkiem poniesienia wydatkow
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 48 000 tys. zt w terminie do 31 grudnia 2020 roku oraz
zwiekszenia dotychczasowego sredniorocznego zatrudnienia do poziomu 1 602 pracownikow. Spotka
jest w trakcie wypetniania warunkéw tego wsparcia. Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych
moze wynies$¢ 62 400 tys. zi.

Wielton S.A. wystgpit do Ministerstwa Rozwoju o przedtuzenie terminu realizacji zezwolenia oraz decyzji
o wsparciu do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przy czym w przypadku zezwolenia nr 313, Wielton S.A.
ponidst okredlong w nim minimalng wielkos¢ nakladéw inwestycyjnych, a wydtuzenie terminu
poniesienia nakladow inwestycyjnych dotyczy mozliwosci zakonczenia inwestycji wskazanych w ww.
zezwoleniu. Do chwili publikacji niniejszego raportu Ministerstwo Rozwoju nie wydato decyzji w sprawie
przedituzenia terminu realizacji zezwolen na terenie L6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséow - w tym
dotyczacych jednostek powigzanych przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019
Poreczenie sptaty zobowigzan - - - -

Gwarancje udzielone 889 877 1065 1093
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - - - -
Sprawy sporne i sgdowe - - - -

Sprawy sporne i sgdowe z Urzgdem Skarbowym - - - -

Inne zobowigzania warunkowe-umowy buy back,
akredytywy 62 893 60 609 65 528 64 477

Zobowigzania warunkowe ogétem 63 782 61 486 66 593 65 570
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