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Pismo Prezesa Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Kino Polska TV S.A. (,,Sp6tka”) przedstawiam Paristwu Raport roczny Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) za rok 2018.

Rok 2018 byt dla Grupy okresem realizacji przyjetej strategii rozwoju. KontynuowaliSmy umacnianie naszej
pozycji na rynku polskim, pracujagc réwnocze$nie nad rozwojem oferty na rynku miedzynarodowym.
W dalszym ciggu inwestujemy w biblioteke programowa naszych kanatow, co przyczynia sie do dobrych
wynikow ich ogladalnosci. Na szczeg6lng uwage zastuguje dynamiczny rozwoj kanatu Zoom TV, ktory jest
coraz lepiej rozpoznawalny wsrdd widzéw (jego rozpoznawalno$¢ zwiekszyta sie z 24% w 2017 r. do 42%
w 2018 r.) i w 2018 r. stat sie liderem 6smego multipleksu. W analizowanym okresie Zoom TV poprawit swoj
roczny wynik ogladalnosci w grupie komercyjnej o prawie 74% w porownaniu do roku 2017 (SHR%,

All 16-49). Dzieki temu w 2018 r. przychody ze sprzedazy tego kanatu wzrosty az o 88%.

W okresie 12 miesiecy, zakofAczonym 31 grudnia 2018 r., pracowaliSmy rowniez nad realizacjg naszego
kolejnego strategicznego celu, ktérym jest synergia dziatan operacyjnych w ramach Grupy. W ramach
realizacji tego celu, w 2018 r. dokonalismy transakcji zakupu akcji Stopklatka S.A., w wyniku ktorych Spotka

przejeta nad nig kontrole (wczesniej byta ona podmiotem wspétkontrolowanym przez Spotke).

Opisane wyzej czynniki ztozyty sie na dobry wynik finansowy Grupy. W 2018 r. zanotowaliSmy przychody
ze sprzedazy w wysokosci 149 158 tys. zh, natomiast zysk netto wynidst 35 991 tys. zt, co oznacza wzrost

0 odpowiednio - 21% i 126% rok do roku.

Pracujemy roéwniez nad wzrostem przychodéw ze sprzedazy pakietdw FilmBox Premium na rynkach
zagranicznych oraz poszerzeniem dystrybucji tych kanatéw o nowe terytoria, a takze nad zwiekszeniem

udziatu przychod6w ze sprzedazy produktdw nielinearnych - FilmBox Live i FilmBox On Demand.

Rok 2019 bedzie w moim przekonaniu czasem kontynuacji rozwoju Grupy. Zamierzamy pracowaé¢ nad
dalszym umacnianiem jej pozycji na rynku mediowym, co w konsekwencji umiejscowi Grupe na pigtym
miejscu wsréd najwiekszych grup mediowych w Polsce, ze $redniorocznym udziatem na poziomie 3%

w ogladalnosci widowni komercyjnej (16-49).

Wierze, ze powyzsze dziatania pozwolg nam nadal podnosi¢ wartos¢ Spétki i jej Grupy dla naszych

Akcjonariuszy i Inwestoréw.

Serdecznie zachecam Panstwa do lektury Raportu.

Bogustaw KisielewskKi

Prezes Zarzadu Kino Polska TV S.A.
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Niniejszy raport (,,Raport”) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) za rok
2018 sporzadzony zostat zgodnie z 860 ust. 2 i §71 ust. 1, 2, 4, 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).

Kino Polska TV S.A. (,Spotka” lub ,,Emitent”) na podstawie 879 ust. 2 Rozporzadzenia nie przekazuje

oddzielnego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2018 r.
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

KINOPOLSKATVS.A.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Wybrane dane finansowe 31grudnia2018r. 31 grudnia2017r. 31 grudnia2018r. 31 grudnia 2017r.
(wtys. zt) (wtys. ) (w tys. z) (wtys. zt)
W tys. zt w tys. EUR
' Przychody ze sprzedazy 149 158 123333 34 957 28 904
1 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 41 568 21 223 9742 4974
11 Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 39 182 20 050 9183 4699
\Y Catkowite dochody og(’)lem 36 141 15 546 8470 3643
v Sredniowazona liczba akcji whasnych
(nie w tysiagcach) 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
Liczba akcji whasnych (nie w
\Y :
tysigcach)
Zysk netto na akcje przypisany
Vil wiascicielom jednostki dominujacej
(nie w tysiacach) 1,82 0,80 0,43 0,19
VIl Srodki pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej 19 651 11 117 4 605 2 605
X Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (56 793) 1 125) (13 310) (264)
X Srodki pieniezne netto
z dziatalnoéci finansowej 38489 (15 742) 9020 (3 689)
X1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 4603 3 256 1079 763
Stan na Stan na Stan na Stan na
31grudnia2018r.  31grudnia2017r. 31grudnia2018r.  31grudnia2017r.
(wtys. zt) (wtys. zh) (wtys. z) (wtys. zt)
w tys. zt w tys. EUR
XIl - Aktywa trwate 158 471 84 230 36 854 19588
Xl Aktywa obrotowe 49 540 39 266 11 521 9132
XIV  Aktywa Grupy do zbycia - - - -
XV Aktywarazem 208 011 123 496 48375 28720
XVI Zobowigzania dtugoterminowe 81 767 14 343 19 016 3336
XVII  Zobowigzania krétkoterminowe 45 924 49 654 10 680 11 547
XVIII - Kapitat wiasny 80 320 59 499 18679 13 837
XIX Kapitat zaktadowy 1982 1982 461 461

Powyzsze dane finansowe za rok 2018 i 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2018 r. - 4,3000 z{/EUR;

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych - wediug
kursu S$redniego, liczonego jako S$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzied kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2018 r. - 31 grudnia 2018 r. okre$lonych przez Narodowy Bank Polski -

4,2669 zt/EUR.
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1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. to nowoczesna, dynamicznie rozwijajaca sie grupa medialna pretendujgca do
miana czotowego gracza na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Podmiotem dominujacym w Grupie jest Kino

Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Poczatki Grupy siegajg czerwca 2003 r., kiedy powstata spétka Kino Polska TV Sp. z 0.0., kt6ra pdt roku pozniej
rozpoczeta nadawanie Telewizji Kino Polska - pierwszego na $wiecie kanatu poswieconego w catosci polskiej
kinematografii. W 2007 r. Kino Polska TV Sp. z 0.0. zostata nabyta przez jednego z lideréw globalnego rynku
medialnego - SPI International. Wkrotce Kino Polska TV Sp. z 0.0. rozpoczeta dystrybucje nalezacych do SPI kanatéw
marki FilmBox. W 2010 r. Kino Polska TV Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spdtke akcyjng - Kino Polska TV
S.A., a 12 kwietnia 2011 r. zadebiutowata na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wiekszosciowym

akcjonariuszem Emitentajest SPI International B.V. (,,SPI™).

Najwazniejszymi gateziami dziatalnosci Grupy sg emisja i produkcja kanatéw telewizyjnych (Kino Polska, Kino
Polska Muzyka, Kino TV, FilmBox Premium HD, kanaty tematyczne oraz naziemne - Zoom TV i Stopklatka TV),
sprzedaz czasu reklamowego (w Polsce i w Czechach), a takze obr6t prawami licencyjnymi. Kanaty produkowane i
emitowane przez Grupe Kapitalowg znajdujg sie w ofercie wszystkich liczacych sie polskich operatorow, sg réwniez

dostepne w 30 krajach na catym Swiecie, docierajac do ponad 30 min gospodarstw domowych.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. dywersyfikuje zrodta swoich przychodéw poprzez rozwdj kanatéw
rozprowadzanych drogg naziemng. Kino Polska TV S.A. jest wiascicielem 97,76% akcji w Stopklatka S.A.
(,.Stopklatka”) - nadawcy pierwszego naziemnego kanatu filmowego Stopklatka TV (stacja dostepna jest rowniez
w ofercie wigkszosci dostawcdw platnej telewizji w Polsce). W lipcu 2010 r. Stopklatka S.A. zadebiutowata na rynku
NewConnect. 14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatki za 32 173 tys. zt i tym samym
przejat kontrole nad tg spotka (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50% akcji Stopklatki).

14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym samym przejat
kontrole nad tg sp6tka (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50% akcji Stopklatki).

6 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 1014 286 akcji zwyktych na okaziciela Stopklatka S.A. stanowigcych 9,08% jej
kapitatu zaktadowego za kwote 7 100 002,00 zt. Natomiast 28 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 26 772 akcji (0,24%
wszystkich akcji) Stopklatka S.A. za kwote 187 404,00 zt. Dodatkowo, 5 pazdziernika 2018 r. Kino Polska TV S.A.
nabyta 647 844 akcji Stopklatki, stanowigcych 5,80% kapitatu zakladowego tej spotki za kwote
4 534 908,00 zt.

W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezpos$rednio posiada obecnie 10 920 784 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
97,76% jej kapitatu zakladowego, uprawniajgcych do 10 920 784 gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co
stanowi 97,76% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki. Tym samym Spoétka sprawuje kontrole
nad Stopklatka S.A.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”),

stanowigcych 30% w jej kapitale zakladowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 785 udzialtow CTN&P,
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stanowigcych 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. Podmiot ten 25 pazdziernika 2016 r. rozpoczat
nadawanie kanatu Zoom TV w ramach ésmego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program znajduje sie
rowniez w ofercie wszystkich operatoréw platform satelitarnych oraz w wigkszoséci ofert operatorow telewizji

kablowych.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi - Cable
Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. (,,KPTV Media”) oraz Cyfrowe Repozytorium
Filmowe Sp. z 0.0. (,,CRF”) (,,Sp6tki Przejete”). Potgczenie spotek dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1pkt 1
Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Przejetych do sp6tki Kino Polska TV S.A.
Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu sp6tek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia, tj. 26 czerwca 2018 r.,

we wszystkie prawa i obowigzki Spdtek Przejetych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. do Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nalezaly nastepujace podmioty:
» Kino Polska TV S.A. (Polska) - jednostka dominujgca,
» Stopklatka S.A. (Polska) - jednostka zalezna,
e Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) - jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) - jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) - jednostka posrednio zalezna,

0 SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) - jednostka posrednio zalezna.
2. Zewnetrzne uwarunkowania dziatalnosci Grupy

2.1 Czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wplyw ma koniunktura zaréwno w
polskiej gospodarce, jak i na Swiatowych rynkach. Wsréd czynnikdéw w szczeg6lnosci wptywajacych na dziatalnosé
Grupy sa wzrost PKB, poziom wydatkdw konsumpcyjnych gospodarstw domowych, naklady inwestycyjne
przedsiebiorstw w tym w szczegélnosci popyt na emisje reklam, poziom wydatkdw na Swiadczone przez Grupe ustugi,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych. Wedtug analiz Banku Swiatowego, Polska gospodarka w 2019 r. uro$nie
0 4 proc. Jestto lekkie wyhamowanie dynamiki w stosunku do prognozowanego na 2018 r. 5 proc. wzrostu. Bank
prognozuje réwniez, ze wzrost PKB Polski w 2020 r. bedzie oscylowat na poziomie 3,6 proc. i 3,3 proc. w 2021 r.
Koniunktura w 2019 r. bedzie napedzana mocnym popytem konsumpcyjnym, ktéry dodatkowo bedzie wspierany
przez przedwyborcze wydatki budzetowe oraz inwestycje wspdétfinansowane ze Zzrédet UE. Utrzymanie pozytywnej
dynamiki rozwoju PKB Polski w latach 2019-2021 powinno mie¢ rowniez korzystny wptyw na poziom wydatkéw
reklamowych w Polsce. Najnowsze prognozy opublikowane przez Komisje Europejskg wskazuja, ze stopa wzrostu
dla strefy euro i catej Unii Europejskiej bedzie nieco nizsza od wzrostow zanotowanychw 2018 r. Komisja Europejska
szacuje, ze w strefie euro i w gospodarkach panstw cztonkowskich UE wzrost gospodarczy w 2018 r. wynidst
2.1 proc. Natomiast w latach 2019-2020 usredniony wzrost gospodarczy w krajach UE wyniesie odpowiednio

2,0 proc. i 1,9 proc.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w roku 2018

2.2 Rynek telewizji

Najwiekszymi operatorami telewizji ptatnej na polskim rynku sg Cyfrowy Polsat, NC+ oraz UPC Polska Polska.
Z oferty platnej telewizji korzysta blisko 63% gospodarstw domowych. Operatorzy platform satelitarnych i sieci
kablowych zorientowani sg przede wszystkim na dotarciu ze swojg ofertg do widowni, ktéra oczekuje rozrywki na
najwyzszym poziomie. W zwigzku z tym nadawcy programow telewizyjnych starajg sie pozyska¢ unikalny kontent
na swoje kanaty, w tym na kanaty tematyczne. Postepujaca od kilku lat konsolidacja na rynku kablowym, ogranicza
liczbe podmiotow S$wiadczacych ustugi dostepu do ptatnej telewizji. Jednak liczba ta nadal utrzymuje sie na
stosunkowo wysokim poziomie. Szybko postepujacy rozwdj technologiczny i cyfryzacja pozwalajg na wprowadzenie
nowych rozwigzan, czesto innowacyjnych w skali kraju. Na polskim rynku mozemy zaobserwowac wzrost liczby
podmiotéw $wiadczacych ustugi IPTV. Wedtug raportu GUS ,,Spoteczenstwo Informacyjne w Polsce w 2018 r.”
wynika, ze juz 84,2% gospodarstw domowych w Polsce posiada dostep do internetu. Badanie Nielsen Audience
Measurement (,NAM?”) wskazuje, ze na koniec 2018 r. ponad 8 min gospodarstw domowych miato telewizor
podiaczony do internetu. W 2018 r. blisko 1/3 wszystkich gospodarstw telewizyjnych w Polsce korzystata wytacznie
z oferty naziemnej telewizji cyfrowej. W omawianym okresie liczba gospodarstw z dostepem do telewizji w Polsce
byta oceniana (podobniejak rok wczesniej) na okoto 13 milionéw. Ponad 6 milionéw gospodarstw posiadato w swoich
domach naziemng telewizje cyfrowa. Zdecydowang wiekszo$¢, bo ponad 4,9 miliona stanowity gospodarstwa,
w ktorych byta dostepna wytgcznie oferta naziemnych programéw. Reszte gospodarstw z NTC, tj. ok. 1,4 miliona to
tzw. gospodarstwa wspdtdzielone, w ktérych oprocz sygnatu naziemnego odbierano telewizje réwniez poprzez kabel

badz/i satelite.

Na polskim rynku dostepnych jest obecnie ponad 200 kanatéw, z czego 170 z nichjest monitorowanych pod kgtem
ogladalnosci przez instytut badawczy Nielsen Audience Measurement. Stacje telewizyjne nalezg do kilkunastu grup
mediowych, z czego prawie 70% udziatdw rynkowych posiadajg kanaty nalezace do Grupy Polsat, Grupy TVN
i Telewizji Publicznej. Grupa mediowa Kino Polska w grudniu 2018 r. zajmowata wysokie 6. miejsce wsrdd grup

mediowych w Polsce z udziatem prawie 2,34% SHR w grupie komercyjnej (16-49).

2.3 Rynek reklamy
Istotnym Zrédtem przychodéw Gupy sa przychody z reklam. Wedtug danych Nielsen Audience Measurement
w 2018 r. rynek reklamy telewizyjnej byt wart 29,04 mld z4, czyli o ponad 2 mld zt wiecej niz w 2017 r. Przetozyto

sie to na dobre wyniki Grupy w tym segmencie przychoddw.

Wedtug prognoz agencji mediowej Zenith, warto$¢ polskiego rynku reklamowego w analizowanym okresie
przekroczyta 7 mld zt netto, aw 2019 r. wzro$nie 0 4,2 proc. i wyniesie 7,9 mld zt netto. Ta sama firma podkresla, ze
miniony rok byt dla segmentu reklamy telewizyjnej bardzo pomyslny i szacuje, ze w 2019 r. wydatki na reklame
telewizyjng wzrosng o kolejne 3,1 proc. w poréwnaniu z 2018 r. Wg agencji Zenith w 2019 r. telewizja pozostanie

najwiekszym medium reklamowym z udziatem w catym rynku przekraczajgcym 50 procent.

2.4 Rynek kapitatowy i notowania akcji Emitenta

2.4.1 Rynek kapitatowy w 2018 r.
Na koniec 2018 r. na Gtdwnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie byto notowanych 414 spétek

krajowych oraz 51 spotek zagranicznych, ktérych tgczna wartos¢ rynkowa stanowita 1 128,5 mld zt. Na Gtéwnym
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Rynku GPW zadebiutowato 6 spotek, w tym 1 spotka zostata przeniesiona z alternatywnego systemu obrotu - rynku
NewConnect. Warto$¢ pierwotnych ofert akcji wyniosta okoto 300 min zt. W ubiegtym roku spadty oba najwazniej sze
indeksy - WIG20 o 7,5%, a WIG o 9,5%. W okresie styczen-grudzienh 2018 r. spadto 13 sposrdéd 14 indeksow

sektorowych. Zyskat jedynie WIG-Paliwa (12,0%). Natomiast najwiekszy spadek odnotowat indeks WIG-Chemia -
39%.

2.4.2 Notowania akcji Emitenta

Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace akcji Emitenta w ujeciu poréwnawczym rocznym.

W 2018 r. najwyzszy kurs akcji Spotki na zamknieciu sesji wynidst 13,80 zt (14 czerwca 2018 r.), natomiast najnizszy

kurs akcji na zamknieciu sesji wyniost 9,72 z4 (13 lipca 2018 r.).

Dane dotyczgce notowan akcji Kino Polska TV S.A.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 . 31.12.2015.
Kurs na koniec okresu 10,5 115 11,7 115
Zmiana rok do roku
) (1,0) 0,2 0,2 @
(warto$ciowo)
Zmiana rok do roku
(9,5%) (2%) 2% (8%)
(procentowo)
Minimalny kurs
9,72 9,89 10,94 11,29
zamkniecia
Maksymalny kurs
13,80 13,85 14,15 17,0
zamknigcia
Sredni kurs zamkniecia
11,83 11,67 125 13,7
z wszystkich sesjiw roku
Wolumen obrotu (sztuki)
5058 3498 2920 4 462
- $rednie dzienne
Obroty (w ty$ PLN) -
vy ) 61 41 36 61
$rednie dzienne
Liczba akcji na koniec
19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
roku
Kapitalizacja 208 124 742 227 946 146 231 910 427 227 946 146
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Emitent dzieli sie wypracowanym zyskiem ze swoimi akcjonariuszami poprzez wyplate dywidendy. Szczegdty

zaprezentowano w tabeli ponizej.

Okres, za ktdry zostata > . . Liczba akcji objetych - . Data wyptaty
wyptacona dywidenda Warto$¢ dywidendy na 1 akcje dywidenda Dzien dywidendy dywidendy
rok 2017 0,55 zt 19 821 404 29.06.2018 16.07.2018
18.07.2017
rok 2016 1,13 zt 19 821 404 04.07.2017 03.08.2017
rok 2015 1zt 19 821 404 06.06.2016 20.06.2016
rok 2014 1zt 19 821 404 30.06.2015 14.07.2015
rok 2013 0,45 zt 13 821 404 14.07.2014 14.08.2014
rok 2012 1zt 13821 404 10.09.2013 25.09.2013
rok 2011 1z 13 859 000 29.05.2012 13.06.2012

taczna warto$¢ wyptaconej przez Spotke dywidendy wynosi 106 842 805,52 zt.

Cena akcji Kino Polska TV S.A. na tle indeksow gietdowych W1G-Media oraz WIG w 2018 r.

Zmiana kursu zamkniecia (%)
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3. Informacje o przewidywanym rozwoju Grupy

Nadrzednym celem Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. pozostaje umacnianie pozycji na polskim rynku
telewizyjnym oraz rozw0j na rynkach zagranicznych. Obecnie kanaty z portfolio Grupy dostepne sg m.in. w: Polsce,
Czechach, Rumunii, na Stowacji, na Wegrzech, w panstwach bytej Jugostawii, w Turcji, na Ukrainie, w krajach

battyckich oraz na Bliskim Wschodzie.

Grupa konsekwentnie inwestuje w zakup tresci programowych, aby jeszcze bardziej podnie$¢ atrakcyjno$¢ swojej

oferty i tym samym notowac dalszy wzrost liczby subskrybentéw oferowanych programow.

Planowanajest kontynuacja rozwoju oferty kanatéw segmentu premium marki FilmBox. Grupa Kapitatowa, wspoélnie
z lokalnymi operatorami, zamierza realizowac kolejne sezonowe akcje marketingowe, majace na celu utrzymanie
wzrostu przychodow ze sprzedazy tych kanatdw. W przysztych okresach Grupa zamierza rozpoczaé sprzedaz czasu
reklamowego na kanale FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (obecnie reklamy
emitowane sg na kanale FilmBox basic w Czechach). Grupa spodziewa sie zatem wyzszych przychodéw z reklam, co

przetozy sie na dalsza poprawe jej wyniku finansowego.

Od marca 2019 r. Gametoon HD jest uwzgledniony w panelu Nielsen Audience Measurement i podlega mierzeniu
ogladalnosci. Ponadto, w najblizszych miesigcach Grupa planuje rozpocza¢ emisje reklam na tym kanale. Gametoon
HD to globalny kanat esportowy Grupy, kierowany do graczy w r6znym wieku. Jego polskojezyczna wersja jest

dostepna od grudnia 2018 r.

Przeprowadzone w 2018 r. zmiany programowe oraz korekta i lepsze dopasowanie ramowki kanatu Zoom TV do
potrzeb widz6éw, beda w ocenie Grupy skutkowaty dalszg poprawa wynikow tej stacji. Planowane jest réwniez dalsze
wzmacnianie biblioteki programowej. Dziatania te majg na celu poprawe atrakcyjnosci programu zaréwno dla
widzéw, jak i dla reklamodawcéw. Grupa zamierza rowniez dalej zwigksza¢ zasieg techniczny Zoom TV. Aktualnie

kanat dociera do ponad 12 min abonentéw (nie wliczajac zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej).

Stopklatka TV z kolei dalej bedzie umacnia¢ swojg pozycje na rynku kanatéw filmowo-serialowych. Poczynione
inwestycje w zakupy programowe powinny przyczynié¢ sie do wzrostu wynikéw ogladalnosci tej stacji. Jednoczes$nie,
rok 2019 bedzie dla Stopklatka S.A. pierwszym peinym rokiem w Grupie Kapitatowej Kino Polska TV SA, dzieki
czemu zaobserwowaé bedzie mozna pozytywny efekt synergii dziatan w ramach Grupy. Konsekwentna strategia
programowa oraz aktywno$¢ marketingowa powinny przetozyé sie na wiekszg ogladalnos¢ Stopklatki TV, a co za

tym idzie, wzrost wyniku finansowego nadawcy.

4. Informacje owazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2018 r. Grupa nie prowadzita dziatan zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.
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Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska
TV S.A,, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

ROK 2018

Nabycie udziatow w Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., stanowigcych
30% w kapitale zaktadowym, za cene 10 000 000 zt. Spotka posiada obecnie 100% udziatdw w kapitale
zaktadowym CTN&P (raport biezacy nr 2/2018).

Nabycie akcji Stopklatka S.A.

7 marca 2018 r. Spotka i Agora S.A. (,Agora”) podpisaty list intencyjny w sprawie negocjacji potencjalnej
transakcji nabycia przez Emitenta od Agory akcji spotki Stopklatka S.A. Podpisanie listu intencyjnego nie
zobowiazywato zadnej ze stron do przeprowadzenia rozwazanej transakcji. List intencyjny obowigzywat do

dnia 30 czerwca 2018 r. (raport biezacy nr 3/2018).

12 czerwca 2018 r. Spétka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny (,Umowa kredytowa”) z Bank Zachodni
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Bank™). Na podstawie Umowy kredytowej Emitentowi zostat przyznany

kredyt inwestycyjny w wysokosci 32 200 000,00 zt.

Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej, kredyt zostat przeznaczony na finansowanie inwestycji tj. zakup

akcji Stopklatka S.A. od Agora S.A.
Dzien splaty zobowigzania przypada na dzien 30 kwietnia 2023 r.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest w skali roku wedtug stawki WIBOR dlajednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowig: cesja cicha - od wybranych kontrahentow Spoiki, ze sptatg na Rachunek
Biezacy; cesja potwierdzona - od wybranych kontrahentow Spoéiki ze splatg na Rachunek Biezacy;
oSwiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego; zastaw
rejestrowy na wszystkich akcjach spotki Stopklatka S.A., bedacych w posiadaniu Spoiki.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiegajg od standardowych postanowieri dla tego typu umoéw

(raport biezacy nr 11/2018).

14 czerwca 2018 r. Zarzad Emitenta zawart umowe zlecenie nabycia za posrednictwem Banku Zachodniego
WBK S.A. - Domu Maklerskiego BZ WBK od Agora S.A. z siedzibg w Warszawie 4 596 203 akcji zwyktych
na okaziciela spotki Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 41,14% kapitatu zaktadowego
Stopklatki, uprawniajagcych do 4 596 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 41,14%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, za cene faczng 32 173 421,00 zi, tj. 7 zt zajedng
akcje. W wyniku rozliczenia transakcji od 14 czerwca 2018 r. Spétka posiada 9 231 882 akcji, stanowiacych
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82,64% kapitatu zaktadowego Stopklatki, uprawniajagcych do 9 231 882 og6lnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki, co stanowi 82,64% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki. W
konsekwencji wygasta opisana wczesniej umowa inwestycyjna dotyczaca Stopklatki miedzy Agora S.A., a
Spotkg. Nabycie akcji Stopklatki zostato sfinansowane ze wspomnianego wyzej kredytu bankowego,
udzielonego Spoéitce przez Bank Zachodni WBK S.A. zabezpieczonego na wszystkich akcjach Stopklatki
posiadanych i nabytych przez Spétke (raport biezacy nr 12/2018).

Potaczenie Kino Polska TV S.A. ze spotkami zaleznymi
14 maja 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zamiarze potaczenia (,,Potaczenie”) Emitenta ze spotkami
zaleznymi tj. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. oraz
KPTV Media Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejmowane”), w ktérych to Emitent posiadat 100% udziatéw w kapitatach
zakfadowych. W wyniku podjecia decyzji przyjety zostat Plan Polgczenia Spotki Przejmujacej ze Spotkami
Przejmowanymi (,,Plan Potgczenia™), ktérego tres¢ (wraz z zatgcznikami do Planu Polaczenia) stanowit

zalgcznik do raportu biezacego nr 4/2018, w ktérym poinformowano o podjeciu przedmiotowej decyzji.

W opinii Zarzadu Emitenta, podjecie decyzji o potgczeniu byto uzasadnione potrzebg uproszczenia struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Potgczenie spdtek wzmocnito synergie w ich
dziatalnosci oraz umozliwito obnizenie kosztéw funkcjonowania, w szczegdlnosci: kosztow zarzadzania,

pracy, marketingu oraz wydatkéw na Swiadczenie ustug.

Potaczenie spétek nastgpito w trybie art. 492 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie catego
majatku CTN&P, CRF oraz KPTV Media na Emitenta. Polgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz bez wymiany udziatdw Spétek Przejmowanych na akcje Emitenta. W wyniku
pofaczenia Spotki Przejmowane przestaty istnie€. Zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych

Pofaczenie nastapito w tzw. trybie uproszczonym, bez poddania Planu Potgczenia badaniu przez biegtego.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potaczenia Emitenta ze Spétkami

Przejmowanymi (raport biezacy nr 18/2018).

Walne Zgromadzenia
15 czerwca 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,,ZWZ”), podczas
ktorego podjeto uchwaty w przedmiocie:

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakorficzony dnia 31 grudnia
2017 r;

e podziatu zysku za rok 2017 i lata ubiegte,
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¢ udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku 2017,
e zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej,

e potaczenia Emitenta ze Spétkami Przejmowanymi (raport biezacy nr 13/2018).

Dywidenda za rok 2017
15 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowania
whniosku Zarzadu Kino Polska TV S.A. w zakresie przeznaczenia czesci zysku Emitenta za rok 2017 na wyptate

dywidendy dla akcjonariuszy Spoiki.

Wysokos¢ dywidendy na 1akcje: 0,55 zt brutto.

taczna kwota dywidendy: 10 901 772,20 zt brutto.

Zysk Spdtki za rok 2017: 21 882 255,45 zi.

Rada Nadzorcza Emitenta rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A.
podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2017, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spotki (raport biezacy
nr 9/2018).

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 21 882 255,45 zt, w ten spos6b, ze
kwote 10 901 772,20 zt postanowiono przeznaczy¢ do podziatu wsrdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyplate

dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2017 wyniosta 0,55 PLN (stownie: piecdziesiat pie¢ groszy)
brutto najedng akcje Spokki.

Do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 29 czerwca 2018 r.

("Dzien dywidendy").

Zgodnie z uchwatg ZWZ dywidenda miata zosta¢ wyptacona w dniu 16 lipca 2018 r. (dywidenda zostata

wyptacona we wskazanym terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404 (raportbiezacy nr 14/2018).

Zmiany w Radzie Nadzorczej
11 czerwca 2018 r. do Spotki wptyneto oSwiadczenie Pana Leszka Styputkowskiego o rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoitki, ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2018 r. Pan Leszek Styputkowski

nie wskazat przyczyn ztozenia rezygnacji (raport biezacy nr 10/2018).

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Piotra Reischa. Nastepnie ZWZ powotato w sktad Rady Nadzorczej Spoiki Pana Levent Gultan. W

zalgczeniu do raport biezacego nr 16/2018, w ktérym Spétka poinformowata o powyzszym oraz w zatgczeniu
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do raportu biezacego nr 17/2018, Emitent zamiescit informacje dot. posiadanego wyksztatcenia, kwalifikacji i
zajmowanych wcze$niej stanowisk oraz inne informacje wymagane przez przepisy prawa odnoszace sie¢ do

powotanej osoby nadzorujacej.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej zostat zaprezentowany w punkcie 17 Informacji o stosowaniu tadu

korporacyjnego.

Zmiana adresu siedziby Kino Polska TV S.A.
30 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu zmiany adresu siedziby Spotki.

Dotychczasowym adres siedziby Emitenta byt nastepujacy: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa.

Nowym adresem siedziby Kino Polska TV S.A. jest: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa (raport biezacy nr
21/2018).

Dystrybucja kanatow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski:
W roku 2018 Grupa stale zwiekszata obszar dystrybucji kanatow filmowych marki FilmBox. Najwieksze wzrosty
przychoddw zanotowano na Stowacji, w Czechach w Rumunii i Butgarii, w krajach bytej Jugostawii oraz w krajach

nadbattyckich.

KPTV Media Sp. z o.0.

W 2018 r. KPTV Media Sp. z 0.0. skupita sie na kontynuowaniu $wiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych dla podmiotéw powigzanych (Filmbox International Ltd., Kino Polska TV S.A., CTN&P oraz
Stopklatka). Ustugi takie jak produkcja kanatéw telewizyjnych w zakresie pozyskiwania ikontroli materiatow,
utrzymywania infrastruktury postprodukcyjnej, emisyjnej i transportowej oraz dzierzawa pojemnosci satelitarnej, na

poziomie operacyjnym byty Swiadczone w niezmienionym zakresie.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potaczenia KPTV Media z Emitentem.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

W omawianym okresie CRF skupita swoje dziatania na projektach zwigzanych z rekonstrukcja tresci filmowych.
Woprowadzita rdwniez do sprzedazy album ,,Kie$lowski”, poswiecony tworczosci Krzysztofa Kieslowskiego, a takze,
przy wsparciu Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej, rozpoczeta prace nad albumem ,Polanski”, poswieconemu

tworczosci Romana Polanskiego.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potaczenia CRF z Emitentem.
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Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 r. Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. skupifa sie
na dalszym rozwoju stacji telewizyjnej Zoom TV. Spotka kontynuowata budowe biblioteki programowej oraz

prowadzita intensywne dziatania majgce na celu rozszerzanie zasiegu technicznego kanatu.
26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potgczenia CTN&P z Emitentem.

Dodatkowe informacje
Dodatkowe informacje na temat istotnych czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy w omawianym

okresie zawarte zostaty w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w roku 2018.

6. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Zdaniem Zarzadu Kino Polska TV S.A., sytuacja finansowa Grupy jest stabilna i nie jest ona zagrozona utratg

ptynnosci finansowej.

Zarzad Emitenta zaklada systematyczne zwigkszanie przychodéw Grupy Kapitatowej Kino Polska TV SA.

w kolejnych latach.

Szczeg6towy opis wynikéw finansowych Grupy zostat przedstawiony w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci w roku 2018.

7. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczeg6lnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czeS¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku 2018 Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wasnych.

8. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach lub zaktadach

W roku 2018 spotki z Grupy nie posiadaty oddziatow lub zaktaddw.

9. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywéw $rodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest Grupa

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie byta narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang
cen oferowanych ustug ani na spadek popytu na swoje ustugi. Z drugiej strony przy zakupach ustug oraz aktywow
Grupa starata sie negocjowac ich ceny oraz terminy ptatnosci. Ryzyko ptynnoscijest minimalizowane poprzez biezacy

monitoring oraz zarzadzanie terminami zapadalnosci zobowigzan licencyjnych, dystrybucyjnych oraz terminami
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wymagalnosci naleznosci z tytutu sprzedazy realizowanej w walutach obcych, przede wszystkim z tytutu Swiadczenia

ustug produkcyjnych oraz zarzadzania bibliotekg programowa.

W celu zapewnienia ptynnego finansowania biezacej dziatalnosci Grupy 8 czerwca 2016 r. Emitent podpisat umowe
o MultiLinie z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na podstawie przedmiotowej umowy Bank zobowigzat sie¢ wobec
Spétki do Swiadczenia ustugi w postaci kredytu w rachunku biezagcym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz linii gwarancyjnej do tgcznej wysokosci 30 000 tys. zt. W ramach wskazanej
wyzej kwoty ustalona zostata wartos¢ limitu gwarancyjnego do kwoty 1000 tys. zt. Zgodnie z aneksem do
przedmiotowej umowy, podpisanym 5 czerwca 2018 r., termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym uptywa 9 czerwca
2020 r. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego

dnia plus marza Banku.

Prawne zabezpieczenie sptaty powyzszego kredytu stanowia:

» zlozony przez Spotke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

» oSwiadczenie o poddaniu sie przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego,

» udzielenie Bankowi petnomocnictwa do dysponowania $rodkami pienieznymi na rachunkach biezgcych
prowadzonych przez Bank,

» cesja wierzytelnosci z uméw handlowych.

Dalsze szczegdty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Grupa oraz sposéb zarzadzania nimi
przedstawiono w nocie 5.10.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok

zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Przyjete przez Grupe cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia

istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Dalsze szczeg6ly dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
oraz sposob zarzadzania nimi przedstawiono w nocie 5.10.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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10. Wskazniki finansowe i niefinansowe, fgcznie z informacjami dotyczacymi zagadnien Srodowiska
naturalnego i zatrudnienia, atakze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu

finansowym
Gtoéwne wskazniki finansowe Grupy w latach 2018 i 2017 ksztattowaty sie nastepujaco:

12 miesigcy zakoniczone 12 miesigcy zakonczone

W skaznik Formuta 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Rentowno$é majatku (RoA) zysk netto* / $rednioroczny stan aktywow 22% 13%
. . zysk netto* / $rednioroczny stan kapitatu o o
Rentowno$é kapitatu wiasnego (RoE) whasnego 51% 25%
Rentowno$¢ netto sprzedazy zysk netto*/ przychody ze sprzedazy 24% 13%
Rentowno$é EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy 41% 38%
L. . Aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania

W skaznik ptynnosci | Krétkoterminowe 11 0,8
W skaznik ogélnego zadtuzenia Zobowiazania ogotem / suma aktywdéw 0,6 0,5

* zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Szczego6towy opis wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zostat przedstawiony w punkcie

11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w roku 2018.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w podziale na gtéowne dziaty zostata
zaprezentowana w nocie 53 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonfczony

31 grudnia 2018 r.

Zagadnienia srodowiska naturalnego nie dotycza Grupy.

11. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, w szczegélnosci opis czynnikéw
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy
I sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku

obrotowym

11.1 Wyniki finansowe

12 miesigcy zakorniczone 12 miesiecy zakoriczone
Wybrane wielkos$ci ekonomiczno-finansowe 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r. Zmiana %
(w tys. zb) (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 149 158 123 333 21
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 41 568 21 223 96
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 35 991 15909 126
EBITDA 61 799 46 780 32
Rentownos$¢ EBITDA 41 38 4

Przychody ze sprzedazy Grupy sktadajg sie w 60% z wptywow z emisji, w 33% ze sprzedazy czasu reklamowego,
w 7% ze sprzedazy pozostatej (w tym produkcja kanatéw telewizyjnych i sprzedaz licencji). W 2018 r. wyniosty one
149 158 tys. zt, co oznacza 21% wzrost w poréwnaniu do 2017 r.

24



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w roku 2018 INOPOLSKATVSA

Nalezy mie¢ na uwadze, ze od 1 lipca 2018 r. Grupa konsoliduje wynik Stopklatki, co spowodowato wzrost
przychoddw reklamowych zanotowanych w 2018 r. o 14 455 tys. zt. W drugiej potowie 2018 r. zostat wydzielony
osobny segment - Stopklatka TV. Obejmuje on przychody i koszty zwigzane z nadawaniem kanatu telewizyjnego.

Szczegoty zaprezentowano w nocie 5.3 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo w analizowanym okresie Grupa odnotowata znaczng poprawe wynikow sprzedazowych na kanale Zoom
TV, ktéry zanotowat az o 88% wyzsze przychody w poréwnaniu do 2017 r. (wzrost 0 5 721 tys. z}). Udziat kanatu
Zoom TV w ogladalnosci widowni komercyjnej wynidst 0,40%, cojest najlepszym rocznym wynikiem wjego historii
i 0znacza wzrost o prawie 74% w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All 16-49). Kanaty FilmBox i kanaty Kino Polska

takze wygenerowaty wyzsze przychody reklamowe niz w zesztym roku o - odpowiednio 0 27% i 5% rok do roku.

W analizowanym okresie Grupa zanotowata takze wyzsze wptywy z emisji niz w 2017 r., gtéwnie na kanafach
FilmBox i kanatach tematycznych. Kanaty FilmBox i kanaty tematyczne zanotowaty 9% wzrost przychodow z emisji,
gtéwnie dzieki takim rynkom, jak Polska (wzrost liczby subskrybentéw u obecnych klientéw), Czechy, Stowacja
(nowe kontrakty oraz organiczny wzrost), Wegry (dynamiczny wzrost abonentéw oraz nowo podpisane umowy),
kraje bytej Jugostawii (nowe kontrakty np. w Chorwacji oraz organiczny wzrost liczby abonentdw), a takze Bliski

Wschod (nowi klienci).

W analizowanym okresie zarébwno zysk netto na dziatalnosci operacyjnej, jak i zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej byly wyzsze w pordwnaniu do danych z roku 2017 - odpowiednio o 96% i 126%. Jest to efekt
rozpoznania zysku na wycenie posiadanych udziatow w Stopklatka S.A w 2018 r. w kwocie 17 936 tys. zt
(wyjasnienie w nocie 5.7.2). Po eliminacji wskazanej pozycji zarbwno zysk netto na dziatalno$ci operacyjnej,
jak i zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej nadal bytyby wyzsze niz w 2017 r. - odpowiednio o0 11% i 13% -, co

wynika przede wszystkim z wysokiej dynamiki wzrostu przychodéw w wiodgcych segmentach Grupy.

11.2 Ogladalnosél
Grupa Kino Polska TV S.A. zakoriczyta 2018 r. jako sz6sta grupa telewizyjna w Polsce, osiggajac $rednio 1,86%
udziatu w ogladalnosci widowni komercyjnej (SHR%, All 16-49).

Ponizsze wykresy przedstawiajg ogladalnos¢ stacji Telewizja Kino Polska Muzyka, Kino Polska, Kino TV, Zoom TV
oraz Stopklatka TV w latach 2018 i 2017.

1Zrédio: NAM
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W 2018 r. udziat Kino Polska w ogladalno$ci widowni komercyjnej wyniost 0,34%. Kanat zanotowat taki sam wynik
jak w 2017 r, co w kontekScie coraz wiekszej konkurencji na szeroko pojetym rynku telewizyjnym
w Polsce nalezy uzna¢ za sukces (SHR%, All 16-49). Na uwage zastuguje wzrost ogladalnosci Kino Polska wsréd
odbiorcéw cyfrowych platform satelitarnych. Na tym rynku kanat zanotowat udziat na poziomie 0,47%, co oznacza

ponad 9-procentowy wzrost w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All Satellite 16-49).

W omawianym okresie udziat Kino Polska w ogladalnosci widowni z tzw. grupy ogélnej réwniez wyniost 0,34% -
tyle samo, co w 2017 r. (SHR%, All 4+).

W 2018 r. kanat Kino Polska zanotowat ponadto wzrost tak istotnego wskaznika ogladalnosci, jakim jest ATS.
W minionych dwunastu miesigcach $redni czas ogladania stacji wynidst 25 minut i 20 sekund, co oznacza, ze
widzowie Kino Polska spedzali przed telewizorem o prawie 13 proc. wiecej czasu w poréwnaniu do 2017 r.
(ATS, All 16-49). Czas ten wydtuzyt sie rowniez wsrdd: widowni z tzw. grupy ogélnej, gdzie wyniést 23 minuty
i 6 sekund (wzrost 0 4,4 proc. rok do roku; ATS, All 4+); wsrdd odbiorcéw cyfrowych platform satelitarnych, gdzie
wyniost 24 minuty i 3 sekundy (wzrost o 10,5 proc.; ATS, All Satellite 16-49), a takze wsrod widzow telewizji
kablowej, gdzie wyniést 27 minut i 3 sekundy (wzrost o 14,4 proc.; ATS, All Cable 16-49). Wzrost wskaznika ATS

Swiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino Polska.
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W 2018 r. udziat Kino Polska Muzyka w ogladalnosci widowni komercyjnej wynidst 0,07% (SHR%, All 16-49),
a wsréd widzow z tzw. grupy ogolnej - 0,04% (SHR%, All 4+).

W minionych dwunastu miesigcach stacja poprawita istotny wskaznik dotyczacy widowni kablowej. Srednia liczba
widzow, ktorzy w 2018 r. ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta 40,4 tys., co oznacza ponad
3-procentowy w stosunku do roku 2017 (RCH, All Cable 16-49).

KINO TV AMR 16-49
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W 2018 r. udziat Kino TV w ogladalnosci widowni komercyjnej wyniést 0,13% (SHR%, All 16-49), a wsréd widzow
z tzw. grupy og6lnej - 0,14% (SHR%, AIll 4+), co oznacza prawie 8-procentowy wzrost w poréwnaniu
z 2017 r. Istotnie zwiekszyt sie tez udziat stacji wérdd odbiorcdw telewizji kablowej - w analizowanym okresie

wynidst on 0,24% SHR (SHR%, All Cable 16-49), czyli 0 20 proc. wiecej niz rok wczesniej.

W minionych dwunastu miesigcach kanat Kino TV zanotowatl duzy wzrost tak istotnego wskaZnika ogladalnosci
jakim jest ATS. Sredni czas ogladania stacji wyniést 22 minuty i 23 sekundy, co oznacza, ze widzowie Kino TV
spedzali przed telewizorem o ponad 9 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All 16-49). Widzowie z tzw. grupy
ogolnej ogladali Kino TV az o ponad 17 proc. wiecej czasu niz w 2017 r. - 23 minuty i 20 sekund (ATS, All 4+), z
kolei odbiorcy telewizji kablowej - 26 minut, czyli 23 proc. wiecej czasu niz przed rokiem (ATS, All Cable 16-49).

Wzrost wskaznika ATS $wiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino TV.

Ponadto warto odnotowac wydtuzenie $redniej minutowej ogladalnosci kanatu. W 2018 r. wyniosta ona 9,1 tys. os6b
(AMR, All 4+), co oznacza prawie 9-procentowy wzrost rok do roku. Bardziej imponujacy jest wzrost tego wskaznika
wséréd widzow telewizji kablowej - tutaj Srednia minutowa ogladalno$¢ wyniosta 1,6 tys. osob (AMR, All Cable 16-

49), czyli o prawie 20 proc. wiecej w stosunku do roku 2017.

ZOOM TV AMR 16-49
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Kanat Zoom TV jest coraz lepiej rozpoznawalny wsréd widzow i osigga coraz lepsze wyniki ogladalnosci, mimo ze
na koniec 2018 r. zasieg techniczny MUX-8 w panelu Nielsen Audience Measurement wyniostjedynie 57% populacji

W zasiegu naziemnym.

Wedlug badania ,,Projekt Cyfrowizja IV”, zrealizowanego przez dom mediowy Wavemaker, rozpoznawalnos$¢ kanatu

Zoom TV zwiekszyta sie z 24 proc. w 2017 do 42 proc. w 2018 r.

W omawianym okresie Zoom TV byt liderem désmego multipleksu. Udziat kanatu w ogladalnosci widowni
komercyjnej wyni6st 0,40%, co jest najlepszym rocznym wynikiem w jego historii i oznacza wzrost
0 prawie 74 proc. w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All 16-49). Ws$rod widzéw naziemnej telewizji cyfrowej
Zoom TV w minionych dwunastu miesigcach zanotowat ogladalno$¢ na poziomie 0,62%, co w 2018 r. bylo
najlepszym wynikiem na MUX-8 (SHR%, All TV Terrestrial 16-49).

Udziat Zoom TV w ogladalnosci widowni z tzw. grupy og6lnej réwniez wyniést 0,40%, co oznacza wzrost
0 prawie 74 proc. w poréwnaniu z 2017 r. (SHR%, All 4+). W$r6d widzow telewizji naziemnej warto$¢ ta wyniosta

0,59%, co oznacza wzrost o prawie 60 proc. rok do roku (SHR%, All TV Terrestrial 4+).

W 2018 r. Zoom TV zanotowat ponadto wzrost kilku innych istotnych wskaznikéw ogladalnosci. Srednia liczba
widzow, ktorzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta 529,4 tys., czyli o prawie 51 proc. wiecej
niz rok wczesniej (RCH, All 16-49). O 12,5 proc. w poréwnaniu z 2017 r. wydtuzyt sie éredni czas ogladania stacji,
ktéry w analizowanym okresie wynidst 25 minut i 35 sekund (ATS, All 16-49). Wzrost wskaznika ATS $wiadczy

0 coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Zoom TV.

Najlepszym miesiacem 2018 r. byt dla Zoom TV grudzien. We wskazanym miesigcu kanat osiggnat 0,58% udziatu
w ogladalno$ci widowni komercyjnej, co jest rekordowym miesiecznym wynikiem tej stacji i jednoczes$nie

najlepszym miesiecznym rezultatem jednej stacji w historii 6smego multipleksu (SHR%, All 16-49).
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W 2018 r. Stopklatka TV zajeta drugie miejsce w rankingu kanatéw filmowo-serialowych. Srednia minutowa
ogladalno$¢ kanatu wyniosta 21,7 tys. widzow w wieku 16-49 lat oraz 62,4 tys. odbiorcdw powyzej 4 roku zycia
(wiecej o 3,6% wobec wyniku z 2017 r.; AMR, all4+). Wyniki te przetozyty sie na $redni roczny udziat w rynku
ogladalnos$ci na poziomie 0,92% w grupie komercyjnej (SHR, all 16-49) oraz 0,98% ws$r6d og6tu widowni, co oznacza

wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do ubiegtorocznego rezultatu (SHR, all4+).

Na szczegdlng uwage zastuguje wydtuzenie Sredniego dziennego czasu, ktory w 2018 r. widzowie spedzali na
ogladaniu Stopklatki TV. Siegnat on 29 minut i 49 sekund wsréd odbiorcdw komercyjnych (ATS, all 16-49) oraz 30
minut i 5 sekund w grupie wszystkich widzéw (all 4+). Wyniki te oznaczajg wzrost odpowiednio o 1,4% oraz 9,5%.

Sredni dzienny zasieg widz6w wyniést w omawianym okresie 2,9 miliona 0séb (RCH, all 4+).

Bioragc pod uwage dane kwartalne z 2018 r., najwyzsze rezultaty Stopklatka TV osiagneta w okresie pazdziernik-
grudzien. Srednia minutowa ogladalno$é wyniosta wtedy 24,2 tys. widzéw komercyjnych (AMR, all16-49), co
pozwolito kanatowi uzyska¢ kwartalny udziat w rynku na poziomie 0,97% (SHR, all16-49). Najlepszym miesigcem
2018 r. byt dla stacji grudzien, z wynikami na poziomie 28,2 tys. AMR i 1,08% SHR (grupa all 16-49).
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12. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz dziataniach
podjetych w ramach jej realizacji wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta

w najblizszym roku obrotowym

Strategia Grupy opiera si¢ na umacnianiu swojej pozycji na rynku telewizyjnym w kraju i zagranica. Podejmowane
dziatania majg na celu umiejscowienie Grupy na pigtym miejscu wsrod najwiekszych Grup mediowych w Polsce, ze

Sredniorocznym udziatem na poziomie 3% w ogladalno$ci widowni komercyjnej (16-49).

W celu zrealizowania powyzszej strategii rozwoju, dokonywane sg inwestycje w oferte programowa kanatow
nalezacych do Grupy, dzieki czemu zyskajg one nowych widzéw, a wyniki ich oglagdalnosci ulegng dalszej poprawie.
Wzmozone zostang réwniez dziatania marketingowe zwigzane z oferowanymi przez Grupe produktami (w tym
popularyzowanie produktéw w $rodowisku online). Powyzsze dziatania powinny doprowadzi¢ do wzrostu

przychoddw z emisji kanatéw ptatnych oraz wygenerujg wieksze przychody reklamowe.

Jednym z celdw strategicznych Grupy jest rowniez synergia dziatan w jej ramach. W ramach realizacji tego celu
w 2018 r. Emitent dokonat transakcji zakupu akcji Stopklatka S.A., w wyniku ktorych przejat nad nig kontrole

(wczesniej byta ona podmiotem wspotkontrolowanym przez Spotke).

Grupa pracuje réwniez nad wzrostem przychodow ze sprzedazy pakietow FilmBox Premium na rynkach
zagranicznych i poszerzeniem dystrybucji tych kanatow o nowe terytoria oraz zwiekszeniem udziatu przychodéw ze
sprzedazy produktow nielinearnych - FilmBox Live i FilmBox On Demand. Planowane jest réwniez stopniowe
wprowadzanie blokéw reklamowych na kanatach FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-W schodniej

(obecnie reklamy emitowane sg na kanale FilmBox basic w Czechach) .

13. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalno$cig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sie na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwg Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja obowigzuje do
17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:

e Nr489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka”, wygasajgca w dniu 6 grudnia 2021 r.

* Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajgca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

e Nr541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Jednostka zalezna Spotki - Stopklatka S.A. jest posiadaczem koncesji nr 544/2013-T na rozpowszechnianie programu
Stopklatka TV w sposob cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposdb rozsiewczy
satelitarny, zmienionej 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem

29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r.
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Ponadto CTN&P uzyskata koncesje nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie 6smym
oraz koncesji o numerze 654/2016-T, na mocy ktoérej kanat rozpowszechniany jest tez drogg satelitarna.

26 czerwca 2018 r. sp6tka ta zostata potagczona z Emitentem.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczeg6lnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwate zaprzestanie emisji programu, moga spowodowac
sankcje ze strony KRRIT (wezwanie do usuniecia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50% optaty rocznej za
uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz utrate konces;ji).
Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT mogtaby odmoéwi¢ ponownego przyznania Kino Polska TV
S.A. lub Stopklatka S.A. koncesji po okresie, najaki zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie
wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawcza) bedg z
punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesji. Jednakze Zarzad Spéiki stoi

na stanowisku, iz przedmiotowe ryzyko jest minimalne, co potwierdza réwniez obserwacja realiow rynkowych.

Nalezgca do Grupy spotka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox wydang

bezterminowo przez Office of Communications (,,Ofcom”) z siedzibg w Londynie.

Ryzyko nieprzedtuzenia umoéw wspotpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodéw Grupy stanowig optaty uiszczane przez operatordw telewizji kablowych i cyfrowych platform
satelitarnych z tytutu reemisji programow telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino Polska TV

S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Telewizja Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z wiekszoscig operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatorow obejmuje ok. 75% abonentow
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto Telewizja Kino Polskajest takze dostepna w wersji international (Kino Polska
International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu Kino TV (dawniej FilmBox) ze wszystkimi operatorami
platform satelitarnych i wiekszoscig operatorow telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na dystrybucje
pakietu programow FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 150 operatorami
telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Stacja Kino
Polska Muzyka jest dostepna w ofertach wybranych operatordw kablowych (m.in. UPC Polska, Multimedia Polska,
Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych. Ponadto kanat ten jest takze dostepny w wersji
international (Kino Polska Muzyka International) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem

platformy Dish Network oraz oferty Ipla Polonia, skierowanej do Polonii.

Cze$¢ umoOw z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodéw od faktycznej

liczby abonentdéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtoéwnymi operatorami zawarte sa;

» naczas od roku do trzech lat, z mozliwoscig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed uptywem
pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje przedtuzona
automatycznie na kolejny czas okres$lony,
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» naczas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczeg6lnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegdlnych kanatéw atrakcyjng oferte programowsg

oraz negocjujac odpowiednie zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentruje sie wokot rozpowszechniania kanatow Kino Polska, Kino Polska
Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, dystrybucje i produkcje programéw telewizyjnych o profilu filmowym,
przeznaczonych dla innych nisz rynkowych (Kino TV i pakiet FilmBox Premium) oraz kanaty Kino Polska

International i Kino Polska Muzyka International.

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programoéw Grupy do zmieniajacych sie oczekiwan widzow, odptywu widzéw
w kierunku tresci dostepnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych

atrakcyjnych produktow w miare nasycania sie dotychczasowych rynkdw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikow,
jakimi sg zadowolenie klientdw i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzéw z oferty programowej ma
zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientow, jak rowniez osiggania i zwiekszania
przychodéw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcow na nadawane przez Grupe Kapitatowa programy telewizyjne. Tak wiec ogladalnos¢
emitowanych przez Grupe programow wptywa bezposrednio zaréwno na atrakcyjnos¢ kanatow telewizyjnych dla
obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na wysokos$¢ optat, ktére Grupa moze uzyskaé¢ za czas emisji

reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom. Grupa moze nie by¢
w stanie przyciggna¢ ani utrzymac klientow, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na programy
lub zmiany gustow odnosnie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatowej uda sie przewidziec¢
takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowaé zwigkszenie
wspotczynnika odptywu klientdw oraz spadek ogladalnosci programéw i zwigzane z tym trudnosci w pozyskiwaniu
reklamodawcéw. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programow/filmoéw, moze miec istotny niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa Kapitatowa stara si¢ niwelowac

powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzow atrakcyjnej oferty programowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka od 2012 r. Grupa systematycznie zwieksza swojg obecno$é
w obszarze nowych mediéw, m.in. za pomocg aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska
w TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu, jak réwniez dostepnosci kanatéw: Telewizja Kino Polska, Kino TV
i FightBox w telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam, a takze w telewizji internetowej na zywo Play Now

i WPPilot.
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Emitent jest 100% udziatowcem w Filmbox International Ltd., dzieki czemu aktywnosci zwigzane z produkcjg
i dystrybucjg kanatow filmowych marki FilmBox na ogolnoswiatowym terytorium sg obecnie kontrolowane przez
Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujgcym ryzyko nasycenia danego rynku
jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzieki obranej strategii Grupa Kapitatowajest obecna w ponad

30 panstwach $wiata.

Grupa stale rozszerza swojg oferte programowa. Spdtkajest wiekszosciowym udziatowcem spdtki Stopklatka S.A.,
nadawcy pierwszego w Polsce naziemnego kanatu filmowego - Stopklatka TV, ktéry nadawany jest od 2014 r.
W 2016 r. do portfolio Spotki zostat dotgczony kolejny kanat telewizji naziemnej - Zoom TV, ktérego nadawca byta
6wczesnajednostka zalezna Emitenta - Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. W 2018 r. CTN&P zostata

potaczona ze Spdtka, co zostato opisane w punkcie 5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane 2z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcéw telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientdw, operatorow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej droga satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego z programow
jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatdw Grupy powierzono

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umdw i zastosowanych rozwiazan technicznych nastapi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatordw lub tez przez ostatecznych widzdw,
w szczegOlnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci $wiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wptyw

na perspektywy rozwoju, osiaggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowac ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do
produkcji i emisji programéw telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajacych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Dziatalnos$¢ oraz rozwoj Grupy sg uzaleznione od wiedzy i doSwiadczeniajej kadry zarzadzajacej oraz pracownikdow.
Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego szczebla. Utrata
lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze miec istotny negatywny

wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy medidw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikow ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediow, ktore z uwagi na skale
dziatania kreujg popyt na pracownikéw (szczegdlnie specjalistow zajmujacych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programéw) i mogg oferowaé im korzystniejsze warunki zatrudnienia.
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Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikéw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajgcej i kluczowych

pracownikow poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty ustug
obcych. Na ustugi obce sktadajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace
produkcji i dystrybucji programéw telewizyjnych oraz optaty za r6znego rodzaju typowe ustugi, $wiadczone dla
danego przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug
obcych, nabywanych przez Grupe, w szczeg6lnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztéw nadawania programéw

drogg satelitarna.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezagco monitoruje warunki wynikajace z zawieranych umow,

analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.

Ryzyko dominujgcego wptywu gtéwnego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 65,50% akcji og6tem i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdwnego akcjonariusza nie bedg zbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczegolnosci nie mozna wykluczyé ryzyka, ze gtdwny akcjonariusz podejmie
decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczeg6lnych zatozen strategii Grupy lub tez decyzje o zmianie samej
strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwny akcjonariusz
bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci uchwat podejmowanych

przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Grupa od 2009 r. w ramach swoich ustug oferuje produkcje i dystrybucje programéw telewizyjnych z rodziny
FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy Emitentem a Filmbox International Ltd.
(-Umowa FB”). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od
Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wylacznej na terytorium Polski oraz niewytgcznej w pozostatych krajach na
ogolnoswiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktdrych
Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym,
satelitarnym lub dziatajagcym z wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. W 2018 roku rozszerzono zakres
umowy FB o programy telewizyjne, bedace przedmiotem koncesji spotki pod firmg Mediabox Broadcasting
International Ltd., do ktérych dystrybucji Filmbox International Ltd. jest uprawniony. Umowa FB zastagpita w wyzej
opisanym zakresie umowe dystrybucyjng z dnia 30 wrzeSnia 2011 r. zawartg pomiedzy Emitentem
a Cinephil France S.A.S. ktorej przedmiot ograniczono aneksem z dnia 18 lutego 2014 r. do dystrybucji przez Kino
Polska TV S.A. kanatéw tematycznych, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX,
360TUNEBOX, EROX, EROXXX, Gamteoon, Funbox UHD oraz aplikacji FILMBOX LIVE i tresci VOD

sygnowane marka FilmboxonDemand

Dodatkowo KPTV Media Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2013 r. zawarta dwie znaczagce umowy z Filmbox International

Ltd. - produkcyjng i telekomunikacyjng, na mocy ktorych Swiadczyfa ustugi przygotowywania kanatéw z rodziny
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FilmBox, w zwigzku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ograniczat sie do dziatan uzupetniajacych aktywnosci
KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zaréwno Emitent, jak i KPTV Media Sp. z 0.0., podpisaty takze umowy na
przygotowywanie kanatéw tematycznych ze sp6tkg Mediabox Broadcasting International Ltd. oraz Rox
EntertainmentB.V. 26 czerwca 2018 r. doszto do potaczenia KPTV Media ze Spotka, w wyniku czego Emitent przejat

wszystkie obowigzki KPTV Media wynikajgce z opisanych wyzej umow.

Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania
lub, ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczyc,
ze z przyczyn, na ktére Spotka nie ma wptywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wiecej koncesji, co miatoby istotny

negatywny wptyw na osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikdw ryzyka Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata sie
wiascicielem 100% udziatéw Spdtki Filmbox International Ltd., sp6tki bedacej wihascicielem kanatow filmowych z

grupy Filmbox.

W 2018 r. Spotka podpisata trojstronna umowe z Filmbox International Ltd. i Mediabox Broadcasting International
Ltd. dotyczacg dystrybucji kanatéw Filmbox i Mediabox na rynkach CEE. Na mocy tej umowy Filmbox International

Ltd. przejat przychody z kanatow Mediabox na rynkach CEE oraz koszty ustug produkcjnych kanatdbw Mediabox.

14. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcow rywalizuje ze
sobg wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczosci zwyklej czy tez High Definition, zawierajgcych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z ofertg Grupy konkuruje wielu nadawcow programow telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegélnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skoriczona
przepustowos¢ tgcza kablowego wymusza ograniczenie oferty do Kilkudziesieciu program6w, co pocigga za sobg
regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez
zadecydowaé warunki tworzone przez operatora, na ktére Grupa Kapitatowa ma niewielki wplyw, takie jak
konstrukcja oferty pakietdw telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawartos¢ pakietow w stosunku do ceny
i konkurencji, dostepno$¢ sygnatu, oferta dekoderéw itp. Istotng konkurencje dla programow oferowanych przez
Grupe stanowig réwniez kanaty dystrybuowane w ramach bezptatnej telewizji naziemnej. W wyniku zakonczenia
w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej znalazty sie dwadziescia
cztery kanaly telewizyjne. Kolejng siecig naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, ktéra zostata uruchomiona
w Polsce jest Multipleks 6smy (,MUX8”). Nowy multipleks docelowo bedzie zawierat siedem programéw
standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcow komercyjnych) albo
6 program6w, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD ijeden HD Telewizji Polskiej oraz cztery
programy SD nadawcow komercyjnych). W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata cztery
koncesje na rozpowszechnianie programéw drogg rozsiewczg naziemng w ramach Multipleksu 6smego. Pod koniec

2016 r. nadawanie na MUX8 rozpoczeli czterej nadawcy komercyjni. W grudniu 2018 r. dwa kanaty Telewizji
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Polskiej rozpoczety nadawanie na 6smym multipleksie. Grupa jest zatem zmuszona konkurowa¢ z nowymi
uczestnikami rynku. Mozliwos¢ odbioru kanatéw nadawanych poprzez MUX-8 wg badania NAM, wzrosta z 25%
gospodarstw domowych na koniec roku 2016 do 57% na koniec roku 2018. MUX-8 nadal nie jest odbierany lub
dostrojony przez blisko 43% spoteczeristwa. W czerwcu 2018 r. TVP uruchomita transmisje kanatu TVP Sport
poprzez MUX-8, w grudniu zostat dotgczony kanat TVP Rozrywka. Nie mozna rowniez wykluczy¢ pojawienia sie

planow utworzenia kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym wzrostem liczby konkurentow.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowa swoich kanatow, jednakze nie mozna
wykluczyé ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub w catej branzy
mediow nasili si¢, co mogtoby spowodowaé spadek ogladalnosci programoéw Grupy i w konsekwencji negatywnie

wptynac najej wyniki finansowe.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodéw Grupy Kapitatowej w gtdwnej mierze uzalezniony jest od zamoznos$ci mieszkaficow Polski oraz
pozostatych krajow, naterytorium ktérych prowadzi ona swojg dziatalnos¢ (w szczego6lnosci mieszkancow wiekszych
miast), ktéra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego,
poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec
ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przediuzajagcego sie ostabienia lub
pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie popytu na ustugi oferowane przez Grupe, co moze

wptynac negatywnie najej rozwdj i wyniki finansowe.

Zrodiem przychodéw Grupy jest m.in. sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na terytorium
Polski). Spadek wydatkéw na reklame moze negatywnie wptyngé na poziom przychodéw Grupy Kapitatowej
oraz na perspektywy rozwoju prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto
skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkdw na reklame. Spadek przychodéw z reklamy moze skutkowac koniecznoscig
dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztéw do zmniejszonych przychodéw. Poniewaz dostosowanie kosztow
do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku przychoddéw, konsekwencjg tych czynnikéw
moze by¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jakosci nadawanych przez Grupe Kapitatowg programéw lub
ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczeniajakosciowe lub ilosciowe oferty programowej moga powodowac utrate
udziatu w ogladalnosci na rzecz zaréwno konkurentow, jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei

moze obnizy¢ atrakcyjno$¢ Grupy dla potencjalnych reklamodawcow.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. ma takze wplyw wiele czynnikéw zwigzanych
z sytuacjg gospodarczg w kraju i na Swiecie. Na sytuacje finansowg Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywac zaréwno czynniki ekonomiczne - m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop
procentowych, spadek wydatkdw konsumpcyjnych, wahania kurséw walutowych, jak tez czynniki o charakterze
prawnym - m.in. pogorszenie sie warunkéw regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorczej.
W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkoéw makroekonomicznych w Polsce lub na S$wiecie moze

niekorzystnie oddziatywa¢ na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw whasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wiasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw
wiasnosci intelektualnej os6b trzecich. Nie moznajednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa mogtaby
nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem moglyby zosta¢ wysuniete roszczenia z tego tytutu,
w wyniku ktérych wystapitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja mogtaby miec

negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennos$ci przepiséw prawa, w szczego6lnosci regulujacych dziatalnos¢ Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, moga one mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pocigga¢ za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. W szczeg6lnosci na aktywno$¢ Grupy moga mie¢ wpltyw zmiany prawa regulujgcego
wykonywang dziatalnos$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw wykonawczych do tej ustawy, Ustawy
0 prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami

autorskimi, atakze zmiana aktdw regulujgcych dziatalno$é rynku kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji
publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmienno$cig. Ewentualne zmiany
dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towaréw
lustug, jak tez innych podatkéw, moga wptynac¢ negatywnie na dziatalnos¢ i poziom dochodéw Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. Grupa narazonajest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe, majacych wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspdtpracuje z firmg doradczg oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspdtpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestniczg w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezacych zmian w przepisach prawnych regulujacych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programoéw telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu uméw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa ponosi
cze$¢ kosztow zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. Tym samym warto$¢
niektérych kosztéw Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego wobec euro lub
dolara mogtoby spowodowaé zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej. W celu zminimalizowaniatego czynnika
ryzyka spotki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezace, w oparciu o ktore rozliczane sg transakcje w walutach

obcych oraz na biezgco monitorujg wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.
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Dalsze szczegdty dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposOb zarzadzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.3 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 r.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za niewlasciwe wykonywanie obowigzkdéw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujacy spotki publiczne ma mozliwo$¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujgcych réwniez kary pieniezne) za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkéw
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te moga w istotny sposéb wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spdtki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku.
Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze sie nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen stanowigcych
naruszenie obowigzkdw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia moga zosta¢ natozone na spétki publiczne.

Emitent stara sie rzetelnie wypetnia¢ natozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majacych na celu aktualizacje wiedzy o obowigzujgcych przepisach. Grupa

Kapitatowa wspdtpracuje rowniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej
Grupa prowadzi dziatalno$¢ na skale miedzynarodows. Jak zostato juz wspomniane, jedna z jej spotek zaleznych -
Filmbox International Ltd. dysponuje koncesjg na kanaty filmowe marki FilmBox wydang bezterminowo przez Office

of Communications (,,O0fcom”) z siedzibg w Londynie.

Nalezy zatem wspomnie¢ réwniez o ryzyku, bedagcym konsekwencjg planowanego wystapienia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej (brexit). Zdaniem ekspertéw brexit, zwlaszcza w jego twardym wariancie, bedzie wigzat sie
z wieloma konsekwencjami prawnymi, handlowymi i gospodarczymi. Dotyczy¢ one beda m.in. wydanych przez
Wielka Brytanie licencji, zezwolen i certyfikatow. Co wiecej, po wystgpieniu z UE, Wielka Brytania stanie sie
panstwem trzecim, co oznacza rowniez zmiany w przepisach dotyczacych przekazywania danych. Nalezy wiec

spodziewac sie, iz brexit moze w pewnym stopniu utrudni¢ funkcjonowanie Grupy.

W celu unikniecia powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeniesieniu koncesji na kanaty filmowe
marki FilmBox do Hiszpanii. Na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r. zostata zawigzana spotka zalezna
Emitenta - Filmbox Iberia S.L.U., ktérej Kkapitat zakfadowy wynosi 3500 euro. Kapitat zostat optacony
27 lutego 2019 r.
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15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu w odniesieniu do Emitenta nie toczyty sie i nie tocza, zadne

postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktdére spetniatyby

powyzej wskazane kryteria zarbwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania, jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

16. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Do podstawowych produktow i ustug Grupy zaliczy¢ mozna:

Telewizje Kino Polska, odwotujacg sie do wieloletniego dorobku polskiej kultury kinematograficznej,
wartosciowej dla wszystkich grup wiekowych, ktora jest podstawowym produktem Emitenta. Unikatowa
formuta stacji plasuje ja na wysokich pozycjach w rankingach ogladalno$ci kanatéw tematycznych w Polsce.
Program ten, prezentujac klasyke filmu, zaprasza widzéw do odkrywaniajej na nowo. Na antenie Telewizji Kino
Polska prowadzona jest sprzedaz czasu reklamowego. Stacja dziata na podstawie koncesji
nr 238/K/2013-T. Spétka podpisata umowy na reemisje Telewizji Kino Polska ze wszystkimi operatorami
cyfrowych platform satelitarnych oraz wiekszoscig operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi
najwiekszymi (UPC Polska, Vectra, Multimedia Polska, Inea, Toya; zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje
ok. 75% abonentow telewizji kablowych). Telewizja Kino Polska jest takze dostepna m.in. w TV Mobilngj
Cyfrowego Polsatu, telewizji internetowej na zywo Play Now, WPPilot oraz w pakiecie FilmBox Live.

kanat telewizyjny Kino Polska Muzyka - jedyna stacja na $wiecie, prezentujgca widzom tylko polskg muzyke.
Oprocz kultowych teledyskéw, niezapomnianych koncertéw i zitotych przebojow najwiekszych rodzimych
gwiazd mozna tu znalez¢ hity estrady oraz interesujgce archiwalia. Poczawszy od stycznia 2012 r. na antenie
Kino Polska Muzyka prowadzona jest sprzedaz czasu reklamowego. Stacja ta dziata na podstawie koncesji nr
489/2011-T. Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach operatorow kablowych (m.in. UPC Polska,
Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na wszystkich platformach satelitarnych. Kino Polska Muzyka
obecna jest takze w ofercie FilmBox Live Play Now oraz WPPilot. Ponadto stacja ta jest dostepna w wersji
international w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej za posrednictwem platformy Dish Network oraz
oferty skierowanej do naszych rodakéw za granicg Ipla Polonia.

kanat telewizyjny Kino Polska International - stacja majgca za zadanie kontynuacje misji programowej Telewizji
Kino Polska. Kanat nadawany jest w jezyku polskim. Jego gtdbwnym adresatem jest Polonia. Program ten jest
dostepny w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

kanat telewizyjny KinoTV (dawniej FilmBox) i pakiet FilmBox Premium; stacje telewizyjne o charakterze
filmowym, prezentujgce filmy fabularne i dokumentalne z catego Swiata, podzielone na kategorie rodzajowe,
pasma i cykle tematyczne. Emitent podpisat umowy na dystrybucje programu KinoTV ze wszystkimi
operatorami platform satelitarnych i wiekszoScig operatoréw telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi
najwiekszymi (UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Na dystrybucje pakietu programow

FilmBox Premium réwniez zawarte zostaty umowy ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad
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150 operatorami telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi. Ponadto kanaty te dostepne sg m.in. w

Czechach, Rumunii, na Stowacji i na Wegrzech.

kanat telewizyjny Zoom TV - program nadawany od 25 pazdziernika 2016 r. (do 26 czerwca 2018 r. przez

CTN&P); kanat telewizyjny o charakterze uniwersalnym, prezentujacy aktualne wydarzenia z réznych stron

Polski, a takze zawierajgcy audycje poswiecone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spotecznosci,

edukacji obywatelskiej oraz poswiecone r6znorodnym dziataniom na rzecz interesu publicznego w warunkach

pluralizmu pogladéw politycznych. Program odstepny w ramach bezptatnej telewizji naziemnej na platformie

MUXS8. Emitent podpisat rowniez umowy dystrybucyjne ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform

satelitarnych oraz wiekszoscig operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC

Polska, Vectra, Multimedia Polska, Inea, Toya; zasieg najwiekszych operatorow obejmuje ok. 75% abonentow

telewizji kablowych). Kanat dostepny jest réwniez w ofercie Play Now.

Stopklatka TV - kanat nadawany od 15 marca 2014 r. na podstawie koncesji z dnia 30 pazdziernika 2013 r.

Stopklatka TV prezentuje szeroki wybor kina Swiatowego i polskiego: od hollywoodzkich hitéw, przez filmy

nagradzane na festiwalach, az po klasyke kina akcji. Na antenie znalez¢ mozna réwniez uznane seriale oraz state

pasma dokumentalne. Kanat dostepny jest w naziemnej telewizji cyfrowej, na platformach satelitarnych:

Cyfrowy Polsat, nc+, Orange, a takze w ofercie ponad 300 operatoréw sieci kablowych, m.in.: UPC, Vectra,

Multimedia Polska, Netia, Inea, Toya.

ustugi archiwizacyjne - tworzenie kopii archiwizacyjnych i $wiadczenie ustug archiwizacji w obszarach

archiwizacji gtebokiej i biezacej, na potrzeby przechowywania i obrotu materiatami cyfrowymi.

ustugi w dziedzinie rekonstrukcji - koordynacja procesdw rekonstrukcji w sferze jakoSciowej

i technologicznej, w oparciu 0 wypracowane unikatowe know-how.

ustugi w dziedzinie opracowan kopii wzorcowych - $wiadczenie ustug na poziomie tworzenia i obrotu kopiami

cyfrowymi filmow i innych materiatdw filmowych, na polach DCP, TV, VoD, DVD i Blu-ray, kopii UHD a

takze na polu opracowan fragmentéw materiatow.

ustugi w dziedzinie opracowan promocyjnych - tworzenie pakietéw promocyjnych dla materiatdw po cyfrowej

rekonstrukcji.

ustugi w dziedzinie opracowan jezykowych i systemowych:

- tworzenie opracowan jezykowych filmoéw wraz z adaptacjg do poszczeg6lnych pdl eksploatacji,

- insertowanie wersjijezykowych filméw do kopii wzorcowych,

- opracowywanie list montazowych materiatéw po cyfrowej rekonstrukcji, pozwalajacych na tworzenie
kompleksowych rozwigzan kontekstowego przeszukiwania materiatow po cyfrowej rekonstrukciji.

obr6t licencjami materiatéw po cyfrowej rekonstrukcji - w imieniu wiascicieli praw, na podstawie zawartych

umow licencyjnych.

Do pozostatej dziatalnosci Grupy mozna zaliczyc:

sprzedaz czasu reklamowego na antenie Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Kino TV, Zoom TV
i Stopklatka TV,
produkcje kanatdw telewizyjnych,

sprzedaz praw licencyjnych.
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Dodatkowo w nocie 5.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. przedstawione zostaty przychody Grupy ze sprzedazy w podziale

na podstawowe segmenty operacyjne.

17. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrodlach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okres$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychod6éw ze sprzedazy ogétem
- nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego

formalne powigzania z Grupg

Kluczowi odbiorcy
Gtownymi odbiorcami produktow Grupy sg operatorzy telewizji kablowych i operatorzy cyfrowych platform
satelitarnych, ktorzy udostepniajg sygnat produkowanych przez Grupe kanatdw swoim abonentom (gospodarstwa

domowe).

Do pozostatych odbiorcow ustug swiadczonych przez Grupe w roku 2018 zaliczy¢ mozna:

» Polsat Media Biuro Reklamy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.,

e innych nadawcéw telewizyjnych nabywajacych prawa do emisji filméw bedacych w posiadaniu Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A.,

» operator6w ustug video on demand,

» o0soby fizyczne (nabywcéw wydawnictw DVD) za posrednictwem firmy dystrybucyijnej.

Gtownym rynkiem zbytu Grupy w roku 2018 byt rynek krajowy, na ktory przypadato ok. 67% przychodow Grupy

33% przychodow Grupy generowanych byto w oparciu o rynek zagraniczny.
Rok 2018 Polska Unia Europejska Inne Razem

Przychod ogdtem (wiys. zF) 100 060 38763 10335 149 158

Gtowni odbiorcy, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy za rok 2018 stanowit co najmniej 10%:
e Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - 31% przychod6w ze sprzedazy
ogotem,

e ITI Neovision S.A. - 11% przychodow ze sprzedazy ogétem.

Z wyzej wymienionymi podmiotami Grupe facza stosunki handlowe.
Kluczowi dostawcy

W roku 2018 zaden z dostawcOw Grupy nie osiggnat udziatu, ktory stanowitby co najmniej 10% przychodéw Grupy

ze sprzedazy ogdtem.
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18. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy, w tym znanych Grupie
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperacji

Zakup akcji spotki Stopklatka S.A.
14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym samym przejat
kontrole nad ta sp6tka (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50% akcji Stopklatki).

6 wrze$nia 2018 r. Spotka nabyta 1014 286 akcji zwyktych na okaziciela Stopklatka S.A. stanowigcych 9,08% jej
kapitatu zaktadowego za kwote 7 100 002,00 zt. Natomiast 28 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 26 772 akcji (0,24%
wszystkich akcji) Stopklatka S.A. za kwote 187 404,00 zt. Dodatkowo, 5 pazdziernika 2018 r. Kino Polska TV S.A.
nabyta 647 844 akcji Stopklatki, stanowigcych 5,80% kapitatu zakladowego tej spotki za kwote
4 534 908,00 zt.

W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezpos$rednio posiada obecnie 10 920 784 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
97,76% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajagcych do 10 920 784 gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co
stanowi 97,76% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Stopklatki. Tym samym Spotka sprawuje kontrole
nad Stopklatka S.A.

Zawarcie umowy o kredyt inwestycyjny

12 czerwca 2018 r. Spdtka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny z Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Na podstawie Umowy kredytowej Emitentowi zostat przyznany kredyt inwestycyjny w wysokosci
32 200 tys. zt.

Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej, kredyt zostat przeznaczony na finansowanie inwestycji tj. zakup akcji

Stopklatka S.A. od Agora S.A.
Dzien sptaty zobowigzania przypada na dzieri 30 kwietnia 2023 r.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest w skali roku wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow

miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowig: cesja cicha - od wybranych kontrahentow Spétki, ze sptatg na Rachunek Biezacy;
cesja potwierdzona - od wybranych kontrahentdw Spdtki ze sptatg na Rachunek Biezacy; oSwiadczenie Spotki
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego; zastaw rejestrowy nawszystkich akcjach

spotki Stopklatka S.A., bedacych w posiadaniu Spétki.
Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiegajg od standardowych postanowien dla tego typu umdw.

Zakup udziatow spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.
23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., stanowigcych 30%
w jej kapitale zaktadowym. Tym samym Spoétka stata sie posiadaczem 785 udziatéw CTN&P, stanowigcych 100%

udziatow w kapitale zaktadowym tej spéitki.
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Potaczenie Emitenta ze spotkami zaleznymi

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potgczenia Emitenta ze spotkami zaleznymi - Cable
Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
Potaczenie spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Spétek Przejetych do sp6tki Kino Polska TV S.A. Zgodnie z art. 494 § 1Kodeksu spotek
handlowych Emitent wstgpit z dniem potaczenia tj. 26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki Spotek

Przejetych.

19. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy z innymi podmiotami oraz
okreslenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w szczeg6lnosci papierdéw
wartosciowych, instrumentéw finansowych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
nieruchomosci, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek

powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Kino Polska TV S.A. jest powigzana kapitatowo z jednostkami od siebie zaleznymi lub wspdtkontrolowanymi.

Emitent przejat kontrole nad Stopklatka S.A. z dniem 14 czerwca 2018 r. (wcze$niej Stopklatka byta

wspotkontrolowana przez Spotke). Szczeg6ty podano w punkcie 1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.
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SzczegoOtowy sktad Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 r. zostat podany w nocie 5.1 do

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Informacje na temat sktadu organéw zarzadczych spétek zaleznych i wspotkontrolowanych przez Emitenta wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Nazwa spotki Sktad zarzadu
Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu
Stopklatka S.A Medgorzata Parczewska-Patka - Cztonek Zarzadu

Berk Uziyel - Czkonek Zarzadu

. . Berk Uziyel - Dyrektor
Filmbox International Ltc. John Logan - Dyrektor

Informacje na temat sktadu organéw zarzadczych spétek zaleznych i wspoétkontrolowanych przez Emitenta wedtug

stanu na dzien publikacji niniejszego Raportu:

Nazwa spotki Sktad zarzadu
Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu
Stopklatka S.A Medgorzata Parczewska-Patka - Cztonek Zarzadu

Berk Uziyel - Czkonek Zarzadu

. . Berk Uziyel - Dyrektor
Filmbox International Licl. John Logan - Dyrektor

20. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W roku 2018 podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

21. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,

waluty i terminu wymagalnosci

8 czerwca 2016 r. Kino Polska TV S.A. zawarta umowe o MultiLinie z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
Na podstawie wskazanej umowy Bank zobowigzat sie wobec Spotki do $wiadczenia ustugi w postaci kredytu
w rachunku biezagcym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz linii
gwarancyjnej do tgcznej wysokosci 30 000 tys. zt. W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata warto$¢ limitu

gwarancyjnego do kwoty 1000 tys. zt

5 czerwca 2018 r. podpisano aneks do opisanej wyzej umowy, zgodnie z ktdrym termin sptaty kredytu w rachunku
biezacym uptywa w dniu 9 czerwca 2020 r. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym jest zmienne, ustalone na

bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia plus marza Banku.

12 czerwca 2018 r. Spotka podpisata umowe o kredyt inwestycyjny z Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we

Wroctawiu. Na podstawie Umowy kredytowej Emitentowi zostat przyznany kredyt inwestycyjny w wysokosci
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32 200 tys. zt. Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej, kredyt zostat przeznaczony na finansowanie inwestycji tj.
zakup akcji Stopklatka S.A. od Agora S.A. Dzien splaty zobowigzania przypada na dzien 30 kwietnia 2023 r.
Oprocentowanie kredytu naliczane jest w skali roku wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczenie kredytu stanowig: cesja cicha - od wybranych
kontrahentéw Spdiki, ze sptata na Rachunek Biezacy; cesja potwierdzona - od wybranych kontrahentéw Spétki ze
sptatg na Rachunek Biezacy; oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania
cywilnego; zastaw rejestrowy na wszystkich akcjach spotki Stopklatka S.A., bedgcych w posiadaniu Spotki. Pozostate

warunki Umowy kredytowej nie odbiegajg od standardowych postanowien dla tego typu umow

22. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, w tym udzielonych podmiotom
powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

20 lutego 2018 r. Spotka podpisata aneks do umoéw na pozyczki dla Stopklatka S.A. wydtuzajace termin spiaty do
dnia 31 marca 2018 r.

18 grudnia 2018 r. Emitent podpisat umowe pozyczki dla Stopklatka S.A. na kwote 1800 tys. zt z terminem splaty
wynoszacym 1rok od dnia wyptaty danej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 1,7%. Na dzien

bilansowy zadtuzenie Stopklatki z tytutu przedmiotowej umowy wyniosto 1700 tys. zt.

Szczegoty dotyczace udzielonych pozyczek zaprezentowano w nocie 5.6.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania

finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

23. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym

W okresie objetym raportem Spoétka nie udzielita oraz nie otrzymata poreczeni i gwaranciji.

24. Opis wykorzystania przez Grupe wptywow z emisji papieréw warto$ciowych w okresie objetym
raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci - w przypadku emisji papieréw
wartosciowych w okresie objetym raportem

W okresie objetym raportem Spotki nalezace do Grupy nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych.
25. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
awczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych wynikéw finansowych na rok 2018.

46



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w roku 2018 INOPOLSKATVSA

26. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, zarzgdzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem
zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen,
i dziatan jakie Grupa podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy stanowi kompetencje zarzadéw poszczegdlnych spétek. Zdaniem Emitenta

odbywa sie to w sposob racjonalny i efektywny.

Podejmowane przez zarzady decyzje, dotyczace zarowno sfery operacyjnej, jak i finansowej zwigzanej
z funkcjonowaniem spotek nalezacych do Grupy, poprzedzane sg analizg wszelkich ewentualnych korzysci

i zagrozen.

Grupa stara sie na biezaco regulowac zobowigzania finansowe i, zdaniem Zarzadu, nie jest zagrozona utratg ptynnosci
finansowej. Stan $rodkdw pienieznych, $érodki generowane z biezacej dziatalnosci oraz S$rodki dostepne
w ramach kredytu w rachunku biezagcym powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno
tych zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, rozwojem $wiadczonych ustug na nowych rynkach oraz sptatg zadtuzenia,

jak i tych zwigzanych z nowymi inwestycjami.

Srodki pieniezne Grupy na dziefi 31 grudnia 2018 r. wyniosty 4 603 tys. zt, a warto$¢ zadtuzenia w ramach kredytu

w rachunku biezgcym wyniosta 10 417 tys. zt

27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezagco zamierza inwestowac
w aktywa programowe. W ramach potrzeby Grupa bedzie korzystata takze ze S$rodkéw z kredytu
w rachunku biezacym. Posiadane $Srodki pieniezne, srodki wypracowane w ramach biezagcej dziatalno$ci oraz Srodki
dostepne w ramach kredytu powinny by¢ wystarczajgce na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno tych

zwigzanych z biezacg dziatalnoscia, jak i tych zwigzanych z realizacja zatozen inwestycyjnych Grupy.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej
oferty. W takiej sytuacji, w zaleznosci od skali projektow, Grupa rozwazy mozliwo$¢ wykorzystania alternatywnych

zrédet finansowania.

28. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy, z okre$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety

wynik

Czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w punktach 5 i 11 Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci w roku 2018.
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29. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Dziatalno$¢ Grupy uwarunkowana jest wieloma czynnikami zarébwno zewnetrznymi, jak i wewnetrznymi.

Ws$rod zewnetrznych czynnikéw nalezy wymienié: sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, rozwdj
konkurencji rynkowej, zmiane poziomu wydatkéw na reklame, zmiane preferencji odbiorcow kanatow telewizyjnych

oraz zmiany regulacji prawnych, ktérym podlega Grupa.

Natomiast do czynnikdw wewnetrznych zaliczajg sie m.in. ryzyko nie przyznania koncesji na nadawanie kanatu po
jej wygasnieciu, wspoipraca z operatorami kablowymi i satelitarnymi oraz innymi istotnymi kontrahentami, dostep

do atrakcyjnego kontentu oraz kontrola spetniania przez emitowane tresci wymogéw koncesyjnych.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku

2018.

30. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa

kapitatowg

W roku 2018 nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Kino Polska TV S.A. oraz jej grupg

kapitatowa.

31. Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potaczenia Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawart jakichkolwiek uméw z osobami zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

Jednakze na mocy uchwat Rady Nadzorczej Emitenta kazdemu czionkowi zarzadu przystuguje odszkodowanie

w wysokosci dwunastokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia netto, w przypadku odwotania z petnionej funkciji.

32. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w szczegdlnosci opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, w pienigdzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z o0s6b zarzadzajacych, nadzorujgcych albo czionkdw organéw

administrujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od Emitenta w 2018 r., ksztattowato sie

W nastepujacy sposob:
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Z tytutu powotania Z tytutu umowy oprace Z tytutu premii, nagréd Dziatalnos¢ gospodarcza

Bogustaw Kisielewski 531 418,00 37 305,52 265 000,00 -
Berk Uziyel 247 125,00 - - -
Marcin Kowelski 334 343,00 21 386,59 176 000,00 -
Alber Uziyel 150 000,00 - - -

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od spotek zaleznych lub wspétkontrolowanych

przez Emitenta w 2018 r., ksztattowato sie w nastepujacy sposob:

Stopklatka S.A.

Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalno$¢

powotania oprace premii, nagréd gospodarcza
Bogustaw Kisielewski 252 858,00 - - -
Berk Uziyel 4750,00 - - -
Agnieszka Sadowska 175 10347 - - -
Metgorzata Parczewska Patka 57 631,00 - - -

KPTV Media Sp. z 0.0.

Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalno$¢
powotania oprace premii, nagréd gospodarcza
Marcin Kowalski 24.060,00 17 601,99 - -

Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.

Z tytutu Z tytubu umowy Z tytutu Dziatalno$¢

powotania oprace premii, nagréd gospodarcza
Bogustaw Kisielewski 16 860,00 - - -
Marcin Kowalski 15 912,00 - - -

26 czerwca 2018 r. KPTV Media i CTN&P zostaty potgczone ze Spotka.

Filmbox International Ltd.

Z tytutu Z tytutu umowy Z tytubu Dziatalno$¢
powotania oprace premii, nagroéd gospodarcza
Berk Uziyel - - - 204 531,00
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, uzyskane od Emitenta w 2018 r., ksztattowato sie w nastepujacy sposob:

Wynagrodzenia Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalno$¢

Rady Nadzorczej powotania oprace premii, nagréd gospodarcza
Loni Farhi 2000,00 - - ,
Stacey Sobel 2000,00 - - -
Piotr Orowski 3186310 - - -
Piotr Reisch 118710 - - -
Krzysztof Rudnik 61 678,12 - - -
Leszek Styputkowski 2957415 - - -
Katarzyna \Woznicka 60 495,81 - - -
Levent Gultan 27 073,67 - - -

Stopklatka S.A.

Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalno$¢
powotania oprace premii, nagrod gospodarcza
Katarzyna WWoznicka - 27 10391 -

W 2018 r. Czionkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od Emitenta Swiadczen

W naturze.

W analizowanym okresie Cztonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od jednostek zaleznych

lub wspoétkontrolowanych przez Emitenta wynagrodzen lub Swiadczen w naturze.

33. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami,

ze wskazaniem kwoty og6tem dla kazdej kategorii organu

Kino Polska TV S.A. nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla

bytych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz bytych cztonkdw organéw administrujacych.
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34. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udziatdw
odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych
I nadzorujacych Emitenta

Kino Polska TV S.A.

Stan posiadania akcji Kino Polska TV S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajagce Emitentem przedstawia sie

nastepujaco:
_ Imi(_g ITi/czba gkcji Liczba goséw U(?Zia}_p_roce'ntowy( Udz_ia}procentowy
i nazwisko /warto$¢ nominalna w zt w ogoblnej liczbie gloséw  w kapitale zaktadowym
Stan na 21 marca 2019 r.
Bogustaw Kisielewski 13}%812%”2* 138 124 0.70% 0.70%

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Kino Polska TV S.A.
nie posiadajg akcji Spoiki.

Stopklatka S.A.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu, nie posiadajg akcji Stopklatka S.A.

Filmbox International Ltd.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow Filmbox International Ltd.

Help Film s.r.o.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow Help Film s.r.o.

Help Film Slovakia s.r.o.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A,. osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatéw Help Film Slovakia s.r.o.

SPI International Magyarorszag, Kft.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow SPI International Magyarorszag, Kft.

35. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym,
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Grupa nie posiada informacji na temat umoéw w wyniku ktérych w przysztosci moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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36. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie nie ma programOw akcji pracowniczych.

37. Wskazanie daty zawarcia przez Emitenta umowy z firma audytorska o dokonanie badania lub
przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresu, na jaki zostata zawarta ta umowa. Wskazanie czy Emitent korzystat w ustug wybranej
firmy audytorskiej, a jezeli tak, to w jakim okresie i jaki byt zakres tych ustug. Wskazanie
organu, ktory dokonat wyboru firmy audytorskiej. Wskazanie wynagrodzenia firmy
audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy i poprzedni rok obrotowy odrebnie za
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad

sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego i pozostate ustugi

31 lipca 2017 r. Spotka zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. (,PwC”), obejmujacy
swym zakresem badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres
od 1stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., a takze przeglad

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | p6trocze 2017 r. i | potrocze 2018 r.

Spoétka korzystata wczesniej z ustug PwC w zakresie badania sprawozdarn finansowych Kino Polska TV S.A.
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Spotki za 2014 r., 2015 r. i 2016 r. oraz przegladu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spéiki i jej Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014 r.,
2015 r. i1 2016 r. PwC przygotowywata réwniez opinie i raporty z badania i przeglagdu ww. sprawozdan finansowych
w wersji anglojezycznej. W ubiegtych latach PwC $wiadczyta wobec Emitenta takze ustugi doradztwa oraz
opiniowania projektow dokumentow korporacyjno-organizacyjnych Spoétki. Dodatkowo w 2018 r. Spotka przedtuzyta

licencje na korzystanie z programu myReporting. Emitent korzysta rowniez z prowadzonej przez PwC bazy INFORM.

Organem, ktéry dokonat wyboru PwC byta Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajgca na podstawie § 17 ust. 1pkt2 i 3
Statutu Spotki.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017r.
(wtys. z) (przeksztatcone * w tys. zt)
Obowiazkowe badanie Iub przeglad spranozdania finansowego 416 360
Pozostate ustugi - 2
Razem 416 387
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KINOPOLSKATV SA.

38. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu

widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. na dzien

31 grudnia 2018 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda prawwasnosci

Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy : .

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu umowz klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwnalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

Nadwyzkaz emisji akcji povwyzej wartosci nominalnej

Kapitat z przeliczeniajednostek zagranicznych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych (mniejszosciowych)

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymene

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu uméwz Klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania wyceniane wwartosci biezacej kwoty do zaplaty - czes¢ krétkoterminowa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméwz Klientami

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na
31 grudnia 2018 r.

(w tys. zb)

5489
20229
49 823
82324

181
763
158 809

1154
4098

36294
3008

382
4604
49 540

208 349

1982
148 940
302

(110 466)
33509
79 357

%63
80 320

%5 562
563
14330
1198
116
480
778
9083
82 105

10417
%
2601

29420
2 146

609
A3
133
45 924

208 349

Stan na
31 grudnia2017r.
(wtys. )

4344

41 278
31445
6 158
175
830

84 230

4343
1022
29702

53
32%
39 266

123 496

1982
148 940
15
(110466)
18801

59 499

59 499

559
10523
18%
IS
491
810

14 343

13658
210
1098
9983
18997

4628
460
271
349

49 654

123 496
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. stara sie regulowac¢ swoje zobowigzania na biezaco i zdaniem Zarzadu

Emitenta nie jest zagrozona utratg ptynnosci finansowej.

39. Informacje owazniejszych zdarzeniach majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach

Opis zdarzeri i czynnikéw, majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz jej wyniki

finansowe, znajduje sie w punktach 3, 5i 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018.

40. Opis struktury gtdwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym

W 2018 r. wybrane podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. lokowaty nadwyzki finansowe gtéwnie
na lokatach ,,overnight”, ktérych oprocentowanie byto zmienne w skali roku i opierato sie o stope WIBID minus

marza banku. Lokaty terminowe nie byty zaktadane.

41. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej Emitenta wraz

z podaniem ich przyczyn
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotow:

. ,.Kino Polska TV” Spotka Akcyjna - jednostka dominujaca - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszacym 1 982 140,40 zi, dzielacym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

. Stopklatka S.A. - jednostka zalezna - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy, o kapitale zaktadowym
wynoszacym 11 171 260,00 zt, dzielagcym sie na 11 171 260 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 1 zt kazda;

. Filmbox International Ltd. - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000 funtéw, Emitent posiada
3 350 000 udziatow o wartosci nominalnej 1 funt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.
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Spétka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spotkach:
- SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) - 100% udziatow,
- Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) - 100% udziatéw,

- Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) - 100% udziatow.

14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym samym
przejat kontrole nad tg spotkg (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50% akcji
Stopklatki).

6 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 1014 286 akcji zwyktych na okaziciela Stopklatka S.A. stanowiacych 9,08% jej
kapitatu zaktadowego za kwote 7 100 002,00 zt. Natomiast 28 wrze$nia 2018 r. Spétka nabyta 26 772 akcji (0,24%
wszystkich akcji) Stopklatka S.A. za kwote 187 404,00 zt. Dodatkowo, 5 paZdziernika 2018 r. Kino Polska TV
S.A. nabyla 647 844 akcji Stopklatki, stanowigcych 5,80% Kkapitatu zakladowego tej spdtki za kwote
4 534 908,00 zt.

W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezposrednio posiada obecnie 10 920 784 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
97,76%jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 10 920 784 gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co
stanowi 97,76% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Stopklatki. Tym samym Spotka sprawuje
kontrole nad Stopklatka S.A.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatéw Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., stanowigcych
30% w jej kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 785 udziatdow CTN&P, stanowigcych
100% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. Podmiot ten 25 pazdziernika 2016 r. rozpoczat nadawanie
kanatu Zoom TV w ramach 6smego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program znajduje sie réwniez

w ofercie wszystkich operatorow platform satelitarnych oraz w wiekszosci ofert operatorow telewizji kablowych.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potaczenia Emitenta ze spdtkami zaleznymi -
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0., KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe
Sp. z 0.0. Potgczenie spdtek dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1pkt 1Kodeksu sp6tek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Spdtek Przejetych do spotki Kino Polska TV S.A. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu
spotek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia, tj. 26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki

Spotek Przejetych.
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Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2018 r. zostaty objete nastepujace podmioty:

. Kino Polska TV S.A,,

. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.%,

. KPTV Media Sp. z 0.0.*,

. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.*,

. Stopklatka S.A.**,

. Filmbox International Ltd.,

. Help Film s.r.o.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

* do dnia 26 czerwca 2018 1. - data polaczenia spolek zaleznych z Kino Polska TV SA
** od dnia 14 czerwea 2018 r.; wezednigj podmiot wspdtkontrolowany

Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostaty objete nastepujgce podmioty:

. Kino Polska TV S.A,,

. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

. KPTV Media Sp. z 0.0.,

. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.,

. Filmbox International Ltd.,

. Help Film s.r.o0.,

. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

42. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie

3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2018 r.

43. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i wartosciowym

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych.

44. Relacje inwestorskie

Jednostka dominujaca Grupy - Kino Polska TV S.A. przyklada duzg wage do prowadzenia sprawnej

i przejrzystej komunikacji z inwestorami.
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Spétka publikuje wymagane prawem raporty biezgce i okresowe. Dodatkowo w kazdym kwartale organizowane
sg spotkania z inwestorami i analitykami, podczas ktérych Zarzad prezentuje odnotowane w danym okresie wyniki
finansowe oraz najistotniejsze osiagniecia i plany Spotki oraz Grupy. Emitent zamieszcza wszystkie prezentacje

ze wskazanych wyzej spotkar na swojej stronie internetowej.

Oprocz wskazanych spotkan powynikowych, przedstawiciele Spoétki regularnie uczestnicza w spotkaniach
z inwestorami i analitykami organizowanych m.in. przez domy maklerskie. Zarzad Emitenta kontynuuje réwniez

dobrg praktyke polegajaca na indywidualnych spotkaniach z analitykami.

Emitent zdaje sobie sprawe z tego, jak bardzo istotnym Zrédtem wiedzy o nim jest jego korporacyjna strona
internetowa. Dlatego stara sie jak najrzetelniej dba¢ o aktualno$¢ i kompletno$¢ prezentowanych na niej
informacji. W zakladce RELACJE INWESTORSKIE zamieszczane sg m.in. wszystkie opublikowane raporty,
roczne wyniki finansowe, informacje o Walnych Zgromadzeniach, miesieczne wyniki ogladalnosci gtéwnych
kanatow Emitenta oraz, wspomniane wcze$niej, prezentacje dla inwestorow i analitykow. Spoétka prowadzi

réwniez anglojezyczng wersje swojej strony internetowe;j.
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KINOPOLSKATVS A,

1.  INFORMACJE O STOSOWANIU £t ADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca,

gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep do informacji
na temat Spoétki. W celu zapewnienia Spotce petnej transparentnosci od momentu uzyskania przez
Kino Polska TV S.A. statusu spo6iki gietdowej stosowana jest w niej znaczna cze$¢ dobrych praktyk spétek

gietdowych.

Od 22 marca 2011 r. Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktére zamieszcza
takze na swojej stronie korporacyjnej. Spdtka w 2016 r. stosowata okre$lone zasady spotek publicznych,
wyszczegOlnione w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016”. Tre$¢ tych zasad opublikowana

jest na stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem:
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

Informacje o stosowanych przez Emitenta ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” znajdujg sie
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://kinopolska.pl/relacieinwestorskie/lad korporacyjny

Redaktorzy kanatow produkowanych przez Spétke stosujg sie do regut postepowania zawodowego, ogélnie
przyjetych przez $rodowisko. Fundamentem regulujgcym zasady ich pracy jest Karta Etyczna Mediow. Sg oni
réwniez zapoznawani z Dziennikarskim kodeksem obyczajowym Stowarzyszenia Dziennikarzy Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Kodeksem etyki dziennikarskiej Stowarzyszenia Dziennikarzy Polskich, jako z dokumentami

zawierajacymi pozadane reguty postepowania.

2. Zakres, w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
o ktérym mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstgpienia, a takze w jaki sposob spotka zamierza usungé ewentualne skutki niezastosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania danej

zasady w przysztosci

Ponizej zostat przedstawiony zakres, wjakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego
w 2016 r., okreslonego w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”, wskazanie tych postanowien
oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia, a takze, w jaki spos6b Spétka zamierza usung¢ ewentualne skutki
niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania danej

zasady w przysztosci.
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I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

ZASADA1.Z1

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym

miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.2.1.10. prognozy finansowe - jezeli sp6tka podjeta
decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu

ich realizaciji,

1.Z.1.11. informacje o treSci obowiazujacej w spotce
reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku

takiej reguty,
()

KOMENTARZ

Przygotowana przez Emitenta prognoza wynikdw
finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
na rok 2016 oraz informacja na tematjej realizacji
zostaly przekazane opinii publicznej poprzez raporty
opublikowane  w ESPI

systemie zgodnie

z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie

()]
z dnia 29 marca 2018 roku. Wszystkie raporty biezace

informacji biezgcych i okresowych
i okresowe sg dostepne na stronie internetowej Spoiki.
Na rok 2018 Spotka nie publikowata prognozy

wynikow finansowych.

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowej
nie publikuje na niej informacji o tresci obowiazujacej
w Spoétce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu
do badania

uprawnionego sprawozdania

finansowego, ani informacji o braku takiej reguty.
Wybor do badania

podmiotu  uprawnionego

sprawozdania finansowego, jak i zmiana takiego

podmiotu nalezy do suwerennych decyzji rady
nadzorczej i nie podlega zadnym regulacjom
wewnetrznym, poza regulacjami ustawowymi, ftj.

ustawg o biegtych rewidentach. Niemniej, Spoétka

poinformowata o0 przedmiotowej zasadzie rade

nadzorcza.
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1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej
przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis
powinien takie

uwzgledniac elementy polityKi

réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposéb jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
i nie

spotka nie opracowata realizuje polityKi

réznorodnosci, zamieszcza na Sswojej  stronie

internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji
obrad walnego zgromadzenia - nie pOzniej niz

w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

()

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu
w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek
handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na
zadane pytania, badz tez szczegGtowe wskazanie
przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg

1V.Z.13,
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Spotka nie opracowata i nie realizuje sformalizowanej
polityki réznorodnosci. Niemniej, w swojej biezgcej
dziatalnosci uwzglednia aspekty réznorodnosci przy
decyzjach kadrowych takich jak pte¢, kierunek

wyksztatcenia, wiek, doswiadczenia zawodowe.
Jednoczes$nie Spoétka uwaza, iz powinna posiadac
okreslong decyzyjnos¢ w zakresie doboru 0s6b

do whadz oraz kluczowych menadzerow.

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie stosowana
przez Kino Polska TV S.A., poniewaz Spétka nie
stosuje zasady 1.Z2.1.20. Emitent rozwazy przyjecie
niniejszej Dobrej Praktyki, w przypadku znaczgcego
zainteresowania takimi jak wskazanymi w zasadzie
1.Z.1.20 formami komunikacji na odlegtos¢ ze strony

akcjonariuszy Spoiki.

Spotka bedzie przestrzegata powyzszej zasady
w zakresie, jaki wynika z przepisow powszechnie
obowigzujgcego  prawa, tj. Kodeksu  spdtek
handlowych oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informacji biezacych i okresowych (....)
z dnia 29 marca 2018 roku. Spotka nie bedzie
publikowata na swojej stronie internetowej pytan
zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia oraz
odpowiedzi na te pytania, udzielanych na walnym
gdyz

zadawana jest duza

zgromadzeniu, w trakcie zgromadzenia

liczba pytan, czesto mato
istotnych. W Spéice nie jest prowadzony szczeg6towy
zapis (pisemny czy elektroniczny) przebiegu obrad
walnych zgromadzen - Zrodtem takich informacji
moze by¢ protokot notarialny z obrad walnych
zgromadzen, ktory jednak nie zawiera wszystkich
wypowiedzi, pytan i odpowiedzi w toku obrad walnego
zgromadzenia. Uczestnicy walnego zgromadzenia,
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych

oraz Regulaminu walnego zgromadzenia, majg prawo
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. Z2.1.20. zapis  przebiegu  obrad

zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

()

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

REKOMENDACJA I1.R.2.

Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru
cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny
dazy¢ do  zapewnienia  wszechstronnosci i
réznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod
wzgledem pici, kierunku wyksztatcenia, wieku i

doswiadczenia zawodowego.

walnego

61

KINOPOLSKATVS A,

sktada¢ oswiadczenia napismie, ktore sg zataczane do

protokotdw. W ocenie Spotki powyzsze zasady
zapewniajg zaréwno transparentno$¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg SpoOtke przed
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy nie
zycza sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz
wypowiedzi. W zakresie pytan zadawanych poza

walnym zgromadzeniem, niniejsza zasada powiela

obowigzek przewidziany w 838 wust. 1 pkt 12
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...). Raport

w przedmiotowej kwestii bedzie umieszczony na

stronie internetowej w zaktadce raporty biezace.

Spotka w chwili obecnej z uwagi na istniejgce
ograniczenia i zastrzezenia prawne nie bedzie

dokonywa¢ zapisu przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo. Niemniej,
w przypadku wprowadzenia odpowiednich regulacji
prawnych umozliwiajacych Spoétce dokonanie zapisu
przebiegu obrad bez zgody uczestniczacych w nich

0s0b, Spotka bedzie stosowata przedmiotowaq zasade.

Realizacja tej rekomendacji nie lezy w gestii zarzadu

Spotki.  Nie mniej zarzad poinformowal o tej

rekomendacji odpowiednie organy.
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REKOMENDACJA 11.R.3.

Petnienie funkcji w zarzadzie spo6tki stanowi gtéwny
obszar aktywnosci zawodowej cztonka zarzadu.
Dodatkowa aktywno$¢ zawodowa cztonka zarzadu nie
moze prowadzi¢ do takiego zaangazowania czasu i
naktadu pracy, aby negatywnie wptywaé na wiasciwe
wykonywanie petnionej funkcji w spotce. W
szczegoblnosci cztonek zarzadu nie powinien byc¢
cztonkiem organoéw innych podmiotéw, jezeli czas
poswiecony na wykonywanie funkcji w innych
podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie
obowigzkow w spotce.

()

ZASADA 11.Z5.

Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym
cztonkom rady oraz zarzadowi spotki oswiadczenie o
spetnianiu przez niego kryteribw niezaleznosci

okreslonych w zasadzie 11.2.4.

ZASADA 11.Z.6.

Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub
okolicznosci, ktdre moga wptywac na spetnienie przez
danego cztonka rady kryteridw niezaleznosci. Ocena
spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkéw
rady nadzorczej przedstawianajest przez rade zgodnie

z zasadg 11.2.10.2.

ZASADA I1.Z.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw
dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg
postanowienia Zalacznika | do Zalecenia Komisji
Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W
przypadku gdy funkcje komitetu audytu peini rada

nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

()

ZASADA 11.Z2.10.

Spotka stosuje niniejsza rekomendacje,
z zastrzezeniem, iz cztonkowie zarzadu petnig réwniez

funkcje w organach spotek z grupy kapitatowej.

Zarzad poinformuje rade nadzorczg o przedmiotowej
zasadzie. Nie mniejjej stosowanie lezy w gestii danego

cztonka rady nadzorczej.

Zarzad poinformuje rade nadzorczg o przedmiotowej
zasadzie. Niemniej, jej stosowanie lezy w gestii rady

nadzorczej.

Komitety dziatajace w ramach rady nadzorczej Spoiki
bedg dziataty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz

uchwalonymi regulaminami

wewnetrznymi.

Poza czynnosSciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia

zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:
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11.2.10.1. ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem
oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz  funkcji  audytu
wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zw#aszcza dotyczace

raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej,

()

11.2.10.3 . ocene sposobu wypetniania przez spotke
obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papieréw wartosciowych,

11.2.10.4 . ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji 1.R.2,

albo informacje o braku takiej polityki.

ZASADA 11.Z.11.
Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace

by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

I1l. Systemy i funkcje wewnetrzne

REKOMENDACJA IH.R.1

Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki
odpowiedzialne za realizacje zadar w poszczegélnych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie
jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z
uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej

przez spotke.

KINOPOLSKATVS A,

Zasada jest stosowana, jednak przy uwzglednieniu

faktu, iz Spdtka nie wyodrebnia jednostek

organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje

zadan w poszczegolnych systemach.

Zdaniem Zarzadu, ocena stosowania zasad fadu
korporacyjnego przez organ, ktéry sam zobowigzany
jest do ich stosowania nie jest prawidiowe.
W przypadku czionkéw rady nadzorczej bedacych
obcokrajowcami, przepisy regulujace prawidtowosé
wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu nie sg powszechnie dostepne

wjezyku angielskim.

Jesli Spotka rozpocznie prowadzenie dziatalnosci

sponsoringowej, charytatywnej lub o zblizonym

charakterze, zastosuje niniejszg zasade.

Spoétka nie bedzie stosowata powyzszej zasady. W tym
zakresie uznaje, ze kompetencje przyznane radzie
nadzorczej w Kodeksie spotek handlowych i statucie

Emitenta sg wystarczajgce do sprawowania

prawidtowego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych ~ za  realizacje = zadaAh w

poszczegblnych systemach z wuwagi na rozmiar

prowadzonej dziatalnosci. Kontrola wewnetrzna,

zarzadzanie ryzykiem oraz nadzor zgodnosSci

dziatalnosci z prawem (compliance) prowadzonyjest

W rozproszonej strukturze.
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ZASADA mM.Z.1.
Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw
kontroli ~ wewnetrznej,

zarzadzania  ryzykiem,

compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

odpowiada zarzad spoiki.

ZASADA M.Z.2.

Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny
i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub
innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong
mozliwos¢

raportowania bezposrednio do rady

nadzorczej lub komitetu audytu.

ZASADA m.Z.3.

W odniesieniu do osoby Kkierujgcej funkcjg audytu
wewnetrznego i innych oso6b odpowiedzialnych za
realizacje jej zadann zastosowanie majg zasady
niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej

audytu wewnetrznego.

ZASADA HI.Z 4.
Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za
audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia
w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie
nadzorczej wiasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych mowa
w  zasadzie I11.Z.1, wraz

z odpowiednim

sprawozdaniem.

ZASADA 111.Z.5.

Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systeméw i
funkcji, o ktérych mowa w zasadzie I11.Z.1, w oparciu
miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane
jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te
funkcje oraz zarzad spoiki, jak rowniez dokonuje

rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych

KINOPOLSKATVS A,

Zasada jest stosowana jednak przy uwzglednieniu

faktu, iz Spdétka nie wyodrebnia jednostek

organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje

zadan w poszczegolnych systemach.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan
w poszczegllnych systemach z uwagi na rozmiar
dziatalnosci.

prowadzonej Kontrola wewnetrzna,

zarzadzanie ryzykiem oraz nadzor zgodnosSci
dziatalnosci z prawem (compliance) prowadzonyjest
W rozproszonej strukturze, a osoby je wykonujace

podlegajg posrednio zarzgdowi.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan
w poszczegblnych systemach z uwagi na rozmiar
prowadzonej dziatalnosci, a osoby wykonujgce
poszczeg6lne funkcje podlegajg jedynie regulacjom

wewnetrznym Spoiki.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci,
w ocenie Spotki przygotowanie dodatkowego raportu

niejest zasadne.

Rada nadzorcza oraz komitet audytu monitoruje
dziatajace w Spoice systemy oraz mechanizmy
w oparciu 0 przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego oraz wdrozone w Spdtce regulaminy

wewnetrzne.
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systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1.
W przypadku gdy w spétce dziata komitet audytu,
monitoruje on skuteczno$¢ systemow i funkcji,
o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, jednakze nie
zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny

skutecznosci funkcjonowaniatych systemow i funkcji.

ZASADA m.Z.6.

W przypadku gdy w spoétce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje
komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje

potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

W ocenie Spotki decyzje w zakresie struktury

organizacyjnej oraz wyodrebnienia okreslonych

jednostek powinien podejmowac zarzad.

IVV. Walne Zgromadzenia i relacje z akcjonariuszami

REKOMENDACJA IV.R.2

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu lub zglaszane spotce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przy

wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej,

przeprowadzenia walnego  zgromadzenia
powinna umozliwié akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w
szczegoblnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w
ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w
miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika,

prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

()

ZASADA IV.Z.2.
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi

akcjonariatu spoiki,

na strukture

spotka zapewnia powszechnie

Rekomendacja ta w zakresie punktow 1) i 2) w
najblizszym czasie nie bedzie stosowana ze wzgledu na
brak odpowiednich regulacji w statucie Spétki oraz
Regulaminie walnego zgromadzenia, jak réwniez ze
wzgledu na wysokie koszty zwigzane z wdrozeniem
systemu transmisji danych. Emitent rozwazy przyjecie
wyzej wymienionej Dobrej Praktyki w przypadku
zainteresowania  niniejsza

znaczacego formg

komunikacji ze strony akcjonariuszy Spokki.

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie

stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
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dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w

czasie rzeczywistym.

ZASADA IV.Z.3.
Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na

walnych zgromadzeniach.

()

ZASADA IV.Z2.11.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg
w obradach walnego zgromadzenia w skladzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi

na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

()

ZASADA IV.Z2.13.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania
udzielenia informacji na temat spoitki, nie pézniej niz w
terminie 30 dni zarzad spoitki jest obowigzany udzieli¢
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé
go o odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad
podjat takg decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3
Kodeksu spotek handlowych.

(-)
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KINOPOLSKATVS A,

regulacji w statucie Spotki oraz Regulaminie
walnego zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na
wysokie koszty zwigzane z wdrozeniem systemu
transmisji danych. Emitent rozwazy przyjecie wyzej
wymienionej Praktyki

Dobrej w przypadku

znaczacego zainteresowania niniejszg formg

komunikacji ze strony akcjonariuszy Spotki.

W walnych zgromadzeniach Spotki beda braty
udziat osoby uprawnione i obstugujace walne
zgromadzenie. Obowigzujgce przepisy prawa,
w tym Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych (...), w dostateczny sposob okreslajg
wykonanie natozonych na spétki publiczne
obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci
i transparentno$ci spraw bedgcych przedmiotem
obrad walnego zgromadzenia. Spdtka bedzie na
biezagco udzielata odpowiedzi na pytania ze strony

mediow dotyczace obrad walnego zgromadzenia.

Spotka bedzie doktadata starannosci aby stosowaé

przedmiotowg zasade, niemniej, nie moze
kazdorazowo zagwarantowa¢ udziatu czlonkow

rady nadzorczej.

Spotka bedzie przestrzegata powyzszej zasady

w zakresie, jaki wynika z przepiséw powszechnie

obowigzujacego prawa, tj. Kodeksu spdtek
handlowych oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansébw w sprawie informacji biezacych

i okresowych (...) z dnia 29 marca 2018 roku.
W zakresie pytan zadawanych poza walnym
zgromadzeniem, zasada

niniejsza powiela

obowigzek przewidziany w 838 ust. 1 pkt 12

Rozporzadzenia Ministra FinansOw w sprawie
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KINOPOLSKATVS A,

informacji biezacych i okresowych (...). Raport
w przedmiotowej kwestii bedzie umieszczony na

stronie internetowej w zaktadce raporty biezgce.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

ZASADAV.Z.2.

Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje
odpowiednio zarzad lub rade nadzorczg o zaistniatym
konflikcie interesow lub mozliwosci jego powstania
oraz nie bierze udziatlu w gtosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktorej w stosunku do jego osoby moze

wystagpi¢ konflikt interesdw.

()

ZASADAV.Z5.

Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy

z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w spéice lub podmiotem
powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej
0 wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu

takiej transakcji na interes spotki.

podlegaja
1 zawierane na warunkach rynkowych w ramach

Powyzszemu

obowigzkowi nie transakcje typowe

prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej przez spoétke

z podmiotami wchodzacymi w skiad grupy

gdy decyzje
W sprawie zawarcia przez spoOtke istotnej umowy

kapitatowej spotki. W przypadku,

z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu

tej transakcji na interes spotki.¥

ZASADA V.Z.6.

Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria
i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spoétce do
konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania

w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego
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Zasada ta nie bedzie stosowana z wylgczeniem

przepisy
obowigzujgce nakazuja wytaczenie sie danej osoby

sytuacji, w  ktorych powszechnie

z udziatu w gtosowaniu.

Spotka posiada wiasne regulacje statutowe dotyczace
kontroli zawierania okreslonych transakcji przez rade

nadzorcza, ktére w ocenie gwarantujg

jej
transparentno$¢ w zakresie zawierania umow.

Spotka dokona analizy celowosci wdrozenia

odpowiednich regulacji wewnetrznych i w przypadku
podjecia pozytywnej decyzji opublikuje odpowiedni

raport.
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zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki
uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow,
a takze zasady wytgczania cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej

lub zagrozonej konfliktem interesow.

VI. Wynagrodzenia

REKOMENDACJAVI.R.1

Wynagrodzenie  cztonkéw  organdéw  spotki i
kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z
przyjetej polityki wynagrodzen.
REKOMENDACJAVI.R.2.
Polityka wynagrodzei powinna by¢ Scisle

powigzana ze strategig spoiki, jej celami krétko- i

dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i

Spotka

nie stosuje rekomendacji w zakresie
dotyczacym ustalania zasad polityki wynagrodzen
cztonkéw organéw sp6tki i kluczowych menedzeréw.
Zalecenia Komisji Europejskiej nie stanowity wzorca
dla opracowania systemu wynagrodzeri cztonkow
organow spoiki i kluczowych menedzeréw w Spétce i
nie wszystkie zalecenia sg stosowane. Wynagrodzenie
cztonkéw zarzadu ustalane jest decyzjg rady
nadzorczej zgodnie z 817 ust. 2 statutu Spoki i
zakresowi

odpowiada obowigzkow i

odpowiedzialnosci im powierzonych. Zgodnie z
artykutem 392 § 1 Kodeksu spoétek handlowych

ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw rady

nadzorczej nalezy do kompetencji  walnego
zgromadzenia, jak rdwniez ustalanie wysokosci
wynagrodzenia cztonkow rady nadzorczej

delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka zarzadu na podstawie artykutu 390 § 1
Kodeksu spotek handlowych. Wartos¢ wynagrodzenia
uzaleznionajestod zakresu zadan i odpowiedzialnosci
wynikajacej z petnionej funkcji, a takze odpowiada
wielkosci Spoiki i pozostaje w rozsgdnym stosunku do
jej
kluczowych menadzerow ustalane jest w oparciu o

wynikow  ekonomicznych. Wynagrodzenie

zakres ich obowigzkow i odpowiedzialnosci.

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen.
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wynikami, a takze powinna uwzgledniaé

rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z

jakichkolwiek przyczyn.

ZASADAVIL.Z3.
Wynagrodzenie cztonkdw rady nadzorczej nie
powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych

instrumentéw  pochodnych, ani jakichkolwiek
innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno

by¢ uzaleznione od wynikdw spétki.

ZASADAVI1.ZA.

Spétka w sprawozdaniu z dziatalnos$ci przedstawia
raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€O najmniej:

1) ogélng informacje na temat przyjetego w spoice
systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci

wynagrodzenia kazdego z czlonkéw zarzadu,

w podziale na state i zmienne skladniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrdw ustalania zmiennych sktadnikéw

wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych
ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki
wchodzacej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych
poszczegblnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw
wynagrodzenia,
4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu
ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen

z punktu widzenia realizacji jej  celdw,
w  szczegolnosci  diugoterminowego  wzrostu
warto$ci  dla  akcjonariuszy i stabilnosci

funkcjonowania przedsiebiorstwa.
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Decyzje o rodzajach wynagrodzenia cztonkéw rady
sq
zgromadzenie, na ktére nie ma wyptywu zarzad

Spoiki.

nadzorczej podejmowane przez walne

Niemniej, Spotka bedzie informowata

o istnieniu takiej zasady walne zgromadzenie.®

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Informacje o stosowaniu fadu korporacyjnego

KINOPOLSKATVS A,

3. Opis gtébwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Kino Polska TV SA odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Grupie ijego skutecznosé

w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.

System kontroli wewnetrznej w Grupie realizowany jest jednoczesnie na wielu poziomach, co zostato opisane

ponizej.

3.1 Wyspecjalizowany Dziat finansowy wsparty systemami ksiegowo - finansowymi

Ewidencja zdarzen gospodarczych prowadzonajest w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym. Dostep do
systemu ograniczony jest do o0s6b pracujgcych w Dziale finansowym. Konfiguracja systemu pozwala na
ograniczanie uprawnien systemowych tak, aby zapewni¢ odpowiedni podziat obowigzkdéw pomiedzy

pracownikami.

W Spdice sprawnie dziata proces obiegu dokumentéw, co zapewnia kompletno$¢ informacji ujetych w systemie
ksiegowo-finansowym, a nastepnie w raporcie okresowym, ktory przygotowywany jest na podstawie danych

uzyskanych z systemu.

Sprawozdania finansowe przygotowywane sg przez wyspecjalizowany Dziat finansowy zgodnie z przyjetg
polityka rachunkowosci. Jest ona ujednolicona dla wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Podlega ona okresowej aktualizacji przede wszystkim w celu zapewnienia zgodnosci z aktualnie obowigzujgcymi
przepisami, w szczeg6lnosci MSSF, ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw warto$ciowych.

W Spotce stosowane sg procedury autoryzacji, zgodnie z ktérymi okresowe dane finansowe przygotowane przez
Dziat finansowy przekazywane sg Zarzadowi, a nastepnie Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej do
zaopiniowania. Po uzyskaniu opinii Komitetu Audytu oraz zakorczeniu badania sprawozdania przez
zewnetrznego niezaleznego audytora raport jest zatwierdzany przez Zarzad do publikacji, czym zajmuje sie Dziat
relacji inwestorskich. W celu ochrony danych prezentowanych w raportach okresowych informacje w nich zawarte

udostepniane sgjedynie osobom zaangazowanym w proces przygotowywania raportu.

3.2 Zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym
W Spdice konsekwentnie realizowany jest proces identyfikacji, oceny i zarzadzania ryzykiem korporacyjnym

w roznych obszarach dziatalno$ci Emitenta.

Zaréwno identyfikacja, jak i oceng ryzyka zajmujg sie Dziat kontrolingu we wspotpracy z Komitetem Audytu.
Zarzadzanie ryzykiem ijego ograniczanie odbywa sie¢ na wielu poziomach poprzez wprowadzanie odpowiednich

mechanizméw kontrolnych.
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3.3. Audyt zewnetrzny
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
Kino Polska TV S.A. poddawane sg przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta, natomiast roczne

jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Kino Polska TV S.A. poddawane sg badaniu przez

niezaleznego biegtego rewidenta.

Biegty rewident wybierany jest przez Rade Nadzorczg na podstawie rekomendacji przedstawionych przez Komitet
Audytu.

Podmiotem przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego za lata 2017 - 2018 jest
PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.).

W ramach prac audytowych biegty rewident dokonuje niezaleznej oceny zasad rachunkowosci zastosowanych
przez jednostke dominujaca przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych oraz rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Potwierdzeniem skutecznosci systemu kontroli
wewnetrznych i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdarn finansowych sg wydawane przez
biegtego rewidenta opinie z badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Kino Polska TV S.A.

3.4 Rada Nadzorcza, Komitet audytu i Audyt wewnetrzny
Istotnym elementem kontroli wewnetrznej sg dziatania podejmowane przez Dziat kontrolingu. Departament ten

posrednio wzmacnia proces sporzadzania sprawozdar finansowych.

Celem prac Dziatu kontrolingu jest biezacy monitoring i dostarczanie informacji Zarzadowi oraz Komitetowi

Audytu.

Organem sprawujgcym nadzér nad procesem raportowania finansowego w celu zapewnienia rzetelnosci
prezentowanych informacji finansowych w Spéice jest Komitet Audytu powotany w ramach Rady Nadzorczej

Emitenta.

Ponadto, na mocy art. 4a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, do obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy zapewnienie, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
okreslone prawem, a Rada Nadzorcza realizuje ten obowigzek, wykorzystujgc w tym celu kompetencje wynikajace
z przepiséw prawa oraz statutu Spotki. Jest to kolejny poziom kontroli sprawowany przez niezalezny organ,
zapewniajgcy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ informacji prezentowanych w jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu

w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedzg

Spéiki - co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. . R - - Udziatw kapitale  Liczba gloséw Udziatw ogolnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcjil zaktadowym (%) na Wz liczbie glos6w na WZ
SPI International B.V. f)‘év;’z‘fiferl‘: 12 913 285 65,15% 12913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. 2 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkle na
Emerytalne S.A. (facznie o\lgziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)2
Pozostali %‘I’(V;’Z'fielerl‘: 4166713 21,02% 4 166 713 21,02%
Zwykte na
RAZEM okaziciela 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

linformacje w tabeli oparte sa o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SP 1 International B. V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tacznie z ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajagcym 100% udziatow w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spoitki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2018 r.,
tj. od 14 listopada 2018 r. do chwili obecnej, nie mialy miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy

Kino Polska TV S.A., posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Spotka przekazuje ponizej wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, obecnych

podczas ostatniego Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. w roku 2018, tj. z dnia 15 czerwca 2018 r.
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. . . . . . Udziatw kapitale Liczba gtoséw na Udziatw ogdlnej liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zakiadowym (%) W2 glosow
SPI International B.V. % zlf(*:?erl]g 12 913 285 65,15% 12 913 285 65,15%

Informacje o gtéwnym akcjonariuszu Spétki2
SPI International B.V. to globalna grupa medialna, ktéra od ponad 25 latjest wiodgcym Swiatowym dystrybutorem
filméw kinowych i telewizyjnych. Ponizsza mapa ilustruje terytoria, na ktorych SPI jest prowadzi swojg

dziatalnosé.

SPI International B.V. to globalna grupa medialna, ktéra od ponad 25 latjest wiodgcym Swiatowym nadawcg oraz
dystrybutorem filméw kinowych i telewizyjnych. W ofercie SPI znajdujg sie ponad 34 kanaty telewizyjne
dostepne na szesciu kontynentach. Kanaty SPI wystepujg w 16 wersjach jezykowych i sg dostepne w ofertach

ponad 600 operatoréw platnej telewizji.

Dzieki zastosowaniu najnowszych technologii SP1 dostarcza swoim klientom zaréwno kanaty linearne (m.in. pod
marka FilmBox), jak i tresci wideo na zadanie, w tym programy w jakosci Ultra HD. Oferta programowa SPI jest
dostepna na niemal wszystkich urzadzeniach z dostepem do Internetu poprzez globalne serwisy streamingowe

i ustugi lokalnych operatorow telewizji OTT.

2Zrédbo: materiaty whasne SPI
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg zadne papiery wartosciowe, dajgce specjalne uprawienia kontrolne nad Spétka.

6. Wskazanie wszelkich ograniczern odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okres$lonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi
prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie istniaty papiery wartosciowe, co do ktérych bytyby jakiekolwiek ograniczenia

do wykonywania prawa gtosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie istniaty jakiekolwiek ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa whasnosci akcji

Emitenta.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,

w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z 811 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z nie mniej niz dwdéch i nie wiecej niz pieciu 0séb,
w tym Prezesa, oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg
na zewnatrz. Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu

z innym cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie.

Czlonkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Nie posiadajg oni szczeg6lnych uprawnief w zakresie emisji lub wykupu akgji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki Emitenta

Zmiana statutu Emitenta nastepuje wedtug zasad okreslonych w Kodeksie spétek handlowych,

tj. poprzez uchwate Walnego Zgromadzenia Spotki.
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10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z art. 4021 Kodeksu spdtek handlowych walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spdtki oraz w formie raportu biezacego - zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Art. 4022Kodeksu spotek handlowych okresla zakres tresci ogtoszenia o walnym zgromadzeniu
spotki  publicznej. Powinno zawiera¢ co najmniej date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia
oraz szczegOtowy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu. W szczegdlnosci ogtoszenie powinno zawiera¢ informacje dotyczace
nastepujacych zagadnien:

» Prawo akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia
- zgodnie z art. 401 § 1 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadaé umieszczenia okre$lonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi
nie pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzadjest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob whasciwy dla zwolania walnego zgromadzenia (art. 401 §2
Kodeksu spotek handlowych).

» Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku cbrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 4 Kodeksu spétek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminemwalnego
zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

e Statut zgodnie z art. 401 8§ 6 Kodeksu spdtek handlowych moze upowazni¢ do zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spétce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatlu zakfadowego.
Statut Emitenta nie zawiera takich postanowien.

» Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku cbrad
podczas walnego zgromadzenia - na podstawie art. 401 8§ 5 Kodeksu spdtek handlowych kazdy
z akcjonariuszy jest uprawniony do zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektoéw uchwat dotyczacych

spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Sposdb wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegolnosci formularze stosowane podczas
gtosowania przez peinomocnika, oraz sposéb zawiadamiania spétki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika.

Mozliwos¢ i sposob uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.

Sposdb wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej.

Sposdb wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktory zgodnie z art. 4061Kodeksu spétek handlowych
przypada na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia i jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych.

Informacje, ze prawo uczestniczeniaw walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa walnym zgromadzeniu moze uzyskac
petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub,
jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spétki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia.

Wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego

zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4023 8 1 kazda spotka publiczna obowigzana jest prowadzi¢ wiasng strone internetowg

i zamieszcza¢ na niej od dnia zwotania walnego zgromadzenia:

ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

informacje o ogolnej liczbie akcji w spoice i liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, ajezeli akcje sg
réznych rodzajow, takze o podziale akcji na poszczeg6lne rodzaje i liczbie glosdéw z akcji poszczegblnych
rodzajéw,

dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez pethomocnika lub drogg korespondencyjng, jezeli

nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez pethomocnika lub drogg korespondencyjng

z przyczyn technicznych nie moga zosta¢ udostepnione na stronie internetowej, spoétka publiczna wskazuje

na tej stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spétka publiczna wysyta formularze

nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi najego zadanie.
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Formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng powinny

zawiera¢ proponowang tre$¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiac:

» identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo
gtosu przez petnomocnika,

» oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1pkt 9 KSH,

» zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujgcych przeciwko uchwale,

e zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérym

gtosowac ma petnomocnik.

Zgodnie z 821 Statutu Emitenta uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
waznie oddanych, chyba ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewidujg warunki surowsze.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujacych sprawach wymagajg kwalifikowanej wiekszosci trzech
czwartych gtosow oddanych:

e umorzenie akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spdtek handlowych,

» nabycie whasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

» polaczenie Spoiki z inng spotka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu sp6tek handlowych.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie
poszczegolnych lub wszystkich cztonkoéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spotek handlowych wymagaja
czterech pigtych gtoséw oddanych. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

11. Opis dziatania organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych Emitenta
wraz ze wskazaniem skladu osobowego tych organéw i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu

ostatniego roku obrotowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.

Zarzad prowadzi biezacg dziatalno$¢ zgodnie z uprawnieniami przewidzianymi w Kodeksie spdtek handlowych
oraz Statucie Spotki. Zarzad sktada sie z nie mniej niz dwoch i nie wiecej niz pieciu os6b, w tym Prezesa,
oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu Kieruje pracami Zarzadu, okresla wewnetrzny podziat zadan
i kompetencji pomiedzy cztonkéw zarzadu, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, wydaje zarzadzenia
wewnetrzne Spotki. Prezes Zarzagdu moze upowaznic inne osoby do zwotywania i przewodniczenia posiedzeniom
Zarzadu oraz do wydawania zarzadzen wewnetrznych. Uchwaly Zarzadu zapadajg jednomysinie. Zarzad
zobowigzany jest do sktadania Radzie Nadzorczej co najmniej rocznych sprawozdarn, dotyczacych istotnych
zdarzen w dziatalnosci Spdtki. Sprawozdanie to obejmowac bedzie réwniez sprawozdanie o przychodach,

kosztach i wyniku finansowym Spoiki.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spdtki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem

Zarzadu lub prokurentem fgcznie. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju
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czynnos$ci moga by¢ ustanawiani petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie z innymi petnomocnikami,

w granicach umocowania.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki we wszystkich jej dziedzinach.

Poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spétek handlowych i innych postanowieniach Statutu Spétki,

do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

» akceptacja propozycji zmian Statutu Spotki przygotowanych przez Zarzad,

e wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Spofki,

e wyrazanie zgody na zawieranie umow z takim podmiotem lub jego podmiotami zaleznymi, jednostkami
podporzadkowanymi, podmiotami dominujagcymi lub podmiotami zaleznymi lub jednostkami
podporzadkowanymi jego podmiotow dominujacych oraz na dokonywanie wszelkich innych czynnosci,
ktére moga negatywnie wptywac na niezaleznos¢ takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegladu
sprawozdan finansowych Spoékki,

e wyrazanie zgody na przystepowanie lub utworzenie jakiejkolwiek organizacji gospodarczej, nabywanie
lub zbywanie akcji, udziatbw lub wkiadow w spotkach, jak rowniez wyrazanie zgody na
zmiane zaangazowania kapitatowego w jakichkolwiek organizacjach gospodarczych w ktérych uczestniczy
Spotka,

* wyrazanie zgody na zawarcie lub rozwigzanie umoéw dlugoterminowej wspotpracy przez Spoike,
ktdrych wartos¢ Swiadczenia przez okres jej trwania moze przekroczy¢ kwote 500 000 Euro lub jej
rownowartos¢ obliczang na dzien jej zawarcia wedtug kursu NBP,

e wyrazanie zgody na zbycie, nabycie, obcigzenie, najem, dzierzawe aktywdw Spodtki, nie zwigzane
ze zwyktym zakresem czynnoS$ci Spotki przekraczajgce kwote 500 000 Euro lub jej réwnowarto$¢ obliczang
na dzien zbycia, nabycia, obcigzenia, najmu, dzierzawy danego sktadnika aktywow Spotki wedtug kursu NBP,

e wyrazanie zgody na nabycie $rodkoéw trwatych nie zwigzane ze zwyklym zakresem czynnosci Spdiki,
przekraczajgce kwote 500 000 Euro lub jej rownowarto$¢ obliczang na dzien nabycia wedtug kursu NBP,

e wyrazanie zgody na tworzenie pracowniczych programéw emerytalnych w Spoice oraz przyznawanie
dodatkowych uprawnien emerytalnych rozszerzajacych istniejace juz prawa,

» zatwierdzanie budzetu rocznego Spotki do dnia 31 grudnia danego roku obrotowego.

Komitet Audytu Kino Polska TV S.A.

Komitet Audytu sklada sie z nie mniej niz trzech cztonkéw. Przynajmniej 1 cztonek Komitetu Audytu posiada
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Wiekszo$¢ cztonkow
Komitetu Audytu, w tym przewodniczacy jest niezalezna od Spétki, w rozumieniu art. 130 Ustawy o biegtych
rewidentach. Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spotka. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze
i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i
umiejetnosci z zakresu tej branzy. Czionkéw Komitetu Audytu powotuje i odwotuje w gtosowaniu tajnym Rada

Nadzorcza spos$rod swego grona.
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Do gtéwnych zadah Komitetu Audytu nalezy:
1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
¢) wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalern Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z
kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;
2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spdlki $wiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;
3) informowanie rady nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola komitetu audytu
w procesie badania;
4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacychbadaniem w Spdlce;
5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
6) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem;
7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;
8) przedstawianie radzie nadzorczej lub organowi, o ktorym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia zgodnie z politykami,
o0 ktérych mowa w pkt 5 i 6;
9) przedktadanie zaleceri majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w

Spotce.

Zarzad Kino Polska TV S.A.
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. skfad Zarzagdu Kino Polska TV S.A. przedstawiat sie

nastepujaco:

Bogustaw Kisielewski Prezes Zarzadu
Berk Uziyel Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Czlonek Zarzadu
Alber Uziyel Czlonek Zarzadu

W roku 2018 r. skfad Zarzad Emitenta nie ulegt zmianie.
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Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu
Bogustaw Kisielewski jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, na Wydziale Ekonomii.
Ukonczyt liczne kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania, finanséw, rachunkowosci zarzadczej i finansowej,

ksiegowosci, rynkéw kapitatowych, systemdw informatycznych klasy ERP i MRP.

Swoja kariere zawodowg rozpoczat od pracy na stanowisku maklera w Regionalnym Domu Maklerskim
Polonia S.A. Nastepnie petnit funkcje Czionka Zarzadu / Dyrektora Finansowego m.in. w spétkach BMJ
Management Sp. z 0.0. i ZPO Modena S.A.

Od 2007 r. zwigzany z Kino Polska TV S.A. (wczes$niej Kino Polska TV Sp. z 0.0.) - obecnie na stanowisku

Prezesa Zarzadu, wczesniej jako Cztonek Zarzadu / Dyrektor Generalny.
Od 2013 r. wchodzi w sktad Zarzadu Stopklatka S.A. jako Prezes Zarzadu.

Bogustaw Kisielewski od 2017 r. do 26 czerwca 2018 r. zasiadat rowniez w Zarzadzie Cable Television Networks
& Partners sp. z 0.0. na stanowisku | Wiceprezesa Zarzadu (wczesniej petnit w tej spotce funkcje Czlonka Rady

Nadzorczej). 26 czerwca 2018 r. CTN&P zostata potgczona ze Spotka.

Berk Uziyel - Czionek Zarzadu
Berk Uziyel ukonczyt The Koc School w Stambule, jest réwniez absolwentem Babson College

w Bostonie, na Wydziale Administracji i Przedsiebiorczosci w Biznesie.

Swoja kariere zawodowag rozpoczat w 2001 r. w Merill Lynch w Bostonie. Rok pdzniej dotgczyt do zespotu firmy
Eftas, gdzie byt odpowiedzialny za dystrybucje marek Konica Minolta, Kodak, Olympus i Oblio. Petnit tam
kolejno funkcje: Managera ds. Sprzedazy i Marketingu, Dyrektora Sprzedazy i Dyrektora Operacyjnego.

Od 2010 r. obowiazki te taczy z funkcjg Dyrektora Nowych Mediow w SPI International B.V., Dyrektora
Zarzadzajgcego Filmbox International Ltd. oraz Mediabox Broadcasting International Ltd., odpowiedzialnego

m.in. za dystrybucje kanatéw FilmBox na miedzynarodowym rynku.

Od 21 stycznia 2016 r. do 14 czerwca 2018 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej Stopklatka S.A., w ktorej od
3 lutego 2016 r. petnit funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej (wczesniej Czionka Rady Nadzorczej).
Od 7 wrze$nia 2018 r. sprawuje w Stopklatce funkcje Cztonka Zarzadu.

Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski studiowat na Uniwersytecie Slaskim na Wydziale Radia i Telewizji. W roku 2003 uzyskat tytut

Magistra Organizacji Produkcji Telewizyjnej i Filmowe;j.

Swoja kariere zawodowag rozpoczat w 2005 r. w Kino Polska TV S.A. (wéwczas Kino Polska TV Sp. z 0.0.) na
stanowisku Kierownika dziatu postprodukcji, a nastepnie Dyrektora Zarzadzajacego kanatéw FilmBox i Kino

Polska. Od 2015 r. jest Cztonkiem Zarzadu (a wczesniej Prokurentem) tej spotki.
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Petnit rowniez funkcje Operations & OnAir Managera w Fox International Channels Polska.

Od 2012 r. do 26 czerwca 2018 r. byt Prezesem Zarzagdu KPTV Media Sp. z 0.0. i od stycznia 2017 r. do
26 czerwca 2018 r. zasiadat w Zarzadzie Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. na stanowisku Il
Wiceprezesa Zarzadu (wczesniej petnit w tej spétce funkcje Cztonka Rady Nadzorczej). 26 czerwca 2018 r. KPTV
Media oraz CTN&P zostaty potgczone z Emitentem.

Od 2013 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

Alber Uziyel - Czionek Zarzadu

Alber Uziyel ukoniczyt Istanbul Technical University, uzyskujac tytut magistra elektrotechniki.

W latach 1979 - 1996 petnit funkcje Cztonka Zarzadu w Eskimo Textile and Production.

Od 2008 r. jest Prezesem Eftas A.S., gdzie odpowiada m.in. za opracowywanie strategii firmy oraz nadz6r nad

prowadzong przez nig dystrybucja.

Od 2012 r. wspotpracuje z Mediabox International Ltd. jako Doradca ds. projektu Filmbox Live.

Od 2015 r. Cztonek Zarzadu Kino Polska TV S.A.
Od 14 czerwca 2018 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 15 czerwca 2018 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie

nastepujaco:

Loni Farhi Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stacey Sobel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Ortowski Czlonek Rad)_/ NadgorCZEJ
(cztonek niezalezny)

Krzysztof Rudnik Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Reisch Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Leszek Styputkowski (cztonek niezalezny)

Katarzyna Woznicka Czlonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 15 czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie

nastepujaco:

Loni Farhi Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stacey Sobel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
(cztonek niezalezny)

Krzysztof Rudnik Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Ortowski

Katarzyna Woznicka Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Levent Gulten (cztonek niezalezny)

Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Loni Farhijest cztonkiem British Academy of Film and Television Arts-East Coast. Od wielu lat pracuje w branzy

filmowej.

W latach 1978 - 1985 pracowal w Eskimo Yunleri A.S. - napierw na stanowisku Sales Manager, nastepnie

Production Manager, a od 1983 r. na stanowisku General Manager.

W latach 1987 - 1989 pracowat w Ans International jako Managing Partner.

W 1989 r. zatozyt SPI INC., gdzie do 1991 r. sprawowat funkcje CEO.

Od 1990 r. jest Prezesem Zarzadu SPI International INC., New York.

Petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. i Stopklatka S.A.

Stacey Sobel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stacey Sobel w 1980 r. uzyskata tytut magistra na Uniwersytecie w Bostonie na Wydziale Sztuki. Od 28 lat pracuje

w branzy filmowe;j.

W latach 1982 - 1988 pracowataw AVP International Sales. W latach 1980 - 1981 w Account Executive Domestic
Sales, a nastepnie w Cannon Films INC., Los Angeles (1980 - 1988).

Od 1989 r. zwigzana z SPI International INC., New York, gdzie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zasiada w Radzie Nadzorczej Kino Polska TV S.A. jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Piotr Ortowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Ortowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu. W roku 2001 uzyskat tytul magistra prawa. Stypendysta Fundacji im. Stefana Batorego na
Uniwersytecie Oksfordzkim.

Zasiada w Radach Nadzorczych Kino Polska TV S.A. i Cartpathia Capital S.A.
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Od 2006 r. prowadzi dziatalno$¢ zawodowa w ramach spétek Ortowski Kancelaria Prawna Sp. k. oraz Ortowski

Tomaszewski Kancelaria Prawna Sp.j.
Od 2011 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

KrzysztofRudnik - Cztonek Rady Nadzorczej
KrzysztofRudnikjest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, ktdrg ukoiczyt w 2000 r. Studiowat
réwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada kwalifikacje amerykarnskiego doradcy

inwestycyjnego CFA.

Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsiebiorstw. W latach 2000 - 2013
pracowat w takich instytucjach jak Deloitte, Ernst & Young oraz BRE Corporate Finance. Sprawuje funkcje
nadzoru wiascicielskiego w sp6tkach portfelowych Total FIZ. Cztonek Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. (od
2013 r.) i Braster S.A.

Dodatkowo jest czionkiem Rady Dyrektoréw Orphee S.A. i nadzoruje komercjalizacje nowych urzadzen

medycznych opracowywanych w PZ Cormay S.A.

Katarzyna Woznicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka studiowata na Wydziale Finanséw i Ksiegowosci Wyzszej Szkoty Zarzadzania
i Przedsiebiorczosci im. Leona Kozminskiego w Warszawie. W 2001 r. uzyskata tytut Magistra Finanséw

i Ksiegowosci. Od 2009 r. jest cztonkiem ACCA, a od 2014 r. FCCA.

W latach 2001 - 2003 byta Kierownikiem Dziatu administrowania zakupami w Proszynski S.A./Agora S.A.
Nastepnie w Agora S.A. (w latach 2003 - 2006) pracowata na stanowisku Analityka, a p6Zniej (2006 - 2007) jako
Controller finansowy. W latach 2007 - 2014 zwigzana z LexisNexis Polska Sp. z 0.0. na poczatku jako Manager

ds. finanséw, a nastepnie jako Dyrektor finansowy / Cztonek Zarzadu.

W latach 2014 - 2015 Katarzyna Woznicka pracowata w Kino Polska TV S.A. na stanowisku Dyrektora

finansowego. Od 2016 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Od 2014 r. do 13 czerwca 2018 r. byfa zatrudniona w Stopklatka S.A. jako Dyrektor finansowy.
Od 14 czerwca 2018 r. peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Stopklatki.

Od 2016 r. sprawuje funkcje CFO w SPI International Group.

Levent Gulten - Czionek Rady Nadzorczej

Levent Gultan zdobyt tytut MBA na Duke University Fuqua School of Business, a takze uzyskat tytut BBA na

Emory University Goizueta Business School.

Pan Levent Gultan jest doSwiadczonym menedzerem biznesowym z ponad 15-letnim miedzynarodowym

doswiadczeniem w dziedzinie mediow cyfrowych i technologii internetowych, telekomunikacji, ustug
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finansowych i zaawansowanej technologii. Pan Levent Gultanjest zatozycielem Mediakraft Turkey. Obecnie jest
dyrektorem zarzadzajacym Mediakraft Networks GmbH i Mediakraft Networks Polska Sp. z o.0,

odpowiedzialnym za miedzynarodowe filie, a takze zespoty Business Development.
Od 2018 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Komitet Audytu

W okresie sprawozdawczym w ramach Rady Nadzorczej w Kino Polska TV S.A. dziatat takze Komitet Audytu.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 15 czerwca 2018 r. jego skiad przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy Komitetu Audytu
(cztonek niezalezny)

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Audytu

Cztonek Komitetu Audytu
(cztonek niezalezny)

Piotr Ortowski

Leszek Styputkowski

W okresie od 15 czerwca 2018 r. do 10 lipca 2018 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Komitetu Audytu
(cztonek niezalezny)

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Audytu

Piotr Ortowski

W okresie od 11 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Komitetu Audytu
(cztonek niezalezny)

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Audytu

Piotr Ortowski

Cztonek Komitetu Audytu

Levent Gulten (cztonek niezalezny)

Pan Krzysztof Rudnik posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Krzysztof Rudnik oraz Piotr Ortowski w zwiazku z tym, iz od wielu lat zasiadajg w Radzie
Nadzorczej Kino Polska TV S.A. posiadajg szeroka wiedze o rynku na ktérym dziata Emitent. Levent Gulten
posiada ponad 15-letnie doswiadczenie w dziedzinie mediéw cyfrowych i technologii internetowych,

telekomunikacji, ustug finansowych i zaawansowanej technologii.

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, ktérg ukonczyt w 2000 r.
Studiowat réwniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada kwalifikacje
amerykanskiego doradcy inwestycyjnego CFA. Krzysztof Rudnik posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie
fuzji i przejec, wyceny przedsiebiorstw oraz budowania wartosci firmy. W latach 2000-2013 pracowat w takich
instytucjach jak Deloitte, Ernst & Young oraz BRE Corporate Finance. Od kwietnia 2013 r. sprawuje funkcje
nadzoru wiascicielskiego w spotkach portfelowych Total FIZ. Obecnie cztonek Rady Nadzorczej Braster S.A.
Dodatkowo jest cztonkiem Rady Dyrektorow Orphee S.A. i wspdtpracuje z PZ Cormay S.A. w zakresie

komercjalizacji nowych produktow tej spotki. Ponadto zasiadat w Radach Nadzorczych i petnit obowigzki
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przewodniczacego Komitetu Audytu w nastepujgcych spdtkach notowanych na GPW: PZ Cormay S.A. (w latach
2013-2014) i Biomed Lublin WSIiS S.A. (w latach 2013-2015).

Piotr Ortowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu. W roku 2001 uzyskat tytut magistra prawa. Stypendysta Fundacji im. Stefana Batorego na
Uniwersytecie Oksfordzkim. Zasiada w Radach Nadzorczych Stopklatka S.A. (od 2011 r.) i Remedis S.A. Od

2006 r. jest Partnerem w spotce Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcow Prawnych Sp. P.

Levent Gultan jest zatozycielem Mediakraft Turkey. Obecnie jest dyrektorem zarzadzajagcym Mediakraft
Networks GmbH i Mediakraft Networks Polska Sp. z 0.0., odpowiedzialnym za miedzynarodowe filie, a takze

zespoty Business Development.

W 2018 r. Spotka przedtuzyta licencje na korzystanie z programu PwC - myReporting. Emitent korzysta rowniez
z prowadzonej przez PwC bazy INFORM. Komitet Audytu po przeprowadzeniu oceny zagrozen i zabezpieczen

niezaleznosci audytora stwierdzit, iz nie istniejg przeszkody w korzystaniu z powyzszych ustug.

Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Kino Polska TV S.A.

Wyb6r firmy audytorskiej do ustawowego badania sprawozdania finansowego Spotki i ustawowego badania
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej zgodnie ze Statutem Spotki nalezy do kompetencji Rady

Nadzorczej. Wybor odbywa sie przy uwzglednieniu rekomendacji Komitetu Audytu Spotki.

Rada Nadzorcza przy wyborze dziata niezaleznie a wybér podmiotu uprawnionego do badania nie moze zosta¢ w

zaden spos6b narzucony, zawezony do okreslonej kategorii podmiotéw lub narzuconego wykazu podmiotow.

Przy wyborze firmy audytorskiej, wszystkie organy Spéiki i inne jednostki/osoby zaangazowane w ten proces
biora pod uwage nastepujace elementy:
* mozliwo$¢ zapewnienia $wiadczenia petnego zakresu wymaganych ustug,
e dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan spétek i grup kapitatowych o
podobnym jak Spoiki profilu dziatalnosci,
» dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan spotek publicznych,
» kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie 0sdb bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie,
» iloscig 0s6b dostepnych do prowadzenia badania oraz dostepnoscig wykwalifikowanych specjalistow z
zakresu zagadnien specyficznych dla Spétki i Grupy Kapitatowej,
e zapewnienie przeprowadzenia badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej
i Ustug Atestacyjnych oraz przestrzegania Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1,
e mozliwo$¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spétke,
» reputacje firmy audytorskiej, przy uwzglednieniu sprawozdania o ktérym mowa w art. 90 ust. 5 Ustawy,

e ceng zaproponowang przez firme audytorska.

85



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Informacje o stosowaniu fadu korporacyjnego

KINOPOLSKATVS A,

Spétka stosuje niniejszg Polityke rowniez przy wyborze firmy audytorskiej do dokonania przegladu sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Polityka zostata ustanowiona na podstawie Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym i zawierajedynie podstawowe kryteria uwzgledniane przy wyborze firmy
audytorskiej. Szczegdtowa procedura wyboru firmy audytorskiej zostata okreslona w odrebnym dokumencie.

Przyjecie i zmiany w niniejszej Polityce wymagaja uchwaty Komitetu Audytu.

Polityka $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacg badanie, przez podmioty powigzane z ta

firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem
I ZASADY OGOLNE

Firma audytorska przeprowadzajgca badanie lub podmioty powigzane z tg firmg oraz cztonkowie sieci firmy
audytorskiej (dalej: ,,Audytor”) moga Swiadczy¢ w spéice ,,Kino Polska TV” S.A. i grupie kapitatowej ,,Kino
Polska TV” ustugi w zakresie dozwolonym prawem, z uwzglednieniem, w szczeg6lnosci ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089)
(»,Ustawa o biegtych”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 537/2014 w sprawie
szczegOtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania

publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (dalej: ,,Rozporzadzenie™).

Audytor $wiadczy ustugi z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru swojej dziatalnosci, w szczegélnosci z
nalezytg starannoscia, z wykorzystaniem profesjonalnej wiedzy oraz uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci spotki

,»Kino Polska TV” S.A. i grupy kapitatowej ,,Kino Polska TV”.

Audytor moze $wiadczy¢ dozwolone ustugi po wczesniejszej ocenie, czy Swiadczenie tych ustug nie bedzie miato
wptywu na ich niezaleznosé. W szczegoélnosci Audytor podejmuje wszelkie niezbedne czynnosci zapewniajace

unikniecie konfliktéw intereséw.
1. ROZPORZADZENIE

Zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajacy ustawowe badania ani
zaden z cztonkow sieci do ktdrej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie $wiadczy na rzecz Spdtki ani
Grupy kapitatowej bezposrednio zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych w

nastepujacych okresach:

a) w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania; oraz
b) w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajagcym okres, o ktdrym mowa w lit. a) w odniesieniu do ustug

wymienionych ponizej, w lit. g);
Zabronione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych oznaczaja:

a) ustugi podatkowe dotyczace:
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(i) przygotowywania formularzy podatkowych;
(ii) podatkéw od wynagrodzen;
(iii) zobowigzan celnych;
(iv) identyfikacji dotacji publicznych i zachet podatkowych, chyba ze wsparcie biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej w odniesieniu do takich ustug jest wymagane prawem;
(v) wsparcia dotyczacego kontroli podatkowych prowadzonych przez organy podatkowe, chyba ze wsparcie
biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej w odniesieniu do takich kontroli jest wymagane prawem;
(vi) obliczania podatku bezposredniego i posredniego oraz odroczonego podatku dochodowego;

(vii) Swiadczenia doradztwa podatkowego;

b) ustugi obejmujace jakikolwiek udziat w zarzadzaniu lub w procesie decyzyjnym badanej jednostki;

c) prowadzenie ksiegowosci oraz sporzadzanie dokumentacji ksiegowej i sprawozdan finansowych;

d) ustugi w zakresie wynagrodzen;

e) opracowywanie i wdrazanie procedur kontroli wewnetrznej lub procedur zarzadzania ryzykiem zwigzanych z
przygotowywaniem lub kontrolowaniem informacji finansowych lub opracowywanie i wdrazanie

technologicznych systemdw dotyczacych informacji finansowej;

f) ustugi w zakresie wyceny, w tym wyceny dokonywane w zwigzku z ustugami aktuarialnymi lub ustugami

wsparcia w zakresie rozwigzywania sporow prawnych;

g) ustugi prawne obejmujace:
(i) udzielanie ogélnych porad prawnych;
(ii) negocjowanie w imieniu badanej jednostki; oraz

(iii) wystepowanie w charakterze rzecznika w ramach rozstrzygania sporu;

h) ustugi zwigzane z funkcjg audytu wewnetrznego badanej jednostki;

i) ustugi zwigzane z finansowaniem, strukturg kapitatowg i alokacjg kapitatu oraz strategig inwestycyjng klienta,
na rzecz ktérego wykonywane jest badanie, z wyjatkiem Swiadczenia ustug atestacyjnych w zwigzku ze
sprawozdaniami finansowymi, takich jak wydawanie listbw poswiadczajacych w zwigzku z prospektami

emisyjnymi badanej jednostki;

j) prowadzenie dziatarh promocyjnych i prowadzenie obrotu akcjami lub udziatami badanej jednostki na rachunek

wiasny lub gwarantowanie emisji akcji lub udziatéw badanej jednostki;

k) ustugi w zakresie zasobow ludzkich w odniesieniu do:

(i) kadry kierowniczej mogacej wywiera¢ znaczacy wpltyw na przygotowywanie dokumentacji rachunkowej lub
sprawozdan finansowych podlegajacych badaniu ustawowemu, jezeli takie ustugi obejmuja:

— poszukiwanie lub dobdr kandydatéw na takie stanowiska, lub

— przeprowadzanie kontroli referencji kandydatow na takie stanowiska;
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(ii) opracowywania struktury organizacyjnej; oraz

(iii) kontroli kosztow.

Audytor moze S$wiadczy¢ na rzecz Spdéitki i Grupy kapitalowej ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych inne niz zabronione ustugi niebedace badaniem sprawozdari finansowych, z zastrzezeniem
zatwierdzenia przez komitet ds. audytu po przeprowadzeniu odpowiedniej oceny zagrozen i zabezpieczen

niezalezno$ci zastosowanych zgodnie z art. 22b dyrektywy 2006/43/WE.

I1. USTAWA O BIEGLYCH

Zgodnie z art. 136 Ustawy o biegtych ustugami zabronionymi zgodnie z art. 5 ust. 1akapit drugi Rozporzadzenia

sg takze inne ustugi niebedace czynnoSciami rewizji finansowe;j.

Natomiast ustugami zabronionymi zgodnie z art. 5 ust. 1 akapit drugi Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady nr 537/2014 nie sa;:

1) ustugi, o ktérych mowa w art. 15 ust. 3 ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw

spotdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych;

2) ustugi:

a) przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondycji ekonomiczno-finansowej,

b) wydawania listow poswiadczajacych

- wykonywane w zwigzku z prospektem emisyjnym badanej jednostki, przeprowadzane zgodnie z krajowym

standardem ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzaniu uzgodnionych procedur;

3) ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansowych pro forma, prognoz wynikéw lub wynikéw

szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym badanej jednostki;

4) badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktorym mowa w rozporzadzeniu Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujagcym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji

takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

5) weryfikacja pakietéw konsolidacyjnych;

6) potwierdzanie spetnienia warunkéw zawartych umdéw kredytowych na podstawie analizy informacji

finansowych pochodzacych ze zbadanych przez dang firme audytorska sprawozdan finansowych;7

7) ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej fadu korporacyjnego, zarzadzania ryzykiem oraz

spotecznej odpowiedzialnosci biznesu;
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8) ustugi polegajace na ocenie zgodnosci informacji ujawnianych przez instytucje finansowe i firmy inwestycyjne
z wymogami w zakresie ujawniania informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz zmiennych

sktadnikéw wynagrodzen;

9) poswiadczenia dotyczace sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla organéw
nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego spotki lub wiascicieli, wykraczajgce poza zakres badania

ustawowego i majgce pomaoc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkow.

Swiadczenie ustug dozwolonych, wskazanych powyzej, mozliwe jestjedynie w zakresie niezwiagzanym z polityka
podatkowg badanej jednostki, po przeprowadzeniu przez komitet audytu oceny zagrozen i zabezpieczen

niezaleznosci.

W przypadku gdy Audytor Swiadczy przez okres co najmniej trzech kolejnych lat obrotowych na rzecz spétki
,»Kino Polska TV S.A. i grupy kapitatowej ,,Kino Polska TV” ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych
inne niz ustugi, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia, catkowite wynagrodzenie z tytutu takich ustug
jest ograniczone do najwyzej 70 % Sredniego wynagrodzenia ptaconego w trzech kolejnych ostatnich latach

obrotowych z tytutu badania ustawowego (badan ustawowych) Spotki i Grupy kapitatowej.

Na potrzeby ograniczen okreslonych w akapicie powyzej, wytgcza sie ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, inne niz ustugi, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr

537/2014, ktorych Swiadczenie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawodawstwa unijnego lub krajowego.

W przypadku gdy catkowite wynagrodzenie otrzymane od spotki ,,Kino Polska TV” S.A. i grupy kapitatowej
»,Kino Polska TV” za kazde z trzech ostatnich kolejnych lat obrotowych wynosi ponad 15 % catkowitego
wynagrodzenia uzyskanego przez Audytora, przeprowadzajgcego badanie ustawowe w kazdym z tych lat
obrotowych, Audytor ujawnia ten fakt Komitetowi Audytu i omawia z nim zagrozenia dlajego niezaleznosci oraz
zabezpieczenia zastosowane dla ograniczenia tych zagrozen. Komitet Audytu rozwaza, czy zlecenie badania
powinno zosta¢ poddane kontroli zapewnieniajakos$ci przez innego biegtego rewidenta lub firme audytorska przed

wydaniem sprawozdania z badania.

W przypadku gdy wynagrodzenie otrzymane od spotki ,,Kino Polska TV” S.A. i grupy kapitatowej ,,Kino Polska
TV” nadal przekracza 15 % catkowitych wynagrodzen otrzymanych przez Audytora, Komitet Audytu decyduje,
na podstawie obiektywnych przyczyn, czy Audytor moze kontynuowac przeprowadzanie badan ustawowych przez

dodatkowy okres, ktdry w zadnym przypadku nie moze przekracza¢ dwaoch lat.
Polityka zostata ustanowiona na podstawie Ustawy o biegtych.
Przyjecie i zmiany w niniejszej Polityce wymagaja uchwaty Komitetu Audytu.

Komitet Audytu Kino Polska TV S.A. zarekomendowat wyb6r PwC do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2018 na podstawie obowigzujgcych wowczas przepiséw prawa, po przeprowadzeniu

badania ofert firm audytorskich.
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Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Informacje o stosowaniu fadu korporacyjnego

W 2018 r. odbyty sie dwa posiedzenia Komitetu Audytu.

Komitet Planowania i Budzetowania

W okresie sprawozdawczym w ramach Rady Nadzorczej w Kino Polska TV S.A. dziatat takze Komitet Planowania

i Budzetowania.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 15 czerwca 2018 r. jego skiad przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Katarzyna Woznicka Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Leszek Styputkowski Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania

W okresie od 15 czerwca 2018 r. do 24 lipca 2018 r. sktad Komitet Planowania i Budzetowania przedstawiat sie

nastepujaco:

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania

Katarzyna Woznicka Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania

W okresie od 25 lipca 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktad Komitet Planowania i Budzetowania przedstawiat sie
nastepujaco:

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Katarzyna Woznicka Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Levent Gultan Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania

Warszawa, 21 marca 2019 r.
Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Oswiadczenia Zarzadu

KINOPOLSKATVS.A.

Warszawa, 21 marca 2019 r.

OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKATV SA.
W SPRAWIE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ
PRZEPROWADZAJACEJ BADANIE ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Kino Polska TV S.A., dzialajac na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A,,
potwierdza, ze firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej. Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania

zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad Kino Polska TV S.A. oswiadcza, iz w Spotce sg przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjq

firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Zarzad Kino Polska TV S.A. o$wiadcza, iz Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz
polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska
lub cztonkajego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu

KINOPOLSKATVS.A.

Warszawa, 21 marca 2019 r.

OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKATV SA.
W SPRAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy.
Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtowna Ksiegowa
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok 2018
Oswiadczenie Rady Nadzorczej (INOPOLSKATVS A

Warszawa, 21 marca 2019 r.

OSWIADCZENIE
RADY NADZORCZEJ KINO POLSKA TV S.A.
DOTYCZACE KOMITETU AUDYTU

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A. stwierdza, iz sg przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu
i funkcjonowania Komitetu Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkow kryteriow niezaleznosci
oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, oraz

w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Rad Nadzorcza stwierdza, iz Komitet Audytu wykonywatl zadania komitetu audytu przewidziane

w obowigzujgcych przepisach;

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.:

Loni Farhi Stacey Sobel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczaca Rady
Nadzorczej
Piotr Ortowski Krzysztof Rudnik
Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka Levent Gultan
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
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Ocena Rady Nadzorczej

KINOPOLSKATVS.A.

Warszawa, 21 marca 2019 r.

OCENA RADY NADZORCZEJ KINO POLSKA TV SA.
DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. | ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV SA.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A. ocenia, iz Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska
TV S.A. oraz Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok

zakoriczony 31 grudnia 2018 r. zostaty przygotowane zgodnie z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza kierujgc sie wiasnymi ustaleniami oraz opinig biegtego rewidenta i raportem z badania
sprawozdania finansowego, stwierdza, ze przedtozone sprawozdanie zostato sporzadzone w sposob zgodny
z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze w sposéb

zgodny z prawdg i rzetelnie oddajac finansowa i ekonomiczng sytuacje Grupy.

Rada Nadzorcza stwierdza na podstawie wiasnych ustalen, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
sg kompletne i zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, jak i zgodne ze stanem
faktycznym. Sprawozdanie w petni i rzetelnie przedstawia sytuacje Grupy, prezentujac kierunki dziatalnosci
gospodarczej Grupy, dokonujac oceny zrodet przychoddw, prezentujac strukture kosztéw oraz przedstawiajgc

podstawowe ryzyka najakie Grupajest narazona.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.:

Loni Farhi Stacey Sobel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wiceprzewodniczgca Rady
Nadzorczej
Piotr Ortowski Krzysztof Rudnik
Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka Levent Gultan
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
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KINO POLSKATV S.A.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA



Sprawozdanie
Nniezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Kino Polska TV ("Grupa™), w ktorej
Jednostkg dominujgca jest Kino Polska TV S.A.
("Jednostka dominujgca"):

e przedstawia rzetelny ijasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r.
orazjej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB™) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
C,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z

Audytu, ktore wydalismy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Kino Polska TV S.A., ktére
zawiera:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow;

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wkasnym;

« skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, oraz

« informacje dodatkowg zawierajgca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

2017 r., poz. 1089, z p6zn. zm.) atakze
Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB
zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej:

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.),
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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pWC

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks
IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego
badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na

poziomie 1062,4 tys. zt, co stanowi 5% zysku przed
opodatkowaniem pomniejszonego o wynik na wycenie udziatu w
Stopklatka S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie Jednostki dominujacej i 1 spoiki
zaleznej w Polsce oraz wykonalismy wybrane procedury
audytowe dla zagranicznych wybranych Spétek z Grupy.

Zespot przeprowadzajgcy badanie wizytowat nastepujgce spotki
zalezne: Stopklatka S.A.

Zakres naszego badania pokryt 91% przychodéw Grupy oraz 72%
wartosci absolutnej jej wyniku finansowego wszystkich
skonsolidowanych spétek Grupy przed dokonaniem wylgczen
konsolidacyjnych.

Rozliczenie nabycia udziatéw kontrolujacych

Utrata wartosci aktywow

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy gdzie
Zarzad Jednostki dominujacej dokonat
subiektywnych osagdéw; na przyktad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen
oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen,
ktore z natury sg niepewne. Odnieslismy sie
rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym - wsrod innych spraw -
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajacej

nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorac
pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe i
kontrole oraz branze, w ktorej dziata Grupa.

Istotnos$é

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztatcenia moga powstac na skutek
oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliSmy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0go6lng istotno$¢ w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, ktérg przedstawiamy ponizej. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okres$lenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tacznie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zar6wno przy planowaniu i

Ogolna istotnosé dla Grupy

Podstawa ustalenia

przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, atakze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oSwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

2018 rok: 1062,4 tys. zt, 2017 rok: 1.002 tys. zt

5% zysku Grupy przed opodatkowaniem pomniejszonego o wynik na

wycenie udziatu w Stopklatka S.A.

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

Przyjelismy zysk przed opodatkowaniem jako podstawe okreslenia
istotnosci, poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie

uzywany do oceny dziatalnosci Grupy przez uzytkownikéw
sprawozdan finansowych oraz jest ogolnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia. Zysk przed opodatkowaniem zostat pomniejszony o
wplyw jednorazowego ujecia wyniku na wycenie udziatu w
Stopklatka S.A. Istotnosc¢ przyjeliSmy na poziomie 5% poniewaz na
podstawie naszego profesjonalnego osagdu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progow ilosciowych istotnosci.

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Jednostki
dominujgcej, ze poinformujemy o
zidentyfikowanych podczas badania
znieksztatceniach skonsolidowanego

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w

Kluczowa sprawa badania

Rozliczenie nabycia udziatéw kontrolujgcych

W dniu 14 czerwca 2018 r. jednostka dominujaca
nabyta 41,14% akcji Stopklatka S.A. i przejeta nad

nig kontrole posiadajgc uprzednio 41,5% akgji.

sprawozdania finansowego o wartosci wiekszej
niz 53,1 tys. zt, a takze znieksztatceniach ponizej
tej kwoty, jezeli w naszej ocenie bytoby to
uzasadnione ze wzgleddw na czynniki jakosciowe.

kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, aw przypadkach, w ktorych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegolnosci:
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Nastepnie w wyniku nabycia kolejnych pakietéw
akcji zwyktych, ktére miaty miejsce odpowiednio
6 wrzesnia, 28 wrzesnia i 5 pazdziernika 2018 r.
jednostka dominujgca bezposrednio posiadata na
31 grudnia 2018 r. 10 920 784 akcji Stopklatka
S.A., stanowigcych 97,76% jej kapitatu
zaktadowego.

Ujawnienia zwigzane z ww. transakcja
przedstawiono w nocie 5.7.2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca dokonata identyfikacji
nabytych aktywow i przejetych zobowiazan oraz
oszacowata ich wartos¢ godziwa.

W wyniku alokacji ceny nabycia Grupa ujeta
wartos¢ firmy w kwocie 20 229 tys. zt.

W zwigzku z faktem, ze ww. szacunki wigzg sie z
dokonaniem szeregu istotnych zatozen i osadow,
w szczegoblnosci zwigzanych z przyjetymi
metodami wyceny poszczegélnych grup aktywow i
pasywow, kwestia ta byta przedmiotem naszej
uwagi podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Utrata wartosci aktywow trwatych

W nocie 5.7.4 sprawozdania finansowego Grupa
przedstawita ujawnienia dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
aktywow segmentu Stopklatka TV, w tym wyniki
testu, analize ich wrazliwosci i opis przyjetych
zatozen.

Saldo wartosci firmy i koncesji nalezacych do ww.
segmentu i rozpoznanych na dzien 31 grudnia
2018 r. w sprawozdaniu finansowym Grupy
wynoszg odpowiednio 20 299 tys. zti 24 611 tys.
zt. Z uwagi na fakt, iz koncesja jest nieodzownym
aktywem wspierajgcym dziatalnosé kanatu
Stopklatka TV, a przedtuzanie jej waznosci jest
zabiegiem technicznym, Grupa przyjeta
nieokreslony okres uzytecznosci dla tego aktywa.
Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza testy na

e przeglad dokumentéw transakcyjnych oraz
badanie kwot zaptaconych w transakcji
przejecia;

e zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan;

e krytyczng ocene przyjetych metod i zatozen
wyceny do wartosci godziwych, obejmujaca
w szczegolnosci Koncesje na nadawanie
kanatu Stopklatka TV, dla ktorej zgodnie z
zatozeniami biznesowymi dotyczacymi
dziatalnosci Stopklatka S.A., Zarzad przyjat
nieokreslony okres uzytecznosci;

« analize racjonalnosci istotnych zatozen
przyjetych przez Zarzad przy alokacji ceny
nabycia przez wewnetrznych specjalistow
PwC w zakresie wycen;

e sprawdzenie poprawnosci ujecia wyceny do
wartosci godziwej poprzednio posiadanego
pakietu akcji;

e ocene zasadnosci przyjetych okresow
amortyzacji dla ujetych aktywow, w tym
Relacji z klientami i Marki;

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
dotyczacych rozliczenia nabycia zgodnie z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej.

Na podstawie wykonanych procedur
stwierdziliSmy, ze przyjete przez kierownictwo
Grupy zatozenia znajdujg poparcie w dowodach
uzyskanych podczas badania.

Nasze procedury badania obejmowaty
w szczegoélnosci:

e zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
przestanek utraty wartosci aktywow oraz
prawidtowosci ich grupowania, w tym
wartosci firmy, w o$rodki wypracowujace
$rodki pieniezne zgodnie z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

e sprawdzenie poprawnosci matematycznej i
spojnosci metodologicznej (z
wykorzystaniem wewnetrznych specjalistow
PwC w zakresie wycen) sporzgdzonego przez
Zarzad Grupy modelu wyceny na bazie
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

* Kkrytyczna ocene przyjetych przez Zarzad
Grupy zatozen i dokonanych szacunkow
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utrate wartosci co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci Zarzad nie zidentyfikowat koniecznosci
ujecia utraty wartosci wartosci firmy i Koncesji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci
zwigzane jest z koniecznoscig przyjecia szeregu
zatozen i dokonania 0sgdow przez Zarzad Spotki,
dotyczacych miedzy innymi przyjetej strategii
Spétki, plandw finansowych i prognoz
przeptywdw pienieznych na kolejne lata, w tym po
okresie objetym szczeg6towymi prognozami, oraz
zatozenn makroekonomicznych i rynkowych. Majac
na uwadze istotnos¢ pozycji w sprawozdaniu
finansowym, a takze ze wzgledu na wrazliwos¢
wynikow ww. testu na przyjete zatozenia kwestia
ta byta przedmiotem naszych analiz.

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad przy szacunku wartosci
odzyskiwalnej wartosci firmy i Koncesji
uznalismy, ze jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Grupa przedstawita ujawnienia zwigzane z
przychodami ze sprzedazy w nocie 5.4 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 r.
Grupa osiggata przychody przede wszystkim z:

« z tytutu emisji kanatéw na podstawie uméw z
operatorami telewizji kablowych i cyfrowych;

* z emisji reklam;
« z produkcji kanatow telewizyjnych;
« 7 tytutu obrotu prawami licencyjnymi;

« tytutu udostepniania filmow, ktore nie stanowig
wiasnosci Grupy w serwisach VoD.

Kwestia ujmowania przychodéw byta przedmiotem
naszej szczeg6lnej uwagi, ze wzgledu na fakt, ze
prawidtowe zastosowanie standardow

sprawozdawczosci finansowej, w tym zastosowanie po

raz pierwszy nowego standardu MSSF 15 dotyczgcego
ujmowania i prezentacji przychoddw jest ztozone i

stuzacych okresleniu wartosci odzyskiwalnej
aktywow trwatych, obejmujacg miedzy
innymi:

- piecioletni okres projekcji przysztych
przeptywdw pienieznych oraz zatozony w
nim poziom przychodéw, marzy
operacyjnej i przyszie naktady
inwestycyjne;

- zastosowana stope dyskontowsg (w oparciu
o $redniowazony koszt kapitatu),

- krancowa stope wzrostu po okresie
prognozy,

- poziom przychoddw i marzy operacyjnej,

- przyszte naklady inwestycyjne;

e ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwosci przyjetych zatozer na wynik
oceny utraty wartosci;

e ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testow na utrate wartosci w
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,
uznalismy zalozenia przyjete przez Zarzad
za racjonalne i majgce poparcie w uzyskanej
dokumentacji.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegoblnosci:

e zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych ujecia, wyceny i
prezentacji poszczegoélnych typow przychodow
ze sprzedazy;

e ocene zgodnosci polityk rachunkowosci
dotyczacych rozpoznawania przychodow
zgodnie z MSSF 15, w szczegdlnosci
zwigzanych z istotnymi osadami ksiegowymi;

< analize wybranych kontraktow zawartych
przez Grupe;

» testy szczegétowe polegajgce m.in. na
uzgodnieniu wystawionych faktur sprzedazy,
odnosnych umoéw z klientami, zastosowanych
cennikdéw, potwierdzer wykonania ustugi
i otrzymanych ptatnosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania

nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii, ktére

wymagatyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.
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wymaga dokonywania przez Zarzad osagdéw
ksiegowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i
statutem, atakze za kontrole wewnetrzng, ktérg
Zarzad uwaza za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie z
dn. 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity Dz.
U. z 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.). Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne

znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé

na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do

przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzeniajej spraw przez Zarzad

Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
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procedur badania, ktore sg odpowiednie w
danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy;

< oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

< oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i
zawartosc¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawag transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie
dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupyi jesteSmy
wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Spotki
odnos$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres i dlatego uznalismyje za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig tego Sprawozdania, razem
GInne informacje”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie Innych
informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z
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wyodrebniong czescig spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest przeczytanie Innych informacji, i czyniac to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z
naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w
inny sposob wydajg sie byc istotnie
znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 71

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez
emitentow papier6w wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim GRozporzadzenie o
informacjach biezgcych” - Dz. U. z 2018 r.,
poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy o
Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o
stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na
rzecz Spokki i jej spotek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Spoétki

i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty
wymienione w nocie 37 sprawozdania z
dziatalnosci Grupy .

Wyborfirmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy uchwatg Rady Nadzorczej

z dnia 7 lipca 2014 r. oraz ponownie uchwatg z
dnia 16 czerwca 2017 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez 5
kolejnych lat.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spoiki
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Wyszogrodzki.

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisany przez Piotr wyszogrodzki
Data: 2019.03.21 17:40:17 CE'

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90091

Warszawa, 21 marca 2019 .
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
KINO POLSKA TV SA,
ZAROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 R.

105



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r KINOPOLSKATVS A

ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
(., MSSF”)

W dniu 21 marca 2019 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. sporzadzone
zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, obejmujacymi standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
Interpretacji MSSF, na ktore sktadajg sie:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujacy catkowite dochody ogétem
w wysokosci: 36 141 tys. zk.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2018 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 208 349 tys. zk.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujace zwiekszenie srodkow pienieznych netto
0 kwote: 1348 tys. zk.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote: 20 821 tys. zt.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Glowna Ksiegowa

Warszawa, 21 marca 2019 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug

Koszty operacyjne

Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka SA
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat wwwyniku jednostek wycenianych metodg praw
whasnosci

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:
- whascicielomjednostki dominujacej
- udzialowcom niekontrolujacym

Pozostate catkowite dochody/straty, ktére zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu
okre$lonych warunkoéw:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogdtem

Catkowity doch6d ogétem przypisany:
- whascicielomjednostki dominujacej
- udziatowcom niekontrolujacym

Catkowity doch6d ogétem przypisany jednostce
dominujacej:

- Z dziakalnosci kontynuowenej

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace,
podstawowy i rozwodniony:

- Z dziakalnosci kontynuowanej

Nota

53 54
53,55

572
595
595

573

596
596

597
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36 141

%6432
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36432
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda prawwasnosci
Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy ) .

Aktywa programowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu umowz klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwnalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji povwyzej wartosci nominalnej
Kapitat z przeliczeniajednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych
(mniejszo$ciowych)

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umowz klientami
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania wyceniane wwartosci biezacej kwoty do
zaplaty - cze$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umowz klientami

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Nota

5101
572,574

581
572,573,575, 582 5102
576
5104
597

5107
581
5106

5104
5105

5108

561
572

563
51012
582

5109

51013
51010
564
572,597

563
51012
582

5.10.14

5109

51010

51011

51013
564

108

Stan na
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4008

36294

3008
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4604
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208 349

1982
148 940
302

(110466)
33509
79 357

%63
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14330
1193
116

9083
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10417
2601

29420
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543
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31grudnia2017r.
(Wtys. Z)

4344

41 278
31445
6 158

175

830
84230
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4343
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29702
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(110466)
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty 0 pozycje:
Amortyzacja
Likwidacja rzeczowych aktywow trwakych i wartosci
niematerialnych
Odpisy aktualizujace majatku
Odsetki i dywidendy, netto

WAnik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych instrumentdw

finansowych
Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka SA

Udziat wwyniku jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywow programowych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu aktywdwz tytutu umowz klientami
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu przychoddw przyszkych okresow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umowz klientami
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony i zwr6cony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwedych i wartosci niematerialnych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych

Nabycie dodatkowych udziatow wjednostce wspdtkontrolowanej

Nabycie dodatkowych udziatow wijednostce zaleznej
Odsetki otrzymane
Zwrot udzielonych pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzar z tytutu leasingu finansowego

Whhywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Koszty zwigzane z wyplatg dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwivalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9

Dywidendy wyptacone

Koszty wyptaty dywidendy

Nabycie jednostki zalezrej

Nabycie udziatow niekontrolujacych
Catkowite dochody og6tem za okres

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Stan.na 1 stycznia 2017 r.
Dywidendy wyplacone

Koszty wyplety cywidendy
Catkowite dochody og6tem za okres

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Liczba akcji

19 821 404

19 821 404

Liczba akgji

19 821 404

19 821 404

Kapitat
zaktadowy
(wiys. )

1982

1982

Kapitat
zaktadowy
(wiys. 2

1982

1982

Nadwyzka z emisji
akcjipowyzej
wartosci nominalnej

(wiys. 2

148 940

148 940

Nadwyzka z emisji
akcjipowyzej
wartosci nominalnej

(wiys. 2

148 940

148 940

Kapitat z
przeliczenia Pozostate
jednostek kapitaty
zagranicznych (wiys. 2
(wiys. 2
152 (110 466)
150 -
302 (110 466)
Kapitat zprzeliczenia
jednostek Pk%ﬁsfm?f
zagranicznych (wiys. )
(wiys. ) vs.
565 (110 466)
(413 -
152 (110 466)

110

Zyski
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(305)
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@)

(5 346)
36282

38 599

Zyski
zatrzymane
(wiys. )

25 420
(223%)
(40
15909

18 891

Kapitat whasny
przypadajacy na wiascicieli
jednostki dominujacej

(wtys. )

59 499

(305)
(10 902)
(21)

(5 346)
36 432

79 357

Kapitat whasny
przypadajacy na wascicieli
jednostki dominujacej

(wiys. )

66 441
(22 398)
(40)

15 496

59 499

KINOPOLSKATVS.A.

Kapitat .
udzigloncow  Kapial
niekontrolujacych
Wiy, ) (wiys. 2
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7744 7744
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. KINOPOLSKATVS A

5. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Informacje ogdlne o Spoice i jej Grupie Kapitatowej

Nazwa Spdtki: Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, Emitent”)

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435a, 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Numer statystyczny REGON: 015514227

Numer NIP: 5213248560

Rejestracja: Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1 Wydziat
Gospodarczy

KRS: 0000363674

Kino Polska TV S.A. jako spdtka dominujgca w Grupie posiada inwestycje ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2018 r. w nastepujgcych jednostkach:

Liczba Procentowy udziat
Jednostka Siedziba posiadanych w kapitale
akcji/udziatow zaktadowym

Rodzaj
uprzywilejowania

Podmioty bezposrednio zalezne

ul. Putawska 4354, Akcje nie s3
Stopklatka SA 02-801 Warszawa, Polska 10920 784 97,76% uprzywilejowane
CHiSoick i Rt Uczialy
. . iswick Hig , Ziaky nie s3
Filmbox International Ltd. Londyn W4 5YA, Wielka 3350000 100,00% urzywilejonane
Brytania
Podmioty posérednio zalezne
SPI International Zaborhegy utca 19 1 100% Udziaty nie s3
Magyarorszag, Kft. 1141 Budapest, Wegry 0 uprzywilejowane
Na Bojisti 1473/18 .
Help Filmsr.o. 12000 Praga2- Nove 200000 100% uUdZIa!?énme
Mesto, Czechy przywiiey
Zamocka 3 N
. Udziaty nie s3
Help Film Slovakia s.r.o. 811 Oék;BVr\ZIC)J{séIaV\a 5000 100% urzywilejonane

Na dzien 31 grudnia 2018 r. udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Spoétke w podmiotach zaleznych

byt réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

14 czerwca 2018 r. Emitent nabyt 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. (,,Stopklatka™) za 32 173 tys. zt
i tym samym przejat kontrole nad tg spdtka (do dnia 14 czerwca 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadata 41,50%
akcji Stopklatki).6

6 wrzesnia 2018 r. Spotka nabyta 1014 286 akcji zwyktych na okaziciela Stopklatka S.A. stanowigcych 9,08%jej
kapitatu zaktadowego, a 28 wrzesnia 2018 r. kolejne 26 772 akcji Stopklatka S.A. (0,24% jej kapitatu
zaktadowego). Dodatkowo 5 pazdziernika 2018 r. Kino Polska TV S.A. nabyla 647 844 akcji Stopklatka S.A.,
stanowigcych 5,80% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezposrednio posiada obecnie 10 920 784 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych
97,76%jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 10 920 784 gtosow na walnym zgromadzeniu Stopklatki, co

stanowi 97,76% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”),
stanowigcych 30% w jej kapitale zaktadowym. Tym samym Emitent stat sie posiadaczem 785 udziatdw CTN&P,
stanowiacych 100% udziatdw w kapitale zaktadowym tej spétki. Podmiot ten 25 pazdziernika 2016 r. rozpoczat
nadawanie kanatu Zoom TV w ramach dsmego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program znajduje sie

roéwniez w ofercie znacznej czesci operatoréw kablowych i satelitarnych.

26 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziatl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow potaczenia Emitenta ze spdtkami zaleznymi -
CTN&P, KPTV Media Sp. z 0.0. (,,KPTV Media”) oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (,,CRF”)
(,,Spitki Przejete™). Potaczenie spotek dokonane zostato na podstawie art 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spéiek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spétek Przejetych do spdtki Kino Polska TV S.A. Zgodnie
z art 494 § 1Kodeksu spétek handlowych Emitent wstapit z dniem potaczenia, tj.

26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki Spotek Przejetych.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 12 miesiecy zakoriczconym 31 grudnia 2018 r.
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

* Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzadu

» Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu

» Marcin Kowalski - Czionek Zarzadu

* Alber Uziyel - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 .
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

» Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Stacey Sobel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Piotr Ortowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Piotr Reisch - Czlonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r.),

* Kirzysztof Rudnik - Czionek Rady Nadzorczej,

» Leszek Styputkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwca 2018 r.),

» Katarzyna Woznicka - Czitonek Rady Nadzorczej,

» Levent Gultan- Czionek Rady Nadzorczej (od 15 czerwca 2018 r.).

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

W Grupie w zakresie wigkszosci typow sprzedawanych ustug i towarow nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub
sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie roku
obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale roku

kalendarzowego, ktdry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
112



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r KINOPOLSKATVS A

5.2 Zasady rachunkowosci

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione ponizej. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych latach

w sposéb ciggly, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych ponizej

Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego.

Szacunki i 0sgdy ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wtasnych ocen w ramach
stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagaja dokonywania istotnych ocen,
cechujg sie szczegdlna ztozonoscig, badz tez obszary, w przypadku ktorych poczynione zatozenia i szacunki majg

istotny wptyw na sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nastepujacych notach:

Nr noty Wazniejsze szacunki i 0sgdy ksiegowe

54 Rozpoznawanie przychoddw z emisji kanatow
telewizyjnych oraz VOD

54 Rozpoznawanie przychodow i kosztow z tytutu obrotu
prawami licencyjnymi

5.7.2 Nabycie Stopklatka S.A.

573 Nabycie zespotu aktywow

573 Okres amortyzacji koncesji

5.7.4 Test na utrate wartosci firmy oraz koncesji

5.7.5 Przestanki utraty wartosci aktywa z tytutu
koncesji/segmentu Zoom TV

581 Utrata wartosci aktywow programowych

58.1 Klasyfikacja wersji jezykowych

5.9.7 Wplyw GAAR

5.10.3 Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

5111 Program wynagrodzen oparty na akcjach

Nowe standardy, zmiany i interpretacje przyjete przez Grupe
W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2018 r. Grupa zastosowata wskazane ponizej nowe i zmienione
standardy.

MSSF 9

Grupa przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot
ujetych w sprawozdaniach finansowych.
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MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdw
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana namoment poczatkowego ujecia i uzaleznionajest od przyjetego przezjednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisdw aktualizujgcych - model oczekiwanych strat
kredytowych. Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkdéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu

zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczeri zmiany miaty na celu Scislej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w tym

zakresie nie ma zastosowania.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych za okresy
poréwnawcze. W rezultacie podane informacje porownawcze nadal s oparte na zasadach rachunkowosci
wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017 r.
Ponizej przedstawiono wptyw zmian klasyfikacji i wyceny wynikajgcych z MSSF 9 na kapitaty wkasne Grupy.
Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
* wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz

warunkéw umownych przeptywow pienieznych.
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Poréwnanie aktywoéw i zobowigzan finansowych wg
MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. zb) M SR 39

Zamortyzowany Wyceniane wg

Zamortyzowa

MSSF 9

Wyceniane wg

koszt wartosci godziwej ny koszt wartosci godziwej

Naleznosci handlowe 27 626 . 27 257 .
Wartos¢ brutto 28 550 - 28550 -
Slgtﬂ:alsl)ilzujape (924) ] (1299) ]

Pozyczki udzielone 1022 - 1022 -
Warto$¢ brutto 1298 - 1298 -
ggﬂg’zuj e 276) ] 276) ]

Srodki pieniezne 32% - 3256 -

Aktywa finansowe 31 904 31 535

Kredyty otrzymane 13658 13658

Zobowigzania z

tytutu koncesji nea ) nea )

Ieasingd\qun “ 762 - 762 -

Zobowigzania

handlowe i 18892 18892

innestycyjne

Zobowigzania

Wyceniane w “

viartosci biezagej 9983 - 9983

kwoty do zaptaty

Pochodne

instrumenty 769 769

finansowe

Zobowiazania 44 933 10 752 44 933 10 752

finansowe

W ptyw zastosowania MSSF 9 na kapitat
wiasny

1.1.2018 (w tys. zt)

Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow
wycenianych wzamortyzowanym koszcie dla:

Zyski zatrzymane Kapitatwtasny razem

Naleznosci (369) (369
Korekty z tytutu podatku 4 4
odroczonego

Razem (305) (305)

Utrata wartosci aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

KINOPOLSKATVS A.

W ptyw
zmiany
Zwigkszenie/
zmniejszenie

(369)

(369)

Na dzien 1 stycznia 2018 r. oraz na kolejne dni bilansowe Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla

aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Grupa szacuje rowniez odpisy aktualizujgce dla udzielonych pozyczek oraz Srodkéw pienieznych na rachunkach

bankowych na podstawie prawdopodobienistwa niewypetnienia zobowigzania. Niewypetnienie zobowigzania

Grupa definiuje jako czeSciowa lub catkowitg utrate $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych /

przekazanych kontrahentom w formie pozyczki.
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MSSF 15

Grupa przyjefa standard MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”” od 1 stycznia 2018 r. Grupa postanowita
wdrozy¢ standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich umow, ktorych realizacja nie jest zakoriczona na
dzienn 1 stycznia 2018 r., bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Grupa nie zidentyfikowata korekt
wartosciowych zwigzanych z zastosowaniem MSSF 15. Zasady wyceny i ujmowania przychodow stosowane

dotychczas przez Grupe byty spojne z zasadami zdefiniowanymi przez MSSF 15.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Grupa zmienita jednakze spos6b prezentacji przychodéw w notach oraz
wydzielita dodatkowe pozycje bilansowe: Aktywa z tytutu umoéw z klientami oraz Zobowigzania z tytutu uméw z
klientami. W ramach Aktywow z tytutu umdw z klientami Grupa prezentuje wartos¢ udzielonych rabatow
podlegajacych rozliczeniu z przysztymi przychodami. W ramach Zobowiazan z tytutu uméw z klientami Grupa
prezentuje natomiast zafakturowang i niezrealizowang sprzedaz oraz otrzymane dotacje - podlegajace rozliczeniu
w przysztych okresach (dawniej Przychody przysztych okresow).

Ponizej wymienione zmiany standardéw obowiazujace od 1 stycznia 2018 r. nie miaty wplywu na sprawozdania
finansowe Grupy:

- Zmiany do MSSF 2 , Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach™;

- Roczne zmiany do MSSF 2014-2016;

- KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe™.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszcze niezastosowane
Grupa nie zdecydowata o wczesSniejszym zastosowaniu w niniejszym Sprawozdaniu finansowym zadnego

z opublikowanych standardéw oraz interpretacji przed dniem ich wejscia w zycie.

Grupa przeanalizowata wptyw opublikowanych standardéw oraz ich interpretacji. Wyniki analizy przedstawiono

w tabeli ponizej:

Standard Opis zmian Ocena wplywu na sprawozdania
Grupy
MSSF 16 ,,Leasing” MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany Grupa zastosuje MSSF 16  od

przez Rade

Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia

Miedzynarodowych 1 stycznia 2019 r.

2016 r. i obowigzujg dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub

po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia,

wyceny,
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje

prezentacji oraz  ujawnien

leasingu  skutkujg uzyskaniem przez

leasingobiorce prawa do uzytkowania

aktywa oraz tytutu

zobowigzania z
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MSSF 16 bedzie miat umiarkowany
wplyw na sprawozdania finansowe
Grupy. W

dziatalnosci Grupa wynajmuje lokal

ramach prowadzonej

biurowy, ktdry to wynajem byt do 31
grudnia 2018 .

sprawozdaniu finansowym Grupy jako

ujmowany w

leasing operacyjny.



Zmiany do MSR 28
»Inwestycje

w jednostkach
stowarzyszonych

i wspdlnych

przedsiewzieciach”
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obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16
znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
iwprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(@) aktywa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej

(b) amortyzacje
aktywa odrebnie od
odsetek od zobowigzania leasingowego w

12 miesiecy, za wyjatkiem

wartosci; oraz

leasingowanego

sprawozdaniu z wynikdow
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza
requlacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji,

kontynuuje klasyfikacje w podziale na

leasingodawca

leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28
»Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w
odniesieniu do dtugoterminowych udziatow
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym

przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie
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Zgodnie z zasadami wprowadzonymi
przez MSSF 16 Grupa na dzien 1
stycznia 2019 r. rozpoznata aktywo
oraz zobowigzanie z tytulu umowy
najmu  lokalu
zastosowaniu MSSF 16 aktywa oraz

zobowigzania Grupy z tytutu leasingu

biurowego.  Po

wzrosty 0 5,4 min zt.

Aktywa z tytut najmu sg rozliczane
liniowo przez okres rowny okresowi,
na jaki Grupa zawarta umowe najmu.

tytutu
finansowego jest rozliczane efektywng

Zobowiazanie z leasingu
stopa procentowa. Krarcowa stopa
procentowa leasingobiorcy
zastosowana przez Grupe wyniosta w

tym przypadku 2,45%.

W kalkulacji zobowiazanie z tytutu
leasingu finansowego, dotyczacego

umowy najmu lokalu biurowego

Grupa uwzglednita wytgcznie
ptatnosci state (w tym platnosci,
ktéorych ewentualna zmiana jest

zalezna od zmiany indeksu). Wartos¢

tytutu
leasingu operacyjnego wykazana w

przysztych zobowiazan z
nocie 5.11.2 uwzglednia zaréwno
ptatnosci state jak i oszacowane na

dzien bilansowy ptatnosci zmienne.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2019 r.

Na moment zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa jest
zdania, ze opisane zmiany nie beda
miaty wpltywu na wycene posiadanych
przez Grupe inwestycji w jednostki

stowarzyszone.
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metody praw wihasnosci, spotki stosujg
MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata
rowniez przyklad ilustrujgcy zastosowanie
wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym

przedsiewzieciu.

KIMSF 23: KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
Niepewnos¢ zwigzana rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 1 stycznia 2019 r.

z ujeciem podatku w sytuacji  niepewnosci  zwigzanej z

dochodowego ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne Na chwile obecng nie jest jeszcze

obowigzujg dla okresdbw rocznych znany potencjalny wpltyw zmian na
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia sprawozdania finansowe Grupy.

2019 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego, zmiana ta nie

zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie

Europejska.
Roczne zmiany do Rada Miedzynarodowych Standardéw Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
MSSF 2015 - 2017 Rachunkowosci opublikowata w grudniu 1 stycznia 2019 .

2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-

2017, ktére wprowadzaja zmiany do 4 Na chwile obecng nie jest jeszcze

standardow: MSSF 3 »Potgczenia  znany potencjalny wplyw zmian na
przedsiewzie¢”, MSSF 11  ,Wspdlne sprawozdania finansowe Grupy.

ustalenia umowne”, MSR 12 , Podatek
dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty

finansowania zewnetrznego™.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz
doprecyzowuja wytyczne standardéw w

zakresie ujmowania oraz wyceny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie

zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.
Zmiany do MSSF 10  Zmiany rozwiazujg problem aktualnej Grupa zastosuje zmiange od dnia
i MSR 28 dot. niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR obowigzywania przepisow zgodnie
sprzedazy lub 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy z ustaleniami Rady
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wniesienia aktywéw  aktywa niepieniezne  sprzedane lub Miedzynarodowych Standardéw
pomiedzy wniesione do jednostki stowarzyszonej lub  Rachunkowosci.
inwestorem a jego wspolnego  przedsiewziecia  stanowiag
jednostkami ,.Diznes” (ang. business). Na moment zatwierdzenia niniejszego

stowarzyszonymi lub W przypadku, gdy aktywa niepieniezne sprawozdania finansowego Grupa nie
wspalnymi stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze petny jest w stanie oceni¢ wplywu tych
przedsiewzieciami zysk lub strate na transakcji. Jezeli zaS zmian z uwagi na brak planéw
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, dotyczacych przysztych transakcji,
inwestor ujmuje zysk lub strate ktore podlegatyby ujeciu zgodnie
z wylgczeniem czesci stanowigcej udzialy z opisanymi obok zmianami.
innych inwestorow.
Zmiany zostaty opublikowane
11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania
zmienionych przepiséw nie zostata ustalona
przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie
tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i prezentacyjng Grupy.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji.

Pozycje pienigzne wycenia sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujacego na

ten dzien.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych odnoszace sie do zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw przedstawiane
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Przychod lub Koszt finansowy.
Wszystkie pozostate zyski lub straty z tytulu rdéznic kursowych prezentowane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate przychody operacyjne lub Pozostate koszty
operacyjne.

Przeliczanie jednostek zagranicznych
Jednostki zagraniczne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe w nastepujacych walutach:

e  Filmbox International Ltd.: GBP
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*  SPI International Magyarorszag, Kft.: HUF
* HelpFilms. r.0.: CZK
e Help Film Slovakia s. r. 0.: EUR
W przypadku jednostek zagranicznych, ktorych dane finansowe prowadzone sg w innej walucie niz waluta
prezentacyjna dokonywane jest przeliczenie z zastosowaniem nastepujacych zasad:
» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
- wszystkie aktywa i zobowigzania - wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy;
- kapitat zakladowy oraz kapitaly rezerwowe na dzien nabycia - wedlug kursu historycznego
(z dnia przejecia);
- kapitaty rezerwowe powstate po dniu przejecia:
> zyskifstraty - kurs z dnia transakcji (lub kurs $redni) odrebnie dla kazdego roku,
> dywidenda - kurs z dnia zadeklarowania;
 skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw:
- wszystkie pozycje - kurs $redni lub kurs z dnia transakcji (w przypadku istotnych transakcji, dla ktorych

kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia kursu z dnia transakcji).

W wyniku zastosowania powyzszych zasad powstajg roznice kursowe z przeliczenia ujmowane w innych
catkowitych dochodach (pozycje podlegajgce reklasyfikacji do zysku lub straty) i kumulowane w kapitale

wiasnym w pozycji ,,Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

5.3 Segmenty

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w spos6b spljny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Glowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i ocene wynikow segmentéw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV.

Segmenty operacyjne Grupy stanowigjej strategiczne segmenty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one
réznym sposobom zarzadzania i roznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalnos¢ segmentdw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentow

w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje regularnie aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu
sprawozdawczego. W ramach pozycji Pozostate segmenty Grupa taczy segmenty operacyjne nieosiggajace
progéw ilosciowych. Segmenty te posiadajg inng charakterystyke niz pozostate wyodrebnione osobno segmenty
W | kwartale 2017 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,,Zoom TV*". Obejmuje on przychody i koszty zwigzane
z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Wydzielenie nowego segmentu ,,Zoom TV bylo zwigzane z nabyciem

spotki CTN&P (nota 5.7.3).
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W Il kwartale 2018 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,,Stopklatka TV”. Obejmuje on przychody i koszty

zwigzane z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Wydzielenie tego segmentu byto zwigzane z nabyciem pakietu
kontrolnego spotki Stopklatka S.A (nota 5.7.2).
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Sprzedaz - emisja

Sprzedaz - reklama

Sprzedaz - pozostata

Sprzedaz - optaty za udostepnianie licencji filmowych
Razemsprzedaz

Koszty operacyjne

Wynik segmentu
Wynik na wycenie udziatu w Stopklatka SA

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Udziat wwyniku jednostek wycenianych metoda praw
whasnosci

Zyskoperacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkonaniem

Podatek dochodowy

Zysknetto z dziakalnosci korntynuowanej
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12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2018.

(wiys. )

ok Hime Kerehyend - prodicia gy Skt
kanaly terretyczne

73008 15465 ; 2 ]
756 14612 - 1220 1445
- - 3434 - -

26 ; ) ] ]
80989 30077 34% 12231 14455
(64394) (16230) B3 (0% (162
165%5 13847 31 8727) (18%)

122

Sprzedaz
loentyjrych
41
4307
458
18n)
2676

KINOPOLSKATV SA.

Pozostate segrrenty RAZEM

3424
3104
(2 166)
1258

88806
48 81
11165

149158
(124 958)
24200
1796
(8%9)
(614)
41568

(2402)
3018
(3190)
3591



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r. (INOPOLSKATVSA

12 miesiecy zakoniczonych
31 grudnia 2017 r.

(w tys. zt)
Kanaly filmowe . . rzedaz
merkd Filmgoxi  Faralyerid - Prodkga ZoomTV _Sppra_w Pozostate segrrenty RAZEM
kanaly temetyczne licencyjnych

Sprzedaz - emisja 66 646 14877 - 4 - - 81527
Sprzedaz - reklama 5915 13954 - 6 506 - - 26375
Sprzedaz - pozostata - - 5287 - 6840 3296 15423
Sprzedaz - optaty za udostepnianie licencji filmowych 8 - - - - - 8
Razemsprzedaz 72509 28831 5287 6510 6840 32% 123333
Koszty operacyjne (56238 (15352 463 (18327) (3970 273 (201 268)
Wynik segmentu 16331 13479 655 (11 817) 284 553 22065
Pozostale przychody operacyjne - - - - - - 633
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - 1242
Udziat wwyniku jednostek wycenianych metoda praw i i i i i i 23
wlasnosci

Zysk operacyjny - - - - - - 21223
Przychody finansowe - - - - - - Vie]
Koszty finansone - - - - - - (1216)
Zysk przed opodatkonaniem - - - - - - 20050
Podatek dochodowy - - - - - - (414)
Zysknetto z dziakalnosci kontynuowenej - - - - - - 15909
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Przychody segmentu Kanaty filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne w 2018 r. wzrosty w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 11,6 % gtdwnie dzieki znacznie wyzszym przychodom z emisji (wzrost o 9,7%6). Wzrosty
sprzedazy z tytutu emisji zanotowaty takie rynki jak: Polska (wzrost liczby subskrybentéw od obecnych klientéw),
Czechy, Stowacja (nowe kontrakty oraz organiczny wzrost), Wegry (dynamiczny wzrost abonentéw oraz nowo
podpisane umowy), kraje bylej Jugostawii (nowe kontrakty np. na Chorwacji oraz organiczny wzrost liczby
abonentéw) Butgaria oraz Bliski Wschéd (nowi klienci). Czes¢ nowych kontraktow to efekt zmiany modelu
biznesowego dotyczacego rozliczen ze spétkami powigzanymi, dzieki ktéremu Grupa zatrzymuje przychody z

dystrybucji kanatéw tematycznych na rynkach CEE.

W analizowanym okresie takze reklama w tym segmencie zanotowata lepsze wyniki niz w roku 2017 (wzrost o
28%), m.in. dzieki dodatkowym przychodom reklamowym ze sprzedazy czasu reklamowego w Czechach. Wyzsze
koszty segmentu to efekt wiekszych odpiséw amortyzacyjnych (zaréwno diugo jak i krétkoterminowych),
wyzszych kosztéw wersji jezykowych oraz naktadéw marketingowych i kosztow wsparcia sprzedazy. Ponadto w
zwigzku ze zmiang modelu biznesowego dotyczacego rozliczen pomiedzy spdtkami powigzanymi, od potowy
2018 r. Grupa przejefa catos¢ przychodow z kanatéw tematycznych na rynkach CEE a takze wiekszos$¢ kosztow

produkcyjnych kanatéw tematycznych.

Przychody segmentu Kanaty Kino Polska byly w omawianym okresie wyzsze niz w 2017 r. 0 4,3%, zaréwno
dzieki wyzszym o 4% przychodom z emisji jak i wyzszym o 4,7% przychodom z reklamy. Rentownos¢ utrzymata
sie na podobnym poziomie jak w 2017 r., wynik operacyjny tego segmentu byt o 3% wyzszy niz w 2017 r. i
wynidst 13 847 tys. zt.

Przychody z tytutu produkcji kanatéw TV spadty w 2018 r. 0 35%, co jest wynikiem zmiany modelu biznesowego
rozliczer pomiedzy spotkami powigzanymi. W potowie 2018 r. Grupa przejeta przychody kanatéw tematycznych
na rynkach CEE oraz koszty ustug produkcyjnych dla tych kanatéw. Oznacza to, ze wiekszos¢ kosztow produkcji
kanatow tematycznych zostato przesunietych do segmentu Kanaty filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne.
Rentowno$¢ segmentu Produkcja kanatow TV w omawianym okresie pozostata na podobnym poziomie co w
poprzednim roku. Wynik operacyjny tego segmentu spadt z 655 tys. zt do 381 tys. zt.

Segment Zoom TV odnotowat w 2108 r. bardzo dynamiczny wzrost przychodéw, ktére na koniec analizowanego
roku wyniosty 12 231 tys. zt (wzrost 0 88%o r/r). Jest to efekt wzrostu zasiegu technicznego, rozpoznawalnosci
kanatu, wyzszego SHR (All 16-49), ktory w 2018 r. wzrost do 0,4%. W 2018 r. kanat Zoom TV byt liderem

6smego multiplexu, Rentowno$¢ tego segmentu poprawita sie w stosunku do 2017 r. 0 3 090 tys. zt.

Od 1 lipca 2018 r. wyniki kanatu Stopklatka TV sg konsolidowane jako efekt przejecia kontroli nad spotka
Stopklatka S.A. W drugiej potowie 2018 r. zostat wydzielony osobny segment - Stopklatka TV. Obejmuje on
przychody i koszty zwigzane z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Od poczatku lipca 2018 r. segment ten

wygenerowat przychody w kwocie 14 455 tys. zk.

Zyskownos$¢ segmentu Sprzedaz praw licencyjnych, do ktorego zaliczamy transakcje o indywidualnym

charakterze i roznej marzowosci, w 2018 r. wyniosta 59% i jest 0 17 p.p. wyzsza niz w roku 2017. Wynik
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operacyjny tego segmentu byt w analizowanym okrsie nieznacznie nizszy niz w poprzednim roku i wyniost
2 676 tys. zt.

Zanotowany w 2018 r. wynik operacyjny na wszystkich segmentach byt wyzszy niz w poprzednim roku o 10%i
wynidst 24 200 tys. zt.

5.4 Przychody

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 r.

Grupa ujmuje przychody w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad ustugg lub towarem/produktem.

W przypadku, gdy w ramach jednej umowy sprzedawane sg rézne ustugi, wynagrodzenie jest alokowane do

kazdego ze zobowiazan do wykonania $wiadczenia na podstawie relatywnych cenjednostkowych. Wynagrodzenie

obejmuje oszacowang kwote zmiennego wynagrodzenia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze jego kwota nie

ulegnie istotnemu odwréceniu w przypadku zmiany oszacowan.

Ponizej przedstawiono szczegGtowy opis zobowigzan Grupy do wykonania $wiadczen wynikajacych z

poszczegblnych typoéw umdw z klientami (segmentdow).

Przychody z tytutlu emisji kanatow ujmowane sg w miesigcu, ktorego dotyczg, na podstawie liczby
abonentéw w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryczattowych wynikajgcych z umow z operatorami
telewizji kablowych oraz cyfrowych. Co do zasady, klienci Grupy otrzymuja faktury z tytutu emisji albo w
miesigcu realizacji ustugi albo w miesigcu kolejnym. Tym samym, przy zalozeniu 14 dniowego terminu
ptatnosci, wynagrodzenie jest ptatne w terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz
zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznajejako rezerwy naprzychody i ujmuje w pozycji Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Grupa ocenia, ze w przypadku kanatoéw telewizyjnych, ktérych nie
jest wihascicielem, dziata jako zleceniodawca (tj. sprawuje kontrole nad przyrzeczong ustugg przed jej
przekazaniem klientowi), dlatego przychody z tytutu $wiadczenia tych ustug prezentuje w wartosciach brutto
(tj. roztacznie od kosztdw ponoszonych na rzecz wiascicieli praw do kanatow telewizyjnych). Powyzszy osad
opiera si¢ na nastepujacych przestankach:

» Grupa ponosi gtéwna odpowiedzialnos¢ za wykonanie umowy;

» Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanatow;

» Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatoréw z ktdrymi wspétpracuje;

» Grupa ponosi petne ryzyko kredytowe.

Ujmowanie przychodéw z tytutu VoD

W zakresie przychodéw uzyskiwanych z udostepniania filmow, ktére nie stanowig wasnosci Grupy,
w serwisach VoD oceniono, iz zobowigzanie Grupy do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia ustug przez inny podmiot, tj. Grupa petni role posrednika. W konsekwencji Grupa prezentuje
przychody i koszty z tego tytutu w wartosci netto, tj. prezentuje w przychodach wytgcznie prowizje Grupy
uzyskiwang z tego typu dziatalnosci. Powyzszy osad opiera si¢ na nastepujacych przestankach:

» Grupa nie jest zaangazowana w dalszy rozwdj i dystrybucje licencji, ktore sg przedmiotem transakgji,

» wynagrodzenie Grupy ma forme prowizji;
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» Grupa ponosi ograniczone ryzyko kredytowe.

Co do zasady, klienci Grupy otrzymujg faktury z tytutu ustug VoD albo w miesiacu realizacji ustugi albo w
miesigcu kolejnym. Tym samym, przy zatozeniu 14 dniowego terminu ptatnosci, wynagrodzenie jest ptatne w
terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznaje jako
rezerwy na przychody i ujmuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Przychody z emisji reklam ujmowane sg nie p6zniej niz w dniu zakoriczenia emisji danej reklamy. Przychody
sg rozpoznawane w wysokosci kwot podlegajacych zaplacie przez nabywcéw czasu reklamowego
po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, o udzielone rabaty, a takze prowizje potracang przez brokera
reklamowego obstugujacego Grupe. Grupa wystawia faktury z tytutu emisji reklamw miesigcu nastepnym po
miesigcu, w ktorym emisja miata miejsce. Tym samym, przy zatozeniu 14 dniowego terminu ptatnosci,
wynagrodzenie jest ptatne w terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane
Swiadczenie Grupa rozpoznaje jako rezerwy na przychody i ujmuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci.

Przychody z tytutlu produkcji kanatdw ujmowane sg zgodnie z okresem, ktorego dotycza, na bazie
poniesionych kosztéw powiekszonych o marze wskazang w umowie z nabywca tych ustug. Grupa wystawia
faktury z tytutu produkcji kanatow w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym zrealizowano ustuge. Tym
samym, przy zatozeniu 14 dniowego terminu ptatnosci, wynagrodzenie jest ptatne w terminie 30 dni od daty
dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznaje jako rezerwy na przychody
i uymuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow sgujmowane, jezeli klient uzyska kontrole nad przekazanymi
towarami i produktami. W zakresie sprzedazy towarow i produktow Grupa dziata przede wszystkim w oparciu
o umowy komisu. Grupa wystawia faktury z tego tytutu w miesigcu nastepujagcym po miesigcu, w ktorym
zrealizowano sprzedaz. Tym samym, przy zatozeniu 14 dniowego terminu ptatnosci, wynagrodzenie jest platne
w terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznaje
jako rezerwy na przychody i ujmuje w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Przychody z transakcji bezgotéwkowych (emisja reklam w zamian za towary i ustugi) ujmowane sg
w momencie emisji reklam, jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sg jednolite. Otrzymane
w takich transakcjach towary lub ustugi sa aktywowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich otrzymania
lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotowkowe na podstawie szacowanej wartosci godziwej otrzymanych
towaréw lub ustug. Jezeli towary lub ustugi otrzymane sg przed emisjg reklamy, ujmowane jest zobowigzanie
z tego tytutu. Podobnie, jezeli reklamazostata wyemitowana przed otrzymaniem towaréw lub ustug, ujmowana
jest naleznos¢ tego tytutu. Przychody i koszty z tytutu transakcji bezgotowkowych nie sg kompensowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem transakcji, w ktérych ustugi bedace przedmiotem
wymiany sgjednolite. Przychody z transakcji bezgotéwkowych sg rozliczane analogicznie do przychodéw z
tytutu emisji reklam.

Przychody i koszty z tytutu obrotu prawami licencyjnymi obejmujg dziatalnos¢ Grupy w zakresie
odsprzedazy posiadanych licencji filmowych. Przyrzeczenie udzielenia licencji klientowi przez Grupe nie
wigze sie z obowigzkiem przekazania temu klientowi zadnych dodatkowych débr i ustug. Grupa uznaje, ze
przekazanie na rzecz klienta praw do wykorzystania okreslonej licencji nastepuje w okreslonym momencie,

gdyz przyrzeczenie udzielenia licencji ma na celu zapewnienie klientowi prawa do korzystania z licencji
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w formie, w jakiej istnieje ona w momencie udzielenia licencji (licencja filmowa nie ulega zmianie w okresie,
na ktory licencja jest udzielana). Grupa ujmuje przychody z licencji nie wczes$niej niz w momencie startu
okresu licencji. W przypadku sprzedazy licencji terminy fakturowania oraz ptatnosci nie sg w sposéb
bezposredni skorelowane z rozpoznawaniem przychodéw z tego tytutu. Tym samym Grupa rozpoznaje
zaréwno rezerwy na przychody jak i zobowiazania z tytutu uméw z klientami (w przypadku zafakturowania

niezrealizowanych przychodow).

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 r.

Do 31 grudnia 2017 r. Grupa stosowata nastepujace zasady dotyczace ujmowania przychoddw:

Przychody z tytutu emisji kanatéw ujmowane w miesigcu, ktérego dotyczg na podstawie liczby abonentéw
w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryczattowych wynikajacych z uméw z operatorami telewizji
kablowych oraz cyfrowych. Spétka ocenia, ze ponosi wiekszo$¢ ryzyka i korzysci zwigzanych
ze Swiadczeniem ustug reemisji kanatow telewizyjnych, ktorych nie jest wiascicielem, dlatego przychody
z tytulu $wiadczenia tych ustug prezentuje w wartosciach brutto (tj. roztgcznie od kosztéw ponoszonych
na rzecz wihascicieli praw do kanatow telewizyjnych). Powyzszy osad opiera sie na nastepujgcych
przestankach:

» Grupa maprawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanatow,

» Grupa maprawo wyboru i akceptacji operatoréw z ktorymi wspotpracuje,

» Grupaponosi petne ryzyko kredytowe.
Ujmowanie przychodéw z tytutu VoD
W zakresie przychodow uzyskiwanych z udostepniania filméw, ktére nie stanowig wiasnosci Grupy,
w serwisach VoD oceniono, iz Grupa nie ponosi wiekszosci ryzyk i korzysci zwigzanych ze $wiadczeniem
tego typu ustug, tj. petni role agenta. W konsekwencji Grupa prezentuje przychody i koszty z tego tytutu
w wartosci netto, tj. prezentuje w przychodach wytgcznie prowizje Grupy uzyskiwang z tego typu dziatalnosci.
Powyzszy osad opiera sie ha nastepujgcych przestankach:

»  Grupa nie jest zaangazowana w dalszy rozwoj i dystrybucje licencji,

»  Grupa ma zagwarantowany poziom marzy,

»  Grupa ponosi ograniczone ryzyko kredytowe.
Przychody z emisji reklam ujmowane sg nie p6zniej niz w dniu zakoriczenia emisji danej reklamy. Przychody
sg rozpoznawane w wysokosci kwot podlegajacych zaplacie przez nabywcéw czasu reklamowego
po pomniejszeniu o podatek od towar6w i ustug, o udzielone rabaty, a takze prowizje potracang przez brokera
reklamowego obstugujacego Grupe.
Przychody z tytutu produkcji kanatdw ujmowane sg zgodnie z okresem, ktorego dotycza, na bazie
poniesionych kosztow powiekszonych o marze wskazang w umowie z nabywca tych ustug.
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa whasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz, gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody z transakcji bezgotéwkowych (emisja reklam w zamian za towary i ustugi) ujmowane sg
w momencie emisji reklam, jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sg jednolite. Otrzymane

w takich transakcjach towary lub ustugi sa aktywowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich otrzymania
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lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotowkowe na podstawie szacowanej wartosci godziwej otrzymanych
towaréw lub ustug. Jezeli towary lub ustugi otrzymane sg przed emisjg reklamy, ujmowane jest zobowigzanie
z tego tytutu. Podobnie, jezeli reklama zostata wyemitowana przed otrzymaniem towaréw lub ustug, ujmowana
jest naleznos¢ z tego tytutu. Przychody i koszty z tytutu transakcji bezgotdwkowych nie sg kompensowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem transakcji, w ktorych ustugi bedace przedmiotem
wymiany sgjednolite.

e Przychody i koszty z tytulu obrotu prawami licencyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacychz tych

praw, nie wczesniej niz w momencie startu okresu licencji.

W segmencie Reklama przychody od gtéwnego brokera reklamowego Grupy stanowig 90%.

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakofAczonych

Przychody ze sprzedazy Charakterystyka przychodéw 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zt)
Emisja Pr.zychoc.iy z uslu[g przekazywanyf:h 91 515 82362
klientowi w okre$lonym momencie
- Polska 47 4%5 46 444
-UE 33697 34305
- pozostate kraje 10323 1613
Reklama pieniezna Prychody 2 ustug przekazywanych 45 462 26 375
klientowi w okreslonym momencie
- Polska 44949 26375
-UE 513 -
Reklama barterowa Preychody 2 ustug przekazywanych 1592 8w
klientowi w okreslonym momencie
- Polska 1592 892
Sprzedaz i udostepnianie licencji P rzyehody z ustugprzekazywanych 4874 6 848
klientowi w okreslonym momencie
- Polska 4738 6848
-UE 124 -
- pozostale kraje iV -
™ 16 Przychody z ustugprzekazywanych
Przyc z prOdUkCJI ke klientowi w okreSlonym momencie 3434 5281
- Polska 160 30
-UE 3274 4927
Pozostale Pr.zychoc.iyz uslu[g przekazywanyf:h 2281 1569
klientowi w okreslonym momencie
- Polska 1164 1544
-UE 11y -
- pozostale kraje - 2%
Razem 149 158 123 333
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5.5 Koszty operacyjne

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoniczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. z$)

Amortyzacja Srodkow trwakych i wartosci niemeterialnych (308%9) (& 757)
-w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywéw programowych (25 984) (18 466)
Utrata wartosci aktywow programowych (25) (52
Koszty $wiadczen pracowniczych, wiym (19 076) (18 290)

- koszty wynagrodzen (16 329) (15 865)

- koszty ubezpieczer spotecznych i innych $wiadczen (2634) (2558)

- koszty przysztych Swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod 13

jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych 113
Zuzycie materiatdw i energii (778) (832
Ustugi emisji (28617) (22779
Koszty contentu (11 393) (8018)
-w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych (6 495) (3 046)
Pozostate ustugi (24 098) (21 035)
Podatki i oplaty (5309) (2735)
Pozostate koszty (2364) (1 886)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (2339) (3834
Razem koszty operacyjne (124 958) (101 268)

W 2018 r. Grupa zanotowata 23% wzrost kosztdw operacyjnych (w poréwnaniu do roku 2017). Wyzsze koszty to
efekt uwzglednienia w wynikach skonsolidowanych kosztéw kanatu Stopklatka TV za trzeci i czwarty kwartat
2018 r. oraz dalszego, dynamicznego rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Wzrosty odnotowaty przede
wszystkim dhugo i krétkoterminowe odpisy amortyzacyjne, co byto efektem dodatkowej amortyzacji zwigzanej z
nowo zidentyfikowanymi aktywami w wyniku alokacji ceny nabycia Stopklatki, amortyzacji aktywow
programowych Stopklatki za drugg potowe roku 2018 , wiekszych odpiséw amortyzacyjnych na kanatach Zoom
TV, Kino Polska, Filmbox, oraz wyzszg niz w oprzed roku amortyzacjg wersji jezykowych. Z kolei 26% wzrost
ustug emisji to efekt dodatkowych kosztdw emisji kanatu Stopklatka TV za trzeci i czwarty kwartat, wyzszych
opfat zwigzanych z kanatem Zoom TV oraz wyzszymi niz w zesztym roku kosztami emisji na rynkach
zagranicznych. Wyzszy poziom pozycji Podatki i optaty to efekt uwzglednienia sprzedazy na kanale Stopklatka
TV oraz wyzszych przychodéw na kanatach nalezacych do Grupy, natomiast wzrost pozostatych ustug i
pozostatych kosztéw jest wynikiem wyzszych kosztow ustug doradczych oraz ustug wsparcia sprzedazy w
badanym okresie. Pozycja Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatow jest nizsza niz w analogicznym okresie
zesztego roku, co jest efektem nizszych przychoddw z tytutu sprzedazy licencji w 2018 w poréwnaniu do zesztego
roku.

5.6 Zarzadzanie kapitatem i ptynnoscia, zadtuzenie
5.6.1 Zarzadzanie kapitatem, EBITDA

Kapitat podstawowy wyceniany jest w wartosci nominalnej, czyli wykazuje sie go w wysokosci okreslonej

w Statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

W zwigzku z emisjg, nabyciem wtasnych instrumentdw kapitatowych oraz wyptata dywidendy Grupa zazwyczaj
ponosi rdznego rodzaju koszty (np. optaty rejestracyjne, wynagrodzenia doradcow prawnych, ksiegowych, koszty
opracowania prospektu i jego druku i oplaty skarbowe). Takie koszty transakcyjne (w wysokosci pomniejszonej

0 korzysci w podatku dochodowym), zwigzane z operacjami na kapitale wtasnym, zmniejszajg kapitat z nadwyzki

129



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. KINOPOLSKATVS A

ceny emisyjnej nad ceng nominalng w kwaocie rownej kosztom kraricowym bezposrednio odnoszacym sie do tej
operacji. Pozostate koszty (a wiec takie, ktorych mozna byto unikngé) ujmuje sie jako koszty okresu.

Koszty transakcyjne ujmowane sg w kapitale w momencie ich poniesienia.

Kapitat zaktadowy
KAPITAL ZAKE ADOWY KINO POLSKA TV SA WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA2018 R
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ WartosC seriifem
Seria Rodzaj akgji uprzywilejonania  ograniczenia  Liczbaakcji  nominalnajednej  wgwartosc nomraljnej
akgji praw do akaji akaji (wtys. )
A zwykle na okaziciela nie ma nie ma 13 821 404 0,10 1382
C zwykle na okaziciela nie ma nie ma 6 000 000 0,10 600
Razem 1981 44 198

KAPITAL ZAKEADOWY KINO POLSKA TV SA WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R

Rodzaj Rodzaj Wartosé Wartos¢ seriifemi rE;SIjI
Seria Rodzaj akgji UprZyw Iejc.manla ograniczenia  Liczbaakeji  nominalnajednej  wgwartosci nominalnej
praw do akji akgji (wiys. 2
A zwykle na okaziciela nie ma nie ma 13 821 404 0,10 1382
C zwykle na okaziciela nie ma nie ma 6 000 000 0,10 600
Razem 1981 44 19

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg
Grupy - co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A. i na dzien przekazania

niniejszego Raportu.

; . A ; . Udziadtwkapitale Liczba gtosd Udziat w ogdlng
Posiadacz akji Rodzaj akgji  Liczba akgjil zaldadawkane(% na liczbie glos&ﬂa\J/\/Z
SPI International B.V. Zwykte na 12 913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. 2 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvke na
Emerytalne S.A. (facznie z okgziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)2
Pozostali Zwykde na 4 166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zokazm Iidc?eT: 19821 44 100,00% 19821 44 100,00%0

linformacje w tabeli oparte sg o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SP 1 International B.V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

2Poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (taczniez ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatdbw w tej spoice,
jest Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednoczesnie podmiotem sporzgdzajacym skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Cooperatieve SPI
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International U.A. nie sg publicznie dostepne. Jednostka dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda
Uziyel.

Informacje dotyczgce dywidendy

Ewentualna dywidenda dla akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. (wraz z kosztami transakcyjnymi zwigzanymi z

wyplata takiej dywidendy) pomniejsza bezposrednio kapitat whasny.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Spdtki oraz Grupy w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Kino Polska
TV SA

15 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwale w sprawie podziatu
zysku netto Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. w nastepujacy sposob:

» kwote 10 901 772,20 zt przeznaczy¢ do podziatu wsrod akcjonariuszy spotki poprzez wyptate dywidendy;

» kwote 10 980 483,25 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki.

Dywidenda dla akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. za rok 2017 wyniosta 0,55 zt brutto najedng akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Kino Polska TV S.A. w dniu
29 czerwca 2018 r. (*'Dzien dywidendy"").

Dywidenda zostata wyptacona 16 lipca 2018 r.

Koszty wyptaty dywidendy wyniosty 21 tys. zt.

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Zarzad Kino Polska TV S.A. dokonuje obecnie analizy w zakresie wysokosci potencjalnej dywidendy. Gdy tylko
decyzja zostanie podjeta, Kino Polska TV S.A. niezwlocznie przekaze jg do publicznej wiadomosci w formie

raportu biezacego.

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywna polityke
dotyczaca wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i péZniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wczesniej

wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywdw w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2018 r. oraz na 31 grudnia 2017 r. przedstawiaty

sie nastepujgco:
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Kapitat whasny
Warto$¢ netto aktywowtrwabych, wiym:

- wartodci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatermwiasnym

Stan na
31 grudnia2018r.
(w tys. zb)

80320
158809
152376

051

12 miesiecy zakoriczone
31grudnia2018r.

KINOPOLSKATVS A.

Stan na
31 grudnia2017r.
(w tys. z4)
59499
84230
72723

071

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2017r.

(w tys. zt) (w tys. z$)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 41 568 21223
Korekty: 20231 25 557
- amortyzacja 30 8% 21757
- amortyzacja krétkoterminowych aktywow programowych 6 4% 3046
- odpisy z tytutu wartosci aktywdw programovwych oraz wartosci niematerialnych 1 146
- udziat wwyniku Stopklatka S.A 614 238
- wynik na wycenie dotychczasowego udziatu w Stopklatka SA na moment (17 93) i
przejecia kontroli
- rGznice kursowe i wycena instrumentow pochodnych a 34
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych - 43)
- koszty odsetek budzetowych 67 3
EBITDA 6179 46 780
Kredyty, pozyczki i inne zrédka finansowania (wtymleasing) 67300 14420
Wskaznik: Kredyty, pozyczki | inne zrodta finansowanial EBITDA 109% 31%

Grupa definiuje EBITDA jako wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywdw programowych oraz udziat w wyniku i wycenie Stopklatka
S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Grupa eliminuje rdznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje
przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara réwnowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub
w stosunku do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowanajako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegolnosci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik srodkéw

pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikow, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych
z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku
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5.6.2  Zyski przypadajace na jedng akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszomjednostki dominujacej

Razem

kretto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
zza)gstosw\any do obliczﬁi/a rozwj)dnion'éggy sz5|<u najedna aklj:fé:eJ

Sredhia wazona liczba wyemitowanych akcji 2wyklych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku najedng akcje

Sko Sredniawezona liczba akcji zwykdych zastosowana
do abliczenia roawodnionego zysku na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto (wtys. )
Sredniowazona liczba akcji 2wykdych
Podstawowy zysk na akcje (Z/akeje)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszyjednostki dominujacej,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
(Wtys. 2)

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (z akcje)
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12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2018r.
(w tys. zt)

36282

36282
36282

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2018r.

19821 404

19821404

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2018r.

36 282
19821 404
18

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2018r.

36 282

19821 404

18

12 miesiecy zakoriczone
31grudnia2017r.
(w tys. z$)

15909

15909
15909

12 miesiecy zakoriczone
31grudnia2017r.

19821 404

19821 44

12 miesiecy zakoriczone
31grudnia2017r.

15909
19821 404
080

12 miesiecy zakoriczone
31grudnia2017r.

15909

19821 404

080
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5.6.3  Zadtuzenie
Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

Pod Welkos¢ dz ; ,b|| e ki
miot elkose ier bilansowy Warunki Termin . .
finansujacy Waluta kredytu/limitu vv\;\;I LN ys 74 oprocentowania  splaty Zabezpieczenia
ucie "
weksel in blanco,
odwiadczenie o poddaniu sie
WIBOR IM+ egzekuciji, petnomocnictwa
BZWBKSA PLN do 0 minz nd 24009 marza Banku (09.06.2020 do rachunkow bankowych
oraz umowa cesji
wierzytelnosci
umowa cesji Wwierzytelnosci
BZWBKSA PLN 10minz nd 7909 VngrEz';gRBa%]'\I:LIr 28022022  oraz zast%wgi%%sﬁrow na
udzi
umowa cesji wierzytelnosci*
BZWBKSA PLN 322minz nd 31274 VngEgRBa%%+ 30.04.2023  oraz zastawrejestrowy na
udziatach Stopklatka S.A
BZWBKSA PN  4minz o 2787 WMBORIM* 51082019 praclewwierzytelnosci
Razem kredyty
i pozyczki 65979

*Cesja wierzytelnosci dotyczy naleznosci Grupy od gtdwnego brokera reklamowego oraz istotnych operatordw kablowych; na dzien
bilansowy wartos¢ zabezpieczen z tego tytutu wynosita ok. 4,8 min zt.

W roku 2018 Grupa zaciagneta nowe zobowigzania kredytowe w kwocie 54 398 tys. zt, naliczyta odsetki w kwocie
1383 tys. z, poniosta koszty prowizji w kwocie 62 tys. zt oraz dokonata sptat w kwocie 4 460 tys. zt (gcznie
kapitat i odsetki). Ponadto wraz z przejeciem Stopklatka S.A., zadtuzenie Grupy wzrosto o 938 tys. zk.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

oy
Podmiot Wielkosé ien bilansowy Warunki Termin . .
firanstjay  VAUR gredvtullimity w s Wiy cprocioneria  spity Zabezpieczenia
walucie Y.
weksel in blanco,
odwiadczenie I(<)uc poddaniu
WIBOR IM+ sie egzekucji,
BZWBKSA PLN  do30mnzZ nd 13658 marza Banku 08.06.2018 petnomocnictwa do
rachunkéwbankowych oraz
umowa cesji Wierzytelnosci
Rezemkredyty 13658

i pozyczki

5.6.4  Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego zawarte przez Grupe dotyczg sprzetu informatycznego oraz samochodu.

Ponizej znajduje sie uzgodnienie minimalnych ptatnosci leasingowych do wartosci bilansowych:
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Stan na Stan na
31grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

(w tys. z$) (w tys. zt)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
brutto - minimalne optaty leasingowe:

Do 1roku 611 300

Od 1roku do5 lat 85 516
1446 816

Przyszle oplaty finansowe z tytutu leasingu

; ZySz Péaty tyt ng (125) 4)

Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu

finansowego 131 762

W 2018 r. Grupanaliczyta odsetki leasingowe w kwocie 50 tys. zt oraz sptacita zobowigzania leasingowe w kwaocie
504 tys. zt (raty kapitatowe wraz z odsetkami); jednoczesnie Grupa zaciggneta nowe zobowigzania leasingowe na
kwote 1013 tys. zk.

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego przedstawia sie nastepujaco:
Do 1roku 3 7
Od 1roku do5 lat 778 491

1321 762

Wartos¢ netto srodkow trwatych bedacych przedmiotem leasingu (sprzet komputerowy, wyposazenie biura oraz
samochdd) wyniosta na 31 grudnia 2018 r. 1471 tys. zt (761 tys. zt na 31 grudnia 2017 r.).

5.6.5  Zarzadzanie ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci zaréwno zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingdw
jak i z tytutu nabycia Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz prognozowane przeptywy pieniezne

z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupyjest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takichjak kredyty w rachunku biezacym i pozyczki.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktdre zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy.
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Stanna
31 grudnia 2018 .
(wiys. )
. Przeptywy - .
Wartosc wynikajace z Ponize] 6-12m-cy 1-2lata  2-5 lat Powyzej 5
ksiegowa . 6 m-cy lat
umow
Kredyty i pozyczki otrzymane 65 979 69 414 4 444 7179 32600 25191 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1321 1446 315 296 549 286 -
Zobowigzanie z tytutu koncesji 16 931 18 877 1517 1683 3319 8728 3630
Zobowigzania inwestycyjne 10 220 10 220 7 640 1387 1143 50 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 057 19 057 19 057 - - - -
Razem 113508 119014 32973 10545 37611 34255 3630
Stanna
31 grudnia 2017 r.
(witys. )
» Przeptywy - ..
VV-aI’tOSC wynikajace z Ponizej 6-12m-cy  1-2lata  2-5 lat Powyzej 5
ksiegowa . 6 m-cy lat
umow
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 658 13 658 13 658
Zobowigzania z tytutu leasingu 762 816 155 145 262 254
Zobowigzanie z tytutu koncesji 11 621 13 220 1463 1517 4876 5364
Zobowigzania inwestycyjne 7617 7617 3277 2 455 1265 620
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 275 11 275 11 275
Zobowigzania wyceniane w wartosci biezacej 9983 10 000 10 000
kwoty do zaptaty - cze$¢ dtugoterminowa
Razem 54916 56586 39828 2600 3044 5790 534

5.7 Struktura Grupy
5.7.1  Zasady konsolidacji

Potaczenie jednostek gospodarczych pozostajgcych pod wspélng kontrolg

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,,Polaczenia
jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytgcza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajacymi pod wspding kontrola. Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajgce
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF UE nie sg uregulowane zapisami poszczegdlnych
standardow, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10 - 12. Zapisy te naktadajg najednostke sporzadzajaca
sprawozdanie zgodnie z MSSF UE obowigzek ustalenia zasady rachunkowosci i jej konsekwentnego stosowania

dla podobnych transakcji.

Dla rozliczenia potgczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg Grupa zdecydowata sie stosowac
metode opartg na wartosciach historycznych wynikajgcych ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki
dominujacej, ktdéra sporzadza sprawozdania skonsolidowane. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty
faczace sie byly zardwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego udziatowca/akcjonariusza
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciagtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywoéw) lub wyceny
wartosci firmy w poréwnaniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej, poniewaz zaden

z taczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany.
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Metoda oparta na wartosciach historycznych, w wariancie zastosowanym przez Grupe, polega na potgczeniu
pozycji odpowiednich aktywow i zobowigzan oraz przychodéw i kosztdw potaczonych spotek. Dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone sg w taki sposéb, jakby potaczenie miato miejsce na dzien

przejecia kontroli nad sp6tka przejmowang przez grupe kapitatowa,

Do bilansu Grupy wiaczane sa poszczeg6lne pozycje odpowiednich aktywow, kapitatu oraz zobowigzan
wynikajgcych ze skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien przejecia kontroli
nad spotka przejmowang przez grupe kapitatowg po dokonaniu odpowiednich wytgczen. W konsekwencji
powyzszego ujawnieniu podlegajag rowniez warto$¢ firmy, marki, pozostate aktywa oraz zobowigzania
(whaczajgc  zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane w historycznych
sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia taczonej jednostki. Wytgczeniu podlega wartosé
udziatéw, ktore Spétka posiadata w spétce, ktdrej majatek zostat przeniesiony na Spotke, a takze wartos¢ kapitatu
faczonej spétki wg stanu na date objecia kontroli przez grupe kapitatowa, do ktérej nalezy Spotka. Po dokonaniu
tego wytgczenia, kwota roznicy pomiedzy suma aktywdéw i pasywow jest odnoszona bezposrednio w pozycje
zyskow zatrzymanych. Wytgczeniu podlegajg takze wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
0 podobnym charakterze. W rachunku zyskéw i strat Spotki transakcje dotyczace dziatalnosci prowadzonej
dotychczas przez spotke przejmowang sa ujmowane od dnia przejecia kontroli nad przejmowanym podmiotem

przez grupe kapitatowa.

5.7.2  Potgczenie przedsiewzieé - nabycie udziatu kontrolujacego w Stopklatka S.A.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Grupa nabyfa 41,14% kapitatu akcyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zt i tym
samym przejeta kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Grupa posiadata 41,50% akcji
Stopklatka S.A. i wyceniata je metodg praw wiasnosci). Stopklatka S.A. jest nadawca kanatu Stopklatka TV
dostepnego m.in. w naziemnej telewizji cyfrowej. Przejecie umozliwi Grupie integracje wybranych obszarow
operacyjnych posiadanych kanatéw, a w konsekwencji osiggniecie efektu synergii gtéwnie w obszarze kosztéw
PR i marketingu oraz zakupow contentu. Tym samym mozliwa bedzie dalsza realizacji strategii Grupy polegajgca
na zwiekszaniu udziatu w rynku mediowym poprzez wzrost ogladalnosci i wzrost przychodéw reklamowych w

segmencie kanatéw naziemnych.

Wartosé firmy w kwocie 20 229 tys. zt z tytutu przejecia przypada na opisane powyzej korzysci skali oraz synergie.
Zadna cze$¢ wykazanej wartosci firmy nie bedzie podlega¢ odliczeniu dla celéw podatku dochodowego. W tabeli
ponizej wyszczegolniono wynagrodzenie zaptacone za Stopklatka S.A., wartosci godziwe przejetych aktywow i
zobowiagzan wykazane na dzien przejecia, jak i wartos¢ udziatow niedajacych kontroli wykazang na dzien

przejecia.
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Wynagrodzenie na 14 czerwca 2018 .
Srodki pieniezne R 173
Warto$¢ wzajemnych rozliczen na dzien nabycia kontroli 1438
Wartos¢ godziwa udziatu we wspolnym przedsiewzieciu posiadanym przed dniem nabycia kontroli 23480
Wynagrodzenie razem 57091
Udziaty niedajace kontroli 7744
Rzeczowe aktywa trwete 401
Aktywa programowe dtugo- i krétkoterminowe 9791
Koncesja 24611
Relacje z klientami 20489
Merka 8967
Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate naleznosci 213
Srodki pieniezne 731
Kredyty i pozyczki otrzymane (938)
Zobowigzania z tytutu koncesji (7829
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (5333)
Rezerwy (89
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8 8%)
Aktywa netto razem 44606
Wartos¢ firmy 20229

Wartos¢ godziwa udziatéw posiadanych przez Grupe w Stopklatka S.A. przed dniem nabycia kontroli oszacowano
przy zastosowaniu ceny nabycia zaptaconej za 41,14% udziat w kapitale Stopklatka S.A. Zastosowana cena
nabycia zostata odpowiednio skorygowana, biorgc pod uwage fakt braku kontroli. Tym samym, w nastepstwie
wyceny do wartosci godziwej 41,50% akcji Stopklatka S.A. posiadanych przed dniem nabycia kontroli, Grupa
ujeta zysk réwny 17 936 tys. PLN. Zysk zostat uwzgledniony jako osobna pozycja w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Grupa ujeta na dzien przejecia udziaty niedajace kontroli w Stopklatka S.A. wedtug wartosci proporcjonalnego
udziatu (odpowiadajgcego udziatowi niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania ujetych aktywach
netto jednostki przejmowanej.

Wycena wartosci firmy, przejetych aktywow netto oraz udziatéw niedajgcych kontroli a takze wyniku na wycenie
udziatu posiadanego przez Grupe w Stopklatka S.A. przed dniem nabycia kontroli ulegty zmianie od dnia
prowizorycznego rozliczenia transakcji tj. od 14 czerwca 2018 r. w wyniku:

- procesu alokacji ceny nabycia na mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa netto; oraz

- ostateczng wycene udziatu posiadanego przed dniem nabycia kontroli - warto$¢ tej wyceny ulegta zmianie w

wyniku oszacowania premii za kontrole.

W wyniku alokacji ceny nabycia Grupa zidentyfikowata i wycenita marke, relacje z klientami oraz koncesje na

nadawania kanatu Stopklatka TV. W oparciu o obserwowalne trendy rynkowe oraz zatozenia dotyczace rotacji
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klientéw Grupa zatozyta 10 letnie okresy uzytecznosci (amortyzacji) dla relacji z klientami oraz marki. Z uwagi
na fakt, iz koncesja jest nieodzownym aktywem wspierajacym dziatalnos¢ kanatu Stopklatka TV, a przedtuzanie

jej waznosci jest zabiegiem formalnym, Grupa przyjeta nieokreslony okres uzytecznosci dla tego aktywa.

Koszty zwigzane z transakcjg nabyciaw kwocie 427 tys. PLN zostaty ujete jako koszty Pozostatych ustug w roku
2018.

Przychody i koszty Stopklatka S.A. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od dnia 14
czerwca 2018 r. sg zblizone do wartosci wykazanych jako segment ,,Stopklatka TV”’. Gdyby Stopklatka S.A.
podlegata konsolidacji od dnia 1 stycznia 2018 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

wykazywatoby przychody ,,pro-forma” w kwocie 160 596 tys. zt oraz zysk ,,pro-forma” w kwocie 15 488 zi.

Transakcje z udziatowcami niekontroluiacymi

W dniach 6 i 28 wrze$nia oraz 5 pazdziernika 2018 r. Grupa zakupita facznie dodatkowe 15,12% akcji Stopklatka
S.A. i posiada obecnie 97,76% akcji tej spotki. Wartos¢ bilansowa udziatéw niedajacych kontroli w Grupie na
dzien zakupu dodatkowych udziatéw wynosita 7 451 tys. zt. Grupausunela z bilansu udziaty niedajgce kontroli o
wartosci 6 490 tys. zt i wykazata spadek kapitatu wtasnego przypadajacego na wihascicieli spotki dominujacej
0 5 346 tys. PLN.

Wartos¢ bilansowa udziatéw niedajacych kontroli 6490
Cena nabycia zaptacona udziatowcom niekontrolujacym 11 8%

Nadwyzka zaptaconej ceny nabycia ujeta wkapitale whasnymjednostki dominujacej 5346

5.7.3 Nabycie CTN&P
Nabycie zespotu aktywow

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polskg
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”, Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spotki
oferte objecia 385 nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Cable Television Networks

& Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 r.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli sie 785 udziatdw. Na
dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatéw stanowigcych 49% w Kkapitale zakladowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatow CTN&P stanowigcych 51% udziatdw w kapitale zaktadowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy sp6tki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 r.
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2 wrzesnia 2016 r. Emitent nabyt 100 udziatow w ENEZAG 3 Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za
faczng kwote 5 tys. zk. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. Enezag nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej
,-PIKSEL” 164 udzialy stanowigce 21% w kapitale zaktadowym CTN&P za cene 10 000 tys. zt.

3 listopada 2016 r. zostat uzgodniony plan potaczenia spdtek zaleznych Emitenta - KPTV Media Sp. z 0.0. i
Enezag. Potgczenie spdtek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku spotki Enezag do spdtki KPTV Media, w zamian za 100 udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki przejmujacej, ktére zostaly wydane wspolnikowi Spotki
przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. (Emitent posiada obecnie 200 udziatdow w KPTV Media). W wyniku

potaczenia Spétka przejmowana - ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestata istniec.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat opisane wyzej potaczenie w dniu 30 grudnia 2016 r.

Dodatkowo Spotka zostata zobowigzana do bezposredniego nabycia pozostatych udziatdw w kapitale zaktadowym
CTN&P, co zapewnitoby Spoétce posiadanie nieprzerwanej kontroli nad CTN&P. Emitent traktowat aktywa
finansowe wynikajace ze wspomnianych powyzej umoéw jako instrumenty pochodne. Z perspektywy
jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki byly to instrumenty pochodne powigzane z instrumentami
kapitatowymi nie posiadajacymi kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, co w konsekwencji oznacza, ze
ich wartos¢ godziwa nie mogta by¢ wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” par. 46 (c) Spdtkana 31 grudnia 2016 r. wycenita wartos¢ tych instrumentow wedtug kosztu,
tj. w wartosci zero. W konsekwencji wartos¢ inwestycji w CTN&P byta na 31 grudnia 2016 r. ograniczona do
kwoty przekazanych srodkow pienieznych, tj. do kwoty 10 000 tys. zt.

22 marca 2017 r. Emitent nabyt 164 udziaty w spétce CTN&P o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za taczng kwote
10 000 tys. zt. Nabyte udziaty stanowig 21% kapitatu zaktadowego tej spotki.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatdbw CTN&P , stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cene 10
000 tys. z.

Na dzier 26 czerwca 2018 r., tj. nadzien, w ktérym nastgpito potgczenie Kino Polska TV S.A. z polskimi spétkami
zaleznymi (nota 5.1) Emitent posiadat 100% udziatow w kapitale zaktadowym CTN&P.

W kontekscie definicji przedsiewziecia zawartej w Zatgczniku A do MSSF 3 ,Polgczenia jednostek
gospodarczych”, Zarzad Emitenta dokonat oceny zakresu prowadzonej przez CTN&P dziatalnosci na dzien
objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. Zdaniem Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez CTN&P na moment
nabycia przez Kino Polska TV byta ograniczona do pewnych aktywow (obejmujgcych gtéwnie Koncesje - noty
5.10.2 i 5.8.2) i nie obejmowata dziatan, ktorych istnienie pozwalatoby zaklasyfikowaé te dziatalnos$¢ jako
przedsiewziecie. W konsekwencji rozliczenie transakcji nabycia udziatbw w CTN&P pozostaje poza zakresem

MSSF 3 i zostato rozpoznane jako nabycie aktywa w postaci koncesji.
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Okres amortyzacji aktywa pozyskanego w wyniku nabycia udziatow CTN&P

Nabycie udziatow CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa, obejmuje koncesje na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8 (noty 5.8.2 oraz 5.10.2).

Zgodnie z zatozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P, Zarzad planuje prowadzi¢ dziatalnosé
w oparciu o przyznang Koncesje przez okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres

amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

Cena nabycia zostata alokowana do wartosci koncesji.

W zwigzku z tym, ze powyzsze zobowigzania przeniosty na Emitenta ryzyka i korzysci zwigzane z nabyciem,

zostaly one ujete jako element ceny nabycia i nie rozpoznano udziatow niekontrolujacych.

5.7.4  Test nautrate wartosci firmy oraz koncesji

Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2018 r. test na utrate wartosci aktywdw segmentu Stopklatka TV o
facznej wartosci 67 708 tys. zt, obejmujgcych m.in. wartos¢ firmy powstatg na nabyciu Stopklatka S.A. (nota
5.7.2). Segment Stopklatka TV stanowi odrebny o$rodek generujacy przeptywy pieniezne. Warto$¢ firmy
Stopklatka TV wyniosta nadzieri 31 grudnia 2018 r. 20 229 tys. zt, natomiast pozostate aktywa i powigzane z nimi
zobowigzania - 47 478 tys. zt.

Dziatalnos¢ Stopklatka S.A. polega na prowadzeniu kanatu telewizyjnego Stopklatka TV. Stopklatka S.A.
rozpoczeta nadawanie tego kanatu 15 marca 2014 r. Kanat telewizyjny jest obecny na pierwszym multipleksie

naziemnej telewizji cyfrowej.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej segmentu Stopklatka TV zostata ustalona na bazie
wyliczer wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wyliczenia te zostaty oparte o
zdyskontowane przeptywy pieniezne. Przyszie przeptywy pieniezne zostaly oszacowane na podstawie
przeptywow wolnych srodkéw pienieznych dostepnych dla wszystkich dostawcow kapitatu (FCFF). FCFF zostaty
zdyskontowane z wykorzystaniem $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) opartego na szacowanym

koszcie kapitatu i koszcie diugu.

Prognozowane przychody w latach 2019-2023 oparto na przewidywaniach dotyczacych przede wszystkim wzrostu
udziatu kanatu telewizyjnego Stopklatka TV w ogole widowni (SHR) z zanotowanych w 2018 r. 0,92% do okoto
1,25% docelowo w roku 2023. Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane poprzez lepsze
dostosowanie oferty programowej do docelowego odbiorcy oraz bardziej efektywne wykorzystanie dostepnej
biblioteki programowej. W dalszej perspektywie na zalozenia dotyczace wzrostu SHR majg tez wplyw

oczekiwania Zarzadu zwigzane z rozwojem sposobu prowadzenia badan telemetrycznych.

Planowany $rednioroczny wzrost przychodéw w latach 2019-2023 napoziomie okoto 9,75%jest efektem zaréwno
wzrostu SHR, korzystnego dla stacji ksztattowania sie tzw. kosztu dotarcia (CPP) oraz dodatkowych strumieni

przychodéw, ktére bytyby mozliwe do uwzglednienia przez niezaleznego inwestora branzowego.
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Zaktadane w planie finansowym koszty operacyjne oraz naktady inwestycyjne (dotyczace gtownie zakupdw
aktywoéw programowych) zaktadajg optymalizacje i synergie zakupowe dostepne dla przecietnego inwestora

branzowego.

Zaktadany na 2019 r. SHR wynosi 1,05%.

Pozostate kluczowe zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych na dzien 31
grudnia 2018 r.:

»  krancowa stopa wzrostu 2,5%b;

»  stopa dyskonta przed opodatkowaniem 7,37%.

Stopa dyskontowa odzwierciedlata dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej
dziatalnosci, z uwzglednieniem wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci segmentu w
oparciu o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat
wiasny. Kranfcowa stopa wzrostu bazowata na danych rynkowych dotyczacych dtugoterminowej stopy inflacji w
Polsce oraz prognozach Zarzadu Grupy. Grupa uwazata, ze glowne zatozenia przyjete do testowania utraty
wartosci segmentu Stopklatka TV na dzier 31 grudnia 2018 r. byty racjonalne i oparte na doswiadczeniu Grupy

oraz prognozach rozwoju rynku.

Oszacowana przez Grupe nadzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do
sprzedazy byta wyzsza niz wartos¢ aktywow segmentu Stopklatka TV. W konsekwencji Grupa nie rozpoznata

utraty wartosci.

Zmiany krancowej stopy wzrostu lub stopy dyskonta o 1 pp nie spowodowatyby wystgpienia utraty wartosci.
Spdtka rozpoznataby utrate wartosci w sytuacji, gdyby zaktadany $redni zaktadany SHR w okresie prognozy nie
przekroczyt 1,03%.

575  Test na utrate wartosci aktywow z tytutu koncesji

Grupa przeprowadzita na dzienn 31 grudnia 2017 r. test na utrate wartosci aktywow segmentu Zoom TV,
obejmujgcych gtdwnie koncesje na nadawanie kanatu Zoom TV. Oszacowana przez Grupe na dzier 31 grudnia
2017 r. wartos$¢ uzytkowa Zoom TV (koncesji) byta wyzsza niz wartos¢ ksiegowa; Grupa nie rozpoznata utraty

wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa uznala, ze w odniesieniu od segmentu Zoom TV nie wystepuja przestanki
utraty wartosci. Wyniki dziatalnosci kanatu Zoom TV sg zgodne z zatozeniami budzetowymi i podlegajg statej

poprawie w czasie.

5.7.6  Jednostki wyceniane metodg praw whasnosci
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Do dnia 14 czerwca 2018 r. jednostkg wyceniang metodg praw wihasnosci byta Stopklatka S.A.
Od 12 marca 2014 r. spétka ta podlegata wspotkontroli sprawowanej przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A.
Warto$¢ poczatkowa tej inwestycji zostata ustalona w wysokosci 2 148 zt jako warto$¢ godziwa udziatu
posiadanego przez Kino Polska TV S.A. na 12 marca 2014 r. Warto$¢ godziwa zostata ostatecznie ustalona o cene

transakcyjng zajaka Agora kupita analogiczng liczbe akcji spotki Stopklatka S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Emitent nabyt poprzez transakcje pakietowg 45 770 akcji spotki Stopklatka S.A.
za kwote 366 tys. zt. Nastepnie na podstawie umowy cywilno-prawnej z dnia 27 wrzesnia 2017 r., Emitent nabyt
kolejne 4 800 akcji spotki Stopklatka S.A. za kwote 38 tys. zt. Powyzsze transakcje nie wptynety na zmiang w
zakresie kontroli nad spétkg Stopklatka S.A.

Na 31 grudnia 2017 r. Kino Polska TV posiadato 4 635 679 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych 41,50% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki.

Z dniem 14 czerwca 2018 r. Grupa przejeta kontrole nad Stopklatkg (szczeg6ty zaprezentowano w nocie 5.7.2).

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Innestycje wyceniane metoda prawwlasnosci na poczatek okresu 6153 6060

- nabycie udziatow - 406

- udziat wwwyniku jednostek wycenianych metodg praw whasnosci (614) (238)

- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcji pomiedzy inwestorem a ) (70)
jednostka stowarzyszong

- wykup udziatu kontrolnego Stopklatka SA (6 544) -
Inwestycje wyceniane metodg prawwlasnasei na koniec okresu - 618

Stan na
31 grudnia2017r.
(w tys. zt)

Aktywa trwate 16942
Aktywa obrotowe 5723
-w tym $rodkipieniezne 1555
Zobowigzania krétkoterminowe 834
-w tym kredyty ipozyczki 2044
Zobowigzania dtugoterminowe 6408
Aktywa retto 7923
Aktywa netto przypadajace Grupie 3621
Wartos¢ firmy 2537
Wartos¢ bilansowa investycji wycenianej metoda praw wasnosci 6158
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6 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakoriczonych

30 czerwca 2018 r. 31grudnia2017r.
(w tys. zt) (w tys. z$)
Przychody ze sprzedazy 12963 27 %91
Amortyzacja (6 347) (9698)
Pozostate przychody 240 602
Pozostate koszty 2 (108)
Przychody finansowe 2 7
Koszty finansowe (220 (469)
Strataz dziatalnosci kontynuowenej (1 700) (1 020)
Catkowite dochody og6lem (1700 (1 020)

Stopklatka S.A. nie wyptacata w latach 2018 i 2017 dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

5.7.7  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji (do dnia 14 czerwca 2108 r.) oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast
zakupy od jednostek powigzanych obejmujg zakup licencji oraz optaty za dostep do kontentu, a takze ustugi
marketingowe.

12 miesiecy zakoricz 12 miesiecy zakoricz
a gacyldnia 20180|rw a g%nia 20170|rw
(witys. ) (wiys. )

Przychodly ze sprzedazy jedhostkom prszyglody 2 przychody prszyéhody 2 pozstale  przychody
Powdgzanym prodﬁqéﬁaizylmg odsetkone prodlrj)ldg/jvaizymhjg praychody  odketkone
Stopklatka S.A. * 1528 16 2451 - 79
Mediabox Broadcasting Rus LLC 165 79

Mediabox Broadcasting International Ltd 6 875 - 6 002 - -
SP1Int'1BV 6467 - 4539 (108) -
RO X Entartainment BV 581 - 622 - -
SPIIntl'Inc. (USA) - - 8 - -
SP1International NV (Curacao) - - 273 - -
Coop. SPI (NL) 18 - 18 - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - - 7 - -
Bogustaw Kisielewski 1 - - - -
Razemprzychody ze sprzedazy jednostkom 15635 16 14049 (18) v

powigzarym
*do dnia 14 czerwea 2018 .
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12 miesiecy zakorficzonych
31 grudnia 2017 r.
(w tys. zt)

12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2018 r.
(w tys. z4)

Zakupy od jednostek powigzanych zakup ustug  zakup aktywdéw zakup ustug  zakup aktywéw

Stopklatka S.A. * 4 - a4 -
Mediabox Broadcasting Rus LLC - - 373 -
Mediabox Broadcasting International L td 1962 - 1550 -
SPIInt'IBV 4532 &1 231 682
ROXIENTERTAINMENTBYV 712 - - -
SPIIntl'Inc. (USA) 229 - 27 -
Spinka Film Studio Sp. z o.0. - - 3 7
WYTWORNIAPOZYTYWNA Piotr Reisch - - 3 15
EggplantProduction Martyna Koreblewska-Szpetmanska 0 - - -
Berk Uziyel 204 - 106
EFTAS Elektronik Fotograf 641 - 423 -
Adrian Gumulak 328 - 290 -
John Logan 70 - 6 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 8712 851 5 462 6 844
* do dnia 14 czerwca 2018 .
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. (w tys. zt) 31 grudnia 2017 r. (w tys. z})
Naleznosci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
Stopklatka S.A. - - 267 1022
Mediabox Broadcasting Rus LLC 168 - - -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 2275 - 3477 -
SPIInt'IBV (NL) 2489 2470 -
ROXIENTERTAINMENTBYV 280 241 -
Coop. SPI (NL) 23 45 -
Bogustaw Kisielewski 7 - -
Razem naleznosci 5242 6 500 1022
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zk) (w tys. zt)
Zobowigzania Rozrachunki Rozrachunki
Stopklatka S.A. - A
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 179 280
SPIInt'IBV (NL) 1966 2143
ROXIENTERTAINMENTBYV 33 51
SP1Intl'Inc. (USA) 10 51
Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch - 1
Bogustaw Kisielewski 1 -
Marcin Kowalski 1 _
EggplantProduction Martyna Koreblewska- _ 12
Szpetmanska
EFTAS Elektronik Fotograf %5 -
Adrian Gumulak ) #
2 580 2 606

W ocenie Zarzadu transakcje z jednostkami powigzanymi odbywatly sie na warunkach réwnowaznych

z obowigzujacymi w transakcjach przeprowadzanych na warunkach rynkowych.
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Opis charakteru relacji pomiedzy jednostkami powiazanymi:

NAZWA 'M%%Egom'om PRZESEANKA UZNANIA ZA PODMIOT POWMIAZANY
COOP SPI (NL) pozostatajednostka powigzana
EFTAS EL EKTRONIK FOTOGRAF pozostatajednostka powigzana
ROX ENTERTAINVENT BV. pozostatajednostka powiagzana
CPMIRDCINIETIN ot oz
m&w NG pozostatajednostka powigzana
SPI INTERNATIONAL BV. podmiot dominujacy wyzszego szczebla
SPI INTERNATIONAL INC pozostatajednostka powiagzana
SPI INTERNATIONAL NV. pozostatajednostka powiagzana
SPINKA FILMSTUDIO SP.ZO0 pozostatajednostka powigzana - do dnia 14 czerwea 2018 .
STOPKLATKASA udziaty we wspolnym przedsiewzieciu - do dnia 14 czerwca 2018 r.

WYTWORNIA POZYTYWNA PIOTRREISCH  pozostatajednostka powiazana - do dhia 14 czerwea 2018 .

5.8 Aktywa programowe i koncesje
5.8.1  Aktywa programowe

Aktywa programowe obejmujg nabyte licencje filmowe wykorzystywane przez Grupe w toku biezacej

dziatalnosci, jak réwniez te nabyte w celu odsprzedazy.

Aktywa programowe rozpoznawane sg W cenie nabycia, w momencie rozpoczecia praw do ich uzytkowania

lub w przypadku, gdy zaptata za licencje filmowe nastepuje przed dniem rozpoczecia okresu licencji.

Naktady takie jak koszty ttumaczen oraz koszty techniczne, zwigzane z dostarczanymi przez licencjodawce
materiatami, stanowig element cen nabycia danego sktadnika aktywow programowych.

Zawarte i obowiazujace kontrakty dotyczace zakupu aktywdw programowych, dla ktorych nie sg spetnione
kryteria ujecia jako aktywa programowe, nie s ujmowane w bilansie, lecz ujawniania sie je jako przyszie

zobowigzania w wysokosci niesptaconych na dzien bilansowy zobowigzan wynikajacych z tych kontraktw.

Aktywa programowe sg klasyfikowane jako krétkoterminowe lub dhugoterminowe zaleznie od okresu licencji.

Aktywa programowe, dla ktérych okres licencji jest krétszy niz 1 rok, klasyfikowane sgjako krotkoterminowe.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna sie¢ w miesigcu uzyskania prawa do korzystania z nich (rozpoczecie
okresu licencji) i jest naliczana metodg liniowg przez okres waznosci danej licencji (przewaznie do 3 lat).
Amortyzacja filmow whasnych i koprodukcji naliczana jest metoda liniowg przez okres 10 lat lub inng metoda
odzwierciedlajgcg ich wykorzystanie w czasie. Filmy wiasne i koprodukcje wytworzone przed 2013 rokiem
amortyzowane sg przez okres 10 lat od 1 lipca 2014 r. (ostatnia data ustalenia szacowanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci). W grudniu 2017 r. Zarzad przeprowadzit analize szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
wspomnianych powyzej koprodukgji i uznat, ze od stycznia 2018 r. okres amortyzacji zostanie skrocony do 2020
roku, co bedzie odpowiada¢ zmodyfikowanym szacunkom dotyczacym ich wykorzystania. Audycje typu
interwencje sa w 10% amortyzowane jednorazowo w momencie emisji, natomiast pozostate 90% ich wartosci
podlega amortyzacji przez okres 2-3 lat; magazyny sg amortyzowane przez okres 2-3 lat lub tez 50% ich wartosci
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podlega jednorazowej amortyzacji w momencie emisji a pozostate 50% wartosci jest amortyzowane przez okres

trwania licencji (zwykle 2-3 lat).

Niektdre umowy, na podstawie ktorych Grupa rozpoznaje i korzysta z licencji filmowych, zawierajg dodatkowe
ograniczenia (poza okresem trwania licencji) w postaci maksymalnej dozwolonej liczby emisji. Grupa na biezgco
analizuje posiadane licencje pod katem liczby wykonanych emisji oraz ograniczern z nimi zwigzanych,
wynikajacych z uméw z licencjodawcami, i dokonuje stosownych korekt okresu amortyzacji oraz odpisow
z tytutu utraty wartosci. Korekty te traktowane sg jak zmiany wartosci szacunkowych i sg ujmowane w zysku

lub stracie okresu w pozycji Koszty operacyjne/ Amortyzacja dtugoterminowych aktyw6w programowych.

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow programowych (usuwa sie go z bilansu) w momencie zbycia
lub zakonczenia okresu licencji. Zyski lub straty powstajace z tytutu zaprzestania ujmowania sktadnika wartosci
niematerialnych ustala sie w kwocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystgpig i wartoscig
bilansowg sktadnika. Ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego skfadnika

w pozycji Pozostatych przychodéw lub kosztow operacyjnych.

Utrata wartosci aktywow programowych
Grupa dokonuje istotnych inwestycji w licencje filmowe prezentowane jako Aktywa programowe.
Zakres uzytkowania takich licencji zalezy od warunkéw umownych. Wiekszos¢ licencji udzielana jest

na okreslony czas, przy czym czes¢ zezwala jednoczesnie jedynie na okreslong liczbe emisji.

Charakterystyczne dla branzy telewizyjnej jest to, ze atrakcyjno$¢ posiadanych aktywow programowych moze
spada¢ z uptywem czasu i/lub liczby zrealizowanych emisji. W efekcie, w przysztosci nie mozna wykluczy¢

koniecznosci aktualizacji ich wartosci poprzez utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci.

W trakcie roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 r. Zarzad dokonat analizy posiadanych aktywow
programowych zaréwno pod katem wykorzystania dozwolonej liczby emisji, jak i pod katem innych przestanek
utraty wartosci. W wyniku tej analizy dokonano dodatkowych odpiséw przyspieszajgcych amortyzacje aktywow
programowych w kwocie 616 tys. zt - z tytutu wykorzystania dozwolonej liczby emisji (kwota prezentowana w

linii Amortyzacja licencji filmowych).

Zakupy aktywow programowych prezentowane sg jako dziatalno$¢ operacyjna w sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych.

Wersje jezykowe

W 2017 r. Grupa dokonata analizy warunkéw biznesowych zwigzanych z pozyskiwaniem wersji jezykowych
(naktadéw na dubbingi). W rezultacie Grupa przyjeta nastepujace zatozenia dotyczace rozpoznawania wersji
jezykowych - zatozenia te, zdaniem Zarzadu, w najlepszy sposdb odzwierciedlajg charakter nabywanych praw:
* Wersje jezykowe stanowigce prawa licencyjne nabywane na czas okreslony, bez prawa do ich
odsprzedazy przez Grupe - klasyfikowane sg jako aktywa programowe diugo- lub krétkoterminowe

w zaleznosci od okresu, na ktory sg nabywane;
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*  Wersje jezykowe w przypadku ktdrych Grupa otrzymuje catos¢ autorskich praw majatkowych, w tym
prawo do odsprzedazy - klasyfikowane sg jako aktywa programowe dtugoterminowe i amortyzowane
przez okres 2 lat - okres ten, zdaniem Grupy, stanowi najlepszy szacunek dotyczacy $redniego okresu

licencyjnego, przez ktory uzywane sg licencje filmowe, dla ktérych Grupa pozyskuje wersje jezykowe.

Zarzad stosuje zatozenia opisane powyzej od poczatku 2017 r.

Stanna Stanna
31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 r.
(wiys. 2 (witys. )
Nabyte licencje filmowe 49336 43 644
Zaliczki 45% 1977
Razem 3921 45621
wiym
dlugoterminowe akywaprogramowe 49 823 41 278
krétkoterminowe akfwaprogramowe 4 098 4 343
12 miesiecy zakoriczonych 12 miesiecy zakorczonych
Zmiana stanu aktywow progranmowych 3l grudnia2018 . 3L grudnia 2017 r.
(wiys. z) (wiys. )

Warto$¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 45 621 44025
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (wtym zaliczki) 3281 27249
- nabycie jednostki 9791

zalezngj -
Zmiana stanu odpisowz tytutu utraty wartosci (25) (52
Amortyzacja licencji filmowych (32479) (21 512)
Likwidacja ©4) @
Sprzedaz @872 (3775)
Rdznice kursowe 58 (307)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzier 31 grudnia 53921 45621

5.8.2  Koncesje

Koncesja Zoom TV
W dniu 5 listopada 2015 r. KRRIT podjeta uchwate o przyznaniu spétce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu smego.

Decyzja 0 przyznaniu koncesji stata sie ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Nabycie udziatdéw CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa (nota 5.7.3), obejmuje koncesje na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8. Zgodnie z zatozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P,
Zarzad planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu 0 przyznang Koncesje przez okres co najmniej 20 lat.
W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

Wartos¢ netto koncesji na dzien nabycia wyniosta 33 663 tys. z+. Z uwagi na uzyskanie przez Grupe koncesji

(w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 r. jej amortyzacja z perspektywy skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego rozpoczeta sie od miesigca nastepujacego po jej uzyskaniu, tj. od dnia 1 lipca 2016 r.

i bedzie kontynuowana przez okres 20 lat.
Wartos¢ koncesji na dzien bilansowy wynosi 29 479 tys. zt

taczna optata z tytutu koncesji wynosi 13 545 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 10 523 tys. zt.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania koncesyjne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku

z zobowigzaniem.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy lub
ptatnosci dokonane w oczekiwanym okresie od wartosci w momencie wygasniecia instrumentu finansowego do

bilansowej wartosci netto zobowiazania finansowego.

Stan na StarT na
31 grudnia 2018 1. 3(1’) Szre”k‘i;';’f:nlyl’r'
(w tys. zt) wtys. 24)
Przyszte platnosci
27 lutego 2018 r. 1463
27 lutego 2019 r. 1517 1517
27 lutego 2020 . 1571 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 . 1680 1680
27 lutego 2023 . 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 . 1842 1842
Platnosci razem n 77 13220
Dyskonto (1 234) (1 599)
Obecrawartost SCi -
wartose bilamwmprzqugﬁg%u 10523 ne1
konoesji
Cze$¢ krétkoterminowa 1193 1098
Czeé¢ dtugoterminowa 9330 10523
Koncesja Stopklatka TV

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Stopklatka S.A. uzyskata koncesje na nadawanie kanatu Stopklatka TV za tgczng
optate w wysokosci 12 955 tys. zt ptatng w ratach rocznych do dnia 29 grudnia 2022 r. Warto$¢ zobowigzania

z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci kolejnych rat ustalonym z regulatorem.
Nabycie pakietu kontrolnego Stopklatka S.A. (nota 5.7.2) spowodowato ujecie w ksiegach Grupy koncesji

o wartosci godziwej ustalonej na dzieri nabycia w kwocie 24 611 tys. zt. Zgodnie z zatozeniami biznesowymi

dotyczacymi dziatalnosci Stopklatka S.A., Zarzad przyjat nieokreslony okres uzytecznosci tego aktywa.
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Po poczatkowym ujeciu zobowigzania koncesyjne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
z zobowigzaniem. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktdra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszie
pieniezne wptywy lub ptatnosci dokonane w oczekiwanym okresie od wartosci w momencie wygasniecia

instrumentu finansowego do bilansowej wartosci netto zobowigzania finansowego.

Stan na 31 grudnia 2018 r. Stan na 31 grudnia2017r.
(w tys. zb) (w tys. zt)

Przyszte patnosci

29 grudnia 2017 r. - -
29 grudnia 2018 r. - 1618
29 grudnia 2019 r. 1683 1683
29 grudnia 2020 r. 1748 1748
29 grudnia 2021 r. 1812 1812
29 grudnia 2022 r. 1877 1877
Platnosci razem 7120 8738
Dyskonto (712) (1 042)
more oG Y K 6408 768
Cze$¢ krétkoterminowa 1 408 1288
Cze$¢ dtugoterminowa 5000 6 408

5.9 Noty objasniajgce do pozostatych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
59.1  Koszty $wiadczen pracowniczych

Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania skladek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”,
stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych skladek. W zwigzku z powyzszym,

zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot skladek do wniesienia za dany okres.

Program okreslonych Swiadczen - odprawy emerytalne
Grupajest zobowigzana na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu

pracy obowiazujacych na dzier wyptaty odprawy emerytalne;.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéwjest szacowana napodstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia

w przysztosci.

Zmiany wielkosci zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych sg odnoszone w ciezar rachunku wyniku netto.

Aktuarialne zyski i straty sg odnoszone w kapitat wkasny w inne catkowite dochody w okresie, w ktdrym zaistniaty.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta

i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych, jesli Grupajest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do takich wyptat
na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikow w przesztosci, a zobowiazanie to moze zosta¢ rzetelnie

0Sszacowane.

5.9.2  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakonczone

31 grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. zt)
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2415 2015
Razem 2415 2015

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

Zarzd 31 grudnia 2018 . 31 grudnia2017r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Bogustaw Kisielewski 104 729
Berk Uziyel 456 402
Marcin Kowalski 589 558
Alber Uziyel 150 120
Razem 219 1809

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone
Rada Nadzoreza 31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 .
(w tys. zt) (w tys. zt)

Loni Farhi

Stacey Sobel

Piotr Ortowski
Krzysztof Rudnik
Leszek Styputkowski
Piotr Reisch
Katarzyna WoZnicka
Levent Gultan
Razem 21

ARSI C IR CENEN
P o EBBw »

»

207
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5.9.3  Struktura zatrudnienia

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakorficzone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. zt)
Zarzad 4 9
Kierownictwo i administracja 28 26
Pracownicy ds. produkcji i programmingu 54] 7
Marketing i sprzedaz 7 133
Dziat techniczny 7 8
Razem 136 127

Zwiekszenie liczby pracownikéw wynika z przejecia przez Kino Polska TV S.A. kontroli nad Stopklatka S.A.

5.94 Informacje o wynagrodzeniu biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

12 miesiecy zakoriczonych 12 miesiecy zakorniczonych

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. zi) (w tys. z$)
Obowigzkowe badanie lub przeglad sprawozdania
finansowego 416 360
Pozostate ustugi i} 7
Razem 416 387

5.9.5 Pozostate przychody i koszty operacyjne

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zt) (w tys. zl)

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i srodki trwete
Spisanie zobowigzan
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci
Otrzymane kary i odszkodowania
Dotacja 248
Odsetki z tytutu dostawi ustug
Réznice kursowe
Wycena instrument6w pochodnych typu forwerd
Nadwwyzki inwentaryzacyjne
Otrzymane odszkodowania
Inne 74
Razem 5

BESENEN

BB,

49
134
2
445
8
638
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KINOPOLSKATVS A.

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

Pozostate koszty operacyjne 31 grudnia 2018 r. 31grudnia2017r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Strataz likwidacji rzeczowych aktywowtrwetych oraz 19) i
wartosci niematerialnych
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i srodki trwete - ()
Spisanie naleznosci (53 173
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci - (123
Kary umowne @) (™
Darowizny przekazane - (@]
Odsetki z tytutu dostawi ustug (26) @
Odsetki budzetowe 67 ®
Rdznice kursowe (5673) -
Rozliczenie inwentaryzacji (16) 4
Odpisy na towary - (26)
Wycena instrumentdw pochodnych typu forwerd - (769)
Inne (124 (40
Razem (89 1242
5.9.6  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansone

Przychody z tytutu odsetek, wtymt
- Z tytubu pozyczek
Razem

Koszty finansone

Koszty z tytutu odsetek, wiym
- z tytutu kredytow i pozyczek
- z tytuhu leasingu finansowego
Prowizje bankowe
Dyskonto koncesji
WWycena zobowigzan finansowych
wycenianych wwartosci godzivej
Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS
Pozostate koszty finansowe
Razem

5.9.7 Opodatkowanie

Biezacy podatek dochodowy
Podatek biezacy od dochoddw roku obrotowego
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Podatek odroczorny
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy

12 miesiecy zakornczone
31 grudnia 2018 r.

12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zt)

12 miesiecy zakoniczonych
31 grudnia2018r.
(w tys. zb)
(1433
133
0

&)
(531)

19
(@1

(2402)

(w tys. zt)
(3689
(3739)
%
42
492
(3191)
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12 miesiecy zakoniczonych
31grudnia 2017r.
(w tys. zt)

3
43 |
3

12 miesiecy zakoniczonych
31grudnia 2017r.
(w tys. zt)

(39)
6B

(39
(401)
(450)

(15
(1216)

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2017r.

(w tys. zt)
(3617)
(3617)

(524)
(524)
(4141)
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

KINOPOLSKATVS A.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres

12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. przedstawia si¢ nastepujgco:

Réznice mi podatku wykazang wwyniku finansowyma kwotg
obliczong vﬁtg% od zysku przed opodatkonaniem

Wik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wg obowigzujacej w poszczegblnych okresach
stanki (19%w Polsce)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Amortyzacja podatkowa znaku towarowego

Dochody podatkowe nie stanowiace przychodowksiegowych

Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow ksiegowych

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

Straty podatkowe, z tytutu ktdrych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Whhyw nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego na innych
ujemnych réznicach przejsciowych

Ujerme réznice przejsciowe, na ktdrych nie rozpoznano wezesniej aktywa z
tytutu podatku odroczonego

Rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z brakiem
koniecznosci tworzenia tej rezerwy

Wynik na zbyciu i udziat wwyniku wspdlnego przedsigwziecia

Ohigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego
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12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2018 r.
(w tys. z$)
0 1®

(7 445)
(378)

826

140

3201
(3191)

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2017r.
(w tys. z$)
20050
(3811)

(319)
1520

)
16
(2284)

(70)

(80)
(4141)



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizaciji w ciggu 12 miesiecy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do uregulowania po uphwie 12 miesiecy
- przypadajace do uregulowaniaw ciagu 12 miesiecy

Aktywo/ rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto)

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1stycznia

Obcigzenie wyniku finansowego

Nabycie Stopklatka SA

Ohcigzenie/ (uznanie) podatkowe dotyczace transakgji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym

Stanna 31 grudnia

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu strat podatkowych w kwocie 2 876 tys. zt oraz aktywa z tytutu innych ujemnych rdznic przejsciowych w

kwocie 170 tys. zk.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Stan na
31grudnia 2018 .

(wiys. )

1215
2232
3447

(9931)
(1 83%)
L 797)
(8320

12 miesiecy zakorczone
31 grudnia 2018 r.
(wtys. )

20

492

(88%)

64

(8320
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Stan na
31 grudnia 2017r.

(wtys. )
1269
1428
(29)

(1 109)
(1408)

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2017 r.
(wiys. #)
5
(6524)
20

KINOPOLSKATV SA.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony 31 grudnia 2018 r. KINOPOLSKATV SA

m%a Ocketki  Roznice  Rezerwy Odplsy Niewyptacone Wycena  Zobowigzania m Akiywai  Wycena  Straty  Rezem

naliczore  kursowe aktualizuj wynagrodzenia - instrumentow zobowgzania koncesji - podatkowe
Wartosu naleznosgje pochodnych Ztytutu
niematerialnych umow z.
Kliertami
Aktyvxa z tytutu podatku
odroczonego
Stanna 1stycznia 2017r. 2 24 78 186 19 2 1 6% 225 3249 462
m@‘m&”'@ wyniku ® (12 109 62 5 m ] ] ) 04 ) 1374 150
Stan na 31 grudnia2017 . 15 iV (30 248 19 146 - 1 364 519 - 4 619
Stanna 1 stycznia 2018 . 15 iV (30) 28 19 146 - 1 364 519 - 4683 612
Nabycie Stopklatka S.A 24 8 - 19 9 2 - 261 - - 142 2138 3953
m(“m”'e) wyniku B 1 ] @ % i 29 158 17 134 (45 (3885 (3716)
Ohcigzenie/ (uznanie)
pozostatych catkowitych - - - - 64 - - - - - - - 64
dochodow
Stanna 31 grudnia2018 . 1% 8 (30 265 8L 148 ()] 40 481 63 1217 2816 6493
Anortyzacja Ocketki  Réznice Réznicew ujeciu Aktywai zobowigzania  Wycena Pozostate Razem
podatkownawartosci  naliczone  kursone ksiegowymi przysz Ztytulu umow z koncesji
niematerialnych podatkowym leasingu okresow Klientami

Zobownigzania z tytutu podatku odroczonego

Stanna 1stycznia 2017r. 428 39 9 372 1 338 887

Ohcigzenie/ (uznanie) wyniku finansowego 463 n Ic) 20 4 (60) - - 522

Stanna 31 grudnia 2017 . 8% 0 83 392 5 ¢2) - - 1409

Stanna 1stycznia 2018 . 8% 50 88 3R 5 (22 - - 1409

Nabycie Stopklatka SA 10381 - 72 - - - - - 10453

Ohbcigzenie/ (uznanie) wyniku finansowego (205) (3 87 (391) - 26 225 198 (%)

Stanna 31 grudnia2018 . 1072 15 247 1 5 4 225 198 1 767
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Wartos¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktérych Grupa nie zawigzata aktywow z tytutu podatku
odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2018 r. 15 137 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. 24 329 z4).

Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31grudnia2017r.

(w tys. zt) (w tys. zt)
Straty podatkowe do rozliczenia
Strata podatkowa 2018 do rozliczenia 335 -
Strata podatkowa 2017 do rozliczenia 1806 12019
Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 2324 7524
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia 1290 344
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia 6332 A
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia - 410
Strata podatkowa 2010 do rozliczenia - 56
Strata podatkowa 2008 do rozliczenia - 222

15137 24329

Straty podatkowe w kwocie 2 324 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 6 200 tys. z na dziei 31 grudnia 2017 r. nie sg ograniczone czasowo
w zakresie ich wykorzystania.

W S$wietle obowiazujgcych od 15 lipca 2016 r. postanowiert Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(,.,GAAR"), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujacej dokonat catosciowej analizy sytuacji
podatkowej jednostek Grupy w zakresie identyfikacji i oceny transakgji i operacji, ktore mogltyby by¢ potencjalnie
objete przepisami GAAR, rozwazyt wptyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowq aktywdw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego nie mniej jednak w ocenie Zarzadu w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodtgczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, ktora moze wplynag¢ na konieczno$¢ zaptaty dodatkowego podatku za okresy

przeszie.

Wiadze podatkowe moga w Polsce przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5 lat od zakoriczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ spdtki Grupy dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okolicznosci

wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

5.10 Pozostate pozycje aktywow i pasywow
5.10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonym o umorzenie i tgczne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa. Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji
sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje, a skutki zmian odnosi sie
prospektywnie. Srednia stawka amortyzacyjna dla poszczeg6lnych grup $rodkéw trwakych wynosi:

e urzadzeniatechniczne i maszyny - 10%0-30%,

»  S$rodki transportu - 20%, oraz

. inne $rodki trwate - 20%.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaC usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia w pozycji odpowiednio
Pozostatych przychodow lub kosztow operacyjnych.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt w zysku lub stracie okresu
w pozycji Pozostatych kosztow operacyjnych.

Ujety w ubiegtych latach odpis z tytutu utraty wartosci danego sktadnika aktywow mozna odwroci¢ wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie jako przychéd w zysku lub stracie

okresu - w pozycji Pozostatych przychoddw operacyjnych.
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Urzadzeniatechniczre Srocki Innesrodki | jewobee  Srodkitrvele o

transport trwale Srodki trwale budowi
I(Wtys. z}; (witys. z’r)u (wtys. 2 > (wtys. 2 Vgwtys. z’r)e (Wiys. 2)
Rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia2018 r.
Stanna 1 stycznia
Wartodé brutto 15018 660 1206 1 % 1700
Unrorzenie (11 29) (369) (914) (53) - (1259
Oubis aktualizujacy - - - 68 (2) (G
Wartoé¢ ksiegova netto 379 2% 21 - - 4344
Wartod6 ksi retto

N8 370 p! 21 - - 434
Znigkszenia 480 - 714 Vo) 1208 2439
Znmiejszenia - - (30) (49) - @)
Nebycie spolek zalezrnych 40 - 1 - - 401
Trarsfery ) - 2 %7 (970) 1)
Arortyzagja 12m) 12 (160) (109) - (161
Qojois akdualizLiagy - - - 67 - 67
Wartos¢ ksiegowa netto na
Konion Tore] 33 172 818 908 233 5489
Stanna 31 grudnia
Wartodé brutto 16 1% 65 1575 98 23 19646
Unrorzenie (12827 (“s3) (757) (90) - (4157
W\artosé ksiegona netto 338 12 818 908 23 5489
Rok obrotowy zakorczony
31 grudnia2017 r.
\Artoée ki nettora

| rd?gmﬂ 4316 415 389 83 % 523%
Réznice kursone - ® ) - - @
Znigkszenia 662 - 3B 19 - 719
Znmigjszenia ) - ) - - ©
Trarsfery 10 ® - - - 2
Anortyzecja 122 (110) (134 (39 - (15
Ovpois aktualizujacy - - - (C3) (%) 9
Wartoé ksi netto na
Ko SN 3759 204 21 - - 4304
Stanna 31 grudnia -
W\artot brutto 15018 660 1206 1 % 1700
Unorzenie (11 259) (366) (914) (53 - (252
Oupois aldualizujacy - - - 69 (2) %4
Wartos¢ ksiegova netto 379 4 21 - - 434

5.10.2 Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i tgczne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane metodg liniowa przez oczekiwany (najczesciej okresSlony umownie)
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartoci. Sredni okres amortyzacji dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

*  nabyte koncesje, patenty - 10-20 lat,
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. inne wartosci niematerialne - 2 lata,

»  marka oraz relacje z klientami - rozpoznanie w wyniku nabycia pakietu kontrolnego Stopklatka S.A. - 10 lat

(nota 5.7.2),

»  koncesje - czas nieokreslony (nota 5.7.2).

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych (usuwa sie go z bilansu) w momencie zbycia

lub wowczas, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania

(likwidacja).

Zyski lub straty powstajgce z tytutu zaprzestania ujmowania skladnika wartosci niematerialnych ustala sie

w kwaocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapig i wartoscig bilansowa sktadnika.

Ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego skiadnika w pozycji

Pozostatych przychodow lub kosztow operacyjnych.

: s . Innewartosci

Woodh osz)  Guoam  mererane
Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 r.
Stanna 1 stycznia
W\arto& bruito 104 3206
Unorzenie (2917 - - (299
Wartos¢ ksiegowa netto 31187 - - 258
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 31187 258
ZAnigkszenia - - - )
Nabycie spotek zalezrych 24613 89%7 20489 -
Anortyzacja (1 710) 442 (1024) (68)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 54090 852%5 19465 244
Stanna 31 grudnia
W&o bruito 58717 89%7 20489 33
Unrorzenie e @42 (1024) (3016)
Wartos¢ ksiegowa netto 5400 8525 19465 244
Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
WartoX ksiegona netto na poczatek roku 32876 1
ZAnigkszenia - - - m
Trarsfery - - - 5
Anrortyzacja (1689 - - ©7)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 31187 - - 258
Stanna 31 grudnia
WArtosC brutto 34104 3206
Unrorzenie (2917) - - (299
Wartos¢ ksiegowa netto 31187 - - 258
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37310

(58%)
3L M5

31445

54069
(3244)
82324

9143%6
(9109)
82324
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5.10.3 Instrumenty finansowe oraz zarzgdzanie ryzykiem finansowym
5.10.3.1 Instrumenty finansowe - polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 r.

Instrumenty finansowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty
i pozyczki, zobowigzania handlowe oraz inwestycyjne (tj. zobowigzania z tytutu zakupu licencji filmowych
i podobnych).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

» wyceniane wedtug zamortyzowane kosztu;

» wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

» wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata

innych aktywdw niz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowiert umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywdéw finansowych
wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich

pozytkéw z tytutu ich whasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia Grupa wycenia skladnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o, w przypadku skfadnika aktywdw finansowych, ktory nie wycenia si¢ w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu sktadnika aktywdw
finansowych. Koszty transakeji dotyczacych aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

sg ujmowane w wyniku finansowym.

Grupa rozpoznaje nastepujgce kategoria aktywow finansowych:
» Naleznosci handlowe
Naleznosci handlowe klasyfikowane sajako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Naleznosci handlowe sg narazone na ryzyko kredytowe. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie

z zasadami rachunkowosci wskazanymi w nocie 5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe.

«  Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego

Lutrzymywane w celu $ciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
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uwzglednieniem odpisu z tytulu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych
(5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty narazone s na ryzyko kredytowe.

»  Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w celu $ciggniecia”, w
zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty

wartosci ustalanego zgodnie z modelem strat oczekiwanych (5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe).

5.10.3.2 Instrumenty finansowe - polityka stosowana do 31 grudnia 2017 r.

Instrumenty finansowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i

pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz czes¢ pozostatych zobowigzan.

Instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty

zwigzane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywdw
pienieznych z aktywdw finansowych wygasna lub, jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad
nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane
w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,

umorzony lub wygast).
» Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (handlowe) zaliczane sg do aktywow finansowych z grupy naleznosci i
pozyczki. Co do zasady, poczatkowo aktywa te sg wyceniane wg wartosci godziwej powiekszonej
0 koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, zgodnie z wymogami MSR 39 dla tej kategorii aktywow finansowych. Jednakze,
w przypadku krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg charakteru odsetkowego,
Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze naleznosci takie sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci
nominalnych (kwot pierwotnie zafakturowanych lub ktore zostang zafakturowane). Zdaniem Zarzadu zastosowane
uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztatcenia sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy, jak i jej wyniku

finansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne dowody, ze naleznosci handlowe
utracity wartos¢, czyli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje tej

oceny indywidualnie dla kazdej pozycji naleznosci.

W przypadku naleznosci handlowych, utrata wartosci liczona jest jako roznica miedzy wartoscig ksiegowg a

prawdopodobng do uzyskania wartoscig przysztych przeptywow pienieznych.
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KINO POLSKATVS.A.

Utrata wartosci ujmowanajest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostatych kosztow operacyjnych.

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz krétkoterminowe depozyty bankowe

(do 3 miesiecy). Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych

sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Wartos¢ bilansona
MSSF9 MSR39
Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 1stycznia 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. z$) (w tys. zh)
Aktywa finansowe wyceniane Wy
Zarmortyzonenego kosztu 3787 3153% 3
Neleznodei hendlone B3 2157 27626
Udzielone pozyczki - 1022 102
Srodkd pienigzre i ich ekwivielenty 4604 32% 32%
Wartos¢ bilansowna
MSSF9 MSR39
i i Stan na Stan na Stan na
Zobownigzania finansone 31grudnia2018r.  1stycznia2018r. 31 grudnia 2017r.
(w tys. z8) (w tys. z$) (w tys. zt)
Inne zobowiazania finansowe wyceniane Wy
zamortyzonanego kosztu: 13308 492 4492
Krecytyi pozyczki otrzyere 6979 13658 13658
Zobowigzania z tytulu lessingu 131 761 761
Zobowigzanie z tytutu koncesji 16931 nena nea
Zobowigzania innestycyjne 10220 7617 7617
Zobowigzania handlone 19057 nmn nan
Zobowigzania finansone wyceniane wwartosci goolziviej
przez wnik: 618 10722 10752
Zobowigzania wyoeniane Wwartosc biezapej kwoty do zaplety i 993 993
(0pgjap)
Pochodne instruenty finansowe (forvard i IRS) 618 769 769

5.10.3.3 Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazajg nawiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego:

* ryzyko ptynnosci,
* ryzyko kredytowe,
* ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;j.
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Ogolny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych,

starajgc sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem zarzadza Zarzad Kino Polska TV S.A., ktory identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe, a takze
zabezpiecza Grupe przed nimi w $cistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogolne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut,

ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy zamierzajg korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest

nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe réwna jest wartosci ksiegowej aktywow finansowych
i na dzien bilansowy byta nastepujaca:

Wartos¢ bilansona
MSSF9 MSR39
Stan na Stan na 1 stycznia Stan na
31 grudnia2018r. 2018 r. 31 grudnia2017r.

(w tys. Z) (w tys. zt) (w tys. z$)
Naleznosci hendlone B3 21 257 27626
Pozyczki udzielore - 102 102
Srocki pieniezre i ich elkwivalenty 4604 32%%6 32%%6
3787 3153% 3194

Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:
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Wartoi¢ bilansona
MSSF 9 MSR39
Stan na Stan na 1 stycznia Stan na
31 grudnia2018r. 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. zt) (w tys. zt)
Pozyczki udzielone: - 102 102
Stopdatka SA - 102 102
Naleznosci handlone 3253 21258 27626
Naleznosci od domdwrediowych 6211 338 3427
Naleznosci od aperatorowkablowych 19981 17216 17078
Pozostate neleznosci odjednostek
nep(wa;ar‘yd”l _ 2213 697 62
Neleznosci adjednostek poniazanych 4838 5952 649
Srodki pienigzre i ich ekwivelenty 4604 32% 32%
(Sg)ltasl%)H’SA (Cannig) BZWBKSA) 55 a1 a1
Unicredit Bank AG UK (Wielka Brytania) 2648 266 266
Coutts&CH Ltd (Wielka Brytania) 3 - -
Unicredit Bank Czech Repubdlic (Czechy) 114 22 22
Unicredit Bank Sovakia (Sonecja) - &
Unicredit SP HU (Wegry) 1063 650 650
Gotonka wkasie 1 8 8

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywéw z tytutu utraty wartosci Grupa stosuje podejscie uproszczone
wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpisow, w ktorej
odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatow wiekowych lub okresow
przeterminowania. Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Grupa pogrupowata naleznosci
handlowe w oparciu o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegolnych grup odbiorcow. W celu ustalenia
0golnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za rok obrotowy
poprzedzajacy rok, ktorego dotyczy analiza i obliczenie odpiséw aktualizujacych. Wspdtczynniki niewypetnienia
zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw : (1) biezace; (2) do 30 dni; (3) od 30 do 60 dni; (4) od
60 do 90 dni; oraz (5) powyzej 90 dni. W celu okreslenia wspétczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego
przedziatu wiekowania, saldo naleznosci niesptaconych poréwnuje sie z saldem wszystkich naleznosci w danym
przedziale. Dla naleznosci handlowych Grupa stosuje dwustopniowy model utraty wartosci:
» Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, dla ktdrych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci;
» Stopienn 3 - obejmuje naleznosci handlowe zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne; przestanki
obejmuja dtugoterminowy (tj. powyzej 1 roku) brak platnosci lub / oraz brak mozliwosci kontaktu z
kontrahentem.

W przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz pozyczek udzielonych Grupa stosuje trzystopniowy
model utraty wartosci:
» Stopien 1- salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia; oczekiwane

straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu
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12 m-cy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata
wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

» Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczgtkowego ujecia,
ale brakjest obiektywnych przestanek utarty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

» Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci; przestanki obejmuja dhugoterminowy (tj.

powyzej 1 roku) brak ptatnosci lub / oraz brak mozliwosci kontaktu

Na dzien bilansowy, zdaniem Zarzadu, prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzan (tj. catkowitej lub
czesciowej utraty Srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych) przez bank, z ktérego ustug korzysta
Grupa, jest znikome; tym samym cato$¢ srodkow pienieznych zakwalifikowano jako Stopien 1 i nie utworzono

odpisu z tytutu utraty wartosci.

166



(wtys. 7A)
WArtoi bilansowa brutto
Pozyczki udzielone
Naleznoéei handlone
Srookd pieniezre
Odpisy atLelizujace (MBSF9)
Pozyczki udzielore
Naleznosci handlone
Srodki pienieze
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9)

Kalkulacja odpisw aktualizujacych na dzier
1 stycznia 2018 . (po uwzglednieniu MSSF 9)

Naleznodei od jednostek powiazanych
Saldo nelezncée
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
QOczekivare straty kredytone
Qdhiorcy o dobrymstandingu finansowym
Saldo nelezncéc
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
QOczekivare straty kredytone
Pozostate grupy
Saldo nelezncéc
Wékaznik niewypetnienia zobowigzania
Oczekivare straty kredytone
Naleznodci indywidualnie zidentyfikowene jako
niesptacalne
Saldo nelezncée
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
Qczekivare straty kredytone
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Kalkulacja odpisdw aktualizujacych na dzien
3l gruohfaZO 8r.

Naleznodei od jednostek powiazanych
Saldo releznosc
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
Qczekivare straty kredytone

Qdhiorcy o dobrymstandingu finansowym
Saldo releznosc
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
Qczekivare straty kredytone

Pozostate grupy
Saldo relezncsc
Wskaznik niewypetnienia zobowigzania
Qczekivare straty kredytone

rl:%ﬁg:ém\ndualme zidentyfikowane jako
Saldo nelezncéc
Wkaznik niewypetnienia zobowigzania
Qczekivare straty kredytone
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Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytubu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci przedstawiaty sie nastepujaco:

12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone

31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(w tys. 2) (w tys. zt)

Na dzien 1 stycznia - wyliczone wg MSR 39 (924) (98)
Koty ujete wzyskach zatrzymenych wmomencie piernszego (359)
zastosonania MSSF9
Saldo otwarcia odpisdw aktualizujacych na 1 stycznia 2018 .
(Cbliczone zgchic  NESES) ez (12%) (%8)
Nebycie Stopkdatka SA (281)
QOdpisy aktualizujape ujete wwyniku finansonwym (13%) (796)
Naleznosci spisarejako niesciagalne 5 16
Qdwrdcenie nievwykorzystarych odpisow 1468 814
Bilans zamknieciawg MSSF9za 2018 . i MSR39za 2017 r. (1447) (924)

Pozostate kategorie naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci. Pozyczki o obnizonej wartosci

wykazano w nocie 5.10.6.
5.10.3.3.2 Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zawieranych transakcji sprzedazy i kupna
oraz utrzymywania S$rodkéw pienieznych w walutach obcych. Przychody generowane przez Grupe
sg wyrazone gtownie w PLN, glowne pozycje kosztdw i naktadéw inwestycyjnych ponoszonych
w walutach obcych EUR i USD to nabycie licencji filmowych.

W chwili obecnej Grupa nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Grupa zabezpiecza cze$ciowo

przeptywy walutowe wynikajace z realnych kursow instrumentami pochodnymi typu forward.
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Tabela ponizej przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach (po przeliczeniu

na PLN):
Stanna Stanna
31 grudnia2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(witys. Z) (wtys. 2)
EUR GBP HUF TRY CZK EUR Uusb GBP HUF CK
Neleznosci handlone 8430 988 1488 3307 - 2415 886 571 787 238 174
ST 3 288 4 9B - ™M T8 40 U 6 %
Pochodre i
£ instrumenty i 618) ) ) i i i (769) i i i
Zobowigzania z tytulu
e, frersoveop @ - - e e
Zobowigzania z tytutu
dostawi Ustug oraz (71) (7376) (363 (1245 (150 (1%) (56 GHA) B @) @
pozostale zobonigzania
Ekspozycja bilansona 4257 (6738) 1124 306 (150) 2511 397 (B530) 771 292 174
12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(w tys. zI) (w tys. z$)
Szaconana zmiana w Szacowana zmiana w
wyniku nettow PLN wynikunettow PLN
Szacowana zmiana kursu o +10%%
BUR 46 400
USD 674) (3539)
P 12 I
HJ m 20
TRY (15) -
K X1 1n
Szacowana zmiana kursu 0 -10%
BR (420) (400)
usb 674 53
cBP 112 77
HJF (30 (290)
TRY 15 -
&K (1) (179)

5.10.3.3.3 Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywaja bezposrednio na przychody Grupyi, wptywajg natomiast
zar6wno na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos$¢ odsetek od rachunkow biezacych
i lokat, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe
kredytow.

Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentow finansowych

posiadajacych stopy procentowe.
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Wartos¢ na dzien

Stan na Stan na
31grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(w tys. z$) (w tys. zb)

Instrumenty oparte na stalej stopie procentonej:

Zobowigzanie z tytuku konoesji* (18837 (13219
Zobowigzanie z tytuku leesingu* (1 446) (816)
Instrumenty wrazline na zmiane stopy procentongj:

Srodkd pienigzre i ich ekwivalenty 4604 32%
Pazyczki udzielone* - 1008
Kreoytyi pozyczki otrzymene* (69414 (1669
Pochodre instrurenty finansone (618 (769)
Bspozycjaretto (65428 (13163
*wartosc nominalne

Analiza wrazliwosci przeplywéw pienieznych na instrumenty o0 zmiennej stopie procentowej

(przed opodatkowaniem):

Wynik netto Kapitaty whasny
k Spadek
i o o o

Stanna 31 grudnia 2018 r. (wiys. zf)

Irstrunrenty finarsone o zimienngj stopie procentong) 64 654 (6%4) 654
Wrazlinwos¢ przephywow pienieznych (659 654 (659 64
Stanna 31 grudnia 2017 r. (wtys. zf)

Irstrunrenty finarsone o zmienngj stopie procentong) 132 (k% (132 (K%
Wrazlinwos¢ przephywow pienieznych 132 132 (132 1

5.10.3.4 Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujgcg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1 ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw
i zobowigzan,

» poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio
(np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych nie wycenianych w wartosci

godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r.
(w tys. zb) (w tys. zt)
Poziom
hierarchii  Wartes¢ Wartel¢ Wartos¢  Wartos¢
wartosci  ksieggona  godzive  ksiegowe  godzive

godziviej
Neleznosci hendlone 2 3BX3 B33 2166 2766
Pozyczki udzielone 2 - - 102 102
Srocki pieniezre i ich ekwivielenty * 4604 4604 32% 326
Kredytyi pozyczid otrzymere 2 65979) (66311 (13658  (13658)
Zobowigzania z tytulu leesingu finansonego 2 (1321 (1400 (761) (783
Zobowigzania koncesyjne 2 (16981) (17293 (U62) (115)
Zobowigzania handlowe i investycyjne 2 (@211  (29277) (1880  (1889)
Razem (75651) (76425 (13028 (12961
Nierozpoznany zysk/(strata) (774) 67

Apozyezki | neleznosc

B-inne zobowigzania

Cmboqumlaﬁmwegodegenlamwmartmm vl - e d

*Przyjmuie sie, e wartos godzive Srodkdwpienieznychiichel lentowstanowi ichwartost nonirelre, nie zastosownenozadnych
mlgélom&%enytympozwl bilansoaych e

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane
nie pdzniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej.

Podobne uproszczenia Grupa zastosowata w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktdrych wycena na dzien

bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do 27 lutego 2025 r., dyskontujacje za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwiazanej z ryzykiem
kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanego przez Grupe kredytu w rachunku biezgcym ostateczny termin splaty zostat ustalony na
dzien 9 czerwca 2020 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),
spodziewany przez Grupe termin splaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto,

ze wartos¢ godziwa kredytu w rachunku biezgcymjest zblizona do jego wartosci bilansowej.

Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych dwdéch kredytow (kredyty inwestycyjne) przyjeto przewidywane
przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 r. oraz 30 kwietnia 2023 r., dyskontujac je za
pomoca stopy rynkowej WIBOR i marzy zwiazanej z ryzykiem kredytowym Grupy.
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5.10.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(w tys. zb) (w tys. zb)

Naleznosci od pozostahych jednostek 181 175
- pozostale relezncéei 181 1%
Razemnaleznosci dhugoterminowe brutto 181 175
Naleznosci krdtkoterminone

Naleznosci od jednostek powigzarych 5242 6519
- neleznosci hendlone 3730 483
- rezerwy na przychody 1512 1666
- razliczenia migdzyokresowe czynre - 2
Naleznosci od pozostahych jednostek 3243 24107
- neleznosci hendlone 16834 16 118
- rezerwy na przychody 12558 5933
- razliczenia migdzyokresowe czynne 105 4A
- neleznosci budzetone inne iz z tytulu pocktku dochodowego 1970 1453
- pozostale nelezncée 46 109
Razemnaleznosei krdtkoterminowe brutto 3775 30626
Qdpis aktualizujacy relezncéei (144 (924)
Razemnaleznosci handlowe oraz pozostale 36475 29877

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (handlowe) sg wyceniane wg wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, zgodnie zwymogami MSSF 9 dla tej kategorii aktywéw finansowych.
Jednakze, w przypadku krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie majg charakteru
odsetkowego, Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze naleznosci takie sg ujmowane i wykazywane
wedtug wartosci nominalnych (kwot pierwotnie zafakturowanych Ilub ktére zostang zafakturowane).
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztatcenia sytuacji finansowej

i majatkowej Grupy, jak ijej wyniku finansowego.

Zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci handlowe opisano w nocie 5.10.3.3.1 w sekcji Ryzyko
kredytowe.

Utrata wartosci ujmowanajest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci handlowe zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywéw
pienieznych z tych aktywow finansowych wygasna, lub jesli Grupaprzeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac
nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci naleznosci budzetowe, zaliczki oraz naleznosci wynikajgce

z rozliczen z pracownikami.

Pozostate naleznosci wyceniane sg w wartosciach nominalnych.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazywane w aktywach zawierajg w sobie pozycje do rozliczenia w czasie

dotyczace kosztow przysziych.
5.10.5 Aktywa z tytutu umdw z klientami
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa wydziela pozycje Aktywa z tytutu umow z klientami.

Na dzien bilansowy aktywa z tytutu uméw z klientami obejmujg wartos¢ przysztych rabatow dotyczacych
aktywnych uméw z klientami, ktore w kolejnych 3 latach (w réwnych ratach) pomniejszg przychody Grupy z
tytutu tych uméw - w kwocie 3 008 tys. zt.

5.10.6 Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone sg ujmowane poczatkowo wedbug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, zgodnie z wymogami MSSF 9 dla tej kategorii aktywow finansowych.

Na kazdy dzieribilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne dowody, ze pozyczki udzielone utracity
wartos¢, czyli Sciggniecie petnej kwoty pozyczki przestato by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje
tej oceny indywidualnie dla kazdej pozyczki oddzielnie. Utrata wartosci liczonajestjako roznica miedzy wartoscig

ksiegowg a prawdopodobng do uzyskania wartoscig przysztych przeptywow pienieznych.

Pozyczki zostaja wytgczone z bilansu, jesli wynikajgce z umowy prawa Grupy do przeptywow pienieznych z tych
aktywow finansowych wygasna, lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub
zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli.

Stanna
31 grudnia2018 .
(Wiys. 2)
WartosC pozyczki
Podmict - na dzien i i
¢ Wielkosé ; Warunki Termin "
f(ijtrzyrmja% Waluta Vl\alllmww oprocentovania spaty Zabezpieczenia
walucie  Zotych
ﬁzycanJe oraz
s e ek
oprocertonerie usie J!
Tramaay Sp z 00, PLN 20 nd A" i erocmie | 0062014 e at. 777 par. 1
4 kpc przez
pozyczkobioree i
poreczyciela
Razempozyczki 240 21
Odpis aktualizujacy (290)
Razemkredyty i
pozyczki 0
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Stanna
31 grudnia 2017 r.
(wiys. z)
. W dz gy
Imiot i na dzien . .
; Welkos¢ p Warunki Termin . .
bil .
1(i)trzyrrljjapl)(/e Waluta b arswww oprocentonania spaty Zabezpieczenia
walucie  Zotych
P
- oo oswiadczenieo
oprocentonenie poddaniu sie i
TranweySzoo. PN 20 nd 26 P e 062014 [ -em%egfl
4kpc. przez
pozyczkobiorce
poreczyciela
Stopdatka SA PLN 2000 102 WBOR3VHTarza 31032018 brak
Razempozyczki 2240 1298
Odpis aktualizujacy (276)
Razemkredyty i
pozyezki 2240 102

5.10.7 Zapasy

Grupa w pozycji materiatdw ujmuje materiaty zuzywane na wewnetrzne potrzeby Grupy i zaliczane w rachunek
wynikéw w momencie ich wydania oraz nosniki danych zaliczane w rachunek wynikéw w momencie ich wydania

kontrahentowi.

Towary obejmujg ptyty DVD. Produkty gotowe obejmuja wyprodukowane przez Grupe wydawnictwa filmowe

znajdujgce sie¢ w magazynach Grupy oraz w magazynie komisowym.

Rozchdd zapaséw odbywa sie zgodnie z zasadg ,,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”.

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.

(w tys. z$) (w tys. z$)
Veterialy % 24
Tonary 27 48
Produkgjawtoku - 2
Produkty gotone 1071 7%
Razem 114

5.10.8 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie oraz krétkoterminowe depozyty bankowe
(do 3 miesiecy). Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych

sktada sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
(w tys. zb) (w tys. z$)
Srodkd pienigzne wkasie i naraduniku
4604 32%%6
bankoaym
Razem 4604 325%6

5.10.9 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31 grudnia2018r. 31grudnia2017r.
(w tys. zt) (w tys. z$)

Zobowigzania dtugoterminone

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 669 1240
- zobowigzania investycyjne 669 1240
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 524 645
- zobowigzania innestycyjne 524 645
Razemzobowigzania dtugoterminone 1193 1885
Zobowigzania krétkoterminone

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzarnych 1 1366
- zobowigzania handlone 158 631
- zobowigzania innestycyjne 33 685
Zobowigzania wobec pozostakych jednostek 27509 17631
- zobowigzania handlone 1749 1054
- zobowigzania investycyjne 8674 5047
- Zobowigzania z tytulu wynegrodzen 14 579
- zobowigzania budzetone z innych tytuldwniz biezacy podatek dochodowy 122 1374
- inne zabomiazania niefinansone - 37
Razem zobowigzania krétkoterminowe 29420 18997

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne zaliczane sa do zobowigzan finansowych
i co do zasady wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSSF 9 dla zobowigzan
finansowych innych niz te wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate. Jednakze, w przypadku
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze
zobowigzania takie wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Podobne uproszczenia Spotka zastosowata
w przypadku zobowigzah inwestycyjnych, ktorych wycena na dzier bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztalcenia sytuacji finansowej
i majatkowej Grupy, jak ijej wyniku finansowego.

Zobowiazania finansowe przestajg by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania budzetowe oraz zobowigzania

z tytutu rozliczen z pracownikami.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.10.10 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Stan na . . .
31 grudnia 2018 r. Do rozliczenia w-okre3|e
(w tys. zt) (wtys. 2t):
do 12 m-cy od2 do 5 lat

Zafakturonana i niezrealizonana sprzece licencji 1539 1109 480
Zafakturonara i niezrealizonana sprzecez komisona 47 47 -
Qrzymare dotacje - do razliczenia w przysztcée ¢ 3¢] *3¢] -
Inre 7 7 -
2626 2146 480

5.10.11 Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw dotyczyly na dzieh 31 grudnia 2017 r. rozliczen z tytutu obrotu prawami
licencyjnymi w kwocie 3 888 tys. z4, nierozliczonych dotacji w kwocie 737 tys. zt oraz pozostatych pozycji -
3tys. zt.

5.10.12 Instrumenty pochodne

Forwardy

W 2017 r. Grupa zawarta z bankiem Santander S.A. (wcze$niej BZ WBK S.A.) umowy na zakup kontraktow
terminowych typu forward na USD o tgcznej wartosci 1476 tys. zt USD z terminami zapadalnosci ustalonymi
w okresie od 31.01.2018 r. do 31.07.2020 .

Wartos¢ godziwa instrumentow forward jest ustalana przez bank, z ktorego ustug korzysta Grupa, w oparciu
0 przyszie przeptywy dyskontowane do dnia wyceny krzywymi rynkowymi uwzgledniajacymi punkty swapowe.
Zdyskontowane przeptywy sg przeliczane na PLN po fixingu NBP z dnia wyceny.

Réznice z wyceny sg ujmowane na koniec kazdego miesigca i prezentowane w pozycji Pozostate przychody/
koszty operacyjne. W roku 2018 Grupa rozpoznata facznie 481 tys. zt zyskow z tytutu wyceny posiadanych
instrumentow forward (w 2017 r. bylo to 769 tys. zt strat).

Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikuje wartos¢ godziwa forwardéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry forwardow.

31grudnia2018r. 31 grudnia2017r.
Typirstrunentu Forward Forward
Zabezpieczare ryzyko Platnoga licencyjne wUSD  Plainosal licencyjne wUSD
Warto¢ nominalna irstrunrentu zabezpieczajaoego 9%4tys. USD 1080tys. USD
Wartos¢ godziva instrunentu zabezpieczajaoego 2881ys. 7t 7691ys. 7t
Klasyfikacja radunkona Inre niz zabezpieczajape Inme niz zabezpieczajape
Chares wphpwu instrunrentu zabezpieczajaoego na rechunek zyskow i strat Do 3L lipca2020r. Do 3l lipca2020r.
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IRS

W 2018 r. Grupa zawarta z bankiem Santander S.A. (wczesniej BZ WBK S.A.) transakcje zamiany stop
procentowych typu IRS (Interest Rate Swap) polegajacq na zamianie ptatnosci odsetek opartych o zmienna stope
procentowg WIBOR 1M na ptatnos¢ odsetek opartych o statg stope procentowg 2,62%.

Powyzsza transakcja zabezpiecza zobowigzania Grupy z tytutu odsetek od kredytu inwestycyjnego.

Transakcja zostata zawarta na okres od 15 czerwca 2018 r. do 28 kwietnia 2023 r. i zabezpiecza tgcznie kwote

nominalng kredytu w wysokosci 16 100 tys. zt.

Celem zawarcia Transakcji IRS jest ograniczenie ryzyka niekorzystnej zmiany stopy procentowej, a tym samym

uzyskanie stabilizacji kosztu finansowania kredytu.

31 grudnia2018r.

Typirstrurentu IRS
Zabezpieczare ryzyko Platnosci z tytutu kredytu investycyjnego
W\&rtos¢ godziva irstrurrentu zalezpieczajacego 30tys 4
Klasyfikacja rachunkona Inre niz zabezpieczajace
Chrres wphyww irstrurentu zabezpieczajacego na rachunek zyskowi strat Do 28 kwietnia2023 1.
5.10.13 Rezerwy
_my%ezema na " od Rezerwa na Razem
ni rzystane u prawy emerytalne
sz Y (wiys. 2 (Wiys. 2)

Stanna 1stycznia2018 r. 460 75 535
Unnorzone W ciagu roku obrotownego 110 4 151
Rozwiazare @ - @)
Nebycie spitd % - &6
Stanna 31 grudnia 2018 . 609 116 725

~ Rezervama " o Rezerwa na Razem

niewykorzystare u rany emerytalne
was gy Y e 3 (wiys.2)

Stanna 1 stycznia 2017 r. 01 &0 671
Ubworzore w ciagu raku oorotonego un un 2
Wiorzystare (14) (1) (19
Stanna 31 grudnia 2017 r. 460 I5) 535

5.10.14 Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej obejmowaty zobowigzanie do zakupu kolejnego pakietu udziatow

CTN&P (nota 5.7.2). Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikowata warto$¢ godziwg tych zobowigzan do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwej.
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Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 r.
W dniu 23 stycznia 2018 r. Grupa sptacita zobowigzanie wobec Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju

Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” nabywajac 236 udziatdw spotki CTN&P.

511 Pozycje nierozpoznane

5.11.1 Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w tacznej liczbie 8 os6b, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajgca ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w $rodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupa lub jej znaczaca
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest réwniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupg (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujgcych lub $wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesiecy po dniu zmiany kontroli. 50% $wiadczenia przystugiwaé bedzie cztonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze $wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nie cigzy obowigzek wyptaty tego $wiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 programjest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkow wyplaty, Swiadczenie bedzie w
catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy réwniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych $wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz $wiadczenie na rzecz pracownikéw Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,,dodatkowy wkiad od
akcjonariusza”, ktory zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego Swiadczenia w wyniku finansowym w pozycji ,,Koszty
operacyjne”. £aczny wptyw na kapitat wtasny z tytutu tego Swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota Swiadczenia
obcigzajgca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczes$nie zwiekszenie
kapitatu wkasnego jako ,,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.

L aczna wartosé Swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 31 grudnia 2018 r. wynosi 4 196 tys. zt, aich ilos¢
na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny akcji
Kino Polska SA.

Grupa nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajacego do otrzymania tych Swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego $wiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50%o przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety

w korespondencji z kapitatem wtasnym. Ujecie programu nie bedzie wiec miato wplywu na faczng wartos¢
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kapitatow whasnych Grupy. Wyptata Swiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wptywu na przeptywy

pieniezne Grupy, gdyz ptatnos¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

5.11.2 Zobowigzania z tytutu leasingu oraz przyszie zobowigzania

Od czerwca 2012 r. Kino Polska TV wynajmuje powierzchnie biurowa przy ul. Putawskiej 435A i podnajmuje ja
krajowym spétkom zaleznym na bazie umowy zawartej z Octa LH Sp. z 0.0. obowigzujacej do 31 grudnia 2023 r.
Z tytutu tej umowy w 2017 r. uiszczata miesieczny czynsz w wysokosci okoto 163 tys. zt. Czynsz ten podlega
corocznej rewaloryzacji z tytutu wskaznika inflacji. Minimalne opfaty leasingowe z tytutu nieodwolywalnej
umowy wynoszg 9 397 tys. z+ na 31 grudnia 2017 roku (5 125 tys. zt na 31 grudnia 2016 roku).

Grupa nie posiada wiedzy odnosnie aktualnej wartosci rynkowej wynajmowanej powierzchni biurowej.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego z tytutu umoéw najmu powierzchni biurowej

Przyszle zobowiazania z tytutu leasingu L aron e Stan na

- - H grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r.
Operacyjnego Ieasmgob|0rca (w tys. z$) (w tys. zt)
Wokiesie 1 roku 1800 1677
Wokresieod 1do5lat 685 796
Razem 8625 9603

Przyszte zobowigzania z tytutbu uméw na Swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug:

I?rzyszie quzaniaZtytmu urmwm 31 grj(;ir;anzaow r 31 grS;Tian:ON r
Swiadczenie ustug nadanczychi innych ustug wiys. 2h w tys. 7h
Wokresie 1 roku 27178 23140
Wokresieod 1do 5lat 79006 42 143
Ponyzej 5 lat 16337 19800
Razem 122520 85083

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych:

Stan na Stan na

Przyszle zobowigzania z tytutu umiw zakupu a1 , :

H - grudnia 2018 r. 31 grudnia2017r. (w
|I09nCJIfI|lTWW3%Ian wys, 20 ys. 2h
Wokresie 1roku 15715 10539
Wokresieod 1do 5lat 13744 6462
Razem 29459 17001
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5.11.3 Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 25 lutego 2019 r. Grupa otrzymata pozyczke z Santander S.A. na sfinansowanie zakupu oprogramowania
na kwote 0,6 min zk.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r. zostata zawigzana spdtka nalezaca do Grupy - Filmbox Iberia
S.L.U., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 3 500 euro. Kapitat zostat optacony w dniu 27 lutego 2019 r.
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