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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VISTAL
Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Hutnicza 40 (,Sp6tka™), na ktére skiada sie jednostkowe
sprawozdanie z syituacji finansowe] sporzgdzone na 31 grudnia 2016, jednostkowe
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koriczgcy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowo$ci oraz inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Spotki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnegtrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowiazek
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postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istothego znieksztaicenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zasé w celu wyraZzenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd Spokki oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe VISTAL Gdynia S.A.:

¢ przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg;

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spé&tki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegdblne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci,

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego parnistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z pédzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie®) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnoéci Spatki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzeniu | sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spéice | jej
otoczeniu uzyskane] podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatainosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Spétki, zawiera informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. a, b, g, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu
fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

# Zzostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
¢ s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

luezowy hiegly rewident
Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.
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VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 317 grudnia 2016 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spéike

Nazwa Spotki
VISTAL Gdynia S.A.
Siedziba Spotki

ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14 maja 2008 .

Numer rejestru: KRS 0000305753

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 710.500,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzieft 31 grudnia 2016 r. wehodzili:

¢ Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu,
s tukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu,
= Bogdan Malc — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 listopada 2016 r. Pan Robert Ruszkowski
zostat odwolany z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdar finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 627-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegilych
Rewidentéw, pod numerem 3546,
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VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe VISTAL Gdynia S.A. sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r. | za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG
Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinig
biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
11.718,0 tys. ziotych bedzie podzielony nastepujaco:

+ 6.032 tys. ziotych na kapitat rezerwowy,
¢ 5.684 tys. zlotych na wyptate dywidendy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
10 maja 2016 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Holby Investments Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia nie podlegato badaniu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 31 marca 2016 r. przez
Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1 123
tys. zlotych bedzie podzielony na:

* wyplata dywidendy — calos¢ wpracowanego zysku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 maja
2016 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Marsing Investments Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia nie podlegato badaniu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11 lutego 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 9 tys.
Ziotych bedzie podzielony nastepujgco:

= pokrycie strat z lat ubieglych na kwote 3 tys. zlotych
* zwigkszenie kapitatow rezerwowych na kwote 6 tys. zlotych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 17 maja
2016 .

W dniu 8 czerwca 2016 roku zostalo zarejestrowane pofaczenie Vistal Gdynia SA (spotka
przejmujgca) ze spétkami Holby Investments Sp. z 0.0. oraz Marsing Investments Sp. z o.0.
(spotki przejmowane). Polaczenie nastgpifo poprzez przeniesienie calego majatku spolek
przejmowanych na Spétke wediug wartoSci ksiegowych, zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci Spotki,
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VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw
z dnia 26 czerwca 2012 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
5 grudnia 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 28 listopada 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziaiu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaig
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoice
wokresie od 5 do 9 grudnia 2016 r., 27 lutego 2017 r. do 10 marca 2017 r. oraz
od 20 do 24 marca 2017 r.

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejsky oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spdbiki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raporty oswiadczenie o sporzadzeniu
zafgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzert  nieujawnionych w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczgey na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwaig Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwea 2011 r. (,kodeks IESBA™), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci ckreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi Zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



VISTAL Gdynia S.A.
Raport z badania jednostkowago sprawozdania finansowego
za rok cbrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 1.

2. Analiza finansowa Spétki
2.1. Ogéblna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
21000 aktywow z0'000(7) aktywéw  z0'000(")  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aklywa trwale 57 799 13,6 52 971 13,7 51 921 16,2
Rzeczows aktywa trwale w budowie 2106 0,5 7431 1,9 1852 06
Pezostale wartoéci niemateriaine 3257 0,8 7 - 12 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 10 792 2,5 11 258 2,9 11718 37
Aklywa z tytuls odroczonego podatky dochodowego 4138 1,0 1009 03 3605 11
Udzialy i akeje w jednostkach zaleznych wyceniane wy ceny
nabycia 7787 18,4 117 989 306 106 572 33,2
Pozyczld udzielone 1457 03 1198 0.3 876 0,3
Naleznofci diugoterminowe 2993 0,7 1294 0,3 123 04
Aktywa trwale razem 160 336 37,8 193 167 50,0 177 787 55,5
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 3754 1,0 2694 08
Naleznofcl z tytufu dostaw i usiug 182 620 43,1 124 971 32,4 103 222 32,2
Pozostale naleznoéci 49 872 11,8 390 406 10,2 17 364 54
Biezgce naleZnosci z tytulu podatiu dochodowego
od 0stb prawnych - 252 0.1 1141 04
Pozostale aktywa finansowe 12 141 29 5801 1.5 5861 1,8
Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty 18 736 44 18 635 48 12 551 3.9
Aktywa obrotowe razem 263 369 62,2 192 519 20,0 142 B33 445
AKTYWA RAZEM 423 705 100,0 385 986 100,0 320 620 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 % 1.01.2015 %
Zt'000 pasywiw =zt'000(') pasywéw  zi'000(*) _pasywow
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 711 0,2 711 0,2 7M1 0,2
Kapital zapasowy 49 668 11,7 49 668 12,9 49 668 15,5
Kapitat rezerwowy 64 160 15.1 58 128 15,0 53 302 16,6
Zyski zatrzymane 14 735 3.5 56 483 14,6 49 203 154
Kapitat z akivalizacji wyceny 12727 3.0 12731 33 11 054 34
Razem kapitat wiasny 142 001 33,5 177 721 46,1 164 028 51,1
Zobowiazania diugoterminowe
Dlugoterminowe pozvczkd | kredyty bankowe 15 801 3,7 21438 55 20 697 6,5
Diugoterminowe diuine papiery wartoiciowe - - 15 840 4,1 18 717 6,2
Pozostale dugoterminowe 2obowigzania finansowe 253 0.1 254 0.1 1749 0,5
Rezerwy diugotsrminowe 101 - 66 - 65 -
Pozostale zobowigzania diugoterminowe ] - - - - -
Zohowlazanla diugoterminowe razem 16 160 38 37 598 9,7 42 228 13,2
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z fytuiy dostaw i uslug 81423 19,2 75 241 19,5 55 462 17,3
Krétkoterminowe pozyczki i kredyly bankowe 179 208 42,3 91 786 23,8 53533 16,7
Krétkoterminowe diutne papiery wartosciowe - - 240 0,1 319 0,1
Pozostale krétkolerminowe zobowigzania finansowe 2707 0,7 924 0,2 19806 0,8
Biezace zobowigzania podatiowe z tytulu podatior
dochodowego od oséb prawnych - - 33 - 27 -
Rezerwy kréthoterminowe 2 - 2 - 9 -
Pozostale zobowigzania krétkolerminowe 2114 0,5 2441 0,8 3108 1,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 265 544 62,7 170 667 44,2 114 364 357
2obowlazania razem 281704 66,5 208 265 53,9 156 592 489
PASYWA RAZEM 423 705 100,0 385 986 100,0 320 620 100,0

(*) dane przeksztalcone
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohiczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodow
zi '000 ze sprzedaly  z{'000 (*) ze sprzedaly

Przychody 368 490 100,0 357 690 100,0
Koszt wlasny sprzedaty (335 059) 80,9 {319 376) 89,3
Zysk brutto ze sprzedazy 3343171 91 38314 10,7
Koszty sprzedazy (1 661) 05 (2 050) 06
Koszty ogélinego zarzadu (18 928) 5,1 {19 349) 5.4
Zysk ze sprzedaty 12 842 35 16 915 47
Pozostate przychody operacyjne 866 0,2 925 0,3
Pozosiate koszty operacyjne {618) 0,2 (932) 0,3
Zysk na dzialainosci operacyjnef 13 090 35 16 908 47
Przychody finansowe 4955 1,3 8345 2,3
Koszty finansowe (9 584) 2,6 (7 192) 20
Zysk na dzlalalnoscl gospodarczej 8 461 22 18 061 5,0
Podatek dochodowy 3128 09 (2 310) 0,6
Zysk netto 11 589 31 15 751 4.4
Inne catkowite dochody z tytutu: 625 0,2 2 205 0.6
Pozycje, ktére nlgdy nie zostana przeniesione do
zyskéw i strat
Wycena rzeczowych aklywow trwalych do warfosci godziwej 525 0,1 1858 0,5
Podlegajace przeklasyfikowanlu do zyskéw i strat
Whycena instrumentéw zabezpieczajacych 100 0,1 347 0,1
Calkowite dochody ogblem 12 214 3,3 17 956 5,0

("} dane przeksztaicone
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015 (*)

.

. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

2ysk netto za rok obrotowy x 100%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Stopa zadluzenia
Zobowigzanig x 100%
suma pasywow
Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

(") dane przeksztalocne

3.1%

8.9%

157 dni

66,5%

1,0

Przychody ze sprzedazy obejmuijg przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatow.

4,4%

9.7%

122 dni

54,0%

1,2

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczng naleznoéci z tytufu

dostaw | wuslug z poczatku | korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartosé..
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Cze$¢ szczegblowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktuaing dokumentacje opisujacq zasady rachunkowosci, Przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

systemu rachunkowosci, kiére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe  sprawozdanie finansowe. Celem haszego badania nje bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoéciq sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 44

00-189 Warszawa

ew Libera

MUCZowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Peinomocnik

31 marca 2017r.





