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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy (5715,61) 39227 365,06 9629521,29 84 702 491,60
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (982 725,59) (248 971,94) (1223412,83) (352 836,10)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1677 253,23) (525 590,24) (1 468 874,05) (338 584,86)
Zysk (strata) netto (1677 253,23) (437 165,32) (1 468 874,05) (289 463,09)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

(271 754,03)

(1214 793,10)

(5270 248,32)

(745 383,32)

operacyjnej

Przep’rywysrgdkow pienieznych z dziatalnosci 11 460,00 245,99 32679,51 (4.904,01)
inwestycyjnej

Przepfywy srodkow pienigznych z dziatalnosci (6529,35) (1567 601,89) (429428,80) (1636 645,54)
finansowe;j

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 30.06.2020 30.06.2019
Aktywa trwate 5095 835,63 19 849 602,13
Aktywa obrotowe 20761 909,74 45 436 862,97
Aktywa razem 25 857 745,37 65 286 465,10
Zobowigzania krotkoterminowe 51924 790,81 45520 046,70

Zobowigzania dtugoterminowe - -
(94 859 322,10) 11112 190,81
16 664 567,31 10181 426,74

Kapitat wtasny
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Informacja na temat zasad przyjetych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za Il kwartat 2020 roku.

Fiten S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Fiten S.A. Zarzad jednostki dominujgcej ze wzgledu na brak
mozliwosci sporzgdzenia rzetelnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, podobnie jak to miato miejsce w przypadku
sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2019 r., podjat decyzje o nie sporzadzaniu tego sprawozdania na dzien 30.06.2020.
Fiten jako jednostka dominujaca, sporzadzita sprawozdane finansowe za Il kwartat 2020 r. przy zatoZzeniu braku kontynuacji
dziatalnosci, stosujgc zasady wyceny zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci, natomiast spotka Greenagro S.A. sporzadza
sprawozdania finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z art. 63b ustawy o rachunkowosci, jednostki, ktérych
dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym powinny stosowac jednakowe metody wyceny aktywéw
i pasywow oraz sporzgdzania sprawozdania finansowego, co w przypadku Grupy Kapitatowej Fiten S.A. na dzien 30.06.2020 r.
nie jest mozliwe do zastosowania. Dodatkowo za nie sporzadzaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego przemawia
fakt utraty kontroli w postaci swobodnego dysponowania aktywami ze wzgledu na specyficzng sytuacje formalno- prawng oraz
brak decyzji Sgdu w zakresie wniosku upadtosciowego Fiten S.A. oraz uproszczonego wniosku uktadowego i upadtosciowego
ztozonych przez Greenagro S.A. Zarzad Spofki zatgcza w celach informacyjnych do niniejszego raportu bilans, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych spétki Greenagro S.A. za Il kwartat 2020.
Tym samym uwaza sie, ze spetnione zostaty wymogi art. 4 ust.1a ustawy o rachunkowosci.”
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l. SYTUACJA FINANSOWA

1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1.1.  OMOWIENIE SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ FITEN SA

Przychody FITEN w Il kwartale 2020 wyniosty -5.715,61 PLN. Najwiekszy wptyw na przychody FITEN
w Il kwartale miato zakoniczenie z koncem stycznia 2020r. sprzedazy energii elektrycznej i gazu dla klientow
koncowych, a z koncem marca 2020 roku réwniez transakcji hurtowych oraz koniecznos¢ dokonania korekt za
wczesniejsze okresy.

Wszelkie dziatania Zarzadu w Il kwartale 2020 roku skoncentrowane byty na dalszej minimalizacji kosztéw statych,
zabezpieczeniu majatku i regulowaniu spraw spornych z klientami koncowymi, kontrahentami, urzedami
i instytucjami. Jednoczesnie kontynuowana byta windykacja naleznosci. Opracowano szczegétowe sprawozdanie
finansowe za rok 2019 uwzgledniajace brak kontynuacji dziatalnosci i poddano je badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Raport roczny za 2019 wraz z opinig biegtego rewidenta i sprawozdaniem z minionej
i aktualnej sytuacji Spotki zostat opublikowany dnia 31 lipca 2020r.

Ze wzgledu na zakonczenie dziatalnosci handlowej z dniem 31 marca 2020 roku Spodtka w Il kwartale 2020r. nie
generowata przychoddw, ale obcigzona byta nadal znacznymi kosztami zwigzanymi z obstugg sporow sgdowych
i administracyjnych. Spotka w Il kw. 2020r. wygenerowata strate w wysokosci 1.677,3 min PLN

Wynik za Il kwartat 2020r. oprécz straty na sprzedazy w wys. 522,3 tys. PLN, na ktérg sktadaja sie koszty biezace
funkcjonowania Spoétki (w tym 202 tys. zt kosztow obstugi prawnej) dodatkowo obcigzyty:

- odpisy aktualizujgce naleznosci ,trudno $ciggalne” i sgdowe w wys. 300,6 tys. PLN,

- koszty spraw sgdowych (w tym utworzone rezerwy na ewentualne zobowigzania) w wys. 400,0 tys. PLN,

- naliczone odsetki od zobowigzan podatkowych i handlowych w wys. 607,1 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym Zarzad wypowiedziat lub rozwigzat wszelkie umowy serwisowe i partnerskie zwigzane
z handlem energig oraz udziatem w zagranicznych gietdach energii takich jak EPEX Spot, austriacka EXAA czy polska
TGE, zredukowat do minimum koszty lokalowe.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa upadtosSciowego zarzad Spotki oczekuje na decyzje sgdu w sprawie
upadtosci likwidacyjne;j.

1.2.  OMOWIENIE ZDARZEN, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC FITEN S.A.

ENERGIA

W dniu 02 czerwca 2020 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki cofnat Spotce koncesje na obrét energig elektryczng
na podstawie art. 41 ust. 2 pkt. 4 w zwigzku z art. 33 ust. 1 pkt. 2 i pkt. 6 oraz art. 30 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. - Prawo Energetyczne (Dz.U. z 2019 r. poz. 755, ze zm.), a takze art. 104 ustawy z 14 czerwca 1960 r. -
Kodeks postepowania administracyjnego (Dz.U. z 2020 r. poz. 256, ze zm.)

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki prowadzi réwniez postepowanie w sprawie cofniecia Spdtce koncesji na obrét
paliwami gazowymi. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie otrzymata decyzji w tej sprawie.

SYTUACJA NA RYNKU PELLETU DRZEWNEGO (GREENAGRO S.A.)

Greenagro S.A. ztozyto w pazdzierniku 2019r. do sgdu uproszczony wniosek o otwarcie postepowania uktadowego
oraz uproszczony wniosek o ogtoszenie upadtosci. Spotka zakonczyta rok 2019 stratg netto 4.349,4 tys. zt przy
przychodach 6.496,7 tys. zt. i zysku na sprzedazy 354,1 tys. zt., w roku 2018 odpowiednio stratg netto 244,6 tys.
zt. przy przychodach 7.025,6 tys. zt. i zysku na sprzedazy 774,3 tys. zt. Rozwdj sytuacji rynkowej zwigzany
z pandemig we Wtoszech w ostatnich miesigcach 2019 i w pierwszym pdtroczu 2020 spowodowat spadek
sprzedazy i cen, co bedzie miato odpowiednie odbicie na wynikach finansowych za 2020r. Wynik finansowy za rok
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2019 uwzglednia rezerwe na roszczenia banku z tytutu zabezpieczen kredytu Fiten S.A. na nieruchomosci
Greenagro S.A. Wartos¢ utworzonej rezerwy wynosi 3,8 min zt.

Wynik finansowy na koniec Il kwartatu 2020r. wykazat strate netto w wysokosci 519,6 tys. zt przy sprzedazy
1677,1tys. zt co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza spadek sprzedazy o 39%.

Na rynku pelletu drzewnego Il kwartat 2020 r. jest tradycyjnie gorszym sezonem na sprzedaz na rynku witoskim,
a dodatkowo pandemia wywotana przez wirusa SARS-CoV-2 spowodowata wstrzymanie mozliwosci dostaw
w lutym i marcu. W tym okresie odnotowuje sie znacznie nizsze zapotrzebowanie na pellet i spadek ceny.

Zarzad FITEN S.A. przeprowadzit analize na utrate wartosci posiadanego zaangazowania finansowego
w Greenagro S.A., na potrzeby ktdrego przyjeto ocene aktualnej sytuacji rynkowej, pogarszajgcy sie sytuacje
finansowg i wyniki oraz ocene realnych mozliwosci Greenagro w zakresie produkcyjnym i handlowym. Zlecono
rowniez wycene spotki przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci oraz ogtoszenia jej upadtosci i w oparciu o te dane
Zarzad podjat decyzje o skorygowaniu wartosci udziatow do wartosci godziwej w kwocie 5.075 tys. zt.

Zasadniczy wptyw na przysztos$¢ Greenagro S.A. bedzie miat termin decyzji sadu w sprawie ogtoszenia upadtosci
FITEN S.A. oraz stanowisko Syndyka w odniesieniu do formy windykacji pozyczek udzielonych dla Greenagro S.A.
przez Fiten jak tez kontynuacji jej dziatalnosci.

POSTEPOWANIA KONTROLNE W ZAKRESIE PODATKU OD TOWAROW | USLUG

W dniu 24 lutego 2017 r. doreczono do Spotki protokdt z badania ksigg podatkowych Spotki (dalej: Protokot)
sporzadzony w ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spotce przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie (dalej: Dyrektor UKS). Przedmiotowe postepowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem
sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za poszczegdlne miesigce od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z tresci
Protokotu wynika, ze na wczesniejszym etapie obrotu energig elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat
odprowadzony podatek VAT nalezny od sprzedazy tej energii. W ocenie Dyrektora UKS Spodtka nie dochowata
nalezytej starannosci przy weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie Spétka, nie miata prawa do obnizenia
podatku naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie
38,9 mIn PLN. Protokdt jest dokumentem, ktory nie rozstrzyga sprawy oraz nie naktada na Spdtke obowigzku
zaptaty wyzej wymienionej kwoty. Z akt postepowania kontrolnego wynika, ze Spotka nie byta jedynym polskim
podmiotem, ktéry prowadzit wymiane handlowg z tym kontrahentem na hurtowym rynku energii elektrycznej. W
opinii Spotki zarzuty przedstawione w Protokole sg w catosci nieuzasadnione, tak co do ustalen faktycznych, jak i
oceny prawnej. W zwigzku z tym Spodtka ztozyta w ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do Protokotu oraz
planuje podjg¢ wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnych dla
Spotki ustalen. W ocenie Spotki, Spotka dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji kontrahenta.

Postanowieniem z dnia 17 stycznia 2020 r. Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego
w Sosnowcu nadat rygor natychmiastowej wykonalnosci decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno
Skarbowego w Warszawie z dnia 13 czerwca 2018 r. Zarzadca poinformowat Naczelnika, iz wskutek prawomocnego
umorzenia postepowania nie jest strong postepowania w znaczeniu formalnym.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach Postanowieniem z dnia 08 czerwca 2020 r. przyznat, iz
Postanowienie Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z dnia 17 stycznia 2020 r. nie
zostato prawidtowo doreczone, czego konsekwencjg jest to, ze przedmiotowe postanowienie nie weszto do obrotu
prawnego. Jednakze, Zarzad, majac na uwadze dziatania Naczelnika | Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu,
pomimo braku ostatecznej decyzji Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz rekomendacje biegtego rewidenta, badajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2019, podjat decyzje o utworzeniu na dzien 31.12.2019 r. rezerwy na ewentualne zalegtosci
podatkowe w wys. 38,9 min zt oraz odsetki w wys. 19,2 ml. zt.

W dniu 03 czerwca 2020 r. Spodtka otrzymata Postanowienie Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno -
Skarbowego w Warszawie o wyznaczeniu kolejnego terminu na zakonczenie postepowania kontrolnego
prowadzonego w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
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wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne miesigce od grudnia 2012 r. do maja 2013 r. Nowy termin
wyznaczono na dziert 30 wrzesnia 2020 r.

Ponadto, w razie wydania negatywnych decyzji Spétka bedzie dochodzi¢ swoich praw do odliczenia VAT w
kwestionowanym zakresie na drodze sadowo administracyjnej. Doradcg Spoétki i petnomocnikiem
w zakresie przedmiotowego postepowania kontrolnego jest Ernst & Young Doradztwo Podatkowe. Naczelnik
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu dokonat zajecia wszystkich rachunkéw bankowych oraz
niektorych zabezpieczen handlowych Spotki w celu egzekucji zobowigzan podatkowych, objetych wczesniej
postepowaniem sanacyjnym.

2. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPtYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
KOLEJNEGO KWARTAtU

W Il kwartale 2020 r. istotny wptyw na osiggane wyniki bedg miaty nastepujace czynniki:

- przebieg postepowania kontrolnego prowadzonego przez IKS w zakresie podatku od towardw i ustug;

- decyzje Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w sprawie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

- efektywnos¢ i skutecznos¢ prowadzonych windykacji oraz spraw sadowych wobec agentéw o zwrot
nadptaconych prowizji.

w obszarze dziatalnosci Greenagro:

- decyzje Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w sprawie wnioskdw o otwarcie uproszczonego postepowania
uktadowego lub upadtosciowego;

- mozliwy do utrzymania poziomy produkcji i sprzedazy pelletu drzewnego;
- osiggniecie korzystnych relacji cenowych na rynku pelletu (cena surowca / cena wyrobu gotowego);

3. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU Il KWARTALU 2020 R., KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wszczecie egzekucji komorniczych i zajecie majgtku oraz kont Spotki.

l.  INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA ORAZ GRUPY EMITENTA W ZAKRESIE
DZIALtAN ZMIERZAJACYCH DO ZWIEKSZENIA INNOWACYJNOSCI

Grupa Kapitatowa FITEN S.A. oraz FITEN S.A. nie prowadzit dziatart zmierzajgcych do zwiekszenia innowacyjnosci.

Il. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ FINANSOWYCH

Spotka w raporcie nr 11/2019 z dnia 13 sierpnia 2019 r. odwotata prognozy finansowe na lata 2018-2021.
lll. POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

FITEN S.A. z koncem | kwartatu zakoriczyta dziatalnos¢ operacyjng i handlowg we wszystkich obszarach.

2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWE)J

FITEN SA, jako spétka dominujgca w Grupie, realizuje dziatania zwigzane z nadzorem wtascicielskim i koordynacja
w takich sferach dziatalnosci spétki zaleznej jak: zarzadzanie, finanse, marketing czy dziatalnos¢ produkcyjna.
Zadaniem FITEN SA byto réwniez zapewnienie finansowania zewnetrznego i jej rozwoju. Spétka sprawuje nadzor
wtascicielski nad podmiotem wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej w oparciu o prawa wynikajgce
z posiadanego bezposrednio pakietu akcji lub udziatéw w spotce zaleznej.

Ponizej przedstawiono wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej FITEN S.A. na dzien publikacji
Raportu oraz wskazano jednostki podlegajgce konsolidacji.
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Fakt utraty przez FITEN S.A. kontroli nad GREENAGRO S.A. w postaci swobodnego dysponowania aktywami ze
wzgledu na specyficzng sytuacje formalno-prawng oraz brak decyzji Sgdu w zakresie wniosku upadtosciowego
Fiten S.A. oraz uproszczonego wniosku uktadowego i upadtosciowego ztozonych przez Greenagro S.A. wyklucza
mozliwos$¢ konsolidacji, co opisana w uwadze na wstepie raportu.

TABELA: WYKAZ JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ FITEN S.A.
Czy objety

Podmiot Siedziba konsolidacja Pos!adany Zakres dziatalnosci
. udziat
(tak/nie)
FITEN S.A. - podmiot dominujgcy Katowice NIE - handel energig elektryczna
PODMIOTY ZALEZNE BEZPOSREDNIO
Greenagro S.A. Katowice NIE 93,0% produkcja pelletu z biomasy

3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1.  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAIMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na ostatni dzier analizowanego okresu oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu, wtascicielem
pakietu kontrolnego FITEN SA jest fundusz Private Equity Avallon MBO Fund, posiadajacy 72,17% akcji, ktory zawart
w dniu 30 stycznia 2015 roku z Avallon Sp. z 0.0. posiadajacym 3,17% akcji porozumienie w przedmiocie zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach FITEN S.A. tgcznie strony tego porozumienia akcjonariuszy posiadajg
75,34% udziat w kapitale zaktadowym FITEN S.A. Udziaty pozostatych akcjonariuszy nie przekraczajg 5%.

Wyszczegdlnienie Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w glosach
Avallon MBO i AvallonSp.zo.0. 10623 166 75,34% 10.623.166 75,34%
Pozostali 3476834 24,66% 3476834 24,66%
Razem 14 100 000 100,00% 14 100 000 100,00%

3.2. ZATRUDNIENIE W GRUPIE FITEN

Pracownicy FITEN SA Grupa Kapitatowa FITEN SA
Umystowi 4 8
Fizyczni - 8
Razem 4 16

3.3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport nie zostat sporzadzony przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane
w raporcie za analogiczny okres roku ubiegtego. Fiten S.A. jako jednostka dominujgca, sporzadzita sprawozdanie
finansowe za Il kwartat 2020r. przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci, stosujgc zasady wyceny zgodnie z art.
29 ustawy o rachunkowosci, podczas gdy sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 r. sporzgdzone zostato przy
zastosowaniu metod wyceny, ktdore obowigzujg w przypadku spdtek kontynuujgcych dziatalnos¢. Nie jest zatem
mozliwe podanie dla biezgcego okresu danych poréwnywalnych. Spétka Greenagro S.A. sporzadzita sprawozdanie
finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, stosujgc jednolite zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

V. ZALACZNIKI

1. FITEN_SF jednostkowe za Il kwartat 2020
2. GREENAGRO_SF jednostkowe za Il kwartat 2020
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