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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 01.01.2011-30.06.2011

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkowych
Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Koszty

Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego
Koszty ogblnego zarzadu

Koszty odsetkowe

Pozostale koszty finansowe

Pozostate koszty operacyjne

Wynik brutto

Obciazenia z tytutu podatku dochodowego

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do
sprzedazy

Inne catkowite dochody netto

Podatek dochodowy od pozostatych catkowitych dochodéw
Pozostale calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES

CERT

Maci 9?/,@“1830
@ff@f
GLOW KSIEGOWY /‘” f
\

Okres sprawozdawczy
01.01.2011-30.06.2011

Wi

P
foie

257 932 230,04
91 699 793,44
70 517 543,87
19 888 120,88

0,00
75826 771,85

247 818 596,04
71 855 006,43
57 918 477,04
12 695 097,69
29 392 055,42

811 654,01

75 146 305,45
10 113 634,00
(4108 701,77)
6 004 932,23
0,00

0,00

6 004 932,23
0,00

0,00
0,00
0,00

6 004 932,23
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwea 2011 roku

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Pozostate naleznosci, w tym:

- naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w udziaty i akcje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM
Zobowigzania

Obligacje, pozyczki i kredyty

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostale zobowiazania, w tym:

- zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych

okreséw
Zobowigzania razem

Kapitaly

Kapital podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostale kapitaty
Zakumulowany zysk/strata
Kapitaly razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM

i

-
GLOWNY KSIEGOWY
i

30 czerwca 2011 roku

59 048 156,33
123 907,55

253 312 892,40
59 544 468,75
2744 709,00
3765 927,24
55 175,80

476 373 845,41
15 955 000,00
9478 923,89
60 637 961,76
0,00

938 296 259,13

501 894 900,26
0,00

25710 124,14
1982 841,62
0,00

33 560 036,22

13213 163,90
576 361 066,14

15 999 500,00
334 484 686,93
0,00

11 451 006,06
361935 192,99

938 296 259,13
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 01.01.2011-30.06.2011

Okres sprawozdawczy
01.01.2011-30.06.2011

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 10 113 634,00
Korekty o pozycje: 97 659 656,46
Amortyzacja 58 966 076,68
Zwickszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan finansowych 1621013,88
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci leasingowych 99 951 827,01
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow trwalych (66 296 364,49)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (17 401 953,86)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 13 025 057,62
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (12 258 702,42)
Przychody z tytulu odsetek (601 145,94)
Koszty z tytutu odsetek 26 851 117,42
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 303 374,23)
Zmiana stanu rezerw (1925 263,24)
Podatek dochodowy zaptacony 0,00
Wydatki zwigzane z przeksztalceniami wlasnosciowymi (odniesione w wynik 0.00
finansowy) '
Pozostate 31 368,02
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci operacyjnej 107 773 290,46
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 1193 698,14
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (176 611,26)
Sprzed‘az igwgstycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych 000
przedsigwzigciach '
Nabycic in\_zves.tycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych (6 650 000,00)
przedsigwzigciach
Zaliczki wp%aconc. na poczet podwy2§zeni_a k.apita}u w jednostkach zaleznych, 0.00
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach '
0,00

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5632 913,12)

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji 0,00
Wydatki zwigzane z przeksztalceniami wiasnosciowymi 0,00
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 0,00
Wplywy z tytulu emisji obligacji 0,00
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow 0,00
Splata pozyczek/ kredytow 0,00
Splata obligacji (21 000 000,00)
Dywidendy wyplacone 0,00
Odsetki otrzymane 601 145,94
Odsetki zaplacone (26 851 117,42)
Wydatki zwigzane z pozyskaniem finansowania zewngtrznego 0,00

0,00

Pozostale
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (47 249 971,48)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich ckwiwalentow 54 890 405,86

Roéznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

4 157 750,47
59 048 156,33

e

Madéj Letniowski
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 01.01.2011-30.06.2011

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres

Calkowity dochéd za okres
Pokrycie straty za 2010 rok z
kapitalu zapasowego

Emisja akcji

Na dzien 30 czerwca 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres

Calkowity dochéd za okres
Pokrycie straty za 2009 rok z
kapitalu zapasowego

Emisja akcji

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

A

Maciéf L%tniewski
) ;’/ f /i i
[ [~
GLOWM)/ KSIEGOWY

/
/

Kapitat Kapitat Pozostate Zakumulowany Kapital wtasny
podstawowy zapasowy kapitaty zysk/strata ogdlem

15999 500,00 338 786 969,79 0,00 1143 790,97 355 930 260,76
0,00 0,00 0,00 6 004 932,23 6 004 932,23
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 6 004 932,23 6 004 932,23
0,00 (4 302 282,86) 0,00 4 302 282,86 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15999 500,00 334 484 686,93 0,00 11 451 006,06 361 935 192,99
9999 500,00 222 503 000,39 0,00 (22 269 956,77) 210 232 543,62
0,00 0,00 0,00 (4 302 282,86) (4 302 282,86)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 (4 302 282,86) (4 302 282,86)
0,00 (27 716 030,60) 0,00 27 716 030,60 0,00
6 000 000,00 144 000 000,00 0,00 0,00 150 000 000,00
15999 500,00 338 786 969,79 0,00 1143 790,97 355 930 260,76




PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Skrécone Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011-30.06.2011
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz informacje dodatkowe

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ INFORMACJE
DODATKOWE

1.  Informacje ogoélne

Sprawozdanie finansowe Prime Car Management S.A. obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

Prime Car Management S.A. (,,Spotka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1999
roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdarnsku, (80-308 Gdansk, ul. Polanki 4).

Spéitka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013870.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 191888626.
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

» wynajem samochodéw osobowych,

leasing finansowy,

sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

Y V VYV VY

pozostate posrednictwo finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spoiki jest Fleet Holdings S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Spotka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia. Spétka jest jednostka zalezng spotki Fleet
Holdings S.A., zarejestrowanej w Luksemburgu, ktéra posiada 100% akcji Spoiki i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore jest
publikowane zgodnie z obowiazujacymi przepisami. Na dziefi 30 czerwca 2011 roku Spoétka posiada 100% udziatow w
spotce Masterlease Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce. Udzialy w Masterlease Sp. z o.0. zostaly uje¢te w niniejszym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny nabycia.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie dostepne w siedzibie firmy Fleet Holdings S.A. z siedziba 5 Rue
Guillaume Kroll, L-1882 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzili:
e Jerzy Kobylinski — Prezes Zarzadu
o Jakub Kizielewicz — cztonek Zarzadu

e  Konrad Karpowicz — cztonek Zarzadu
W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spotki

nie zmienit sie.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 wrzesnia 2011 roku.
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5. Oswiadczenie Zarzagdu Prime Car Management S.A.

Zarzad Prime Car Management S.A oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i w sposob rzetelny i prawdziwy odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowa Spolki oraz jego wynik finansowy.

Pierwsze sprawozdanie finansowe Spotki wg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) bylo sporzadzone za
okres obrachunkowy obejmujacy pefen 2010 rok, a pierwszym sprawozdaniem pélrocznym jest niniejsze sprawozdanie.
Sprawozdanie wg MSR za pierwsze pétrocze 2010 nie bylo sporzadzane, a Spotka nie posiada wiarygodnych danych za ten
okres. W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu za okres 01.01.2011-30.06.2011 brak jest okresu poréwnawczego za

pierwsze potrocze 2010 roku. W/w rozwiazanie dopuszczone jest przez standard MSR 34.

6. Inwestycje Spolki
Spdlka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spétki w kapitale

Podstawowy przedmiot
Jednostka Siedziba dziatalnosci 30 czerwca 2011
wynajem samochodéw
osobowych, leasing finansowy,
80-308 Gdansk, ul. sprzedaz pojazdéw 63%
0

Masterlease Sp. z o.0. Polanki 4, mechanicznych, obstuga i
naprawa pojazdow
mechanicznych

7.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zalozenia dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne oraz szereg innych czynnikow, ktore uwazane sa za wlasciwe w danych warunkach. Wartosci
rzeczywiste moga si¢ réznic od wartosci szacunkowych. Wyniki tworza podstawg do dokonywania szacunkéw odnosnie
warto$ci bilansowych aktywow i pasywow, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie innych
zrodet. Szacunki i zalozenia podlegaja biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na okresy biezace jak i przyszie.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zaliczane sa do uméw leasingu finansowego.

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowiazan
w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Spotka ocenia czy na date bilansows istnieja obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pojedynczych sktadnikéw aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W sytuacji gdy istnieje obiektywny dowod, ze strata z tytulu utraty wartosci naleznosci wykazywanych wedhug
zamortyzowanego kosztu zostala poniesiona, wielko$¢ straty ustalana jest jako réznica miedzy wartoscia ksiggowa
aktywow a biezaca wartoscia oszacowanych przysziych przeptywow pienigznych zdyskontowanych wedlug efektywne;j
stopy zwrotu a aktywow finansowych w poczatkowym ujeciu.

Szczegbélowa metodologie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu leasingowego przedstawiono w nocie 13.4.5.

Wycena $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych i wykazane w bilansie w
pozycji Rezerwy.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane jako iloczyn ilosci dni
niewykorzystanego urlopu przez pracownikéw wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 oraz ich wynagrodzenia wraz z
narzutami wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku i wykazane w bilansie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne i

przychody przyszbych okresow.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Spotka wylicza warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktére podlegaja niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sa wylacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okolicznosciach Zarzad musi stosowaé¢ wiasny osad do oszacowania niepewnosci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmienno$ci i korelacje rynkowe). Zmiana zatozen dotyczacych tych czynnikéw moze wplyna¢ na wyceng godziwg
niektérych instrumentéw finansowych.

Spotka przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujeciu wartoscia godziwg instrumentu pochodnego jest cena transakcyjna
(tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty) chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona
poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego
instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciu instrumenty pochodne sa nastgpnie wyceniane w wartosci godziwej bez
uwzgledniania kosztow transakcji, ktore beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu pochodnego
dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji, analiz rynkowych dotyczacych przewidywanego poziomu stopy
procentowe;j.

Glownym elementem instrumentéw finansowych sa naleznoéci z tyt. leasingu finansowego wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF 7
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warto$¢ godziwa tego instrumentu zostata skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywéw finansowych
zwiazanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa dyskonta jest réwna
stopie procentowej uméw leasingu finansowego zawieranych w okresie | miesigca poprzedzajacego datg bilansowa.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych oraz wartosci koncowej. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Wartosé¢ koricowa

Szacowana wartos¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszla ceng wykupu $rodka trwatego przez klienta po
zakonczeniu okresu leasingu. Warto$¢ ta jest wyliczana w momencie rozpoczgcia leasingu na podstawie wartosci
poczatkowej srodka trwalego. Warto$ci koncowe sa zazwyczaj ustalane na podstawie pewnej kwoty umownej i
ujmowane sg w pozycji inwestycji leasingowej netto. Odzyskanie wartosci koncowej srodka trwatego w leasingu jest
uzaleznione od wypehienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakonczenia. Spotka dokonuje corocznej weryfikacji
wyceny warto$ci koficowej, a skutki zmian wyceny wplywaja na wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach
trwania umowy leasingowe;j.

Tworzenie rezerw na zobowiqzania
Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa zobowiazania, ktérych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu wydanych

gwarancji, poreczen operacji kredytowych oraz skutkéw postgpowania sadowego.
Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub zaleznie od okolicznosci, z ktorymi te

zobowiazania si¢ wigza.

Gléwnym elementem rezerw na zobowiazania jest rezerwa na potencjalne zobowiazanie z tytulu podatku VAT,
zwigzana z rozpoczgciem negowania przez organa skarbowe prawidtowosci refakturowania ustug ubezpieczeniowych ze
stawka VAT zwolniony. Rezerwa ta zostala oszacowana, jako r6znica pomiedzy potencjalnym zobowigzaniem Spéiki z
w/w tytutu wraz z odsetkami a uprawdopodobniong kwota do odzyskania od leasingobiorcow i innych Zrédet.

8.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w zl.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.
Aktywa Spotki zostaty zaprezentowane w bilansie wg stopnia ptynnosci, natomiast zobowiazania wedtug terminu

wymagalnosci.

8.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalno$¢, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

8.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoiki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

9. Dzialalnos¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystgpuje.

10. Zmiana szacunkow

W okresie sprawozdawczym nie wystapita zmiana szacunkow.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
Ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2011 roku
EUR 4,0095

11.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedfug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia
powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci skfadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznoéci. Czeécia skladowa sa rowniez koszty

generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw wynoszacy:

Typ Okres
Urzadzenia biurowe 5-8 lat
Srodki transportu 3-5  lat
Komputery 2-3  lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

W przypadku $rodkow trwatych skierowanych do leasingu operacyjnego Spotka stosuje amortyzacje liniowa w okresie
przewidywanym umowa przy uwzglednieniu wartosci koncowej.

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje si¢ corocznie, i w razie
koniecznos$ci — koryguje z efektem od poczatku nastgpnego miesiaca.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skladnika aktywdéw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

11.3. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetiaja rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace ztytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartodci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw warto$ci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada
funkcji danego skladnika warto$ci niematerialnych.

W spéice nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu s wyceniane wedlug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usunigcia z bilansu.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ metoda liniowa wg stawki rocznej 20%-50%. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w miesiacu nastgpujacym po miesiacu przyjeciu wartoéci niematerialnych i prawnych do
uzytkowania.

11.4. Leasing

Spotka jest strona uméw leasingowych, na podstawie ktorych oddaje do odplatnego uzywania i pobierania pozytkow
srodki trwate przez uzgodniony okres. Podstawa klasyfikacji uméw leasingowych przez Spétke jest zakres, w jakim
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Klasyfikacja leasingu na leasing finansowy lub operacyjny jest dokonywana m.in. w oparciu o nastgpujace kryteria:

» umowa przenosi wlasnos¢ sktadnika aktywow na leasingobiorcg po zakoriczeniu okresu leasingu,

11
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> umowa zawiera prawo leasingobiorcy do nabycia skfadnika aktywow po cenie, ktéra zgodnie z przewidywaniami
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, w ktorym realizacja prawa zakupu staje si¢ mozliwa,
iz na dzien rozpoczecia leasingu mozna by¢ wystarczajaco pewnym, ze leasingobiorca z tego prawa skorzysta,

>  okres leasingu odpowiada w przewazajacej czesci okresowi ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow,
nawet je$li tytul prawny nie ulega przeniesieniu,

> warto$é biezaca minimalnych oplat leasingowych na dziet rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,

> aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzystac bez dokonywania wigkszych modyfikacji,

> leasingobiorca ma mozliwo$¢ przediuzenia umowy (lub zawarcia nowej umowy) na dodatkowy okres za optata
znaczaco nizsza od optat obowiazujacych na rynku,

» leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

»  zyski lub straty zwigzane z wahaniami wartosci konicowej sktadnika aktywow przypadaja leasingobiorcy.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki

wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.

Umowa leasingu, niezaleznie od typu umowy leasingu, trwa przecigtnie od 2 do 5 lat.

11.4.1 Metoda uznawania przychodow z tytulu leasingu

Przychody z leasingu finansowego rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy leasingowej w sposéb
odzwierciedlajacy stala stope leasingu od nierozliczonej czgéci inwestycji leasingowej netto dokonanej przez
leasingodawce w ramach umowy leasingu. Oplaty leasingowe zmniejszaja inwestycje leasingowa brutto, obnizajac
zaréwno nalezno$¢ gtowna, jak i kwote nie zrealizowanych przychodéw finansowych, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej przyjetej dla danej umowy leasingowej.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sa rozkladane w czasie liniowo przez dlugo$¢ trwania kontraktu i wykazywane
w zysku i stracie w linii Przychody z tytutu leasingu oraz oplat dodatkowych.

11.4.2 Inwestycja leasingowa netto

Spotka ujmuje naleznoéci netto z tytulu leasingu finansowego w wartosci aktywow oddanych do uzywania
korzystajacemu. Umowy te sa ujmowane w ksiggach po postawieniu przedmiotu leasingu do dyspozycji leasingobiorcy.
Spotka ksieguje cato$é przysztych minimalnych opfat leasingowych oraz poczatkowych kosztéw bezposrednich jako
inwestycje leasingowa brutto. Roznica pomiedzy inwestycja leasingowa brutto a inwestycja leasingowa netto stanowi
niezrealizowane przychody finansowe, ktére sa uznawane przez okres trwania leasingu. Dla celow prezentacji bilansowe;
naleznosci leasingowe wykazuje sig w wartosci netto, tj. nalezno$¢ leasingowa brutto pomniejszona o niezrealizowane
przychody finansowe. Przychody z leasingu rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy wedtug stopy zwrotu
leasingu przyjetej dla danej umowy leasingowej.

Dla uméw leasingowych opartych na zmiennej stopie procentowej (gdzie wysokos¢ odsetek ustalana jest w oparciu o
zmienna stope rynkowa powigkszong o stala marzg) ustala sig, uwzgledniajac zmiang rynkowej stopy bazowej, nowg
stopg zwrotu leasingu dla pozostalej czesci umowy leasingowej, na podstawie ktorej ustala si¢ i ujmuje przychody
odsetkowe.

Naleznosci leasingowe denominowane w walutach obcych (inwestycje netto) wycenia sig, zgodnie z zapisami zawartymi
w umowach leasingowych, po kursie sprzedazy NBP z tabeli NBP datowanej w ostatnim dniu roboczym bezposrednio

poprzedzajacym dzien bilansowy.

11.4.3 BezposSrednie koszty poczatkowe

Poczatkowe koszty bezposrednie - krancowe koszty zwiazane bezposrednio z procesem negocjowania uméw leasingu i
dzialaniami zmierzajacymi do zawarcia umowy leasingu, w tym prowizje platne od zawartych uméw leasingowych sa
odraczane w czasie jako cze$¢ inwestycji leasingowej netto i pomniejszaja kwote przychodéw ujmowanych w okresie
leasingu. Koszty te nie obejmujg kosztéw ogélnozaktadowych.
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11.4.4 Warto$é koncowa

Szacowana warto$¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszla ceng wykupu srodka trwatego przez klienta po
zakonczeniu okresu leasingu. Warto$¢ ta jest wyliczana w momencie rozpocz¢cia leasingu na podstawie wartosci
poczatkowej srodka trwatego.

Wartosci koricowe sg zazwyczaj ustalane na podstawie pewnej kwoty umownej i ujmowane sa w pozycji inwestycji
leasingowej netto. Odzyskanie wartosci koncowej srodka trwalego w leasingu jest uzaleznione od wypetnienia warunkow
umowy leasingowej i jej zakonczenia.

11.4.5 Utrata wartoSci naleznosci leasingowych

Spotka miesiecznie ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skladnika nalezno$ci leasingowych badz
grupy naleznosci leasingowych .

Identyfikacja przestanek utraty wartosci oraz wycena naleznosci leasingowych Spotki dokonywana jest miesigcznie w
terminach zapewniajacych ujecie wynikow wyceny w sprawozdaniu finansowym Spéiki, a takze w kazdym istotnym
przypadku zaistnienia zdarzen majacym wplyw na klasyfikacj¢ naleznosci leasingowych badz ich wycene. Spotka na
koniec kazdego miesigca dokonuje oceny wystepowania przestanek utraty wartosci sktadnikéw naleznoéci leasingowych.
Identyfikacja pojedynczego zdarzenia wskazujacego na utrate wartoSci moze nie by¢ mozliwa. Utratg wartosci moze
spowodowac efekt kilku zdarzen. Dlatego tez identyfikacja przestanek utraty wartosci dokonywana jest w oparciu o
przestanki ilo$ciowe i jakosciowe z uwzglednieniem sytuacji finansowej klienta, jako$ci wspétpracy ze Spétka oraz jej
otoczenia biznesowo prawnego. Identyfikacja przestanek utraty wartosci dokonywana jest w oparciu o wewngtrzne
zasady oceny ryzyka nie wywiazania si¢ klienta z zobowiazan wobec spotki obejmujace miedzy innymi nastepujace
zdarzenia:

»  znaczgce trudnosci finansowe,
» niedotrzymywanie warunk6w umowy, niesptacanie lub zaleganie ze sptacaniem odsetek lub naleznosci gtéwnej,

»  przyznanie przez Spotke klientowi udogodnienia, ktorego w normalnych warunkach by nie udzielila ze wzgledu na
trudng sytuacje finansowa klienta,

»  wysoce prawdopodobna upadtos¢ klienta.

W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy lub poprzez zaleganie ze sptacaniem odsetek lub naleznosci glownej,

przestanka utraty wartosci w ocenie Spotki jest 90 dniowe opoznienie splaty istotnej kwoty zobowigzan. Warunek jest

stosowany przez Spotke wobec wszystkich leasingobiorcow.

11.4.6 Ustalanie odpisow aktualizujacych

Jesli istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci wowczas dokonywana jest ocena wystgpowania straty gdzie kwota
odpisu aktualizacyjnego réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa ekspozycji, a wartoscia biezaca przysziych
oszacowanych przeptywow. Wartos¢ ekspozycji kredytowej obniza si¢ przez dokonanie odpisu. Kwotg straty ujmuje sig
w zysku lub stracie w pozycji pozostate koszty finansowe. Poziom odpisow utrzymywanych przez Spotke skiada sig z
odpiséw wynikajacych z indywidualnej oceny pojedynczych aktywow, a takze odpisow powstalych na skutek oceny
ekspozycji na stratg poniesiong a jeszcze nieujawniona. Spotka tworzy odpis na poniesione, lecz nie zidentyfikowane
straty (IBNR). Odpis ten odzwierciedla poziom straty portfela leasingowego, ktory wystapit na skutek zaistnienia zdarzen
utraty wartosci, ktore nie zostaty zidentyfikowane przez Spotke do dnia bilansowego, ustalona na podstawie historii strat
dla aktywow o podobnych charakterystykach ryzyka do charakterystyki grupy aktywow objetych procesem wyliczenia
odpisu IBNR. Odpis IBNR jest liczony w oparciu o model opierajacy si¢ na dwoch podstawowych wspéiczynnikach, tj.,
PD (Probability of Default — prawdopodobienstwo, iz w horyzoncie czasowym 4 miesigcy firma stanie si¢ niewyptacalna)
oraz LGD (Loss Given Default — wyrazona procentowo strata w przypadku zrealizowania si¢ zdarzenia opisanego przez
PD). Wskazniki te sa szacowane na podstawie danych historycznych poniesionych strat. W szacunkach odpiséw spétka
nie ujmuje strat naliczonych wskutek zdarzen przysztych, bez wzgledu na stopien prawdopodobieristwa ich wystapienia.
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11.4.7 Rozpoznawanie przychodoéw z tytulu sprzedazy poleasingowych srodkow trwatych

Poleasingowe $rodki trwale, po ich przejeciu od leasingobiorcow, sq rozpoznawane przez Spotke jako zapasy. Przychody
z tytulu sprzedazy zapasow rozpoznawane sa w momencie sprzedazy jako pozostale przychody operacyjne.
Odpowiadajace im koszty sa ujmowane w tym samym momencie jako pozostale koszty operacyjne.

11.5. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢ utrata
wartosci ktérego$ ze skladnikoéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki
pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala si¢ dla poszczegolnych
aktywéw, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktére w wigkszodci s
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika
aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do
ustalonej wartoéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoéci uzytkowej prognozowane przeptywy pienig¢zne sa
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzief bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujgto odpisu
aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala
w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.6. Inwestycje w udzialy i akcje

Inwestycje w udzialy i akcje wykazywane sa wedlug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o potencjalne odpisy z
tytuhu utraty wartosci.

11.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
»  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

»  Pozyczki i naleznosci,

Skfadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spelniajacy
jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako przeznaczone
do obrotu, jesli sg:
» nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
> czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
> instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych begdacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$é rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia

11.8. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkow sa spetione:
» charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$ci$le zwigzane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,
» samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicj¢
instrumentu pochodnego,
> instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg ujmowane w zysku lub stracie.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny spos6b jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sa $ci$le powiazane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej
(gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluty zwyczajowa dla kontraktow
zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego

ujecia.

11.9. Zapasy

Zapasy obejmuja samochody poleasingowe i przedleasingowe, odzyskane przez Spotke w wyniku procesu windykacji lub
wskutek zakonczenia umowy. Zapasy ujmowane sa wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktlej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

11.10. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciagnigcie peinej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznodci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczeg6lnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupédw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

11.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sklada si¢ z okreslonych
powyzej §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych .

11.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug warto$ci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sq wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

11.13. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek
okre§lony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spolka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczace] istniejacego zobowiazania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajaca z tytutlu zamiany réznice odno$nych wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytulu kaucji od umoéw leasingu operacyjnego. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

16
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11.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli
Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostana zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z przepisami prawa pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami
okreslonych $wiadczef po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez Spoétke. Naliczone zobowiazania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w

zysku lub stracie.

11.16. Platnosci w formie akeji

W spétce nie wystgpuja platnosci w formie akeji.

11.17. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zysk nie jest dzielony na cele pracownicze i fundusze specjalne.
11.18. Podatki

11.18.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznoéci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien

bilansowy.

11.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w

stosunku do roznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow

i zobowigzan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz,

» w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig¢
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réznic przej$ciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztodci
réznice przejsciowe nie ulegng odwroéceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochoéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty
>z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz,
> w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialéw we wspolnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego skfadnika aktywow.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszltosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub strata: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.
Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.18.3 Podatek od towarow i ushug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towar6w iustug, z

wyjatkiem:

> gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktyw6w lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgé¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako

cze$¢ pozycji kosztowej oraz,
> naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organow podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czg$¢ nalezno$ci lub zobowiazan.

12. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, Spotka nie ma obowiazku ujawniania informacji na temat segmentéw operacyjnych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
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