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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy

3 miesigce
zakonczone
30/09/2022

9 miesiecy
zakonczone
30/09/2021

3 miesigce
zakonczone
30/09/2021

zakonczone
30/09/2022

Przychody z tytutu uméw z klientami 3814,6 1363,1 31459 1099,9 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (572,2) (194,2) (403,4) (144,8) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (418,8) (142,0) (390,1) (124,0)

Ustugi transportowe (263,2) (89,8) (258,6) (84,4)

Pozostate ustugi (393,8) (149,0) (284,5) (107,6) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (1 256,4) (423,6) (1 223,5) (409,8) Nota 2.2
Pozostate koszty (258,5) (82,4) (217,2) (80,9) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (3,2) (5,2) 23,7 17,1 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 648,5 277,0 392,3 165,5
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (550,2) (184,8) (530,7) (175,6) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 98,3 92,2 (138,4) (10,1)
Przychody i (koszty) finansowe (101,4) (45,6) (45,2) (16,0) Nota 2.4
Ud2|a’r.w zyskach / (stratach) jedno§tfek a8 20 30 0,5 Nota5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1,7 48,6 (180,6) (25,6)

Podatek dochodowy (6,4) (10,9) 27,1 2,1 Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO (4,7) 37,7 (153,5) (23,5)
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych (33,2) (23,9) 5,3 (14,3) Nota 6.1
Podatek dochodowy 6,3 4,5 (1,0) 2,7 Nota 3.1
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 47,2 31,9 24,5 15,9

Pozostate .cafkom.te docho.dy Podlegajqce 203 12,5 288 43
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

%ys_kl / (st,raty) aktua}rlalne dotyczace 42,9 (2,5) 364 - Nota 5.8
Swiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy (8,1) 0,5 (6,9) - Nota 3.1
Pozostate .cafkom.te docho.dy .nlepodlegajace 34,8 2,0) 295 i
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodéw 55,1 10,5 58,3 4,3

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 50,4 48,2 (95,2) (19,2)

Zysk / (strata) netto przypadajacy:

.Zysk / (st.rata) .net.to przypadajqcy akcjonariuszom 4,7) 377 (153,5) (23.5)

jednostki dominujacej

Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:

Suma caf_kownyc_h docho_dow r{rzy.pad?jacych 50.4 482 (95,2) (19,2)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917

Zysk / (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (0,11) 0,84 (3,43) (0,53)

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty

niedajgce kontroli.
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA

Tabor kolejowy 4179,3 4241,6 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 870,8 893,4 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 973,5 1030,7 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 37,2 36,7 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 5,7 4,2 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 8,6 8,5

Pozostate aktywa 50,8 40,5 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 205,4 203,1 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6331,3 6 458,7

Zapasy 195,2 164,6 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 762,5 611,7 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,5 0,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,8 4,5

Pozostate aktywa 105,2 103,1 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127,4 254,5 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1191,6 1139,0

Aktywa trwate klasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy 35 15,7

AKTYWA RAZEM 7526,4 7613,4

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 678,0 771,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (67,9) (75,8)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 189,7 142,5

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 51,9 (37,1)

Kapitat wtasny razem 3091,0 3040,6
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1847,4 2090,3 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 6,7 2,3
Zobowigzania inwestycyjne 63,0 111,8 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 448,4 529,1 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 0,6 7,0 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95,8 93,3 Nota 3.1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 24619 2833,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 686,5 473,9 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 693,6 639,0
Zobowigzania inwestycyjne 98,6 221,4 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 153,7 127,3 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 32,6 23,3 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 308,5 254,1 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1973,5 1739,0
Zobowigzania razem 4435,4 4572,8

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 526,4 76134
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Réznice kursowe

: . Zyski / (straty) Zyski / (straty) z przeliczenia Zyski Kapitat
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdars zatrzymane/ whasny

zaktadowy zapasowy inst t6 dot inst t6 . (Niepokryte
instrumentow otyczace instrumentow jednostek EET

kapitatowych w $wiadczeri  zabezpieczajacych e — straty)

wartosci godziwej pracowniczych

1/01/2022 2239,3 771,7 (12,9) (42,0) (20,9) 142,5 (37,1) 3 040,6
Wynik netto za okres - - - - = - (4,7) (4,7)

Pozostate catkowite dochody ) ) _ 34,8 (26,9) 472 ) 55,1
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 34,8 (26,9) 47,2 (4,7) m
Pozostate zmiany za okres - (93,7) - - - - 93,7 _

30/09/2022 2239,3 678,0 (12,9) (7.2) (47,8) 189,7 B 30910
1/01/2021 22393 782,4 (12,9) (115,7) (3,6) 104,8 1775 EREY)
Wynik netto za okres - - - - - - (153,5) _m

Pozostate catkowite dochody ) ) _ 295 43 24,5
za okres (netto) ' ' I

Catkowite dochody razem - - - 29,5 4,3 24,5 (153,5) _m
Pozostate zmiany za okres - (10,7) - - - - 10,7 _
30/09/2021 2239,3 771,7 (12,9) (86,2) (27,3) 129,3 34,7 3048,6
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1,7 (180,6)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 550,2 530,7 Nota 2.2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (9,0) (17,7)

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 6,1 5,6

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 82,6 36,2
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,3 0,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (8,3) (7,9)

Zmiany w kapitale obrotowym (94,5) (86,8)

Pozostate korekty 43,1 34,0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 572,2 313,9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (664,2) (619,6)

Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 64,2 51,7

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 4,0 2,9

Inne wydatki inwestycyjne - (27,0)

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 2,5 1,3

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (593,5) (590,7)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (103,1) (95,9)

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 211,2 418,0 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (231,8) (219,0) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytdw / pozyczek (71,8) (35,4) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 88,1 38,4

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (2,8) (2,6)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (110,2) 103,5
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (131,5) (173,3)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 254,5 306,0

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 4,4 (2,5)
j:'c::rl::plenlezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 127,4 130,2

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 44,3 30,1

el
)
o
o
%
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujacej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujacej ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa

0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl

KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Jednostki
dominujacej.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
30 wrzesnia 2022 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za Ill kwartat 2022 roku odpowiednio w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowa dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardéw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardéw Grupa $wiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego,

ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spdtek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udzialy w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

W dniu 11 marca 2022 roku Jednostka dominujaca zawarta ze spo6tkg PKP S.A. umowe zakupu 0,17% udziatéw w spétce Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. W wyniku zawartej umowy Jednostka dominujgca zostata jedynym wspdlnikiem w spétce Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych spétek Grupy nie jest ograniczony.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
SERVICE
Sp. z 0.0.

PKP CARGO
CONNECT
Sp. zo.o.

COSCO Shipping
Lines (POLAND)

“TONECARGO
CONNECT

Centralny Terminal
Multimodalny

PKP Linia Chetmska

PKP CARGO CARGOTOR PKP CARGO
Szerokotorowa

TERMINALE INTERNATIONAL
Sp. z o.0.
Sp.zo.0. a.s.

PKP CARGOTABOR
Sp.zo.0.

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o.0.

(WARSZAWA)

100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% / 64%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Przetadunkowe
tawkéw Medyka
Sp. zo.0.
(SLAWKOW)
50% /'50%

(ZURAWICA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

(OSTRAWA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

Sp.zo.0.
(CHELM)
100% / 100%

Sp. zo.o0.
(WARSZAWA)
100% / 99,8%

Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
HU zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

Jednostki zalezne — konsolidowane metoda petng

Jednostki stowarzyszone wchodzgce w sktad Grupy

AWT ROSCO a.s.

(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT
Cechofracht a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(PETRVALD)
100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
SK a.s.
(BRATYSEAWA)
100% / 100%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy

PKP CARGO
INTERNATIONAL
Sl d.o.o.
(GRCAREVEC)
80% / 80%

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy

Sp.zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zmiany w zakresie prezentacji kosztdw pozostatych ustug, co opisano
w Nocie 2.2.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentow pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srédrocznym dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajgce.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujacy sposéb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

Waluta oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30/09/2022 31/12/2021 o o
EUR 4,8698 4,5994 4,6880 4,5585
CzK 0,1980 0,1850 0,1904 0,1771

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakorczony 31 grudnia
2021 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 23 listopada 2022 roku.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate",
MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) 1 stycznia 2022 roku

1 stycznia 2022 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére nie weszty w zycie

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodujg istotnych zmian
w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17

i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami

i zobowigzaniami wynikajacymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretac;ji, ktore nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy

W okresie 9 miesiecy 2022 roku Grupa PKP CARGO zanotowata zmniejszajacy sie wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ spotek
w obszarze organizacyjnym (spadta zaréwno ilo$¢ zachorowan wsréd pracownikdw, jak i ponoszonych przez podmioty kosztow
zwigzanych z przeciwdziataniem zakazeniom wirusem SARS-CoV-2). Pomimo wystgpienia w | kwartale 2022 roku kolejnej fali
pandemii, przewozy oraz ich petna obstuga logistyczna nie ulegty zaktdceniu. Zauwazalny byt takze spadek oddziatywania pandemii
na przewozy praktycznie w kazdej z grup towarowych. Z uptywem miesiecy kolejne paristwa znosity obostrzenia, ktére wcigz pozostaty
na wysokim poziomie jedynie w rejonie Azji Wschodniej. Fakt ten pozytywnie wptywat na mozliwosci i skale realizowanej wymiany
miedzynarodowej. Jedynym istotnym wyjatkiem byto ograniczenie ilosci realizowanych przewozéw kontenerowych z Chin (w ramach
tzw. ,Nowego Jedwabnego Szlaku”), co wynikato wprost z zasady ,,zero Covid” i wprowadzeniu bardzo restrykcyjnych ,lockdownow”
w wielu metropoliach silnie uprzemystowionych regionéw tego kraju.

Spotki Grupy monitorujg sytuacje w zakresie ewentualnych mozliwych zmian w przypadku powrotu ograniczenn pandemicznych.
W razie powrotu obostrzen skala dziatalnosci kooperantéw moze zosta¢ mocno ograniczona. Oprdécz oczywistych kosztow,
na przyktad wydtuzenia czaséw zatadunkéw wagondw, to spadek wolumendow produkcji przeznaczonej do transportu bedzie
gtéwnym wyzwaniem dla Grupy PKP CARGO.

o
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1.4 Wptyw pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy (cd.)

Wojna w Ukrainie wptyneta na szereg aspektow dziatalnosci Grupy PKP CARGO w 2022 roku. Niepewna sytuacja geopolityczna
na Swiecie i konsekwencje wojny w Ukrainie byty i s odczuwalne zaréwno dla Polski, jak i miedzynarodowej wymiany handlowe;j.
To przede wszystkim gwattowne zmiany w potokach towaréw ptynacych z kierunku wschodniego oraz koniecznosci podjecia krokéw
dostosowawczych wynikajgcych m.in. z biezgcych sankcji wobec Ros;ji i Biatorusi. Sankcje objety szerokie spektrum towardéw takich
jak wegiel, drewno, biomasa, metale itp., a wiec grupy towardw stanowigcych znaczng cze$¢ wymiany handlowej, co wptyneto
negatywnie na terminale potozone w pdtnocno-wschodniej Polsce (gdzie konieczne byty dziatania zmierzajace do zmiany zakresu
Swiadczonych ustug). Jednoczesnie naturalnym kierunkiem pozyskania wszelkich dostaw przez Ukraine (ktérej porty w | potowie
biezgcego roku byly zablokowane przez Federacje Rosyjska), byto pogranicze polsko-ukraifskie i tam funkcjonujgce terminale
w Zurawicy i Medyce. Regularne transporty wymagaty cze$ciowego uspokojenia sytuacji i szersza wymiana handlowa mogta odbywa¢
sie dopiero od Il kwartatu biezgcego roku. Podejmowane byty préby zaréwno wywozu zbdz oraz m.in. rud zelaza czesciowo
kompensujgcych utrate przewozow na innych kierunkach ze wschodu. Problemem jest jednak ograniczona przepustowos$¢ terminali,
ktére w naturalny sposéb nie sg w stanie zastgpi¢ mozliwosci reprezentowanych przez transport morski i rzeczny Ukrainy. W wyniku
zawartych w lipcu porozumien transporty zboza realizowane s3 obecnie drogg morska, a do tej pory realizowane byty m.in.
transportem kolejowym przez Polske (cho¢ z uwagi na ograniczenia na Morzu Czarnym czes$¢ zboza musi by¢ nadal dystrybuowana
innymi szlakami handlowymi).

Wojna w Ukrainie wptywa réwniez bardzo negatytywie na wymiane towarowg realizowang przy uzyciu konteneréw w ramach tzw.
,Nowego Jedwabnego Szlaku”. Oprécz braku mozliwosci realizacji przewozdw przez Ukraine, Chiny widzac problemy
z ubezpieczeniem cennych fadunkéw przekierowaty znaczng czes¢ tadunkow na statki, co negatywnie odbito sie na wymianie
z kierunku wschodniego (spadki w przewozie kontenerdw z/do Chin szacowane s3 nawet na blisko 50%, co pokazuje skale problemu
na tym kiedys perspektywicznym i szybko rozwijajgcym sie rynku). Rowniez grupy towaréw masowych sprowadzane do tej pory z Rosji
i Biatorusi, z uwagi na embargo, obecnie s3 transportowane gtéwnie drogg morska, co wptywa na przecigzenie szlakéw kolejowych
w portach. Podmioty Grupy, tak jak wiekszos¢ przedsiebiorstw transportowych i spedycyjnych odczuwajg utrzymujace sie zaburzenia
w globalnych tancuchach dostaw, z uwagi na to podejmowane sg dziatania majgce na celu przekierowanie zasobéw na obszary, gdzie
wystepuje zwiekszone zapotrzebowanie na swiadczone ustugi.

Grupa PKP CARGO analizuje na biezaco wptyw wojny i jej potencjalnych skutkdw na dziatalnos$¢ zaréwno przewozows, jak i szeroko
rozumiang dziatalno$¢ okotoprzewozowa, podejmujgc stosowne dziatania korygujace. Podmioty Grupy wykorzystujg mozliwosci
zwigzane ze zmianami kierunkow przeptywdéw towardw, dostosowujgc swojg oferte do wymagan rynku.

Aktualnie w perspektywie krotkookresowej oraz sredniookresowej nie wystepuje szczegdlnie wysoki poziom ryzyka dla dziatalnosci
operacyjnej spotek Grupy. Z uwagi na strukture przewozow oraz zakres dziatalnosci spétek z Grupy PKP CARGO przewiduje sie,
Ze agresja Rosji na Ukraine moze by¢ przyczyng utraty stosunkowo nieznacznej czesci przychoddw ze swiadczonych ustug, ktére moga
by¢ zastgpione przez swiadczenie ustug w nowych obszarach. Potencjalnie dalsza eskalacja konfliktu oraz dalsze zaostrzenie sankc;ji
mogg mie¢ negatywny wptyw na przychody spétek zaleznych nalezacych do Grupy PKP CARGO, obstugujgcych terminale na
wschodniej granicy Polski oraz $wiadczacych ustugi spedycyjne w tym obszarze. Jednakze na chwile obecng brak jest realnych
sygnatéw, ktdre swiadczytyby o takim zagrozeniu.

Aktualizacja ryzyk towarzyszgcych pandemii COVID-19 oraz wojny w Ukrainie moze wptywac na sytuacje finansowg Grupy w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku zmiany istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie
oraz szacunkach dotyczyty nastepujacych pozyciji:

taboru kolejowego oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci w odniesieniu do dwdch osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne zdefiniowanych na poziomie aktywoéw Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL oraz PKP CARGOTABOR
Sp. z 0.0. Testy na trwatg utrate wartosci zostaty przeprowadzone z uwagi na utrzymujgca sie nizszg wartos¢ rynkowa aktywow netto
od ich wartosci bilansowej oraz wzrost rynkowych stép zwrotu z inwestycji majgcych wptyw na stopy dyskonta stosowane w testach
na utrate wartosci. Testy zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie
ich wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowe;j.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne:

a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegdtowe projekcje finansowe na okres od Il pétrocza
2022 roku do 2026 roku,

b) w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2023-2026 Srednioroczny wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) bedzie
ksztattowat sie na poziomie 3,6% w ujeciu realnym,

c) $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegotowe] projekcji bedzie ksztattowat sie na poziomie
6,0% w ujeciu realnym,

d) po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdéw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach (cd.)

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona warto$¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywow
nalezgcych do PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., wobec czego Grupa na dzien 30 czerwca 2022 roku nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywéw nalezgcych do PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla kluczowych zatozerh modelu testu na utrate wartosci takich jak WACC oraz wskaznik wzrostu
przysztych przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy. Zmiana WACC o +/- 0,3 p.p. oraz poziomu wzrostu przysztych
przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy o +/- 0,3 p.p. nie powoduje koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywoéw nalezgcych do PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO INTERNATIONAL

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne na poziomie Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL:

a) za osrodek wypracowujacy srodki pieniezne uznano catos¢ aktywow nalezgcych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL, ktore
gtéwnie sg wykorzystywane do obstugi klientéw na czeskim rynku kolejowym,

b) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od Il pétrocza
2022 roku do 2031 roku; zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. majg istotnie
dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci;

c) w okresie szczegotowej projekcji dla lat 2023-2031 $rednioroczny wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) bedzie
ksztattowat sie na poziomie 3,2% w ujeciu realnym,

d) $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegétowe] projekcji bedzie ksztattowat sie na poziomie
5,8% w ujeciu realnym,

e) po okresie szczegbtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona wartos¢ odzyskiwalna nie réznita sie istotnie od wartosci bilansowej testowanych
aktywow trwatych nalezgcych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL, wobec czego Grupa na dzien 30 czerwca 2022 roku nie dokonata
aktualizacji odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow, ktéry na ten dzien wynosit 116,3 milionéw ztotych.

Ponizej przedstawiono szacowang zmiane wysokosci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw na dzien 30 czerwca 2022 roku
przy zmianie wytgcznie ponizszych kluczowych parametréw z zachowaniem statego poziomu pozostatych zatozen:

Grupa PKP CARGO INTERNATIONAL

WACC (49,3) 42,9
Wozrost po okresie prognozy szczegétowej 27,6 (32,1)

Kluczowe zatozenia i wyniki przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2022 roku testéw na trwatg utrate wartosci pozostajg aktualne
na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

PKP CARGO S.A.

W przypadku Jednostki dominujgcej warto$¢ odzyskiwalna aktywdéw trwatych na dziern 31 grudnia 2021 roku zostata ustalona
w oparciu o ich wartos$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia. Wartos¢ godziwa taboru kolejowego oraz wybranych nieruchomosci
zostata ustalona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych. W przypadku pozostatych
aktywdw, wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne na poziomie Jednostki dominujacej a niepodlegajacych
wycenie, wartos$¢ godziwa nie rdznita sie istotnie od ich wartosci ksiegowych. Przeprowadzona na dziers 30 wrzesnia 2022 roku analiza
wykazata, iz w okresie 9 miesiecy 2022 roku nie wystgpity zadne zmiany i okolicznosci mogace miec istotny wptyw na wynik
przeprowadzonych wycen, a tym samym mozna wykorzysta¢ przeprowadzone wyceny na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwanej
powyzszych aktywdéw na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz potwierdzi¢ brak koniecznosci rozpoznania odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow nalezacych do Jednostki dominujgcej na ten dzien.

rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spétki z Grupy przeprowadzity wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze gtéwnie
w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz zawartymi ze strong spoteczng porozumieniami wprowadzajgcymi podwyzki wynagrodzen.
W wyniku wprowadzonych podwyzek w Jednostce dominujgcej nastgpit wzrost przecietnego wynagrodzenia o okoto 10,6%. Stopa
dyskonta przyjeta do wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze na dzieri 30 czerwca 2022 roku wyniosta 6,9% (przy 3,5% na dzien
31 grudnia 2021 roku). Dodatkowo niektore sp6tki z Grupy dokonaty wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzierh 30 wrzesnia
2022 roku w zwigzku ze zmiang od 2023 roku wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace, bedacego podstawa kalkulacji
wybranych swiadczen pracowniczych. Aktualizacja zatozen aktuarialnych spowodowata obnizenie rezerw na swiadczenia pracownicze
w wysokosci 44,1 miliondw ztotych, z czego 1,2 miliondw ztotych obnizyto koszty Swiadczen pracowniczych. Szczegétowe informacje
w tym zakresie zostaty zaprezentowane w Nocie 5.8 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.6 Sytuacja ptynnosciowa Grupy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2022 roku Jednostka dominujaca pozyskata dodatkowe finansowanie w ramach
kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 100 milionédw ztotych. W Grupie PKP CARGO funkcjonujg réwniez systemy koncentracji
srodkéw finansowych (cash pool) obejmujace na dzien 30 wrzesnia 2022 roku 8 spétek z Grupy. Systemy te, niezaleznie od srodkéw
gromadzonych przez poszczegdlnych uczestnikdw, sg powigzane z elastycznymi liniami kredytowymi w postaci kredytéw w rachunku
biezagcym. Informacje o dostepnych zrédtach finansowania na dzien 30 wrzesnia 2022 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1
niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W dniu 8 listopada 2022 roku Jednostka dominujgca zawarta z PKO Leasing S.A. ramowg umowe leasingu do maksymalnej kwoty
200 miliondw ztotych, ktérej przedmiotem jest leasing nowych lokomotyw dostarczonych przez konsorcjum w sktadzie NEWAG S.A.
i Newag Lease sp. z 0.0. S.K.A.

Aktualizacja ryzyk towarzyszgcych pandemii COVID-19 oraz wojny w Ukrainie moze wptywac na sytuacje finansowg Grupy w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Ponizej zaprezentowano terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

od konca okresu sprawozdawczego Razem Wartos¢

2 Ponizej 0Od 3 do 12p od1 rokug Powyzej (bez dyskonta) bilansowa
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 349,3 411,2 1472,4 674,0 2906,9 2533,9
Cash pool 1,1 - - - 1,1 1,1
Zobowigzania handlowe 690,4 3,2 6,7 - 700,3 700,3
Zobowigzania inwestycyjne 50,4 49,6 63,7 - 163,7 161,6
Razem 1091,2 464,0 1542,8 674,0 3772,0 3396,9

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2021 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartos'(:

Ponizej Od 3do 12 Od 1roku Powyiej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 136,9 377,8 1557,8 760,2 2832,7 2564,2
Cash pool 1,1 - - - 1,1 1,1
Zobowigzania handlowe 632,0 7,0 2,3 - 641,3 641,3
Zobowigzania inwestycyjne 173,8 49,7 113,4 - 336,9 333,2
Razem 943,8 434,5 1673,5 760,2 3812,0 3539,8

Ponizej zaprezentowano strukture wiekowg zobowigzan handlowych i inwestycyjnych oraz naleznosci handlowych.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

30/09/2022 31/12/2021
Zobowiazania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 461,8 149,5 611,3 431,8 310,2 742,0
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 127,7 8,2 135,9 143,4 15,9 159,3
31-90 dni 103,7 3,9 107,6 55,2 7,1 62,3
91-180 dni 3,5 - 3,5 1,4 - 1,4
181 - 365 dni 1,5 - 1,5 1,2 - 1,2
powyzej 365 dni 2,1 - 2,1 8,3 - 8,3
Razem 700,3 161,6 861,9 641,3 333,2 974,5
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.6 Sytuacja ptynnosciowa Grupy (cd.)

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

30/09/2022 31/12/2021

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 713,6 (2,4) 712,2 555,3 (1,2) 554,1

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 31,5 (0,2) 31,3 42,6 (0,2) 42,4
31-90 dni 8,3 (0,5) 7,8 9,7 (0,8) 8,9
91-180 dni 5,0 (1,2) 3,9 6,6 (3,2) 34
181 - 365 dni 6,2 (1,5) 4,7 1,3 (0,7) 0,6
powyzej 365 dni 141,8 (133,5) 8,3 140,6 (134,1) 6,5
Razem 906,4 (138,2) 768,2 756,1 (140,2) 615,9

2. Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodow ztytutu umoéw z klientami,
a wiec poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje
dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

Grupa

odmiotéw Pozostate
9 miesiecy l:wi sanvech Podmioty podmioty
zakornczone 2 na'w? kszy m powigzane powigzane Pozostali
30/09/2022 jwigkszy 2Grupy PKP ze Skarbem

kontrahentem "
Panstwa
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 168,8 0,8 843,1 1967,3 2980,0
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}/? pozostatej . 23 ) 0,4 123,2 125,9
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 8,1 119,6 121,4 249,1
Przychody przetadunkowe 0,3 - 1,0 136,0 137,3
Przychody z .tytufu ustug ) 49 0,5 827 88,1
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i i 117.8 117,8
towardw i materiatow
Pozostate przychody 0,8 12,3 9,2 94,1 116,4
Razem 172,2 26,1 973,8 2642,5 3814,6
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 119,1 119,1
Przez okres 172,2 26,1 973,8 25234 3695,5
Razem 172,2 26,1 973,8 2642,5 3814,6
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<> PKPCARGO

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

3 miesigce
zakoniczone
30/09/2022

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 46,7 0,6 309,7 714,4 10714
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/ z pozostatej . 14 i 01 434 44,9
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,6 39,1 39,2 80,9
Przychody przetadunkowe 0,3 - 0,5 54,9 55,7
Przychody z .tytu’ru ustug i 25 i 314 33,9
rekultywacyjnych
Przychlody_/ z tytuf_u slprzedazy ) ) ) 349 34,9
towarow i materiatéw
Pozostate przychody 0,2 2,8 3,8 34,6 41,4
Razem 48,6 8,5 353,2 952,8 1363,1
Termin ujmowania przychodéow
W okreslonym momencie - - - 35,0 35,0
Przez okres 48,6 8,5 353,2 917,8 1328,1
Razem 48,6 8,5 353,2 952,8 1363,1
o dmci;grép\/\a/ Pozostate
9 miesiecy i ) Podmioty podmioty
, zwigzanych . . .
zakoriczone 2 naiwiekszvm powigzane powigzane Pozostali
30/09/2021 jwigkszy 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem "
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 2156 24 607,7 1676,9 2502,6
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostatej 0,4 - 0,6 112,8 113,8
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 8,7 107,4 117,21 233,2
Przychody przetadunkowe - - 0,2 98,3 98,5
Przychody z .tytufu ustug ) 11 12 466 48,9
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i 01 59,1 59,2
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,8 12,5 7,2 69,2 89,7
Razem 216,8 24,7 724,4 2180,0 3145,9
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - 0,1 63,7 63,8
Przez okres 216,8 24,7 724,3 2116,3 3082,1
Razem 216,8 24,7 7244 2180,0 31459
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<> PKPCARGO

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

C.;rulp a Pozostate
.. podmiotéw . )
3 miesigce swiazanvch Podmioty podmioty
zakonczone 2 na'wia kszy m [T EYEL T [T EYEL T Pozostali
30/09/2021 Jwigkszy 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem !
Panstwa
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 756 10 212,9 574,2 863,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/? pozostatej . i i 0,2 39,2 394
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 3,0 34,6 37,5 75,1
Przychody przetadunkowe - - 0,2 35,6 35,8
Przychody z .tytu’ru ustug i 0,5 08 20,0 213
rekultywacyjnych
Przychlody_/ z tytuf_u slprzedazy ) ) ) 333 333
towarow i materiatéw
Pozostate przychody 0,2 3,3 2,4 25,4 31,3
Razem 75,8 7,8 251,1 765,2 1099,9
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 33,7 33,7
Przez okres 75,8 7,8 251,1 731,5 1066,2
Razem 75,8 7,8 251,1 765,2 1099,9

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakoriczone  zakonczone zakonczone

30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Polska 2747,2 988,1 2207,9 795,3
Czechy 486,2 163,2 383,0 129,2
Niemcy 206,2 74,8 214,9 68,7
Austria 66,8 22,5 61,8 22,7
Stowacja 53,2 17,5 54,0 13,0
Dania 43,6 13,0 52,7 18,1
Pozostate kraje 211,4 84,0 171,6 52,9
Razem 3814,6 1363,1 3145,9 1099,9

Aktywa trwate z wytaczeniem instrumentéw finansowych i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

Polska 5346,5 54619
Czechy 751,2 762,0
Pozostate kraje 8,1 9,2
Razem 6 105,8 6 233,1

Informacje o wiodacych klientach

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku przychody od zadnego z klientow Grupy nie

przekroczyty 10% sumy przychoddw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

9 miesiecy 9 miesiecy

zakoniczone  zakonczone

30/09/2022 30/09/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 33,9 24,2
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 69,3 45,9
Reklasyfikacja do naleznosci (34,5) (24,9)
Roznice kursowe z przeliczenia 0,6 0,1
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 69,3 45,3
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@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Zuzycie paliwa trakcyjnego (153,6) (54,5) (100,5) (36,4)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (418,6) (139,7) (302,9) (108,4)
Razem (572,2) (194,2) (403,4) (144,8)

Pozostate ustugi

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (69,7) (23,6) (67,8) (22,6)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (103,4) (39,7) (58,1) (23,3)
Ustugi telekomunikacyjne (4,5) (1,4) (4,5) (1,4)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (7,7) (2,5) (7,7) (2,8)
Ustugi informatyczne (35,8) (12,4) (32,8) (11,2)
Ustugi przetadunkowe ) (43,1) (18,9) (30,2) (11,9)
Ustugi rekultywacyjne 1) (69,1) (28,4) (25,9) (12,6)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (30,9) (11,5) (33,2) (12,3)
Pozostate ustugi (29,6) (10,6) (24,3) (9,5)
Razem (393,8) (149,0) (284,5) (107,6)

1) Grupa dokonata zmiany sposobu alokacji kosztéw podwykonawczych ponoszonych przez AWT Rekultivace a.s., ktére dotychczas
byty prezentowane jako ustugi rekultywacyjne. W efekcie zmiany dokonano reklasyfikacji pomiedzy kosztami rekultywacji a ustugami
przetadunkowymi. Zmiane ujeto retrospektywnie. Zdaniem kierownictwa Jednostki dominujgcej zmieniony sposdb prezentacji
zapewnia wiekszg przejrzystos¢ prezentowanych danych.

Koszty Swiadczen pracowniczych

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Wynagrodzenia (961,5) (332,5) (935,6) (316,5)
Koszty ubezpieczen spotecznych (203,0) (70,0) (196,3) (66,3)
Koszty odpiséw na ZFSS (24,0) (8,0) (23,5) (7,7)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

w trakcie zatrudnienia i B2 &5 (30,3) (.7)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (4,3) (2,3) (2,9) (1,2)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (33,3) (2,3) (34,9) (8,4)
Razem (1256,4) (423,6) (1223,5) (409,8)

Pozostate koszty

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce

zakoniczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (28,7) (9,7) (18,3) (6,5)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (36,2) (7,2) (28,1) (5,6)
Zuzycie materiatow (64,5) (22,8) (58,5) (22,1)
Podatki i optaty (29,3) (9,9) (28,9) (10,0)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (64,8) (18,4) (43,5) (23,9)
Podréze stuzbowe (20,6) (7,6) (20,0) (6,9)
Pozostate (14,4) (6,8) (19,9) (5,9)
Razem (258,5) (82,4) (217,2) (80,9)
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2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Amortyzacja taboru kolejowego (405,9) (137,6) (375,5) (126,6)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (50,0) (16,5) (50,7) (15,4)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (87,1) (28,8) (89,1) (28,9)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (5,7) (1,7) (6,4) (2,1)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Tabor kolejowy - - (1,5) (1,5)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate (1,5) (0,2) (7,5) (1,1)
Razem (550,2) (184,8) (530,7) (175,6)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 15,9 7,2 16,2 13,2
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 2,1 1,1 6,9 0,2
Kary i odszkodowania 8,9 2,2 11,8 6,5
Rozwigzane pozostate rezerwy 1,3 (0,5) 3,4 2,3
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,7 0,5 1,6 0,4
Wynik netto réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych =5 U ) )
Dotacje 3,8 1,3 0,6 0,1
Inne 2,6 0,4 3,7 (0,3)
Pozostate przychody operacyjne razem 39,8 14,0 44,2 224
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2,3) (0,6) (3,0) (0,7)
Kary i odszkodowania (10,4) (3,9) (6,5) (2,8)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (10,8) (6,0) (4,1) (1,3)
Utworzone pozostate rezerwy (4,3) - (2,0) 0,4
Odsetki od zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (11,6) (7,0) (0,4) (0,2)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych ) ) (1,1) 07
Inne (3,6) (1,6) (3,4) (1,4)
Pozostate koszty operacyjne razem (43,0) (19,1) (20,5) (5,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (3,2) (5,1) 23,7 17,1
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2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Przychody odsetkowe 1,8 1,1 0,9 0,3
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - - (0,7)
Inne 0,6 0,1 0,4 -
Przychody finansowe razem 2,4 1,2 1,3 (0,4)
Koszty odsetkowe (83,4) (38,1) (36,3) (11,7)
Pozostate

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (18,0) (7,9) (8,1) (2,9)

Wynik netto z tytutu réznic kursowych (0,8) (0,3) (0,4) (0,4)

Inne (1,6) (0,5) (1,7) (0,6)
Koszty finansowe razem (103,8) (46,8) (46,5) (15,6)
Przychody i (koszty) finansowe (101,4) (45,6) (45,2) (16,0)

3. Noty objasniajace dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakoriczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (13,9) (5,9) (9,4) (3,)
Korekty wykazane w biezagcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,2) ) ) )
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 7,7 (5,0) 36,5 5,2
Podatek dochodowy ujety w wyniku (6,4) (10,9) 27,1 2,1

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2021
Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 6,3 4,5 (1,0) 2,7

Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych

dotyczacych swiadczen pracowniczych (81) 0.5 (69) i
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego

jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych (6,1) (4,2) (3,5) (2,1)
dochodach?

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (7,9) 0,8 (11,4) 0,6

(1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.

18



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Stan aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spétki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 205,4 203,1
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (95,8) (93,3)
Razem 109,6 109,8

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

9 miesiecy

zakoriczone 1/01/2022 Ujete w wynik
30/09/2022

30/09/2022

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (118,2) 34,6 - (5,5) (89,1)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (12,7) (27) i (0,7) (16,1)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 17,7 3,7 - 0,1 21,5
Zapasy (7,9) (1,9) - - (9,8)
Naleznosci leasingowe (1,7) (0,2) - - (1,8)
Naleznosci handlowe 1,2 (3,7) - - (2,5)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 124,7 (3,1) (8,1) 0,1 113,6
Pozostate 17,0 5,5 6,3 (0,1) 28,7
Niewykorzystane straty podatkowe 89,7 (24,6) - - 65,1
Razem 109,8 7,7 (1,8) (6,1) 109,6

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

9 miesiecy

zakoriczone 1/01/2021 Ujete w wynik
30/09/2021

30/09/2021

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (151,2) 30,2 - (3,3) (124,3)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu (9,7) (1,9) i (03) (1,9)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,3 3,9 - - 17,2
Zapasy (9,3) 1,3 - - (8,0)
Naleznosci leasingowe (2,1) 0,2 - - (1,9)
Naleznosci handlowe 2,9 (1,9) - - 1,0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 152,0 (2,7) (6,9) 0,1 142,5
Pozostate 15,7 2,1 (1,0) - 16,8
Niewykorzystane straty podatkowe 75,5 5,3 - - 80,8
Razem 87,1 36,5 (7,9) (3,5) 112,2

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 30 wrze$nia 2022 roku

Rok 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe - 144,6 151,5 46,3 342,4

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2021 roku

Rok 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 71,1 185,9 163,8 50,8 471,6
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujacych spétek:

30/09/2022 31/12/2021

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 9,4 10,3
AWT Cechofracht a.s. 12,1 11,4
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 0,3 1,2
Razem 21,8 22,9

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 30 wrzesnia 2022 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

2023 2024 2025 2026 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 2,7 3,3 11,5 4,0 0,3 21,8

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktdrych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2021 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego

2023 2024 2025 2026 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 3,2 4,1 11,7 3,7 0,2 22,9

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z dwdéch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytow zawierane byty gtdéwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzar wynikajacych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtdwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/09/2022 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 967,1 692,8 - 1659,9
Leasing 794,3 42,9 36,8 874,0
Razem 1761,4 735,7 36,8 2533,9
W walucie W walucie obcej
31/12/2021 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 900,6 732,3 - 16329
Leasing 826,1 66,2 39,0 931,3
Razem 1726,7 798,5 39,0 2564,2
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

9 miesiecy Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
30/09/2022 i pozyczki
1/01/2022 1632,9 931,3 2564,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 211,2 11,7 222,9
Modyfikacje istniejgcych uméw - 11,5 11,5
Leasing zwrotny - 17,0 17,0
Koszty transakcyjne 1,3 = 1,3
Naliczenie odsetek 52,4 29,3 81,7
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (231,8) (104,7) (336,5)
Zaptacone odsetki (44,8) (27,0) (71,8)
Koszty transakcyjne (1,1) - (1,1)
Pozostate (0,3) (2,1) (2,4)
Rdznice kursowe ujete w wyniku 38,1 1,4 39,5
Roznice kursowe z przeliczenia 2,0 5,6 7,6
30/09/2022 1659,9 874,0 2533,9
Dtugoterminowe 1131,9 715,5 1847,4
Krotkoterminowe 528,0 158,5 686,5
Razem 1659,9 874,0 2533,9
9 miesiecy Kredyty
zakornczone bankowe Leasing
30/09/2021 i pozyczki
1/01/2021 1659,3 921,0 2580,3
Zaciagniecie nowych zobowigzan 418,0 18,2 436,2
Modyfikacje istniejacych umow - 22,6 22,6
Leasing zwrotny - 8,7 8,7
Koszty transakcyjne 1,2 - 1,2
Naliczenie odsetek 10,8 22,8 33,6
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (219,0) (95,9) (314,9)
Zaptacone odsetki (10,7) (24,7) (35,4)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (26,6) (26,6)
Réznice kursowe ujete w wyniku 3,3 (0,4) 2,9
Réznice kursowe z przeliczenia 0,4 (4,5) (4,1)
30/09/2021 1862,9 841,2 2704,1
Dtugoterminowe 1373,4 713,8 2087,2
Krétkoterminowe 489,5 127,4 616,9
Razem 1862,9 841,2 2704,1

Pozostate kwoty z tytutu uméw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw:

Prezentacja w sprawozdaniu 9 miesiecy 9 miesiecy

z wyniku i pozostatych catkowitych zakonczone zakonczone
dochodéw 30/09/2022 30/09/2021
Przychody z tytutu umoéw

z klientami

Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego 29,9 20,9

Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (58,9) (35,1)
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)
Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Grupe s3:
wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdan finansowych PKP CARGO
S.A. i wybranych spoétek zaleinych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO i Grupy PKP CARGO
INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umow zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkdw umow kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, poétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o s$rodki pieniezne w relacji do
generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartos$é wskaznika
zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 2,25-4,5. W przypadku wybranych uméw istnieje
réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogdtem kalkulowanych w oparciu o parametry
prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci umdw zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogdtem (z uwzglednieniem
wytgczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytaczenia wptywu MSSF 16) i jego warto$¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku w przypadku Jednostki dominujgcej i spotek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych
zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie istniata konieczno$¢ przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu kredytow.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

(0] ({13 Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku , . 30/09/2022 31/12/2021
dostepnosci umowy

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1) 09/07/2023 PLN 1,6 0,4

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego 2 20/10/2023 PLN 100,0 100,0

Kredyt w rachunku biezgcym Powszechna Kasa Oszczgdnosci 19/03/2023 PLN 13,9 100,0

Bank Polski S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3) 24/05/2023 PLN 75,1 100,0
Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 4 27/06/2023 PLN - -
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 18/06/2023 PLN - 15,2
Razem 190,6 315,6

1) W dniu 11 lipca 2022 roku spdtka Cargotor Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, w wyniku ktérego
zwiekszyta sie kwota limitu kredytu do 1,6 miliona ztotych oraz wydtuzeniu ulegt okres dostepnosci kredytu o kolejne 12 miesiecy,
tj. do dnia 9 lipca 2023 roku.

2) W dniu 19 wrzesnia 2022 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 20 pazdziernika 2023 roku.

3) W dniu 23 maja 2022 roku Jednostka dominujgca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajgcy okres
dostepnosci kredytu do dnia 24 maja 2023 roku.

4 W dniu 28 czerwca 2022 roku Jednostka dominujaca podpisata umowe kredytowg z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
do facznej maksymalnej wysokosci 100 milionéw ztotych. Przedmiotem umowy kredytowej jest finansowanie biezacej dziatalnosci.
Okres dostepnosci, jak i termin sptaty uptywa 27 czerwca 2023 roku.

5) Okres dostepnosci linii leasingowej zostat wydtuzony automatycznie o okres kolejnych 12 miesiecy, tj. do dnia 18 czerwca 2023 roku
w zwigzku ze spetnieniem przez Jednostke dominujgcg zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy. Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku
limit zostat w petni wykorzystany w zwigzku z podpisang umowa leasingowg w dniu 27 wrzes$nia 2022 roku.
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4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30/09/2022 31/12/2021

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dziert 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu i posiadaja prawo do dywidendy.

Spétka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty
netto poniesionej w 2021 roku w kwocie 223,3 miliondw ztotych:

a) z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w kwocie 114,3 milionédw ztotych;

b) z kapitatu rezerwowego w kwocie 109,0 milionéw ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikaty z uchwaty z dnia 8 wrzesnia
2022 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow CARGOTOR Sp. z 0.0. w sprawie przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto
za rok 2021 w kwocie 3,6 milionéw ztotych, uchwaty z dnia 9 czerwca 2022 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. w sprawie czesciowego przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2021 w kwocie 9,5 milionéw ztotych
oraz uchwaty z dnia 13 kwietnia 2022 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie
przeznaczenia na kapitat zapasowy zysku netto za rok 2021 w kwocie 2,2 miliondw ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

30/09/2022 31/12/2021

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 78,3 164,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 49,1 90,0
Inne $rodki pieniezne - 0,5
Razem 127,4 254,5
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 44,3 60,6

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych prowadzonych dla wadiéw, gwarancji oraz zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla mechanizmu
podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

9 miesiecy Tabor - _ .
ol kolejowy i " Urzqdfema Srodki  Inne $rodki srodki
30/09/2022 Nieruchomosci techniczne trwate
. transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 7155,4 1014,3 468,3 96,0 45,0 83,7 1707,3

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):

Naprawy - - - - - 342,4 342,4
okresowe taboru

Pozostate nabycie - - - - - 152,5 152,5
Wykup przedmiotu

Iea:lsingup 23,3 i i i i i )
Rozliczenie rodkow 454,0 26,6 13,2 2,5 0,6 (496,9) (454,0)
trwatych w budowie

Dotacja do

aktywow trwatych (74,4) (15,9) (2,0) - - 5,9 (12,0)
Sprzedaz (w tym

leasing zwrotny) B0 (7,5) (&) (2,0) i i (15,5)
Likwidacja (319,6) (0,8) (1,7) - (0,1) (0,2) (2,8)
Przeklasyfikowanie

do APS (81) i i i i i i
Roznice kursowe 57,4 13,6 3,6 3,0 0,1 13 21,6
z przeliczenia

Pozostate (0,6) - - - - (1,9) (1,9)
30/09/2022 7 256,9 1030,3 475,4 99,5 45,6 86,8 1737,6
Skumulowane

umorzenie

1/01/2022 (2726,7) (327,0) (354,6) (84,9) (39,9) - (806,4)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (405,9) (26,8) (19,3) (2,6) (2,3) - (50,0)
Wyk.up przedmiotu (9,0) i i i i i )
leasingu

Sprzedaz (w tym

IeF;sing zvsfrotxy) 12,6 0.2 0,6 2,0 ) ) 28
Likwidacja 258,1 0,7 1,7 = 0,1 = 25
Przeklasyfikowanie 56 i i i i i )
do APS !

Réznice kursowe

2 przeliczenia (20,0) (3,9) (2,1) (2,7) (0,1) - (8,8)
Pozostate 0,8 (0,2) (0,5) (0,1) - - (0,8)
30/09/2022 (2 884,5) (357,0) (374,2) (88,3) (41,2) - (860,7)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2022 (187,1) (0,9) (1,7) - - (4,9) (7,5)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Ujecie odpisu - - - - - (1,5) (1,5)
Wykorzystanie odpisu 0,8 - - - - 3,1 3,1
Réznice kursowe

z przeliczenia (6,8) ) ) ) ) (0,1) (0,2)
30/09/2022 (193,1) (0,9) (1,8) - - (3,4) (6,1)
Wartos¢ netto

1/01/2022 4241,6 686,4 112,0 11,1 5,1 78,8 893,4
30/09/2022 4179,3 672,4 99,4 11,2 4,4 83,4 870,8
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

9 mie,siqcy Tabor TR T
zakoriczone kolejowy  Nieruch L. rz: zenia Srodki  Inne $rodki roci
30/09/2021 ieruchomosci tfec niczne P——— —— trwafe

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2021 7 044,0 945,2 479,4 100,7 44,6 78,3 1648,2
Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy - - - - - 290,0 290,0
okresowe taboru
Pozostate nabycie - - - - - 271,7 271,7
Wykup przedmiotu
leasingu 4,6 i i i i i )
Rozliczenie srodkéw
trwatych w budowie 509,6 7,4 8,9 2,2 0,7 (528,8) (509,6)
Dotacja do
aktywow trwatych (34,7) (2,5) (1,3) i i (2,0) (5,8)
Sprzedaz (4,3) (0,3) (0,3) (3,3) - - (3,9)
Leasing zwrotny - - (8,0) (1,3) - - (9,3)
Likwidacja (238,3) (4,2) (4,9) (0,3) (0,9) (0,7) (11,0)
Przeklasyfikowanie
do APS (133,1) i i i i i )
Roznice kursowe 23,6 52 1,7 1,5 0,1 16 10,1
z przeliczenia
Pozostate 5,2 0,1 - (4,5) - 1,6 (2,8)
30/09/2021 7 176,6 950,9 475,5 95,0 44,5 111,7 1677,6
Skumulowane
umorzenie
1/01/2021 (2612,9) (295,9) (345,3) (84,7) (38,9) - (764,8)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (375,5) (25,2) (21,9) (2,2) (1,4) - (50,7)
Wyk_up przedmiotu (1.2) ) ) ) ) ) )
leasingu
Sprzedaz 3,4 0,3 0,3 3,2 - - 3,8
Leasing zwrotny - - 0,1 - - - 0,1
Likwidacja 216,3 4,2 4,9 0,3 0,8 - 10,2
Przeklasyfikowanie
do APS 201 i i i i i )
Réznice kursowe
2 przeliczenia (4,9) (1,6) (1,0) (1,1) (0,1) - (3,8)
Pozostate (0,4) (0,2) (0,5) (0,1) 0,1 - (0,7)
30/09/2021 (2 685,1) (318,4) (363,4) (84,6) (39,5) - (805,9)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2021 (186,1) (2,4) (1,7) - - (3,7) (7,8)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Ujecie odpisu (1,5) - (0,6) - - (6,9) (7,5)
Wykorzystanie odpisu 0,5 - 0,6 - - 0,7 1,3
Przeklasyfikowanie
do APS 117 i i i i i i
Réinic.e kur:sowe (1,0) i i i i i )
z przeliczenia
30/09/2021 (176,4) (2,4) (1,7) - - (9,9) (14,0)
Wartos¢ netto
1/01/2021 4245,0 646,9 132,4 16,0 5,7 74,6 875,6
30/09/2021 4315,1 630,1 110,4 10,4 5,0 101,8 857,7
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

9 miesiec Urzadzenia 5 . ) .

zakoﬁcfo:e T_:-Jbor Nieruchomosci tec:niczne . LT

30/09/2022 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2022 527,5 799,1 53,0 21,5 1,4 1402,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 8,0 3,5 0,2 - 11,7
Modyfikacje uméw - 8,5 - 3,0 - 11,5
Leasing zwrotny 13,6 - 1,2 - - 14,8
Naprawy okresowe taboru - - - - - -
Zwrot przedmiotu leasingu (6,5) (14,0) (0,1) (0,2) (0,1) (20,9)
Wykup przedmiotu leasingu (23,3) - - - - (23,3)
Roznice kursowe z przeliczenia 11,5 8,8 1,4 0,5 - 22,2
30/09/2022 522,8 810,4 59,0 25,0 1,3 1418,5
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (175,2) (166,5) (14,9) (14,3) (0,9) (371,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (31,7) (46,0) (5,7) (3,5) (0,2) (87,1)
Zwrot przedmiotu leasingu 6,5 12,3 0,1 0,1 - 19,0
Wykup przedmiotu leasingu 9,0 - - - = 9,0
Pozostate (0,2) - - - - (0,2)
Rdznice kursowe z przeliczenia (5,9) (7,2) (0,6) (0,2) - (13,9)
30/09/2022 (197,5) (207,4) (21,1) (17,9) (1,1) (445,0)
Wartos¢ netto

1/01/2022 352,3 632,6 38,1 7,2 0,5 1030,7
30/09/2022 325,3 603,0 37,9 71 0,2 973,5
9 miesiec Urzadzenia < . , .

zakoﬁcfo:e T_abor Nieruchomosci tec:niczne srodki Inne srodki

30/09/2021 kolejowy T — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2021 467,2 792,1 29,1 17,6 1,9 1307,9
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 4,2 2,6 10,5 0,9 - 18,2
Modyfikacje uméw 0,1 22,5 - - - 22,6
Leasing zwrotny - - 7,3 1,3 - 8,6
Naprawy okresowe taboru 1,5 - - - - 1,5
Zwrot przedmiotu leasingu (20,8) (30,9) (0,1) (0,1) - (51,9)
Wykup przedmiotu leasingu (4,6) - - - - (4,6)
Pozostate (11,7) 0,3 0,9 - (0,8) (11,3)
Réznice kursowe z przeliczenia 5,6 1,5 0,6 0,2 - 7,9
30/09/2021 441,5 788,1 48,3 19,9 1,1 1298,9
Skumulowane umorzenie

1/01/2021 (157,5) (122,8) (8,7) 9,7) (0,6) (299,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (38,2) (42,3) (4,8) (3,6) (0,2) (89,1)
Zwrot przedmiotu leasingu 18,6 9,6 - - - 28,2
Wykup przedmiotu leasingu 1,2 - - - - 1,2
Pozostate 10,8 (3,3) - - - 7,5
Rdznice kursowe z przeliczenia (2,4) (0,6) (0,2) (0,1) - (3,3)
30/09/2021 (167,5) (159,4) (13,7) (13,4) (0,8) (354,8)
Wartos¢ netto

1/01/2021 309,7 669,3 20,4 7,9 1,3 1008,6
30/09/2021 274,0 628,7 34,6 6,5 0,3 944,1
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci (MPW)

Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

30/09/2022 31/12/2021
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 0,9 0,8
Terminale Przetadunkowe Stawkow - Medyka Sp. z o.0. 21,8 21,2
Transgaz S.A. 6,7 6,4
PKP CARGO CONNECT GmbH 0,9 0,9
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a. s. 2,8 2,8
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 2,9 3,4
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o0.0. 1,2 1,2
Razem 37,2 36,7

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30/09/2022 30/09/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 36,7 42,0
Sprzedaz udziatow - (7,0)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 4,8 3,0
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (4,3) (2,9)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 37,2 35,1

5.4 Zapasy

Struktura zapaséw

Zapasy strategiczne 32,0 31,2
Tabor w trakcie kasacji 43,9 31,0
Pozostate zapasy 123,8 109,4
Odpisy aktualizujgce (4,5) (7,0)
Zapasy netto 195,2 164,6

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 906,4 756,1
Odpis aktualizujgcy naleznosci (138,2) (140,2)
Razem 768,2 615,9
Aktywa dtugoterminowe 5,7 4,2
Aktywa krétkoterminowe 762,5 611,7
Razem 768,2 615,9
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/09/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 5,7 5,6

Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 35,1 32,3
Ubezpieczenia 4,6 6,8
Ustugi informatyczne 6,2 11,6
Wykup $wiadczen przejazdowych 3,2 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5,5 4,1
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywoéw trwatych 18,7 8,0
Inne 2,7 1,2
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 34,1 30,5
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 44 5,3
Inne 13,6 12,0
Aktywa niematerialne
Licencje 14,1 19,3
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,3
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 7,8 6,6
Razem 156,0 143,6
Aktywa dtugoterminowe 50,8 40,5
Aktywa krétkoterminowe 105,2 103,1
Razem 156,0 143,6

5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 158,6 298,8
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 1,0 19,8
Pozostate 2,0 14,6
Razem 161,6 333,2
Zobowigzania dtugoterminowe 63,0 111,8
Zobowigzania krotkoterminowe 98,6 221,4
Razem 161,6 333,2
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5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

Odpisy na )
Odprawy ZFSsdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody . I?ozosta’fe e
emerytalne . ) . . . s sSwiadczenia kwota
. emerytdw przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . o pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2022 205,2 125,5 24,0 6,7 259,4 35,6 656,4
Koszt biezgcego zatrudnienia 5,3 1,6 0,4 0,3 8,9 - 16,5
Koszt odsetkowy 5,8 3,6 0,7 0,2 7,7 - 18,0
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (0,5) (33,4) (8,1) (0,9) - - (42,9)

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - = (1,2) = (1,2)
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 24,5 24,5
Rozwigzanie rezerwy - - - - = (6,5) (6,5)
Swiadczenia wyptacone (15,7) (4,1) (0,7) (0,7) (38,6) (3,9) (63,7)
Rdznice kursowe z
przeliczenia 01 - - - 0,3 0,6 1,0
30/09/2022 200,2 93,2 16,3 5,6 236,5 50,3 602,1
Rezerwy dtugoterminowe 154,2 87,3 15,3 4,7 186,9 - 4484
Rezerwy krétkoterminowe 46,0 5,9 1,0 0,9 49,6 50,3 153,7
Razem 200,2 93,2 16,3 5,6 236,5 50,3 602,1
Odpisy na
el ZFF)§SydIa Swiadczenia  Odprawy Nagrody I.’ozosta’fe L L]
emerytalne A X L . _ Swiadczenia kwota

. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe .

i rentowe i rencistow pracownicze rezerw
1/01/2021 234,5 179,3 40,3 7,3 310,5 28,7 800,6
Koszt biezgcego zatrudnienia 6,1 2,7 0,6 0,3 11,3 - 21,0
Koszt odsetkowy 2,4 1,9 0,4 0,1 3,3 - 8,1
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (9,1) (19,0) (8,4) 0,1 - - (36,4)

catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - (12,3) - (12,3)
wynikow

Cotypresies R
Utworzenie rezerwy - - - - - 32,2 32,2
Rozwigzanie rezerwy - - - - - (7,2) (7,2)
Swiadczenia wyptacone (12,9) (3,9) (0,7) (1,0) (33,7) (1,6) (53,8)
e e R
30/09/2021 221,0 161,0 32,2 6,8 280,5 52,4 753,9
Rezerwy dtugoterminowe 182,4 155,4 31,3 5,9 234,3 - 609,3
Rezerwy krotkoterminowe 38,6 5,6 0,9 0,9 46,2 52,4 144,6
Razem 221,0 161,0 32,2 6,8 280,5 52,4 753,9
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5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 7,9 6,8
Inne rezerwy 25,3 23,5
Razem 33,2 30,3
Rezerwy dtugoterminowe 0,6 7,0
Rezerwy krétkoterminowe 32,6 23,3
Razem 33,2 30,3

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

30/09/2022 31/12/2021
Zobowiazania finansowe

Cash pool 1,1 1,1
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 40,1 34,2
Zobowigzania publicznoprawne 113,5 109,3
Rozrachunki z pracownikami 105,0 96,2
Otrzymane dotacje - 0,6
Rozliczenia z tytutu VAT 26,1 5,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2,9 0,8
Pozostate rozrachunki 19,8 6,8
Razem 308,5 254,1
Zobowigzania krotkoterminowe 308,5 254,1
Razem 308,5 254,1

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/09/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 5,7 5,6
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 768,2 615,9
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 44 5,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 127,4 254,5
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 9,1 9,1
Razem 914,8 890,4
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/09/2022 31/12/2021
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 692,5 732,2
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 26,0 33,5
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 967,4 900,7
Zobowigzania handlowe 700,3 641,3
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 161,6 333,2
Cash pool Nota 5.10 1,1 1,1
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 848,0 897,8
Razem 3396,9 3539,8

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 1.6 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 wrzesnia 2022 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:
= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg
do stycznia 2035 roku. Na dziern 30 wrzesnia 2022 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
142,2 milionéw EUR stanowigca rownowartos¢ 692,5 milionéw ztotych.
= leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do sierpnia
2027 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 5,3 milionéw EUR
stanowigca réwnowartosc 26,0 milionow ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] byty
kontrakty walutowe forward oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/09/2022 31/12/2021

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spétkach nienotowanych

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Kontrakty walutowe forward

Wartosc¢ godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spétce Euroterminal Stawkdéw Sp. z 0.0. w kwocie
4,9 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywdw pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
$rednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majgtkowa i dochodowg. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metody dochodowg (2 razy wiekszg).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkéw
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢ do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

9 miesiecy Instrumenty . Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakoriczone finansowe R e wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

30/09/2022 zabezpieczajace zamortyzow::seziz z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (2,9) 3,0 0,3 (63,3) (28,6) (91,5)
Rdznice kursowe - 4,1 - - (1,3) 2,8
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,2) - - - (0,2)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (1,3) - (1,3)
Efekt rc_)zliczginia rachunlkow?éc_i _ (6,5) ) ) ) ) (6,5)
zabezpieczen przeptywodw pienieznych

Pozostate - - - 0,3 - 0,3
Zysk / (strata) brutto (9,4) 6,9 0,3 (64,3) (29,9) (96,4)
Zmiana wyceny (33,2) - - - - (33,2)
Pozostate catkowite dochody (33,2) - - - - (33,2)

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdédw pienieznych skorygowat wartos$¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami

w kwocie (6,5) milionéw ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2022 roku pozycja zmiana wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane
wyceny kredytéw bankowych w kwocie (32,9) milionéw ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie (0,3) miliona ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.

Aktywa finansowe

9 miesiecy Instrumenty . Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakoriczone finansowe wyceniane wediug wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

30/09/2021 zabezpieczajace zamortyzow::seziz z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (3,2) 2,0 0,4 (11,5) (21,8) (34,1)
Rdznice kursowe - (2,9) - 1,0 0,3 (1,6)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 3,9 - - - 3,9
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (1,2) - (1,2)
Efekt rc.)zliczginia rachun{kowPéc.i . (14,9) ) ) ) ) (14,9)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (18,1) 3,0 0,4 (11,7) (21,5) (47,9)
Zmiana wyceny 5,3 - - - - 5,3
Pozostate catkowite dochody 53 - - - - 53

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdédw pienieznych skorygowat wartos$¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami

w kwocie (14,9) milionéw ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku pozycja zmiana wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane
wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 2,6 milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie 1,5 miliona ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 1,2 miliona ztotych, ktére
sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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(w milionach ztotych)

7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO
podmiotem dominujacym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio
i posrednio) sa podmiotami powigzanymi z Grupg i s prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate
podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane
jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Parstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby
znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, JSW, ENEA oraz TAURON. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2022 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Paristwa
byty podmioty z Grupy Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

9 miesiecy zakoriczone 30/09/2022 30/09/2022

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotéw od podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powiazanych powiazanych powigzanych
Jednostka dominujaca 0,1 58,1 0,1 564,6
Jednostki zalezne / wspbétzalezne
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 4,2 0,1 1,6 -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

3,9 14,5 1,0 1,6

17,9 425,4 5,8 205,3

9 miesiecy zakoriczone 30/09/2021 31/12/2021

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotow od podmiotow wobec podmiotéow
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca 0,3 53,5 1,3 572,2

Jednostki zalezne / wspétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 1,2 0,1 0,6 -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

4,2 17,1 - 1,7

19,0 391,5 3,2 169,3

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujaca (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidéw, kosztéw sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy PKP transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen, poddzierzawe
nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne, ustugi
przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggédw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Grupa posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.10. niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakoriczone zakonczone zakoriczone zakornczone
30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Swiadczenia krétkoterminowe 1,6 3,1 3,9 4,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,7 - 0,3 0,5
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 0,2 0,3
Razem 2,3 3,1 4,4 5,5
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakornczone zakornczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Swiadczenia krétkoterminowe 1,0 0,9 1,0 0,2
Razem 1,0 0,9 1,0 0,2
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw m 9 miesiecy 9 miesiecy
kluczowego personelu kierowniczego zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Swiadczenia krétkoterminowe 4,8 4,8 14,0 12,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,2 - - 0,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 - - -
Razem 51 4,8 14,0 12,9

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki dominujacej, jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupg zadnych transakcji w zakresie
pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

30/09/2022  31/12/2021

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych 701,9 >83,0
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych - 0,2
Razem 701,9 583,2

W dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wyrazita zgode na zawarcie z konsorcjum w sktadzie: Siemens
Mobility Sp. z o0.0. oraz Siemens Mobility GmbH umowy na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw
wielosystemowych wraz ze $wiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku,
a szacowana wartos¢ catej umowy nie przekroczy kwoty 139,1 milionéw ztotych netto.

W dniu 29 lipca 2022 roku spétka zalezna PKP CARGO Terminale Sp. z 0.0. zawarta z kontrahentem ZUE S.A. umowe na wykonanie
robét budowlanych w zakresie realizacji zadania inwestycyjnego pn.: ,,Budowa terminalu multimodalnego w Zdunskiej Woli —
Karsznicach”, z terminem realizacji do 31 pazdziernika 2023 roku. Szacowana warto$¢ umowy wynosi 100 milionéw ztotych.

W dniu 6 pazdziernika 2022 spétka PKP CARGO Terminale Sp. z o.0. zawarta warunkowa umowe o dofinansowanie projektu pn.:
,Budowa terminalu multimodalnego w Zdunskiej Woli-Karsznicach” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
tédzkiego na lata 2014 -2020 na kwote 51,7 miliondw ztotych. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym wydania przez
Komisje Europejska we wtasciwej procedurze notyfikacji ostatecznej decyzji o zgodnosci z rynkiem wewnetrznym projektu udzielenia
pomocy publicznej na podstawie tej umowy.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/09/2022 31/12/2021

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 110,4 113,0
Pozostate zobowigzania warunkowe 132,6 129,1
Razem 243,0 242,1

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzierr 30 wrzesnia 2022 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, gwarancje celne oraz gwarancje akcyzowe.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu $rodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 pazdziernika 2022 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng wniesiong przez Jednostke dominujgca od wyroku Sadu
Apelacyjnego utrzymujacego decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (dalej ,,Urzgd”) w sprawie zarzutu
naduzycia przez PKP CARGO S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych. Jednostka dominujaca
uiscita catos¢ naleznej kwoty na rzecz Urzedu w styczniu 2021 roku.

Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 1.6 oraz Nocie 7.2 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za Ill kwartat 2022 roku w Rozdziale 3.6.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 23 listopada 2022 roku.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2022 ROKU wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
9 miesiecy

zakonczone
30/09/2022

3 miesigce
zakonczone
30/09/2022

9 miesiecy
zakonczone
30/09/2021

3 miesigce
zakonczone
30/09/2021

Przychody z tytutu uméw z klientami 2814,2 1004,5 2291,5 808,6
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (516,5) (174,0) (367,0) (132,5)
Ustugi dostepu do infrastruktury (410,3) (138,2) (381,3) (121,5)
Pozostate ustugi (302,1) (101,1) (263,2) (94,2)
Koszty $wiadczen pracowniczych (926,2) (316,2) (918,0) (304,7)
Pozostate koszty (157,0) (49,0) (124,4) (48,4)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (7,2) (12,2) 16,7 11,6
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 494,9 213,8 254,3 118,9
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (455,7) (154,7) (424,2) (144,5)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 39,2 59,1 (169,9) (25,6)
Przychody i (koszty) finansowe (68,0) (42,9) (20,6) (13,5)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (28,8) 16,2 (190,5) (39,1)
Podatek dochodowy 5,3 (4,1) 33,4 49
ZYSK/(STRATA) NETTO (23,5) 12,1 (157,1) (34,2)
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych (32,8) (23,9) 2,5 (14,1)
Podatek dochodowy 6,3 4,6 (0,5) 2,7
Pozostate .cafkowi.te docho.dy Podlegajqce (26,5) (19,3) 2,0 (11,4)
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace swiadczen

pZaco(A/(niczy\c/L v 40,3 i 34,7 i
Podatek dochodowy (7,7) - (6,6) -
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 32,6 ) 28,1 i
Suma pozostatych catkowitych dochodéw 6,1 (19,3) 30,1 (11,4)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (17,4) (7,2) (127,0) (45,6)
Zysk/(strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Zysk/(strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (0,52) 0,28 (3,51) (0,77)
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

(w milionach ztotych)

AKTYWA

Tabor kolejowy 3755,0 3827,5
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 464,5 481,7
Prawa do uzytkowania aktywow 632,5 666,9
Inwestycje w jednostkach powigzanych 840,0 840,0
Naleznosci leasingowe 22,3 23,4
Aktywa finansowe 4,9 4,9
Pozostate aktywa 38,2 28,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162,9 158,7
Aktywa trwate razem 5920,3 6031,2
Zapasy 97,6 87,3
Naleznosci handlowe 490,6 380,5
Naleznosci leasingowe 1,4 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1,7
Pozostate aktywa 70,9 69,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38,0 141,0
Aktywa obrotowe razem 698,5 681,3
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3,4 14,9
AKTYWA RAZEM 6 622,2 6727,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 635,7 744,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (56,2) (62,3)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (23,5) (109,0)
Kapitat wtasny razem 2795,3 28127
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1644,9 1872,2
Zobowigzania inwestycyjne 62,2 110,1
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 380,7 459,9
Pozostate rezerwy 0,6 0,7
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2088,4 2442,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 617,5 393,9
Zobowigzania handlowe 523,3 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 179,8 297,7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 123,8 99,9
Pozostate rezerwy 18,7 17,7
Pozostate zobowigzania finansowe 58,0 42,6
Pozostate zobowigzania 217,4 173,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1738,5 1471,8
Zobowigzania razem 3 826,9 3914,7
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 622,2 6727,4
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1/01/2022

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2022 ROKU wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

z tytutu wyceny
instrumentéw
kapitatowych w
wartosci godziwej

Zyski / (straty)
aktuarialne
dotyczace
Swiadczen
pracowniczych

Wycena
instrumentow
zabezpieczajacych

Zyski zatrzymane /
(Niepokryte straty)

(109,0)

(w milionach ztotych)

Kapitat wtasny razem

Wynik netto za okres - - - - - (23,5)

Pozostate catkowite dochody i i i 326 (26,5) i 6,1
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 32,6 (26,5) (23,5) (17,4)
Pozostate zmiany za okres - (109,0) - - - 109,0 _
30/09/2022 2239,3 635,7 (12,9) 9,9 (53,2) (23,5) 2795,3
1/01/2021 2239,3 744,7 (12,9) (92,6) (34,0) 114,3 2958,8
Wynik netto za okres - - - - - (157,1) (157,1)
Pozostate catkowite dochody i i i 281 20 i 30,1
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 28,1 2,0 (157,1) (127,0)
30/09/2021 2239,3 744,7 (12,9) (64,5) (32,0) (42,8) 2831,8
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(w milionach ztotych))

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2022 30/09/2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (28,8) (190,5)
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 455,7 424,2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (5,7) (16,0)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 6,4 2,9
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 51,8 13,0
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,6 0,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy 1,4 (0,1)
Zmiany w kapitale obrotowym (34,5) (96,9)
Pozostate korekty 40,3 37,3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 487,2 174,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (620,4) (535,9)
Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 49,6 40,0
Wydatki z tytutu nabycia jednostek powigzanych (0,1) (33,0)
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 25,5 9,2
Inne wydatki inwestycyjne - (27,0)
Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 2,0 2,8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (543,4) (543,9)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (56,5) (56,8)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 211,2 408,3
Sptata kredytéw / pozyczek (224,4) (206,1)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (64,3) (28,7)
Dotacje otrzymane 76,6 34,7
Wptywy / (wyptywy) w ramach cash pool 13,3 69,9
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (2,7) (2,5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46,8) 218,8
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (103,0) (150,8)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 141,0 180,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

na konipec oeresu sprawozdawcze‘glo, w tym: 38,0 29,7
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28,8 16,8
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

1.1 Podstawowe informacje o Spotce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO

Grupa Kapitatowa PKP CARGO ( ,,Grupa”) jest operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce i w Unii Europejskiej
(,UE”) od lat oferujac kompleksowe ustugi logistyczne. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie
dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak i geograficznym. Poza dziatalnoscig przewozowa Grupa PKP CARGO Swiadczy
ustugi komplementarne wspierajgce oferte Grupy w zakresie kolejowego przewozu towardow, m.in. ustugi bocznicowe
i trakcyjne, terminalowe czy spedycyjne.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO posiada licencje na swiadczenie ustug kolejowych przewozéw towarowych na terenie 8 panstw
UE: Litwy, Stowacji, Stowenii, Austrii, Czech, Niemiec, Holandii i Polski.

Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A. (zwanej dalej: ,,PKP CARGO”) na dzien 30 wrzesnia 2022 roku,
obejmowata:
a) 20 spotek zaleznych — kontrolowanych przez PKP CARGO bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty
kontrolowane przez PKP CARGO), w tym:

= 10 spoétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO;

= 10 spétek bezposrednio kontrolowanych przez spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO), w tym 3 spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. oraz 7 spétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.);

b) 1 spétke wspdtkontrolowang (w ktérej podmiot z Grupy PKP CARGO posiada 50% udziat w kapitale zaktadowym),
w tym:
= 1 spétke wspdtkontrolowang przez spétke PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0. posiadajaca 50% udziatow w jej
kapitale zaktadowym (posrednio wspétkontrolowana przez PKP CARGO): TERMINALE PRZEtADUNKOWE
SLAWKOW MEDYKA sp. z 0.0.;

Ponadto, PKP CARGO lub spétki zalezne (kontrolowane bezposrednio lub posrednio) od PKP CARGO posiadaty na dzien
30 wrzesnia 2022 roku udziaty lub akcje w 8 spdtkach, ktére nie byty kontrolowane lub wspétkontrolowane przez PKP CARGO
lub podmioty zalezne od PKP CARGO, w tym:

= 5spodtek, w ktérych PKP CARGO bezposrednio posiada mniejszosciowy udziat,

= 2 spotki, w ktorych spotka bezposrednio kontrolowana przez PKP CARGO — ktérg jest PKP CARGO CONNECT sp.
z 0.0. — posiada udziat mniejszosciowy w kapitale zaktadowym, w sposéb nie pozwalajagcy na sprawowanie
kontroli lub wspaétkontroli,

= 1 spoétka powigzana z Grupg PKP CARGO INTERNATIONAL, w ktdrej spotka posrednio kontrolowana przez PKP
CARGO ma udziat mniejszosciowy w kapitale zaktadowym, w sposdb nie pozwalajacy na sprawowanie kontroli
lub wspétkontroli.

Na ponizszym schemacie przedstawiamy strukture powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spotki
zalezne posiadajg udziaty lub akcje - na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.:
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Struktura powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktdrych PKP CARGO S.A. lub jej spo6tki zalezne posiadajg
udziaty lub akcje na dziert 30.09.2022 .

PKP CARGO S.A.

PKP Linia Cheimaka 2
PKP CARGO PKP CARGOTABOR [l PKP CARGOTABOR PKP CARGO PKP CARGO Lmbudls PKP CARGO ONECARGO CARGOTOR TERMINAL
SERVICE sp. z 0.0. Sp. Z 0.0 USEUGH sp. z 0.0 INTERNATIONAL a.s. SR TERMINALE sp. z 0.0] ‘i‘-[\ R CONNECT sp. zo.0. CONNECT sp. z 0.0. Sp.10.0. MULTIMODALNY
sp. z 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100%
R — ————
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i, i sp.zZ.0.0.
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100% 111% 0.15%

I ECEN

Zrédto: Opracowanie wtasne

d.oio.

80%

Spatki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

P CARGO
INTERNATIONAL 51

Depos Homi Sucha
as

20.,55%

Spolki wspétkontrolowane przez: spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A.
Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A. posiadaja
udzial mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

Spotki, w ktarych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A. posiadaja
udzial mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 20%

Struktura Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL na dzier 30.09.2022 r.

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

PKP CARGO S.A. posiada 100% w k.z.1

0.71%

PKP CARGOD
INTERNATIONAL HU
Zrt.

100%

100%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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i 2.8,
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Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A.

Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A. posiadaja
udzial mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

80%

Depos Homi Sucha
a8

20,55%
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W zakresie struktury powigzan kapitatowych w okresie 9 miesiecy 2022 r. zaszty nastepujace zmiany:

nabycie przez PKP CARGO S.A. 0,17% udziatéw w spotce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o0.0. z siedzibg

w Warszawie.
Na mocy Umowy Sprzedazy Udziatéw z dnia 11 marca 2022 roku, PKP S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty tj. 50 udziatéw
w spotce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej wynoszgacej 50,00 zt kazdy
udziat, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 2.500,00 zt — na rzecz PKP CARGO S.A. (jako Wspdlnika spétki Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.), za tgczng cene odpowiadajaca tgcznej wartosci nominalnej zbywanych udziatéw, wynoszaca:
2.500,00 zt. W wyniku zawarcia powyzszej Umowy, na PKP CARGO S.A. z dniem 11 marca 2022 r. przeszta wtasno$¢ 50 udziatéw
w spotce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 2.500,00 zt (co stanowi 0,17%
udziat w k.z.), w zwigzku z czym PKP CARGO S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem w spétce Centralny Terminal Multimodalny Sp.
z 0.0. — dotychczas PKP CARGO S.A. posiadata 99,83% udziatéw w CTM;

likwidacja spotki GDANSKI TERMINAL KONTENEROWY S.A. w likwidacji z siedzibg w Gdansku, w ktérej 41,93% akcji

posiadata PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0. — jednoosobowa spétka zalezna od PKP CARGO S.A.
W dniu 07 czerwca 2022 roku Sgd Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sagdowego spotki GDANSKI TERMINAL KONTENEROWY
SPOtKA AKCYINA w likwidacji — z dokonaniem wpisu daty zakoriczenia postepowania likwidacyjnego wskazanej Spétki na dzien
25 czerwca 2020 roku. Uprawomocnienie dokonanego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisu o wykresleniu spotki GDANSKI TERMINAL KONTENEROWY S.A. w likwidacji
z KRS-u nastgpito z datg 02 lipca 2022 roku. Zatem, Spodtka utracita swoj byt prawny z chwilg uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego w kwestii wykreslenia z KRS — a wiec z dniem 02 lipca 2022 roku. W wyniku powyzszego,
spotka GDANSKI TERMINAL KONTENEROWY S.A. w likwidacji zakoriczyta swdj byt prawny i przestata by¢ podmiotem
powigzanym z PKP CARGO S.A.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dzien 30 wrzesnia 2022 roku., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 12 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda
petna:

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petng

Nazwa Spotki Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
(,,PKP CARGO SERVICE”)

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkdw transportem
kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowej.

PKP CARGOTABOR Sp. 2 0.0. Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagondow

(,,PKP CARGOTABOR")

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0.
("PKP CARGOTABOR UStUGI”)

PKP CARGO TERMINALE Sp. z o.0.

(,,PKP CARGO TERMINALE")
(d. CL Medyka-Zurawica i d. CL Mataszewicze)

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0.

(,CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO”)

CARGOTOR Sp. z 0.0.
(,CARGOTOR”)

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.
(,PKP CARGO CONNECT”)

i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw oraz odzysk surowcow.
Na dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
innych ustug granicznych. Spétka posiada terminale, ktére umozliwiajg
przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze konteneréw. Posiada takze
mozliwos¢ prowadzenia komunikacji przestawczej i jako jedyna spétka na granicy
wschodniej posiada 6 - komorowa odmrazalnie.

Przetadunki roznych towaréw oraz handel weglem. Spétka zajmuje sie sprzedaza
hurtowa i detaliczng w tym zakresie.

Zarzadzanie infrastruktura torowa i ustugowg (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzgdzeniami i budynkami oraz udostepnianie infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spdtka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rddlgdowego organizujgc przewozy, przetadunek, sktadowanie,
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PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

(,PKP CARGO INTERNATIONAL”)
(d. Advanced World Transport a.s.)

AWT ROSCO a.s. (,AWT Rosco”)

AWT Cechofracht a.s.
(,AWT Cechofracht”)

AWT Rekultivace a.s.
(,AWT Rekultivace”)

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.
(d. AWT Rail HU Zrt)
(,,PKP CARGO INTERNATIONAL HU”)
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magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientow
Grupy.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-
Wschodniej, zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w
miejscowosci Paskov oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozéw
transportem drogowym (,ostatnia mila”). Zarzadzanie taborem w Grupie PKP
CARGO INTERNATIONAL.

Czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.
Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalnos¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terenéw poprzemystowych (w tym gérniczych), prace rozbidrkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadow,
likwidacja wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie
Wegier na podstawie witasnej licencji przewoznika kolejowego.

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

Jednostki wycenione metodg praw wtasnosci

Nazwa Spotki

Podstawowa dziatalnos¢

Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.

COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o0.0.

Terminale
— Medyka Sp. z o.0.

Transgaz S.A.

PKP CARGO CONNECT GmbH

PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s.

PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.0.

Przetadunkowe Stawkow

Na dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Przewozy realizowane za pomocg wtasnej floty (kontenerowce, masowce,
tankowce, statki wielozadaniowe i specjalistyczne, np.: pétzanurzalne oraz floty
leasingowanej, obstuga i sprzedaz statkdéw i czesSci zamiennych, ustugi
magazynowe i terminalowe (prowadzone réwniez na wtasnych terminalach
Cosco).

Podstawowym zakresem dziatalnosci spdtki sa: operacje przetadunkowe,
sktadowanie na placach sktadowych, transport kolejowy, spedycja samochodowa,
ustugi spedycyjne.

Przetadunek szerokiej gamy gazéw skroplonych takich jak: propan, butan, propan-
butan, propylen, izobutan itp. oraz wyrobdéw petrochemicznych wymagajacych
podgrzania jak: parafiny, woski, gacze parafinowe, niektére oleje.
Miedzynarodowy dostawca ustug logistycznych zapewniajgcy kompleksowy
transport, przetadunek, magazynowanie i ustugi celne. Specjalizuje sie
w transporcie i obstudze kontenerdw, zwtaszcza w porcie w Hamburgu oraz na
terminalach kolejowych w Niemczech.

Kompleksowe ustugi transportu kolejowego na Stowacji.

Kompleksowe ustugi transportu kolejowego w Stowenii.
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2. Informacje dotyczace Jednostki dominujace;j
2.1 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD

Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie w okresie 9 miesiecy 2022 roku dziatat na podstawie przepiséw prawa,
a w szczegolnosci:

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);

ustawy z dnia 08 wrzesnia 2000 roku o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje
Panistwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdin. zm.);

Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwatg Nr 62/V11/2020 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 24 sierpnia
2020 roku);

Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 47/2018 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 07 lutego 2018 roku
i zatwierdzony Uchwatg nr 1722/VI/2018 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 26 lutego 2018 roku;

innych przepisow wewnetrznych i zewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majgtkiem Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Do sktadania oswiadczern woli Spotki
upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Sposdb funkcjonowania Zarzadu

Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkéw Zarzadu
i moga by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtosow ,,przeciw” wraz z gtosami
,wstrzymujgcymi sie”, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzadu.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w razie wystgpienia konfliktu intereséw Spoétki z osobistymi interesami Cztonka Zarzadu,
matzonka, krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osobami, z ktérymi jest powigzany osobiscie lub mozliwosci
powstania takiego konfliktu intereséw, Cztonek Zarzgdu powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych
Cztonkéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu réwniez Rade Nadzorczg oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazgdac, aby
zostato to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.

Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Dariusz Seliga Prezes Zarzadu 13.04.2022r. nadal
Marek Olkiewicz Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 03.02.2022rr. nadal
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016 . nadal
Maciej Jankiewicz Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 25.04.2022r. nadal
Jacek Rutkowski Cztonek Zarzadu ds. Hadlowych 25.04.2022 . nadal
18.10.2021 . 13.01.2022rr.

Wiadystaw Szczepkowski  czasowe wykonywanie czynnosci Prezesa Zarzadu
13.01.2022 . 12.04.2022r.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkdéw (w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w danej kadencji ustala PKP S.A. (w VII kadencji
— 11 cztonkéw). Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji, oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub innych ustaw, nalezy m. in. wyrazanie
zgody na wyptate przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie
i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkdéw Zarzadu, ustalanie liczby Cztonkdéw Zarzadu, wyrazanie zgody na
utworzenie i likwidacje oddziatu Spoétki, opiniowanie wnioskéw Zarzadu Spétki przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu.

Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorcza - Regulamin Rady Nadzorczej Spétki.
W swietle postanowien ww. Regulaminu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej jest wymagane zaproszenie na posiedzenie wszystkich i obecno$¢ co najmniej potowy jej Cztonkdéw, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig
gtosow. W wypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” decyduje gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Uchwaty Rady w sprawie zawieszenia w czynnosciach Cztonkéw Zarzadu lub Zarzadu wymagajg zgody
Przewodniczacego Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia w drodze
pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. O takim trybie
decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z whasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci intereséw Spoétki z osobistymi interesami Cztonka Rady, jego
wspotmatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazagda¢ zaznaczenia tego
w protokole z Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
od do
. Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12.07.2022r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski .
Cztonek Rady Nadzorczej 20.06.2019 . nadal
. Lo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12.07.2022r. nadal
Andrzej Leszczynski
Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Henryk Grymel Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022 . nadal
Marek Ryszka Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal
Jarostaw Stawiarski Cztonek Rady Nadzorczej 07.07.2022r. nadal
Jarostaw Slepaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Michat Wnorowski Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2020 . nadal
Grzegorz Dostatni Cztonek Rady Nadzorczej 28.07.2022 . nadal
o Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.07.2019r. 29.06.2022 r.
Krzysztof Maminski .
Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 29.06.2022 .
Marcin Kowalczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 25.01.2021 . 29.06.2022 .
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Cztonek Rady Nadzorczej 14.01.2021 . 29.06.2022 .
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r. 29.06.2022 .
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 29.06.2022 .
Dariusz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 29.06.2022 .
Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 29.06.2022 .
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 29.06.2022 .
Antoni Duda Cztonek Rady Nadzorczej 21.08.2020 . 29.06.2022 .

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu Rady Nadzorczej. W jego sktad wchodzi przynajmniej trzech Cztonkéw Rady
Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszos¢ Cztonkdédw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczgcy, spetnia kryteria
niezaleznosci okreslone w § 20 i 21 Statutu Spétki oraz w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.0.1089 z p6zn. zm.). Przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden Cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres
odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komodrka
organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie
skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym zakresie
sprawozdawczodci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, kontrolowanie i monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w tym w wypadku swiadczenia na rzecz Spétki innych niz rewizja
finansowa ustug, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem, rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu firmy audytorskiej do badania
sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spoétki, zgodnie z przyjetymi w Spoétce politykami:
Polityka i Procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania jednostkowego sprawozdania finansowego
PKP CARGO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP CARGO oraz Polityka $wiadczenia ustug
dodatkowych przez firme audytorskg przeprowadzajgcy badanie PKP CARGO S.A., podmioty powigzane z firmg audytorskg lub
cztonka jej sieci.

Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Przewodniczacy Komitetu 23.08.2022r.
Michat Wnorowski nadal
Cztonek Komitetu 12.07.2022 .
Jarostaw Slepaczuk Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal

) Przewodniczacy Komitetu
Dariusz Gorski . 01.07.2019r. 29.06.2022r.
Cztonek Komitetu

Zofia Dzik Cztonek Komitetu 01.07.2019r. 29.06.2022 .

Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 24.08.2020 . 29.06.2022r.

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Rada Nadzorcza powotuje Komitet ds. Nominacji. W jego sktad wchodzi trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym, co najmniej
jeden Cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20 i 21 Statutu Spotki
i ktory petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu ds. Nominacji. Cztonkowie Komitetu ds. Nominacji powotywani sg na okres
odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzér nad
postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska Cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Cztonkéw Zarzadu,
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a takze wspomaga osigganie celéw strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskow
dotyczacych struktury zatrudnienia oraz wynagradzania pracownikéw Spoétki, w tym w szczegdlnosci Cztonkdw Zarzgdu Spétki
i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Przewodniczaca Komitetu 12.07.2022rr. nadal
Izabela Wojtyczka 21.09.2020 . 29.06.2022r.
Cztonek Komitetu
12.07.2022 r. nadal
18.10.2021 . 29.06.2022 r.
Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu
12.07.2022r. nadal
01.07.2019rr. 29.06.2022 .
Whtadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu
12.07.2022rr. nadal
Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 01.07.2019rr. 29.06.2022 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza powotuje Komitet ds. Strategii. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech Cztonkdédw Rady Nadzorczej, w tym
co najmniej jeden Cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 201 21 Statutu
Spotki. Cztonkowie Komitetu ds. Strategii powotywani s3 na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii, a takze wtasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki.

Skfad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

23.09.2020 . 29.06.2022 r.
Przewodniczacy Komitetu
12.07.2022rr. nadal
Wiadystaw Szczepkowski
01.07.2019r. 29.06.2022r.
Cztonek Komitetu
12.07.2022rr. nadal
Henryk Grymel Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Andrzej Leszczynski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Komitetu 12.07.2022rr. nadal
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu 12.07.2022rr. nadal
Antoni Duda Cztonek Komitetu 21.12.2020 . 29.06.2022 .
Dariusz Gorski Cztonek Komitetu 01.07.2019. 29.06.2022 r.
Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu 21.09.2020 . 29.06.2022 .

Zrédto: Opracowanie wtasne
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2.2 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akgcji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013 . 43338 000
Seria B 08.07.2013 r. 02.10.2013 r. 15
Seria C 02.10.2013 r. 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne

2.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow

Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dziert 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien przekazania raportu

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow ha WZ
PKP S.A. () 14 784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 4418 443 9,87% 4418 443 9,87%
Aviva OFE 3 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 23245909 51,90% 23245909 51,90%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30.06.2022 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.
Zrédto: Opracowanie wtasne

2.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzagdzajace Spdtka w okresie od dnia 26 sierpnia 2022 roku,
tj. dnia przekazania raportu za | p6trocze 2022 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajacego

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu
Dariusz Seliga

Marek Olkiewicz

Jacek Rutkowski

o O o o

Maciej Jankiewicz

Zenon Kozendra 46
wg stanu na dzien 26.08.2022 r.

Dariusz Seliga

Marek Olkiewicz

Jacek Rutkowski

O O o o

Maciej Jankiewicz

Zenon Kozendra a6

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spdtke w okresie od dnia 26 sierpnia 2022 roku,
tj. dnia przekazania raportu za | pétrocze 2022 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu
Wiadystaw Szczepkowski
Pawet Sosnowski
Marek Ryszka
Andrzej Leszczynski
Izabela Wojtyczka
Michat Wnorowski

O O O o o o

Henryk Grymel 70

o

Tomasz Pietrek

Jarostaw Slepaczuk

o

Jarostaw Stawiarski
wg stanu na dzien 26.08.2022 r.
Wiadystaw Szczepkowski
Pawet Sosnowski
Marek Ryszka
Andrzej Leszczynski
Izabela Wojtyczka
Michat Wnorowski

Henryk Grymel 70

o O O o o o

o

Tomasz Pietrek
Jarostaw Slepaczuk

Jarostaw Stawiarski

Zrédto: Opracowanie wtasne

3. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
3.1 Otoczenie makroekonomiczne

Przemyst i gospodarka w Polsce

Wozrost produkcji sprzedanej przemystu w trzech kwartatach 2022 r. 0 +12,3% r/r (wobec +15,5% r/r w analogicznym okresie
2021r.).1

Wyhamowanie dynamiki w polskim przemysle - pomimo wysokiej odpornosci sektora na wptyw pandemii COVID-19 oraz
wojny w Ukrainie, procesy przebiegajagce w Swiatowej gospodarce oraz wzrost kosztu kapitatu skutecznie hamowaty
gospodarke. Dynamika produkcji zwalniata z kwartatu na kwartat osiggajgc odpowiednio: +16,0% r/r w | kwartale, +11,3% r/r
w Il kwartale oraz +9,7% r/r w Ill kwartale.?

Woazrost produkcji r/r (styczen — wrzesien) w 32 dziatach przemystu (sposréd 34 dziatéw) - w tym w kluczowych z punktu
widzenia przewozow Grupy PKP CARGO np.: w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego (+34,4%), maszyn i urzadzen
(+22,8%), produkcji wyrobéw z metali (+18,7%), chemikalidw i wyrobdéw chemicznych (+15,2%), produkcji pojazdéw
samochodowych (+11,4%), wyrobow z drewna (+11,0%), papieru i wyrobéw z papieru (+10,9%), wyrobow z gumy i tworzyw
sztucznych (+9,4%), metali (+9,1%), wyrobdw z pozostatych surowcdw niemetalicznych (+9,0%) oraz mebli (+4,0%).3

Wzrost produktu krajowego brutto — w Il kwartale wzrost PKB wynidst +5,8% r/r (wobec wzrostu o +8,6% r/r w | kwartale 2022
r.oraz 0 +12,2% r/r w Il kwartale 2021r.). Widoczne jest spowalnianie gospodarki oraz efekt coraz wyzszej bazy odniesienia

! Gtéwny Urzad Statystyczny
2 Gtéwny Urzad Statystyczny
3 Gtéwny Urzad Statystyczny
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z ub.r.* Wzrost PKB w IIl kwartale o +3,5% r/r (wobec +6,5% w Il kwartale ub.r) — zgodnie z szybkim szacunkiem GUS produkt
krajowy brutto wykazuje coraz mniejszg dynamike wzrostu. Przy czym dane wyréwnane sezonowo wskazujg na realnie wyzszy
poziom rozwoju gospodarki na poziomie +4,4% r/r oraz jednocze$nie +0,9% kw/kw.>

Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2016-2018 oraz 2019-2021 wraz z jego dekompozycja,
a takze prognoza na lata 2022-2024 - dane niewyrdwnane sezonowo

6,8
- 8 T
S
g6
g3
£ o
£g
3%
§8 2
2z 0
22
L
[ -
s 4 -2,0
-6 -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 20227 2023° 20242
I Spozycie indywidualne s Spozycie publiczne
N |nwestycje Przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych
s Saldo obrotéw z zagranica s PKB (%)

a — prognozy makroekonomiczne Narodowego Banku Polskiego na lata 2022-2024 (listopad 2022 roku)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (stan na 3.11.2022 r.) i Narodowego Banku Polskiego

Silny wzrost inflacji w trzech kwartatach 2022 r.: +13,3% r/r (wobec +4,2% r/r w analogicznym okresie 2021 r.). We wrze$niu
2022 roku ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w poréwnaniu do wrzesnia 2021 roku o +17,2% (wobec +5,9% r/r we
wrzeéniu ub.r.). Jedng z gldwnych przyczyn szybkiego wzrostu inflacji sg gospodarcze implikacje wojny w Ukrainie (wysokie
ceny surowcdw energetycznych) oraz ostabienia kursu polskiej waluty.”

Niskie wartosci wskaznikow wyprzedzajacych koniunktury dla przetwérstwa przemystowego PMI — we wrzesniu wskaznik
PMI pigty miesigc z rzedu uksztattowat sie ponizej progu 50,0 pkt. oznaczajgcego techniczng granice pomiedzy ozywieniem,
arecesjg w sektorze przetwdrstwa przemystowego. Zaréwno w trzecim kwartale, jak i w trakcie 9 miesiecy wskaznik ksztattowat
sie ponizej tego progu (odpowiednio 42,0 pkt oraz 48,1 pkt), co oznacza silne wyhamowanie aktywnosci polskiej gospodarki,
w tym spadek naptywu nowych zamodwien i negatywng ocene dotyczgcg tempa rozwoju w kolejnych kwartatach. Pozytywnym
sygnatem jest fakt, ze we wrzesniu wskaznik ten wzrdst do poziomu 43,0 pkt (z 40,9 pkt w sierpniu) po 6 wczesniejszych
spadkach wartoéci indeksu.®

Pogorszenie notowan wskaznika koniunktury dla przetwoérstwa przemystowego (GUS) — indeks po poprawie wyniku
w Il kwartale do -11,4 (wobec -13,1 w pierwszym kwartale), w Il kwartale 2022 osiggnat poziom -16,5. Co oznacza wzrost liczby
przedsiebiorcéw oczekujacych dalszego pogorszenia sytuacji gospodarczej w najblizszych miesigcach w stosunku do
przedsiebiorcéw oczekujacych poprawy warunkéw.®

Prognozy zaktadajg silne spowolnienie tempa wzrostu globalnej i krajowej gospodarki - NBP przewiduje wyhamowanie
aktywnosci gospodarczej w kraju w latach 2022-2025 i wzrost PKB na poziomie odpowiednio: +4,6% r/r w 2022 r., +0,7% r/r w
2023 r., +2,0% r/r w 2024 r. i +3,1% r/r w 2025 r. oraz silny wzrost ogdélnego poziomu cen konsumpcyjnych (przy znacznie
wyzszych sredniookresowych rocznych poziomach CPl w kolejnych latach w stosunku do poprzedniej projekcji z lipca br. tj.
+14,5% r/rw 2022 r., +13,1% r/r w 2023 r., +5,9% r/r o w 2024 r. oraz +3,5% w 2025 r).*°

* Gtéwny Urzad Statystyczny (stan na dzier 3.11.2022r.)
5 Gtéwny Urzad Statystyczny

6 Gtéwny Urzad Statystyczny

7 Gtéwny Urzad Statystyczny

& IHS Markit

° Gtéwny Urzad Statystyczny

1% Narodowy Bank Polski
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W trzech kwartatach 2022 r. istotnymi czynnikami wptywajacymi na sytuacje gospodarczg w wyszczegdlnionych gateziach
przemystu byty:

Przemyst gérniczy

Zakaz importu i tranzytu wegla (a takze koksu) z Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi obowigzujgcy w Polsce od
% kwietnia, zostat wprowadzony w ramach pigtego pakietu sankcji Unii Europejskiej z dnia 8 kwietnia br. na terenie
/ catej Wspdlnoty (z terminem obowigzywania od 10 sierpnia 2022 roku).**

Wzmozony popyt na krajowym rynku wegla w wyniku m.in.: dalszego wzrostu zapotrzebowania na energie
elektryczng polskiej gospodarki oraz rosngcego zuzycia po stronie konsumentow (stosunkowo dynamiczny wzrost
gospodarczy i nadal rosnaca produkcja przemystowa), skokowego wzrostu cen gazu na rynku miedzynarodowym (znaczny
spadek produkgji energii w elektrowniach gazowych i powrdt do wytwarzania energii w elektrowniach weglowych), wysokich
cen wegla na rynkach migedzynarodowych.

Spadek wydobycia wegla kamiennego do poziomu 39,5 min ton (-3,2% r/r). W Il kwartale 2022 r. produkcja wegla kamiennego
wyniosta 11,6 min ton (spadek o -1,5 min ton, tj. -11,4% r/r), co oznacza wyrazne obnizenie wydobycia tego surowca.?
Spadek sprzedazy wegla kamiennego do poziomu 40,3 min ton (o -2,5 min ton r/r, tj. 0 -5,8% r/r). Sprzedaz wegla kamiennego
w biezgcym roku okazata sie wieksza od jego wydobycia o ponad 0,7 min ton, co przetozyto sie na dalsze istotne zmniejszenie
stosunkowo niskiego stanu zapasow. Sprzedaz obnizyta sie takze w samym Il kwartale, do klientéw trafito 11,9 min ton wegla
(wobec 14,6 min ton w lIl kwartale 2021 r., tj. mniej 0 -2,6 min ton i -18,1% r/r).23

Bardzo niski poziom zapaséw wegla kamiennego na przykopalnianych zwatach 1,1 min ton (zmniejszenie o -2,7 min ton,
tj. 0-71,0% r/r) na koniec wrze$nia 2022 r.%4

Wozrost importu wegla kamiennego w pierwszych 9 miesigcach 2022 r. (zgodnie z danymi Eurostat) import zwiekszyt sie
0 +22,5% r/r do poziomu 11,1 min ton. Gtéwnym kierunkiem importu (pomimo natozonego embarga) pozostata Rosja (ze
spadkiem o -58,1% r/r z 6,1 mln ton do 2,5 min ton). Import z Rosji odpowiadat za 22,9% catkowitego wolumenu
sprowadzonego do kraju wegla. Drugim najwiekszym eksporterem wegla do Polski byta Australia (ze wzrostem o +30,6% r/r
z 1,5 min ton do 2,0 min ton, co przetozyto sie na udziat w rynku na poziomie 18,2%). Zanotowano rowniez znaczne wzrosty
importu z Kazachstanu, Kolumbii, RPA, Indonezji, Stanéw Zjednoczonych, Czech, Mozambiku, Ukrainy i Norwegii.’®

Deficyt polskiego wegla dla elektrowni, elektrocieptowni, cieptowni i gospodarstw domowych w Polsce w biezgcym sezonie
grzewczym wynosi ok. 15-16 min ton (obejmuje to réznice pomiedzy produkcjg w kraju, a zapotrzebowaniem wszystkich
podmiotéw w Polsce). Zgodnie z zapewnieniami spétek PGE i Weglokoks (ktore na polecenie Premiera RP sprowadzajg wegiel
z zagranicy) wiekszos$¢ brakow zostanie uzupetniona weglem z m.in. Kolumbii, Indonezji, RPA i Australii. Wegiel ten zastgpi
import wegla z Rosji, ktorego wielko$¢ szacowna byta na 8,5 min ton rocznie (kierowany byt gtéwnie do gospodarstw
domowych i matych cieptowni).

Silny wzrost cen wegla oraz zwiekszone zapotrzebowanie na rynku miedzynarodowym na ten surowiec wynikajgce m.in.
z natozonego na Rosje przez Unie Europejska embarga, wzrostu cen gazu na rynkach $wiatowych, ograniczen w wydobyciu w
skali Swiatowej wynikajgcych z licznych katastrof naturalnych, a takze dalszego wzrostu zapotrzebowania w najwiekszych
gospodarkach azjatyckich. W Il kwartale w portach ARA $rednia cena wegla wzrosta o +126,8% r/r i wynosita 330,98 USD/t
(wobec 145,94 USD/t w Il kwartale 2021 r.). W trzech kwartatach skala wzrostu byta jeszcze wieksza, a ceny wzrosty o 183,6%
r/r do poziomu 287,80 USD/t (z 101,50 USD/t w analogicznym okresie 2021 r.).*’

Bardzo silny wzrost cen na polskim rynku wegla w Ill kwartale srednia wartos¢ indeksu weglowego dla energetyki zawodowej
PSCMI1 wyniosta 536,42 PLN/t (+117,8% r/r oraz +64,8% kw/kw). Indeks PSCMI2 dla cieptownictwa wypracowat poziom
1034,73 PLN/t (+246,0% r/r oraz +133,5% kw/kw). Wzrost ten uwzglednia podwyzszenie cen surowca w wyniku renegocjacji
umoéw przez Spétki Weglowe, co wynikato z bardzo wysokich cen na rynkach $wiatowych.®

Wzrost konsumpcji energii elektrycznej w Polsce o +0,3% r/r do poziomu 128,9 TWh.°

Wozrost produkgji energii elektrycznej o +3,3% r/r do 130,4 TWh. Przy czym dla elektrowni zawodowych opartych na weglu
kamiennym zanotowano spadek produkcji energii 0 -6,1% r/r (do 63,8 TWh) oraz jednoczesnie wzrost dla wegla brunatnego
na poziomie +7,0% r/r (do 35,6 TWh). Produkcja energii w elektrowniach gazowych zmniejszyta sie 0 -23,4% r/r.%°
Odwrdcenie korzystnej dla wegla kamiennego tendencji w krajowym miksie energetycznym udziat wegla kamiennego
w catkowitej produkcji energii spadt do 48,9% (-4,9 p.p. r/r).2:

1 WNP, Gov.pl, Polskie Radio 24.pl
2 Agencja Rozwoju Przemystu

13 Agencja Rozwoju Przemystu

4 Agencja Rozwoju Przemystu

' Eurostat

* WNP

7 Agencja Rozwoju Przemystu, WNP
18 Agencja Rozwoju Przemystu

9 polskie Sieci Elektroenergetyczne
20 polskie Sieci Elektroenergetyczne
2 polskie Sieci Elektroenergetyczne
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Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku europejskim ARA* w pordwnaniu do RB**
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*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;

** RB — Richards Bay (RPA)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu

Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
i cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu
Przemyst budowlany
Dodatnia dynamika w inwestycjach budowlanych, przy widocznych symptomach postepujacego ostabienia
aktywnosci w sektorze budowlanym,

Wzrost produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej na terenie kraju o +8,9% r/r (wobec wzrostu o0 +12,0%
r/r w | pétroczu br. oraz wzrostu o +1,4% r/r w okresie styczeri - wrzesieri 2021 roku).?? Wzrost produkgji
zanotowano we wszystkich dziatach produkcji budowlano-montazowej, w tym w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie budowg
budynkéw (+20,3% r/r), wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne (+4,8% r/r) oraz wznoszacych obiekty inzynierii
ladowej i wodnej (+2,9% r/r). 2 Dynamika produkcji budowlano - montazowej w ostatnich miesigcach wyraznie sie zmniejszyta,
wskazuje to na ogdlny kierunek mocnego wyhamowania aktywnosci w tym obszarze, zwfaszcza z uwagi na brak wyraznego
odbicia w budownictwie infrastrukturalnym i wcigz stabe wyniki publicznych inwestycji (zwigzane z brakiem srodkéw z KPO).
W sektorze budowlanym postepuje ostabienie aktywnosci, o czym swiadczy fakt, ze w Ili lll kwartale w czterech z szesciu
miesiecy produkcja spadata po kilka procent, a w dwdch pozostatych miesigcach wzrosta zaledwie o nieco ponad 1% m/m
Wozrost produkcji cementu w Polsce o +1,2% r/r do poziomu 14,6 min ton, a produkcji klinkieru cementowego o +6,6% r/r do
poziomu 10,9 min ton.2*
Zakaz importu cementu z Biatorusi (od 4 czerwca 2022 roku na podstawie pakietu sankcji Unii Europejskiej). W latach 2016-
2021 iloé¢ importowanego z tego kraju cementu wrosta wyktadniczo z 119 tys. ton do 538 tys. ton.%
Wg. danych GDDKIA w trakcie przygotowania w ramach Programu Budowy Drég Krajowych (PBDK) oraz Programu budowy
100 obwodnic (PB100) znajduje sie 158 inwestycji, ktdre obejmujg prawie 2442 km drég. W trakcie opracowania sg inwestycje
nie ujete w ww. programach jak: Zachodnia Obwodnica Szczecina, dodatkowe pofgczenie w ciggu drogi ekspresowej S5

22 Gtéwny Urzad Statystyczny
2 Gtéwny Urzad Statystyczny
24 Gtéwny Urzad Statystyczny
25 polskieradio24.pl, money.pl
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z Ostrédy do autostrady Al (nowe Marzy), Obwodnica Aglomeracji Warszawskiej (OAW) oraz S10 z Wtoctawka do OAW.
Ponadto wprowadzenie ,,Programu Wzmocnienia Krajowej Sieci Drogowej do 2030 roku” z przewidywang kwotg finansowania
na poziomie 58 mld zt.2° Obecnie w trakcie realizacji jest 114 zadar o facznej dtugosci 1476,5 km, a 18 zadan o diugosci blisko
232 km jest objetych procedurami przetargowymi.?’

Szacowana wartos¢ najwiekszych inwestycji z zakresu budownictwa kolejowego w Polsce w latach 2022-2027 to 125 mld zt,
przy czym 30% z catosci (tj. 37 mld zt) przypada na projekty juz realizowane, a 88 mld zt na inwestycje w trakcie postepowania
przetargowego lub prac planistycznych.?®

Program Inwestycji Strategicznych z Rzagdowego Funduszu Polski tad w ramach programu przyznano dla 99% samorzaddéw
w Polsce kwote dofinansowania na poziomie 58,4 mld zt. Najwieksze dotacje skierowane zostaty na: infrastrukture drogowg
27,5 mld zi, sieci wodno-kanalizacyjne 10,2 mld zt, infrastrukture sportowa 4,4 mld zt oraz infrastrukture edukacyjna 3,4 mid
7.2

Przemyst hutniczy

S
Silne hamowanie na rynku stali - spadajgcy gwattownie popyt przy znacznym wzroscie kosztéw branzy. Rosngca
inflacja spotegowana przez skutki wojny w Ukrainie, rosngce gwattownie ceny energii i jej nosnikow oraz
gospodarka Swiatowa wytracajgca impet wptywajg na ograniczanie produkcji w sektorze hutniczym (gtéwnie
z uwagi na jej nieoptacalnosé). Ceny wyrobdw hutniczych nie korespondujg z szybkim wzrostem kosztéow produkgji, co
skutecznie eliminuje produkcje obecnie niekonkurencyjnych cenowo wyrobdw, wymuszajac ograniczenie porodukcji lub jej
calkowite wygaszenie,
Zmniejszenie $wiatowe]j produkgji stali surowej: wg danych Worldsteel wyprodukowano 1 405,2 min ton (-4,3% r/r
Zmniejszenie produkgii stali w Unii Europejskiej: produkcja osiggneta poziom 105,8 min ton (-8,2% r/r).3!
Zmniejszenie produkcji stali w Azji (wraz z Oceanig): produkcja wyniosta 1037,9 min ton (-2,9% r/r), w tym Chiny
wyprodukowaty 780,8 min ton stali (-3,4% r/r) i posiadaty ponad 55% udziatu w rynku $wiatowym. Drugie miejsce wsrdd
panstw zajmujg Indie, ktére wyprodukowaty 93,3 min ton stali (+6,4% r/r).3?
Zmniejszenie produkgji stali w Polsce: spadek o -2,6% r/r do poziomu 6,1mIn ton.33
Zmniejszenie produkcji wyrobow stalowych w Polsce zmniejszenie produkcji blach walcowanych na zimno o -18,5% r/r do
1,2 min ton, wyrobdw walcowanych na gorgco 0 -10,0% r/r do 6,2 min ton, blach cienkich o — 10,2% r/r do 0,8 min ton, pretow
i ptaskownikéw o -6,0% r/r do 2,6 min ton oraz produkcja sztab i pretéw walcowanych na gorgco 0 -0,2% r/r do 1,0 min ton.3*
Wzrost produkgji rur stalowych w Polsce: 0 +10,9% r/r do 0,7 min ton.3>
Spadek produkcji koksu w Polsce 0 -4,3% r/r do poziomu 6,6 min ton,® co ma zwigzek z stopniowym wyhamowaniem produkgji
stali w Europie.

)_30

Przemyst i gospodarka w Czechach

Produkcja sprzedana przemystu (uwzgledniajaca korekte o efekt kalendarzowy) w Ill kwartale 2022 r. wzrosta o +5,5% r/r (po
spadku o -0,14% r/r w Il kwartale br. oraz o -0,41% r/r w | kwartale ), co oznacza pierwszy wzrost po czterech kolejnych
kwartatach spadkowych r/r., wolumen nowych zamdwien wzrdst o0 +13,9% r/r (po wzroscie 0 +9,3% r/r w Il kwartale oraz +5,6%
r/r w | kwartale ). Najwiekszy przyrost zamoéwieri odnotowano w sektorze automotive o +21,4% r/r oraz w przemysle
chemicznym o +20,1% r/r. Jednoczesnie w trakcie trzech kwartatéw zanotowano niewielki wzrost produkcji sprzedanej
przemystu tj. 0 +1,5% r/r (po wzroscie o +9,7% r/r w 2021 r. oraz spadku spowodowanym pandemig o -11,1% r/r w 2020 r.).%’
Stabnaca koniunktura w gospodarce pomimo wyhamowania gospodarki Swiatowej oraz znaczgcego wptywu wojny w Ukrainie
czeski przemyst utrzymuje satyfakcjonujace tempo rozwoju, co wynika gtéwnie z dobrych wynikdéw eksportu. Jednak wzrosty
na rynkach surowcéw energetycznych oraz energii, jak rowniez stabnacy popyt na produkty przemystu ukierunkowanego na
eksport zmniejszajg dynamike czeskiej gospodarki i nakreslajg wysoce prawdopodobng perspaktywe silnego spowolnienia,
a takze ewentualnych spadkéw w kolejnych kwartatach.

W Il kwartale 2022 r. w gtéwnych sektorach przemystu czeskiego (biorgc pod uwage przewozy Grupy PKP CARGO) takich jak
wydobycie wegla kamiennego i brunatnego zaobserwowano wzrost (+21,6% r/r), oraz w produkcji sektora automotive (+40,1%
r/r).3® Kluczowy segment czeskiego przemystu jakim jest produkcja chemikaliéw i wyrobdéw chemicznych odnotowat

26 Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
2?7 Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
28 polskiprzemysl.com.pl

»BGK

30 Worldsteel.org

31 Worldsteel.org

32 Worldsteel.org

33 Gtéwny Urzad Statystyczny

34 Gtéwny Urzad Statystyczny

35 Gtéwny Urzad Statystyczny

36 Gtéwny Urzad Statystyczny

37 Czeski Urzad Statystyczny

38 mpo.cz/cz/energetika/statistika/tuha-paliva/
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umiarkowane zmniejszenie produkcji tj. 0 -6,7% r/r. Spadki zanotowano réwniez w produkcji metali (-12,4% r/r) oraz wyrobdw
metalowych (-4,5% r/r).3® W trzech kwartatach 2022 r. zanotowano znaczny wzrost aktywnosci w wydobyciu wegla kamiennego
i brunatnego (+16,2% r/r), natomiast produkcja pojazdéw silnikowych wzrosta umiarkowanie (o +7,1% r/r). Ujemne tempo
wzrostu odnotowano w produkcji metali (-6,1% r/r), wyrobéw metalowych (-3,4% r/r) oraz w mniejszym stopniu chemikaliow
i wyrobéw chemicznych (-0,4% r/r).*°

PKB w Ill kwartale 2022 r. wedtug wstepnego szacunku CZSO byt wyzszy o +1,6% r/r (po wzroscie +3,7% r/r w Il kwartale oraz
+4,6% r/r w | kwartale ), jednocze$nie zmniejszyt sie o -0,4% kw/kw. Obnizenie dynamiki w ujeciu kwartalnym wynikato
z malejacego popytu w kraju, ktory z kolei wynikat ze zmniejszajagcego sie spozycia gospodarstw domowych (spadek czwarty
kwartat z rzedu). Pogtebieniu skali negatywnego oddziatywania tych czynnikéw przeciwdziataty wyniki popytu zewnetrznego,
ktéry osiggat korzystne dodatnie wyniki dynamiki. Negatywne oddziatywatnie miaty réwniez ustugi oraz budownictwo.*!
Prognozy PKB: Czeski Narodowy Bank (CNB) przewiduje spadek PKB w nadchodzacych kwartatach, co zwigzane bedzie
z pogorszeniem sie sytuacji gospodarstw domowych oraz rodzimych przedsiebiorstw, problemami w faiicuchach dostaw, na co
natozy sie ogdlny spadek nastrojow (ktéry skutecznie spowolni inwestycje oraz ograniczy konsumpcje). CNB prognozuje spadek
PKB w IV kwartale br. oraz w trzech kwartatach 2023 r., a nastepnie powrdt na sciezke wzrostu w IV kwartale przysztego roku.
O ile wzrost w catym 2022 r. spowolni do +2,2% r/r, to w 2023 r. nastgpi spadek PKB do -0,7% r/r, a nastepnie PKB wzro$nie
0 +2,5% r/r w 2024 r. (czeska gospodarka z uwagi na silne powigzania z gospodarkami Unii Europejskiej nie uniknie reces;ji).
Bank oczekuje w dwéch kolejnych latach duzego pozytywnego wptywu eksportu netto na wzrost PKB (ktory bedzie najwiekszym
czynnikiem wzrostu), jednoczesnie najsilniej negatywnie na wyniki Produktu Krajowego Brutto beda wptywac¢ zmiany
w zapasach, co mozna postrzega¢ pozytywnie z uwagi na prawdopodobny powrdt do stosunkowo ptynnych przeptywow
towarowych i brak koniecznosci gromadzenia komponentéw na zapas (co jest szczegdlnie wazne w przypadku gospodarki silnie
ukierunkowanej na eksport).%?

Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2016-2021 oraz prognoza na lata 2022-2024 — dane wyréwnane
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a - Prognozy makroekonomiczne Czeskiego Banku Narodowego — Listopad 2022 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Czeskiego Banku Narodowego

Inflacja: w Il kwartale osiggneta poziom +17,6% r/r (przy wzroscie o +18,0% r/r we wrzesniu), po wzroscie o +15,8 %
w Il kwartale 2022 r. oraz 0 +11,2% w | kwartale br.*

Prognozy inflacji zgodnie z prognozami Czeskiego Narodowego Banku inflacja w IV kwartale 2022 r. ma osiggng¢ dynamike na
poziomie +18,4% r/r, a nastepnie rozpocznie sie proces stopniowego jej obnizania, tak aby w perspektywie kolejnych
6 kwartatow osiggngé wysokos¢ zblizong do +2,0%. O ile w biezgcym roku inflacja wyniesie ok. +15,8% r/r, w roku przysztym
podobnie jak w prognozach Miedzynarodowego Funduszu Walutowego ulegnie ona stopniowemu zmniejszeniu do +9,1%, aby
ostatecznie w 2024 r. osiggna¢ poziom zblizony do zatozonego (tj. +2,4% r/r). Zgodnie z prognozg sttumieniu inflacji sprzyjac
bedzie umacniajaca sie wzgledem euro korona czeska.**

Indeks PMI dla Czech w IIl kwartale wynidst srednio 46,1 pkt. (w tym 51,9 pkt w Il kwartale 2022 r. oraz 56,7 pkt. w | kwartale
2022 r.) tj. ksztattujgc sie od czerwca ponizej progu 50,0 pkt. oznaczajgcego techniczng granice pomiedzy ozywieniem a recesjg
w sektorze przemystowym. > Systematyczny comiesieczny spadek wskaznika z 59,0 pkt. w styczniu do 44,7 pkt. we wrze$niu
obrazuje stosunkowo silne wyhamowanie czeskiej gospodarki, ktéra jest w znacznym stopniu uzalezniona od mozliwosci

39 Czeski Urzad Statystyczny
40 Czeski Urzad Statystyczny
1 Czeski Urzad Statystyczny
“2CNB

3 Czeski Urzad Statystyczny
* CNB

* Markit PMI
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eksportowych produkowanych towaréw (z uwagi na stosunkowo maty rynek wewnetrzny). Wzrost pesymizmu wsrod
producentéw jest szczegdlnie widoczny, gdyz wartos¢ wskaznika osiggneta na koniec Ill kwartatu najnizszg wartosé od maja
2020 r. (a spadek jest dos¢ gwattowny). W obecnym okresie nastepuje kumulacja wptywu wielu czynnikdw oddziatywujgcych
negatywnie na biezgce i przyszte zaméwienia, w tym dalsze problemy z logistykg dostaw, wzrost kosztéw produkcji (w tym cen
energii i materiatéw), ktdre przekladaja sie jednoczesnie na wzrost cen dla konsumentow (ktdrzy z uwagi na wysoka inflacje
ograniczaja konsumpcje).4

W trzech kwartatach 2022 r. istotnymi czynnikami wptywajacymi na sytuacje w wyszczegdlnionych gateziach przemystu byty:
Przemyst gérniczy

Wzrost wydobycia wegla kamiennego w |Il kwartale 2022 roku wyprodukowano 0,51 min ton wegla (+48,3%
% r/r), w tym 0,15 mIn ton wegla koksujacego (-53,0% r/r) oraz 0,37 min ton wegla energetycznego (+1.043,8% r/r).
/ Wydobycie pozostawato jednak na nizszym poziomie w stusunku do wynikéw z trzech kwartatéw 2021 roku. Spadek
0-29,4% r/r spowodowany byt m.in. zaprzestaniem pod koniec lutego 2021 r. produkcji przez kopalnie CSA i Darkov,
a takze planowanym odejsciem od wegla, co ograniczyto inwestycje majace na celu podtrzymania wysokiego
poziomu produkgji.*’

Wydobycie wegla kamiennego w Czechach przekroczyto 1,2 min ton (0,7 min ton wegla koksujgcego i 0,5 min ton wegla
energetycznego), jednoczesnie zaimportowano 3,0 min ton wegla (przy eksporcie na poziomie 0,6 min ton).*®

Przedtuzenie wydobycia wegla w CSM w Stonawie (ostatnia funkcjonujaca kopalnia wegla kamiennego w Czechach), z uwagi
m.in. na rosnace ceny wegla, wojne w Ukranie oraz unijny zakaz importu wegla z Rosji przedtuzono funkcjonowanie kopalnii
minimum do konca 2023 r. Do najwiekszych odbiorcow wegla z kopalnii w Karwinsku nalezy CEZ, Veolia, Trinecke Zelezarny,
czy tez Huta Liberty.*® Pojawiajg sie informacje o prowadzonych analizach majacych na celu przywrdcenie do pracy
zamknietych kopalr Darkov i CSA, co ma na celu wzmocnienie bezpieczeristwa energetycznego kraju (udziat wegla kamiennego
w produkcji energii elektrycznej w Czechach nie przekracza 5%). Znacznie wieksze znaczenie dla czeskiej gospodarki ma
wydobycie wegla brunatnego (ktéry jest duzo bardziej emisyjny i szkodliwy dla Srodowiska, ale réwnoczesnie tatwiejszy w
wydobyciu), z ktérego to produkcja energii jest na poziomie 40% catego krajowego zapotrzebowania.*®

W trakcie procedowania jest ustawa wprowadzajgca tzw. podatek od nadzwyczajnych zyskéw od bankéw i sektoréw
energetycznych, ktéra ma obowigzywaé¢ w latach 2023-2025. Stawka daniny wynosi¢ bedzie 60% i wedtug wstepnych
szacunkdw przyniesie w przysztym roku 85 miliardéw koron.>?

Wydobycie wegla kamiennego i brunatnego w Czechach w latach 2016-2022 (tys. ton)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Przemystu i Handlu

“ Markit PMI

47 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu
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Przemyst hutniczy

Spadek produkcji koksu w Il kwartale 2022 r. produkcja koksu w Czechach wyniosta 0,56 min ton (-14,9% r/r),

jednoczesnie wzrést import tego surowca do 0,05 min ton (+24,4% r/r), natomiast eksport ulegt zmniejszeniu do
0,11 min ton (-27,8% r/r). W poréwnaniu do trzech kwartatéw ub.r. zanotowano spadek zaréwno produkcji (-7,5%
r/r), importu (-6,7% r/r) oraz w najwiekszym stopniu eksportu koksu (-20,5% r/r), co wynikato z wyhamowania
wzrostu gospodarczego w skali globalnej oraz wygaszania kolejnych wielkich piecéw w Europie (brak opfacalnosci produkc;ji
m.in. z uwagi na bardzo wysokie ceny energii i surowcdw energetycznych).>?
Liberty Steel Group zamierza zainwestowac w ciggu 8 lat ok. 8,6 mld czeskich koron w program transformaciji ,,LIBERTY Ostrava
GREENSTEEL”, co pozwoli na wymiane 4 piecdw tandemowych na 2 nowoczesne hybrydowe piece tfukowe oraz dodatkowo
wybudowanie nowej linii energetycznej. Nowe piece pozwolg na funkcjonowanie spoéfce Liberty Ostrava na konkurencyjnym
rynku przez kolejne lata. Oprocz inwestycji w obszarze stalownii, prowadzone s3 takze prace majace na celu modernizacje
walcownii, co ma poszerzyé zakres produkowanych wyrobéw oraz polepszy¢ ich jako$é.>3

Przemyst samochodowy

mOAA Wozrost produkcji sektora automotive w trzech kwartatach 2022 r. na terytorium Czech wyprodukowano tacznie
0,94 min sztuk pojazdéw silnikowych réznych typéw (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli), co oznacza
wzrost 0 +8,9% r/r.>* Jednoczesnie wzrost ten wyglada jeszcze bardziej imponujgco w samym Il kwartale br., kiedy
to produkcja wzrosta o 0,14 min sztuk pojazddw silnikowych, co przetozyto sie na wynik o +76,1% lepszy niz w ubiegtym roku.
Rewelacyjnie na tle wynikdw ubiegtego roku prezentuje sie wynik produkcji aut osobowych - we wrzesniu wyprodukowano
ponad 111 tys. aut osobowych, co oznacza wzrost o +98,3% r/r. Ill kwartat byt drugim z rzedu kwartatem z produkcjg aut
osobowych na poziomie powyzej 0,3 min sztuk. Spadta natomiast produkcja samochoddéw ciezarowych (w trakcie Il kwartatéw
2022 r. spadek ten wynidst blisko %). Nadal utrzymujg sie problemy w tancuchach dostaw (w tym problem dostepnosci
poszczegdlnych komponentow m.in. w wyniku wojny w Ukrainie), jednak to ceny energii sg aktualnie gtéwnym wyzwaniem
dla producentéw samochoddéw. Jest to branza bardzo podatna na wszelkie zmiany koniunktury gospodarczej, co jest
szczegllnie istotne w perspektywie zblizajagcego sie silnego spowolnienia gospodarczego w najblizszych kwartatach, w tym
mozliwego kryzysu energetycznego.

3.2 Dziatalno$¢ przewozowa

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozdéw na rynku krajowym oraz czeskim, na ktérych
przewozy byly najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO.

3.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

Na polskim rynku kolejowych przewozéw towarowych 115 przewoznikéw posiada aktywng licencje prezesa UTK na przewozy
kolejowe rzeczy (stan na 13 wrze$nia 2022 roku)®°. Trzy spétki nalezgce do Grupy PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s. realizuja kolejowe przewozy towarowe na polskim rynku.>®

W trakcie trzech kwartatéw 2022 r. towarowi operatorzy kolejowi przetransportowali tgcznie 187,4 min ton tadunkow (+4,3%
r/r) i wykonali prace przewozowg réwng 46,6 mld tkm (+13,4% r/r).5” W stosunku do wynikéw z analogicznego okresu roku
2021 branza wypracowata wzrost wolumenu przewiezionych towaréw o 7,7 min ton oraz wzrost zrealizowanej pracy
przewozowej o 5,5 mld tkm. Bardziej dynamiczny wzrost pracy przewozowej w stosunku do wolumenu przewozéw rynku
w ujeciu masy towarowej wynikat ze zwiekszonej sredniej odlegtosci przewozu, ktéra wyniosta 249 km, tj. wzrosta o +20 km
w poréwnaniu do wyniku z trzech kwartatéw 2021 r.%® Najlepszym miesigcem zaréwno pod wzgledem iloéci przewiezionej
transportem kolejowym masy towarowej (przetransportowano 22,8 min ton, tj. +7,2% r/r), jak i zrealizowanej pracy
przewozowej (ktéra wyniosta 5,5 mld tkm, tj. +13,9% r/r) byt marzec.>®

Dynamika wzrostu wolumenu przewozonego transportem kolejowym malata z miesigca na miesigc (z poziomu + 12,2% r/r
zanotowanego w styczniu) do +1,0% r/r w lipcu, od sierpnia przyjmujac ujemne wartosci (-1,4% r/r w sierpniu oraz -2,4% r/r
we wrzesniu). W trzecim kwartale 2022 r. towarowy transport kolejowy przewidzt 62,3 min ton towaréw, co oznacza

52 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu

53 Liberty Ostrava

5 AutoSap

55 Urzad Transportu Kolejowego (stan na 13 wrzeénia 2022 r. ), statystyka obejmuje podmioty $éwiadczace ustugi przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK. Dodatkowo na rynku sa
obecne spdtki operujace na podstawie licencji miedzynarodowej;

¢ Urzad Transportu Kolejowego

57 Urzad Transportu Kolejowego

58 Urzad Transportu Kolejowego

%9 Urzad Transportu Kolejowego
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zmniejszenie wolumenu r/r 0 0,6 min ton, tj. 0 -0,9%. Praca przewozowa wyniosta 16,1 mld tkm i byta wyzsza o 1,5 mld tkm tj.
0 +10,7% r/r. Srednia odlegtos¢ przewozu wyniosta 258 km i byta o 27 km dtuzsza niz w 2021 r.%°

Koniunktura na rynku kolejowych przewozéw towarowych oraz w krajowym przemysle byta pozytywna, przewozy pozostaty
stosunkowo stabilne pomimo wyraznego hamowania ich dynamiki r/r (co byto zwigzane z zawirowaniami na rynkach
i trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie). Wyniki kolejowych przewozéw towarowych przy znaczacych globalnych
perturbacjach w tancuchach dostaw potwierdzajg fakt, ze transport kolejowy ma znaczenie strategiczne, cho¢ kolej mocno
odczuta szczegdlnie utrudnienia w realizowaniu dotychczasowych przewozéw na Nowym Jedwabnym Szlaku - czego
konsekwencjg byto znaczne zmniejszenie przewozéw na kierunku wschdd-zachdéd. Przewoznicy kolejowi pomimo trwajgcych
licznych remontéw na sieci PKP PLK ograniczajgcych mozliwosci realizowania przewozéw stosunkowo sprawnie
zreorganizowali swojg prace, dostosowujgc oferte oraz przewozy do btyskawicznie zmieniajgcego sie otoczenia (np. potrzeby
zintensyfikowania przewozow na kierunku pétnoc-potudnie, gdzie wystepujg inne kanaty logistyczne uwzgledniajace porty
morskie). Obecna sytuacja stwarza nowe mozliwosci na zwiekszenie roli transportu kolejowego i bardziej optymalne
wykorzystania go do przewozéw towarow niezbednych dla potrzeb przemystu, budownictwa, czy przewozéw ddbr
konsumpcyjnych, zbdz, wegla, ropy naftowej i gazu ziemnego.

Wielkos¢ kolejowych przewozdéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2016-2022
(mln ton)

m2016 ®m2017 m2018 m2019 m2020 m2021 m2022

59,9 62,0 58,1 60,1 62,8 58,0 62,5 62,9 56,9 " 60,4 63,3 63,5 61,2 63,9
50,8 594 58,8

1 kw. Il kw. 1 kw. 1V kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach
w latach 2016-2022 (mld tkm)

m2016 ®m2017 m2018 wm2019 m2020 w=2021 m2022

16,1
14,3042 4

11,4121

15,
199 134

I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

0 Urzad Transportu Kolejowego
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3.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

W trakcie trzech kwartatéw 2022 r. rynek kolejowych przewozéw towarowych zwiekszyt sie r/r w zakresie masy towarowej
oraz pracy przewozowej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO wyniosty
37,5% (-0,8 p.p. r/r) w zakresie masy towarowej oraz 39,9% w pracy przewozowej (-1,6 p.p. r/r).5! Grupa® utrzymata pozycje
zdecydowanego lidera rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce zwiekszajgc w tym czasie r/r zaréwno wolumen
przewiezionych towarow, jak i zrealizowang prace przewozowa. Udziaty rynkowe jednostki dominujacej w Grupie PKP CARGO,
tj. PKP CARGO S.A. w tym czasie byty rowne 35,7% (-1,0 p.p. r/r) w zakresie masy towarowej oraz 39,3% (-1,7 p.p. r/r) w pracy
przewozowej.®3

Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2016-2022

46,9%
° 45,8% 44,8% 44 29, 44,3% 44,9% 45,1% 44,9% 44,6% 44,2% 44,3% 44,4% 44,4%

44,3% 43,3y 44,1% 45,0% 44,9% 45,9% 44,6% 44,3% 43 59 44,3% 45,1

43,79
3,7% 42,8% 41 8% 20.5%
27°39,4% 38 6%

% 44,8% 43,49
A14% 41,5% 40,7% 35 39, 3¢ co 38,4% 38,4% 37,5% 38,7% 38,5% 38,1% 38,7% 37,0

38,0% 37,8% 38,2% 38,3% 38,2% 38,5% 38,1% 37,6%

% 36,6%

Tkw. Tkw. IIFkw. IV kw. Lkw. [Tkw. Il kw. IV kw. Tkw. [1Tkw. lIkw. IV kw. Tkw. [Tkw. HTkw. IV kw. Tkw. 1Tkw. HEkw. IV kw.| Tkw. Tkw. HEkw. IV kw.] Tkw. kw1 kw.
2016 2017 2018 2019 2020 ‘ 2021 2022

mmmm udziaty w rynku kwartalnie === $rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2016-2022

3

43,4% 44,17 43,0% 42,49 39 9, 40,49 41,49 41,19 4259 40,99 40,29 4149 3949 38,9%

5 '9A53 5% 9, 0, 0, 9 9 79 0,
) 52,5% 5][5/,5]54,52,36 52,0% 51, % 50,8% 9,6%
1970 49,6%

48,9% 48,6% 48

41,0% 40,7% 41,4% 41,5% 41,1% 41,2% 40,4% 39,9%

9
52,1% 50,29 51,9% 52,0% 52,3% 53,0% 50,9% 50,79 48,67 48,29 48,3y 49,2% 45 19

Tkw. Ikw. 1ITkw. IV kw.| Ikw. [Tkw. [IEkw. IV kw.| Tkw. [Tkw. [Ekw. IV kw. kw1 kw. HEkw. IV kw kw0 kw. Ekwe. IV kwe Tew. 1Ekw. T kwe 1V kw.) Tew. 1 kw1 kwe.

2016 2017 2018 2019 2020 ‘ 2021 ‘ 2022

W udziaty w rynku kwartalnie i Srednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

%1 Dane Grupy PKP CARGO, Urzad Transportu Kolejowego

2 Wolumen przewozéw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez tadunki transportowane przez PKP CARGO International a.s. na terytorium Polski
3 Urzad Transportu Kolejowego
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Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w trakcie trzech kwartatéw

2022 r.
Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
29,8%
25,8%
37.5% 39,9%
2,2%
2,4% 3.2%
2,9% 3,7%
3,5% 4,1%
4,6% 5,1% 5,3% 9,1%
5,2% 15,9%
mGrupa PKP CARGO  mDB Cargo Polska Lotos Kolej m Grupa PKP CARGO m Lotos Kolej DB Cargo Polska
mPKP LHS = PUK KOLPREM = Orlen KolTrans mPKP LHS m Orlen KolTrans m Freightliner PL
m Freightliner PL CTL Logistics Pozostali uCTL Logistics Pozostali

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Gtéwnymi konkurentami Grupy na polskim rynku towarowych przewozdéw kolejowych byli operatorzy: DB Cargo Polska, Lotos
Kolej, PKP LHS, PUK Kolprem, Orlen KolTrans, Freightliner PL oraz CTL Logistics.

W omawianym okresie konkurencyjni przewoznicy przetransportowali fgcznie 117,2 min ton tadunkéw (+5,6% r/r). W tym
czasie najwiekszy wolumen przetransportowanej masy wykazaty spétki DB Cargo Polska (29,8 min ton, spadek o -2,8% r/r),
Lotos Kolej (9,8 min ton, wzrost o +3,8% r/r) oraz PKP LHS (8,6 min ton, wzrost o +24,9% r/r).5

Jednoczesnie wykonana przez konkurentéw Grupy PKP CARGO praca przewozowa wzrosta o +16,5% r/r do poziomu 28,0 mid
tkm. Konkurencyjnymi przewoznikami o najwiekszym wolumenie zrealizowanej pracy przewozowej byli: Lotos Kolej (4,3 mid
tkm, wzrost 0 +3,4% r/r), DB Cargo Polska (2,5 mld tkm, wzrost o +14,5% r/r) oraz PKP LHS (2,4 mld tkm, wzrost 0 +14,6% r/r).
Zanotowano wzrost $redniej odlegtosci przewozu u konkurencyjnych operatoréw kolejowych do 239 km (tj. o +22 km, tj.
0+10,3% r/r).%®

3.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W | pdtroczu 2022 r. w Republice Czeskiej przewieziono w sumie 296,5 min ton towardw (+0,4% r/r) i wykonano prace
przewozowa na poziomie 43,6 mld tkm (+4,2% r/r).%” Zanotowano wzrost r/r wolumendw masy towarowej przewiezionej przez
transport samochodowy oraz pozostate gatezie transportu facznie”, przy jednoczesnym zmniejszeniu w transporcie kolejowym.
W zakresie zrealizowanej pracy przewozowej rynek transportowy” zanotowat wzrosty w ramach wszystkich gatezi.

Srednia odlegtoéé przewozu tadunkéw wzrosta o +3,8% r/r i wyniosta 147,2 km, w tym w transporcie drogowym wzrost o +3,2%
r/r (do poziomu 139,9 km), podczas gdy dla transportu kolejowego $redni dystans przewozu towardw zwiekszyt sie 0 +7,4% r/r
(do 177,7 km).%8

Rynek transportu towaréw w Czechach w | pétroczu 2022 r.

MASA TOWAROWA PRACA PRZEWOZOWA SREDNIA ODLEGtOSC
Wyszczegélnienie Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana Dystans Zmiana Zmiana
(mIn ton) r/r %r/r (mld tkm) r/r %r/r (km) r/r % r/r
Rynek przewozéw ogétem 296,5 1,1 04% 43,6 1,7  42% 147,2 54  3,8%
Transport drogowy 243,8 3,5  1,4% 34,1 15  4,7% 139,9 44  32%
Transport kolejowy 46,8 2,9 -59% 8,3 01  1,1% 177,7 12,3 7,4%

Pozostate gatezie transportu

6,0 0,5 10,0% 1,2 0,1 10,7% 206,3 1,2 0,6%
ladowego

*Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)

5 obliczenia wiasne na podstawie danych UTK

%5 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK

% obliczenia wiasne na podstawie danych UTK

7 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej, dane za IIl kwartat 2022 r. bedg dostepne na przetomie IV kwartatu 2022 i | kwartatu 2023 r. (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
8 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
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Transport kolejowy w Czechach w | pétroczu 2022 r. odnotowat zmniejszenie wolumenu przewiezionej masy do 46,8 min ton
(-5,9% r/r), przy jednoczesnym zwiekszeniu wykonanej pracy przewozowej do 8,3 mid tkm (+1,1% r/r).%® W tym samym czasie
przewozy towardw zrealizowane transportem samochodowym wzrosty o +1,4% w masie oraz o +4,7% w pracy przewozowej.
Wyniki te przetozyty sie na dalszy wzrost udziatéw transportu drogowego kosztem udziatu kolei w lgdowym rynku
transportowym. W ujeciu masy towarowej, kolej stracita -1,0 p.p. udziatu w rynku r/r, przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu
w zakresie pracy przewozowej o0 -0,6 p.p. r/r.”°

Udziaty poszczegdlnych rodzajéw transportu w przewozach towarowych w Czechach w | pétroczu 2022 r.:
masa towarowa (L) i praca przewozowa (P)

M Transport drogowy M Transport drogowy
M Transport kolejowy H Transport kolejowy
M Pozostate gatezie transportu ladowego B Pozostate gatezie transportu ladowego

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach okresu
2016-2022 (mln ton)

H2016 m2017 m2018 m2019 w2020 w2021 m2022

25,4 24,5 24,6 25,3 24,4 25,2
23,5124,0 24,1 23,2 23,7 23,9 24,2 200 /4 24,1 PEX: 219

25,5(24,5/ 25,8 »4 0 [24,9125:7

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

% Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
70 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
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Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegélnych
kwartatach okresu 2016-2022 (mld tkm)

m2016 ®m2017 m2018 m2019 m2020 m2021 m2022

39 [0 41 40 39 (40 +2 39 SENSR

7

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

3.2.4 Pozycja spotek z Grupy PKP CARGO na rynku przewozéw kolejowych w Czechach

Wedtug danych czeskiego zarzadcy infrastruktury kolejowej (SZDC), obecnie na czeskim rynku towarowych przewozdéw
kolejowych dziata 122 operatoréw posiadajgcych licencje na przewdz tadunkéw, w tym 2 spétki nalezgce do Grupy PKP CARGO:
PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO International a.s.”*

W trakcie trzech kwartatéw 2022 r. spétka PKP CARGO International a.s. przetransportowata 5,1 min ton tadunkow (-16,0% r/r)
i wykonata prace przewozowg réwng 0,7 mld tkm (-15,8% r/r).”? Rdwnoczeénie $rednia odlegto$é przewozu spétki PKP CARGO
International wzrosta do 130,2 km (+0,2% r/r) z uwagi na zmiane struktury przewozonych towardw.”® Zanotowano zmniejszenie
wolumenu przewiezionych tadunkéw gtdéwnie: w zakresie przewozéw paliw statych o -15,3% r/r do poziomu 2,8 min ton (w
tym wegla kamiennego 0 -28,9% r/r do poziomu 1,6 min ton), paliw ptynnych (-46,5% r/r do 0,4 min ton), pozostatych tadunkéw
(-45,2% r/r do 0,1 min ton), produktéw chemicznych (-15,9% r/r do 0,3 mlIn ton) oraz metali i rud (-20,8% r/r do 0,2 min ton).
W analizowanym okresie przewozy intermodalne nadal wykazywaty dodatnig dynamike wzrostu (+4,9% r/r do 1,2 min) ton.”
Zmniejszenie przewozow w wybranych grupach towarowych byto wynikiem swiadomie podjetych przez Grupe dziatan, ktérych
zamystem byta zmiana struktury przewozéw w celu pozyskania towardw wyzej marzowych, a jednoczesnie zgodnych
z posiadanym przez Spétke taborem oraz bazg logistyczng. Cze$¢ zmian byta jednak konsekwencjg wojny w Ukrainie
(co doprowadzito do zmiany kierunkow pozyskiwania komponentéw przez przemyst czeski, a takze wptywato na kierunki
eksportu towardw) oraz w mniejszym stopniu skutkiem pandemii (ktéra nadal hamowata dziatania nawiekszego swiatowego
producenta - Chin).

Zgodnie z danymi SZDC dotyczacymi udziatléw w rynku przewozéw kolejowych w zakresie pracy przewozowej brutto, w trakcie
trzech kwartatéw 2022 r. udziat rynkowy sp6tki PKP CARGO International na czeskim rynku zmniejszyt sie o -1,3 p.p. r/r do
poziomu 5,3%.7° Spétka niezmiennie utrzymuje jednak pozycje trzeciego najwiekszego przewoznika na czeskim rynku.’®

7157DC (stan na 04.11.2022 r.)

72 statystyka wtasna PKP CARGO International
73 statystyka wtasna PKP CARGO International
74 statystyka wtasna PKP CARGO International
7®SZDC

7sZDC
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Udziaty rynkowe PKP CARGO International a.s. pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy
towarowej kwartalnie w latach 2016-2022"

13,4% 13,6% 13,19
12,7% 12,3%

118% 11,3% 11,19 0.7%10,8% 10,8%
’ 4% 10,7% 7 ) 9
2 ©10,6% 10,4% 10,0% 9,8% e

13,4%1813,0%
R11,9% 01247011 8% 11,6% 11,1% 9
) ! 103%™~ 110,29 10,67} g 59,

2016 2017 2018

9,4% 9,4% 93% 9,0%

o
8,9% 8,4% 8,4% 83% g1% 7,9%

2019 2020 2021 ‘ 2022 ‘

I udziaty w rynku kwartalnie —@— $rednia kroczaca 12M

* dane za Il kw. 2022 r. dostepne bedq na przetomie IV kw. 2022 r. i | kw. 2023 r.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International a.s.

Udziaty rynkowe PKP CARGO International a.s. w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie
w latach 2016-2022*

o
9,0% 8,9% 8,5% 8,1%

7,8% 7,7%

7.6% 7,3%

72% 72% 71.3% 7.4% 7,3% 9 o 1% 7.3% 7,2% 9
6 7,2% 7.1% 7,0% 7,0% 7.1% v 70% 69% 67% g0 65% 59,
) 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 ‘ 2022 ‘

s udziaty w rynku kwartalnie —@— $rednia kroczgca 12M

* dane za Ill kw. 2022 r. dostepne bedq na przetomie IV kw. 2022 r. i | kw. 2023 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International a.s.

Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikow kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w trakcie 9 miesiecy 2022 r. (btkm)

m CD Cargo, a.s.

M Pozostali
58,2% B METRANS Rail, s.r.o.
1 PKP CARGO International a.s.
5,3%
Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.
4,1% ORLEN Unipetrol Doprava, s.r.o.
W DS Cargo a.s.
3,8%

= LOKORAIL, a.s.
2,9%

DB Cargo Czechia s.r.o.

M CER Slovakia a.s.

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)
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Spétka €D Cargo a.s. utrzymata pozycje zdecydowanego lidera czeskiego rynku towarowych przewozéw kolejowych pod
wzgledem wykonanej pracy eksploatacyjnej brutto, a jej udziat rynkowy ulegt dynamicznemu wzrostowi r/r i wyniost 58,2%
(+2,3 p.p. r/r).”7 Wzrost udziatéw rynkowych r/r odnotowat réwniez LOKORAIL a.s. (+0,9 p.p. r/r do 2,8%), Metrans Rail
(+0,3 p.p. r/r do 9,5%), ktory wzmocnit tym samym swojg pozycje jako wicelidera na rynku towarowych przewozéw kolejowych
w Czechach, IDS Cargo a.s. — niezalezny operator logistyczny funkcjonujacy na terytorium Czech i Stowacji (+0,1 p.p. r/r do
2,9%) oraz DB Cargo Czechia s.r.o. (+0,1 p.p. r/r do 2,1%).” W zestawieniu pojawit sie tez ponownie operator kolejowy, ktéry
w 2021 r. nie byt wyszczegdlniany tj.: CER Slovakia a.s. (z udziatem 1,3%). Nizsze niz w trakcie trzech kwartatéw 2021 r. byty
natomiast udziaty rynkowe spotki PKP CARGO International (-1,3 p.p. r/r do 5,3%), ORLEN Unipetrol Doprava (-1,0 p.p. r/r do
poziomu 3,8%, operator koncentruje dziatalno$¢ w segmencie przewozdéw paliw) oraz Rail Cargo Carrier - Czech Republic
(-0,8 p.p. r/r do 4,1%). Zmniejszenie udziatu rynkowego zanotowano tez u drobnych operatoréw kolejowych, ktérzy nie
przekroczyli progu rynkowego i nie sg wyszczegdlniani w statystyce pojedyriczo (-0,8 p.p. r/r do 10,0%).”

Sporzadzone przez SZDC zestawienie najwiekszych operatoréw kolejowych na rynku czeskim nie wyszczegélnia PKP CARGO
S.A. Zmniejszyly sie r/r realizowane przez Spotke przewozy: wegla kamiennego w imporcie z Polski do Czech oraz w imporcie
przez polskie porty do Czech. Zmniejszeniu ulegty tez przewozy importowe rudy zelaza z Ukrainy, czesciowo rekompensowane
transportami przez porty polskie. Mniejsze byty réwniez przewozy papieru, oleju rzepakowego oraz artykutdw chemicznych.
Jednoczesnie w okresie od stycznia do wrzesnia 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
odnotowano zwiekszenie przewozéw topnika wapniowego w imporcie z Polski.®

3.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO w ciggu 9 miesiecy 2021 r.i9 miesiecy 2022 r. zawierajg
skonsolidowane dane spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz spotek Grupy PKP CARGO International.
Przewozy w Grupie wykonuje 6 spotek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s., PKP
CARGO International HU Zrt., PKP CARGO International SK a.s. oraz PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o.

Grupa wspotpracuje z wiodgcymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen, PGNiG,
Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polska Grupg Gérniczag oraz MM KWIDZYN.

Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2022 r.i 2021 r.

9 miesiec 9 miesiec Zmiana 9 miesiecy 9 miesiec 11 kw. 11 kw. 2hidna
ecy Y 9 miesiecy 2022/ cy cy : : 1l kw. 2022/
Wyszczegdlnienie 2022 2021 8 mlesiacy 2021 2022 2021 2022 2021 .
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)
Paliwa state! 7943 7 016 927 13,2% 39% 37% 2703 2219 484 21,8%
z czego wegiel kamienny 6744 5707 1037 18,2% 34% 30% 2 340 1832 508 27,7%
Kruszywa i materiaty 4235 3757 478 12,7% 21% 20% 1632 1512 120 7,9%
budowlane?

Metale i rudy? 1721 1679 42 2,5% 9% 9% 460 600 -141 -23,4%
Produkty chemiczne* 1526 1700 -174 -10,2% 8% 9% 429 593 -164 -27,7%
Paliwa ptynne® 675 466 209 45,0% 3% 2% 258 159 99 62,3%
Drewno i ptody rolne® 669 570 99 17,4% 3% 3% 234 160 74 46,0%
Przewozy intermodalne 2963 3415 -452 -13,2% 15% 18% 930 1177 -247 -21,0%
Pozostate’ 383 385 -2 -0,5% 2% 2% 135 127 8 6,5%
Razem 20116 18 987 1129 5,9% 100% 100% 6782 6 548 233 3,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne

77 sZDC
7857DC
7 sZDC
80 Statystyka wtasna PKP CARGO S.A.
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Masa towarowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2022 r. i 2021 r.

9 miesiec 9 miesiec Zmiana 9 miesiecy 9 miesiec 11 kw, 11 kw, Zmiana
ecy Y 9 miesiecy 2022/ <y ecy : : 111 kw. 2022/
Wyszezegélnienie 2022 2021 9 miesiecy 2021 2022 2021 2022 2021 e a———
(min ton) udziat w catosci (%) (min ton)
Paliwa state! 37,1 38,1 -1,0 -2,7% 49% 51% 11,6 12,9 -1,2 -9,7%
z czego wegiel kamienny 33,1 33,7 -0,7 -2,0% 44% 45% 10,3 11,6 -1,2 -10,8%
Kruszywa i materiafy 16,3 14,6 1,7 11,9% 22% 19% 6,3 5,9 0,4 6,5%
budowlane?

Metale i rudy? 5,5 5,6 -0,1 -2,3% 7% 7% 1,6 2,0 -0,4 -20,2%
Produkty chemiczne* 4,2 4,9 -0,7 -13,8% 6% 7% 1,2 1,6 -0,5 -28,2%
Paliwa ptynne’ 2,0 1,3 0,7 51,3% 3% 2% 0,8 0,5 0,3 71,6%
Drewno i ptody rolne® 2,3 1,7 0,6 37,0% 3% 2% 0,7 0,5 0,2 46,0%
Przewozy intermodalne 6,8 7,4 -0,6 -7,6% 9% 10% 2,0 2,6 -0,5 -20,7%
Pozostate’ 1,4 1,4 0,1 3,8% 2% 2% 0,5 0,5 0,1 13,2%
Razem 75,7 75,0 0,7 1,0% 100% 100% 24,8 26,4 -1,6 -6,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne

W ciggu 9 miesiecy 2022 r. Grupa PKP CARGO zrealizowata przewozy towardw kolejg na srednig odlegtos¢ 266 km (wzrost
odlegtosci r/r o +12 km).

Srednia odlegto$é Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2022 r. i 2021 r.

9 miesiecy 9 miesiecy .erqiana Zmiana

9 miesiecy 2022/ Il kw. 2022 11l kw. 2021 1l kw. 2022/

Wyszczegdlnienie 2022 2021 9 miesiecy 2021 1l kw. 2021
Paliwa state! 214 184 30 16,3% 232 172 60 34,9%
z czego wegiel kamienny 204 169 35 20,5% 227 158 68 43,2%
Kruszywa i materiaty budowlane? 260 258 2 0,7% 260 257 4 1,4%
Metale i rudy? 314 300 15 4,9% 292 305 -12 -4,1%
Produkty chemiczne* 363 348 14 4,1% 362 360 3 0,7%
Paliwa ptynne® 331 346 -14 -4,2% 327 346 -19 -5,4%
Drewno i ptody rolne® 287 335 -48 -14,3% 316 316 0 0,0%
Przewozy intermodalne 434 462 -28 -6,1% 457 458 -1 -0,3%
Pozostate’ 269 281 -12 -4,2% 264 280 -17 -5,9%
Razem 266 253 12 4,9% 274 248 26 10,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

¢ Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe.

Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielkos$¢ przewozéw w poszczegdlnych grupach towarowych w ciggu 9 miesiecy 2022 r.:

uzupetnienie rezerw w magazynach elektrowni przed planowanym wprowadzeniem embargo na
’_ wegiel z Rosji;
h‘ zwiekszona sprzedaz wegla ze wzgledu na zapotrzebowanie i wielko$¢ produkcji energii elektrycznej;

h‘d wzrost przewozow wegla do Ukrainy;
zakaz przywozu do Polski i tranzytu przez terytorium kraju wegla i koksu pochodzgcych z Rosji
Paliwa state i Biatorusi;

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu wegla kamiennego o 35 km (20,5%);

spadek przewozéw koksu w komunikacji krajowej i miedzynarodowej ze wzgledu na mniejsze

zapotrzebowanie ze strony hutnictwa;

spadek przewozow wegla produkowanego w OKD.
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L2700 zwiekszone zapotrzebowanie odbiorcdw na kamien budowlany - uzupetnianie magazynéw;
IIIIIIII" intensyfikacja robot drogowych oraz modernizacja szlakdw i stacji kolejowych;
Heo—eoH wzrost Sredniej odlegtosci przewozu;
Kruszywa odrabianie zalegtosci w przewozach kamienia pokruszonego niezrealizowanych pod koniec 2021 r.;
i materiaty w zwigzku ze sprzyjajgcymi w pierwszych miesigcach br. warunkami atmosferycznymi wiekszos¢ firm
budowlane budowlanych kontynuowata prace budowlane pomimo tzw. przerwy zimowe;j.
zmiana kierunkéw dostaw rudy metali do hut w Polsce (import przez porty morskie zamiast importu
2 z Ukrainy);
jﬁz % spadek przewozéw metali spowodowany nizszg produkcjg stali (gwattowny wzrost cen surowcoéw —
) &LE;,J/? w marcu przekroczone wieloletnie maksima);

Metale i rudy

objecie rosyjskiego i biatoruskiego sektora produkgiji stali i zeliwa sankcjami;
wzrost przewozow rud metali w tranzycie do Czech;
wzrost Sredniej odlegtosci przewozu o 15 km (+4,9%).

o

Artykuty
chemiczne

wstrzymanie produkcji nawozow sztucznych w Il kwartale 2022 r. ze wzgledu na wysokie ceny gazu;
spadek przewozédw nawozdéw sztucznych w komunikacji krajowej, w eksporcie przez porty morskie,
oraz w eksporcie do Ukrainy;

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu o 14 km (+4,1).

kontynuacja przewozéw naczep w ramach potgczen operatorskich do Duisburga oraz z Litwy do
Holandii;

spadek przewozow na Nowym Jedwabnym Szlaku;

spadek przewozow w eksporcie i imporcie w relacji porty morskie — terminale sSrodlgdowe;

ze wzgledu na prace modernizacyjne prowadzone w Trdjmiescie ograniczajgce przepustowosc
szlakow kolejowych i wydtuzajgce czas przejazdu; priorytet przewozow wegla;

wzrost przewozow metali i ptodow rolnych w kontenerach z Ukrainy;

utrata przewozoéw przez PKP CARGO International a.s. z portu Koper na rzecz innego przewoznika.

Paliwa ptynne

wzrost przewozow i zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta (wzrost zlecen
ze wzgledu na zwiekszony popyt na paliwa);

wzrost zlecen na przewozy ropy i przetwordw do Ukrainy z rafinerii w Ptocku i na Litwie;

spadek przewozdw realizowanych przez PKP CARGO INTERNATIONAL ze Stowacji do Polski (przestoj
w rafinerii Slovnaft w Bratystawie);

utrata przewozow paliw (PKP CARGO International a.s.) z Czech do Niemiec;

spadek $redniej odlegtosci przewozu o 14 km (-4,2%).

wlt e
\ielgy
[ttt
N
Drewno Produkty
rolne

Wozrost przewozéw drewna przez porty morskie, zmiana kierunku dostaw drewna dla gtéwnych
odbiorcéw (producentéw papieru);

wzrost przewozéw zbéz i pasz z Ukrainy do portéw morskich w imporcie i tranzycie;

spadek Sredniej odlegtosci przewozu o 48 km (-14,3%) spowodowany zmiang struktury relacji
przewozowych — zwiekszony udziat przewozow krajowych i z portéw morskich, brak przewozow
drewna z Czech do portéw.

Pozostale

spadek sredniej odlegtosci krajowych przewozéw pozostatych towaréw zwigzany ze zmiang struktury
relacji przewozowych;

spadek przewozow siarczku arsenu z Biatorusi;

spadek importu gliny i soli z Ukrainy;

spadek przewozow samochoddw w eksporcie;

wzrost przewozu papieru w eksporcie.

3.3 Pozostate ustugi

Grupa nie wyrdznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne ustugi Swiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego gtéwnego
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segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy swiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one
istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

3.4 Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
9 miesiecy 2022 r. oraz w analogicznym okresie 2021 r.

Zatrudnienie w Spétce oraz Grupie PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r. oraz 2021 r.

W H W P

ZATRUDNIENIE ZATRUDNIENIE ZATRUDNIENIE PRZECIETNE ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W GRUPIE (OSOBY) W SPOLCE (OSOBY) W GRUPIE (ETATY) W SPOLCE (ETATY)

STAN NA: STAN NA: W OKRESIE: W OKRESIE:

30/09/2022 30/09/2022 9 MIESIECY 2022 9 MIESIECY 2022

20093 14374 20 240 14 507

30/06/2022 30/06/2022 9 MIESIECY 2021 9 MIESIECY 2021

20 293 14 533 21 350 15 473

STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (OSOBY) W SPOLCE (OSOBY) W GRUPIE (OSOBY) W SPOLCE (OSOBY)

STAN NA: STAN NA: STAN NA: STAN NA:

30/09/2022 30/09/2022 30/09/2022 30/09/2022

15 267 10946 4756 3348

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022

15 507 11 168 4786 3 365

Od poczatku 2022 roku w Grupie PKP CARGO odnotowano spadek zatrudnienia o 469 osdb, w tym w samej spotce
PKP CARGO S.A. 0 354 osoby.

3.5 Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 519,8 min zt, tj. mniej o 14,8%
w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. Powyzsze nakfady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych
oraz aktywow niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe
taboru P4 i P5 oraz przeglady okresowe taboru P3), jak réwniez wykazano prawa do uzytkowania aktywéw (gtéwnie dotyczace
najmu nieruchomosci).

Najwieksza cze$¢ naktaddéw inwestycyjnych w okresie 9 miesiecy 2022 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona
na realizacje zadan inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglady okresowe (P3)
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taboru, modernizacje lokomotyw oraz zakup wagondw - tgcznie 468,6 min zt (tj. 90,2% naktadéw inwestycyjnych).
Ponadto poniesiono réwniez naktady na budownictwo inwestycyjne na poziomie 15,3 min zt, na zakupy maszyn, urzadzen,
pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego oraz srodkéw transportu na poziomie 10,0 min zt oraz na informatyzacje,
tj. zakup sprzetu komputerowego i aktywow niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 2,6 min zt, a takze na prawa do
uzytkowania aktywow na poziomie 23,3 min zt, w tym: w obszarze najmu nieruchomosci na poziomie 16,5 min zt oraz na
pozostate prawa na poziomie 6,8 min zi.

Szczegotowe zestawienie wykonania naktadow inwestycyjnych Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy 2022 r. w pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

Nakfady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za 9 miesiecy 2022 r. w porownaniu do 9 miesiecy 2021 r. na
rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw (mln zf)

TR 9 miesiecy 9 miesiecy Zmiana Zmiana

2022 2021 2022-2021  2022-2021 %

Budownictwo inwestycyjne 15,3 27,6 -12,3 -44,6%
Modernizacja lokomotyw 15,6 98,1 -82,5 -84,1%
Zakup wagonodw 110,6 125,4 -14,8 -11,8%
Maszyny, urzadzenia oraz wyposazenie warsztatowe 8,2 18,8 -10,6 -56,3%
Teleinformatyzacja 2,6 7,6 -5,0 -66,2%
Pozostate 1,8 0,3 1,5 498,6%
Komponenty w remontach, w tym: 342,4 290,0 52,4 18,1%
Naprawy i przeglgdy okresowe lokomotyw 73,9 85,7 -11,8 -13,7%
Naprawy i przeglgdy okresowe wagonow 268,5 204,3 64,2 31,4%
Prawa do uzytkowania aktywow* 23,3 42,3 -19,0 -45,0%
Razem 519,8 610,1 -90,3 -14,8%

* Naktady na prawa do uzytkowania aktywdw za okres 9 miesiecy 2022 r. nie obejmujq zwiekszeri w wysokosci 14,8 min zt wynikajgcych z leasingu zwrotnego
lokomotywy oraz urzgdzenia przetadunkowego, natomiast naktfady na prawa do uzytkowania aktywdow za okres 9 miesiecy 2021 r. nie obejmujq zwiekszen
w wysokosci 8,6 min zt wynikajqcych z leasingu zwrotnego urzqdzer przetadunkowych.

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.6 Istotne informacje i zdarzenia

STYCZEN 2022

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 1/VII/2022 w sprawie zakoriczenia
oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. Pana Wtfadystawa Szczepkowskiego do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A.

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 2/VII/2022 ustalajgc, iz w sktad
Zarzadu PKP CARGO S.A. wspdlnej VIl kadencji nie bedzie wchodzito w tym samym czasie wiecej niz 5 oséb.

W wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu
ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. w dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate
Nr 6/VI1/2022 o powotaniu na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. Pana Marka Olkiewicza.
W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 7/VII/2022 delegujgcg Cztonka Rady Nadzorczej PKP
CARGO S.A., Pana Wtadystawa Szczepkowskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A.
na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce.

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 9/VI1/2022 w sprawie zakonczenia
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP
CARGO S.A. i Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. bez rozstrzygniecia i wszczecia nowego postepowania
kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A.
i Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A.
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W dniu 19 stycznia 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. Uchwatg Nr 12/2022 czasowo powierzyt nadzdr nad komaérkami
organizacyjnymi Centrali Spotki: Panu Wiadystawowi Szczepkowskiemu — delegowanemu przez Rade Nadzorczg PKP
CARGO S.A. zgodnie z uchwatg z dnia 13 stycznia 2022 roku, nr 7/VI1/2022 do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
PKP CARGO S.A. na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z wytgczeniem komdrek powierzonych Panu Zenonowi Kozendrze —
Cztonkowi Zarzadu — Przedstawicielowi Pracownikow PKP CARGO S.A., nalezagcymi do zakresu kompetencji: Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A., oraz czasowy nadzér nad
sprawami i komorkami organizacyjnymi nalezgcymi do zakresu kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP
CARGO S.A. do dnia 2 lutego 2022 roku Panu Zenonowi Kozendrze — Cztonkowi Zarzgdu — Przedstawicielowi Pracownikdw
PKP CARGO S.A. na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce nad: Biurem Zarzadzania Zasobami Ludzkimi Centrali PKP CARGO
S.A., Biurem Teleinformatyki Centrali PKP CARGO S.A., Biurem Zakupdéw Centrali PKP CARGO S.A.

W dniach 27 stycznia oraz 1 lutego 2022 roku, Rada Nadzorcza podjeta Uchwate Nr 11/VII/2022 oraz Uchwate
Nr 12/VII/2022 w sprawie przyjecia zmian do Regulaminu przeprowadzania wyboréw kandydatéw na przedstawiciela
pracownikow do Zarzadu PKP CARGO S.A. oraz przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz
trybu ich odwotywania.

LUTY 2022

W dniu 11 lutego 2022 roku PKP CARGO S.A. podpisata umowe z konsorcjum w sktadzie: Siemens Mobility Sp. z 0.0. oraz
Siemens Mobility GmbH na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw wielosystemowych wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku. Warto$¢ umowy
nie przekroczy kwoty netto 139.125.093,48 zt. Umowa bedzie obowigzywac od daty zawarcia do zakoriczenia okresu
utrzymania ostatniej z dostarczanych lokomotyw.

MARZEC 2022

W wykonaniu zawartego 27 sierpnia 2021 roku Porozumienia pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
przewidujgcego podjecie do 31 stycznia 2022 roku rozméw dot. wdrozenia systemowej podwyzki wynagrodzen od
1 kwietnia 2022 roku Spétka w dniu 1 marca 2022 roku zwrdcita sie do Zwigzkéw Zawodowych dziatajgcych w imieniu
pracownikéw Zaktadéw i Centrali PKP CARGO S.A. (,Zwigzki Zawodowe”) z wnioskiem o przedtuzenie prowadzonego
dialogu spotecznego co najmniej do czasu dokonania oceny wynikéw finansowych Spétki za 2021 rok i pierwszy kwartat
2022 roku, a tym samym o odroczenie ewentualnych decyzji w kwestii systemowej podwyzki wynagrodzen. W zwigzku
z podtrzymaniem przez Zwigzki Zawodowe postulatéw wdrozenia podwyzki wynagrodzen z dniem 1 kwietnia 2022 roku,
Strony w dniu 1 marca 2022 roku podpisaty protokdt konczacy dialog spoteczny. Z dniem 1 marca 2022 roku zostat
wszczety przez Zwigzki Zawodowe spoér zbiorowy.
KWIECIEN 2022

W dniu 23 marca 2022 roku Zarzagd PKP CARGO S.A. poinformowat o otrzymaniu od Nationale - Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie, zawiadomienia o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki przez
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny o 2%.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. poinformowat, ze uptynat okres trzymiesiecznego oddelegowania
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Wtadystawa Szczepkowskiego do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu PKP
CARGO S.A.

W dniu 13 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki, w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego
podjeta: 1) Uchwate Nr 33/VII/2022 o powotaniu w sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. Pana Dariusza Seligi, powierzajgc mu
funkcje Prezesa Zarzadu na wspodlng VIl i VIl kadencje Zarzadu z dniem 13 kwietnia 2022 roku; 2) Uchwate Nr 35/V11/2022
o powotaniu w sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. Pana Zenona Kozendry, powierzajagc mu funkcje Cztonka Zarzadu -
Przedstawiciela Pracownikdw PKP CARGO S.A. na wspdlna VIl kadencje Zarzgdu. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w dniu
13 kwietnia 2022 r. podjeta Uchwate Nr 30/VII/2022 w sprawie stwierdzenia prawidtowosci i waznosci wybordéw oraz
powotania kandydatéw na przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. VIl kadencji.

W 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki, w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego podjeta:
1) Uchwate Nr 37/VI1/2022 o powotaniu w sktad Zarzagdu PKP CARGO S.A. Pana Jacka Rutkowskiego, powierzajgc mu
funkcje Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. na wspdlna VIl i VIl kadencje Zarzgdu z dniem 25 kwietnia 2022
roku; 2) Uchwate Nr 39/VI11/2022 o powotaniu w sktad Zarzagdu PKP CARGO S.A. Pana Macieja Jankiewicza, powierzajac
mu funkcje Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych PKP CARGO S.A. na wspdlng VIl i VIIl kadencje Zarzadu z dniem 25 kwietnia
2022 roku.

W dniu 27 kwietnia 2022 roku, w wyniku rokowan przeprowadzonych w ramach sporu zbiorowego z Organizacjami
Zwigzkowymi bedgcymi strong Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Zatrudnionych przez Zaktady
PKP CARGO S.A. nie zostato osiggniete porozumienie i w konsekwencji, stosownie do postanowien art. 9 ustawy z 23
maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych (tj.: Dz. U. z 2020 roku, poz. 123), zostat sporzgdzony protokét
rozbieznosci, ktéry przedstawia stanowiska obu Stron wobec postulatu zgtoszonego przez Organizacje Zwigzkowe
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dotyczacego wdrozenia z dniem 1 kwietnia 2022 roku podwyzki wynagrodzen. Podpisanie ww. protokotu zakorczyto
rokowania, a spér zbiorowy, zgodnie z przepisami Ustawy, przeszedt w etap mediacji.
MAJ 2022

W dniu 23 maja 2022 roku jednostka Dominujgca zawarfa z Bankiem Polska Kasa Oszczednosci S.A. aneks do Umowy
o kredyt w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 100 min zt zmieniajgcy warunki udzielenia kredytu w tym,
wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do dnia 24.05.2023 r.

W dniu 24 maja 2022 roku w toku przeprowadzonych mediacji, w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego
o wdrozenie systemowej podwyzki wynagrodzen, toczacego sie pomiedzy Spdtka a Organizacjami Zwigzkowymi
bedacymi strong Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw Zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A.
zostat podpisany protokot, ktéry zaktada przyznanie pracownikom Spétki podwyzki wynagrodzenia z dniem 1 czerwca
2022 roku. Podpisanie ww. protokotu zawiesza mediacje w sporze zbiorowym do listopada 2022 roku.

W dniu 30 maja 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. poinformowat o otrzymaniu od Nationale — Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie, zawiadomienia o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spoétki przez
Nationale — Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny o 2%.

CZERWIEC 2022

W dniu 3 czerwca 2022 roku zostato opublikowane ogtoszenie o zwotaniu w dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki wraz z trescig projektéw uchwat z dokumentacja.
W dniu 17 czerwca 2022 roku jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do Umowy o
kredyt w rachunku biezagcym do maksymalnej kwoty 100 min zt wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do dnia
20.09.2022 r.
W dniu 20 czerwca 2022 roku Zarzagd PKP CARGO S.A. poinformowat, iz otrzymat od akcjonariusza Spotki - Aviva
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander - zgtoszenie kandydatury Pana Dominika Januszewskiego na
Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. spetniajgcego kryteria niezaleznosci.
W dniu 24 czerwca 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. poinformowat, iz otrzymat od akcjonariusza Spétki - Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny reprezentowanego przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A - zgtoszenie kandydatury Pana Michata Wnorowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
spetniajgcego kryteria niezaleznosci.
W dniu 29 czerwca 2022 roku Zarzagd PKP CARGO S.A. poinformowat, iz otrzymat od akcjonariusza Spotki - Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” reprezentowanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA -
zgtoszenie kandydatury Pani lzabeli Wojtyczki na Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. spetniajgcego kryteria
niezaleznosci.
W dniu 28 czerwca 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta Umowe o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. do maksymalnej kwoty 100 mIn zt z okresem dostepnosci do dnia
27.06.2023 r.
W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w trybie art. 385 § 1 kodeksu spotek handlowych
oraz § 19 ust. 1 Statutu Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO VIII kadencji nastepujgcych cztonkéw
spetniajgcych kryteria niezaleznosci: Panig Izabele Wojtyczka, Pana Michata Wnorowskiego.
Zarzad PKP CARGO S.A. poinformowat o wptynieciu w dniu 29 czerwca 2022 roku do Spétki zawiadomienia od Nationale
- Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie, wystepujgcego w imieniu Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, iz w wyniku zbycia akcji Spotki OFE obnizyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w Spotce ponizej 10%.

LIPIEC 2022

Z dniem 7 lipca 2022 roku Pan Jarostawa Piotr Stawiarski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. VIII
kadencji.

W dniu 12 lipca 2022 roku ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. VIII kadencji, ktéra wybrata: - Pana
Wtadystawa Szczepkowskiego do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej VIII kadencji; - Pana Andrzeja
Leszczynskiego do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej VIl kadencji. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
PKP CARGO S.A. powotata Komitet Audytu Rady Nadzorczej VIII kadencji w nastepujacym sktadzie: Pani lzabela
Wojtyczka; Pan Michat Wnorowski; Pan Jarostaw Slepaczuk.

W dniu 28 lipca 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat od Polskich Kolei Paristwowych S.A. — akcjonariusza Spétki,
pismo ztozone na podstawie § 19 ust. 2 i ust. 6 Statutu Spotki, o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej VIl kadencji Pana
Grzegorza Dostatniego. Powotanie Pana Grzegorza Dostatniego do sktadu Rady Nadzorczej na podstawie statutowego
uprawnienia PKP S.A. wypetnia przepis § 19 ust. 2 Statutu Spotki.

W dniu 29 lipca 2022 roku spétka zalezna PKP CARGO Terminale sp. z 0.0. z ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie zawarta
umowe dotyczacg realizacji inwestycji pn. Wykonanie robdt budowlanych w zakresie realizacji zadania inwestycyjnego
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pn.: "Budowa terminalu multimodalnego w Zdunskiej Woli - Karsznicach". Szacowana warto$¢ umowy wynosi: 100 min
ztotych, tj. 123 min ztotych brutto. Termin jej realizacji: do 31 pazdziernika 2023 roku W ramach przedmiotu umowy PKP
CARGO Terminale sp. z 0.0. wybuduje miejsce do przetadunku towaréw, w tym tory i rozjazdy, ptyty terminalu wraz
z parkingiem i drogami. Umowa przewiduje mozliwos$¢ zaptaty kar umownych przez PKP CARGO Terminale sp. z o.0.,
w tym nie wykonanie w terminie ww. robot budowlanych moze skutkowaé zwrotem przez spotke unijnych funduszy.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkow standardowych dla tego rodzaju kontraktéw budowlanych.

W dniu 29 lipca 2022 roku PKP CARGO Terminale sp. z 0.0. zawarto z ECM GROUP POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe na $wiadczenie ustugi nadzoru inwestorskiego nad robotami budowlanymi w ramach zadania inwestycyjnego
pn.: "Budowa terminalu multimodalnego w Zdunskiej Woli - Karsznicach". Wartos¢ umowy wynosi: 1 050 000,00 ztotych
netto, 1 291 500,00 ztotych brutto. Umowa bedzie realizowana od dnia jej zawarcia do dnia podpisania przez
Zamawiajgcego z wykonawca robét budowlanych protokotu odbioru ostatecznego pogwarancyjnego ww. terminalu oraz
w dniu 28 lipca 2022 roku- z Polskimi Kolejami Paristwowymi S.A. umowe dzierzawy dotyczacg gruntu w Zdunskiej Woli
- Karsznicach na czesci dziatek nr 1/31 i 1/53 o tacznej powierzchni 116 786 m2 w celu realizacji przez PKP CARGO
Terminale sp. z o.0. inwestycji polegajacej na budowie "Budowa terminalu multimodalnego w Zdurskiej Woli -
Karsznicach". Szacunkowa warto$¢ umowy dzierzawy ww. gruntu wynosi: 10 791 026,40 zt netto 13 272 962,47 zt brutto.
Przewidywany okres dzierzawy to 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejny okres.

SIERPIEN 2022

W dniu 17 sierpnia 2022 roku PKP CARGO S.A., wspdlnie z innymi spétkami z Grupy PKP, podpisata umowe o zarzgdzanie
spotka zalezng, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej: Karta Grupy PKP). Karta Grupy PKP okresla
m.in. podstawowy cel Karty Grupy PKP, ktdrym jest zapewnienie realizacji intereséw strategicznych Grupy PKP poprzez
wypracowanie zasad i struktur, ktore bedg definiowac i wyznaczac Cele i Misje Grupy PKP, jak rdwniez pozwala¢ na
rzetelny monitoring i ocene dziatan podejmowanych przez zarzady Cztonkéw Grupy PKP. Interes Grupy PKP stanowi
wspolnote celdw Stron, przy czym polega on na rownowazeniu indywidualnych intereséw Stron oraz interesu Grupy
PKP). Poprzez podpisanie Karty Grupy PKP Spétka zobowigzata sie do wspétdziatania z Cztonkami Grupy PKP w zakresie
Obszarow Wspdtpracy, ktore obejmuja: audyt wewnetrzny i kontrole wewnetrzng, strategie, analizy ekonomiczne,
nadzdr wtascicielski, zakupy, informatyke i telekomunikacje, marketing, promocje, dziatania PR, finanse, rachunkowos¢,
zarzadzanie zasobami ludzkimi, wspotprace miedzynarodowg, dziatania prawno-organizacyjne, wspodlny rynek,
zarzadzanie nieruchomosciami, geodezje kolejowg, bezpieczenstwo, szkolenia i doskonalenie zawodowe oraz rozwdj
personelu kolejowego. Karta Grupy PKP powotuje organy Grupy PKP, w tym Zarzad Grupy PKP jako organ wykonawczy
oraz Rade Grupy PKP jako organ doradczo-konsultacyjny, przy czym organy te nie zastepujg organow statutowych
cztonkdw Grupy oraz wspodfpracujg ze stronami w sposdb nienaruszajacy obowigzkéw ani uprawnien organdow
statutowych cztonkédw Grupy PKP.
WRZESIEN 2022

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do Umowy
o kredyt w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 100 min zt wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do dnia
20 pazdziernika 2023 roku.

PAZDZIERNIK 2022

Wyrok Sadu Najwyzszego w przedmiotowej sprawie zarzutu naduzycia przez Spotke PKP CARGO S.A. pozycji dominujgcej
na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych - oddalit skarge kasacyjng wniesiong przez PKP CARGO S.A. do
Wyroku Sadu Apelacyjnego oraz zasadzit od Spétki na rzecz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(,Prezesa UOKiK") kwote 540 zt kosztéow zastepstwa procesowego. Oddalenie niniejszej kasacji ostatecznie konczy
postepowanie w sprawie.

W dniu 6 pazdziernika 2022 roku Spétka PKP CARGO Terminale Sp. z 0.0. zawarta warunkowg umowe o dofinansowanie
projektu dotyczgcego inwestycji polegajacej na budowie terminala multimodalnego w Zdunskiej Woli — Karsznicach na
kwote 51,7 min zt. Projekt w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa todzkiego na lata 2014-2020.
W dniu 10 pazdziernika 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Pekao Leasing Sp. z 0.0. Ramowg Umowe Leasingu
z limitem 100 mlin zt oraz okresem dostepnosci 12 miesiecy od dnia podpisania umowy. Za zgodg Finansujacego do
umowy mogg przystgpic inne spétki z Grupy PKP CARGO.

LISTOPAD 2022

W dniu 08 listopada 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta z PKO Leasing S.A. Ramowga Umowe Leasingu z okresem
dostepnosci do 31 grudnia 2023 r. Przedmiotem Umowy bedzie leasing nowych lokomotyw dostarczonych przez
konsorcjum w sktadzie NEWAG S.A. i Newag Lease sp. z 0.0. S.K.A. do tacznej wartosci 200 min zt.
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4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

4.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN w min EUR
Grupa PKP CARGO

9 miesiecy 2022 9 miesiecy 2021 9 miesiecy 2022 9 miesiecy 2021

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 3854,4 3190,1 822,2 699,8
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 98,3 (138,4) 21,0 (30,4)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1,7 (180,6) 0,4 (39,6)
Zysk / (strata) netto (4,7) (153,5) (1,0) (33,7)
Ca’rkC.)W|.te d9chody przypadajace akcjonariuszom jednostki 50,4 (95,2) 10,8 (20,9)
dominujacej
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia v.vazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
rozwodnionego (szt.)
Zysk / (strata) na akcje (PLN/szt.) (0,11) (3,43) (0,02) (0,75)
Zysk / (strata) rozwodniony na akcje (PLN/szt.) (0,11) (3,43) (0,02) (0,75)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 572,2 313,9 122,1 68,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (593,5) (590,7) (126,6) (129,6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (110,2) 103,5 (23,5) 22,7
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (131,5) (173,3) (28,0) (38,0)
30/09/2022 31/12/2021 30/09/2022 31/12/2021
Aktywa trwate 6331,3 6 458,7 1300,1 1404,3
Aktywa obrotowe 1191,6 1139,0 244,7 247,6
Aktywa trwate zaklasyflkowang 35 15,7 0,7 34
jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 22393 22393 459,8 486,9
Kapl'Faf \./vfas'ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3091,0 3040,6 634,7 661,1
dominujgcej
Zobowigzania dtugoterminowe 2461,9 2 833,8 505,5 616,1
Zobowigzania krotkoterminowe 1973,5 1739,0 405,3 378,1

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku
sporzqdzone wedtug MSSF UE.
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Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN w min EUR
PKP CARGO S.A.

9 miesiecy 2022 9 miesiecy 2021 9 miesiecy 2022 9 miesigcy 2021

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 28425 23222 606,3 509,4
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 39,2 (169,9) 8,4 (37,3)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (28,8) (190,5) (6,1) (41,8)
Zysk / (strata) netto (23,5) (157,1) (5,0) (34,5)
Catkowite dochody (17,4) (127,0) (3,7) (27,9)
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44786 917 44 786 917 44786 917 44786 917
f’;‘;gv'g:rz’lvjrf;’gs :'Sczztb)a akdji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Zysk / (strata) na akcje (PLN/szt.) (0,52) (3,51) (0,11) (0,77)
Zysk / (strata) rozwodniony na akcje (PLN/szt.) (0,52) (3,51) (0,11) (0,77)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 487,2 174,3 103,9 38,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (543,4) (543,9) (115,9) (119,3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46,8) 218,8 (10,0) 48,0
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (103,0) (150,8) (22,0) (33,1)
30/09/2022 31/12/2021 30/09/2022 31/12/2021
Aktywa trwate 5920,3 6 031,2 1215,7 1311,3
Aktywa obrotowe 698,5 681,3 143,4 148,1
Kapitat zaktadowy 2239,3 22393 459,8 486,9
Kapitat wtasny 2795,3 2812,7 574,0 611,5
Zobowigzania dtugoterminowe 2088,4 24429 428,8 531,1
Zobowigzania krotkoterminowe 1738,5 1471,8 357,0 320,0

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku sporzqdzona wedtug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
oraz Kwartalng Informacjg Finansowg PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 roku do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 30.09.2022 — 4,8698 PLN/EUR, 31.12.2021 - 4,5994 PLN/EUR,
Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie: 1.01 - 30.09.2022 — 4,6880 PLN/EUR, 1.01 - 30.09.2021 - 4,5585 PLN/EUR.
4.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO
Sprawozdanie z wynikéw Grupy PKP CARGO

W okresie 9 miesiecy 2022 r. wynik EBIT wynidst 98,3 min zi, tj. poprawit sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.
0 236,7 min zt.
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Wynik EBIT w okresie 9 miesiecy 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r. (w mlin zf)

668,7
|
-19,5
|
-197,5 1
-329
|
-109,3
| 98,3
12,8
-138,4
EBIT Praychody z tytulu Amortyzacjal Koszty zmienne®  Koszty Swiadczed Pozostaleuslugi  Pozostate zmiany EBIT
9 miesiecy 2021 umdw z klientami odpisy 2 tytutu pracowniczych 9 miesiecy 2022

uftraty wartoscl

* Koszty zmienne to koszty: paliwa trakcyjnego, energii trakcyjnej oraz dostepu do infrastruktury.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Najwazniejsze odchylenia wptywajgce na wynik EBIT w okresie 9 miesiecy 2022 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2021 r. zostaty
opisane ponizej:

zwiekszenie przychoddw z tytutu umoéw z klientami byto bezposrednim efektem wzrostu jednostkowych stawek dotyczacych
ustug przewozowych oraz wzrostu wolumenu przewozow (w tym masy towarowej o 1,0% i wykonanej pracy przewozowej
05,9%). Szczegdty dotyczgce dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale 4.2.5 Przewozy kolejowe
Grupy PKP CARGO;

wzrost w ramach pozycji amortyzacji i odpisdw z tytutu utraty wartosci bedgcy rezultatem gtéwnie ponoszonych wyzszych
nakfaddw na naprawy i przeglady okresowe;

wzrost kosztdw zmiennych (zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury) o 24,9% powigzany ze
wzrostem hurtowych cen energii i Swiatowych cen paliw wraz ze wzrostem skali realizowanych przewozdw;

zwiekszenie kosztow swiadczen pracowniczych, bedgce konsekwencjg zwiekszonych kosztéw wynagrodzen wynikajgcych m.in.
z realizowanych podwyzek. Szczegétowe informacje dot. zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale 4.4
Informacje dotyczace zatrudnienia;

wzrost kosztéw na pozycji pozostate ustugi o 109,3 min zt, wynikajgcy m.in ze wzrostu kosztéw ustug rekultywacyjnych oraz
wzrostu czynszOw i opfat za uzytkowanie nieruchomosci i taboru;

wzrost kosztéw na pozycji pozostate koszty o 41,3 min zt, na skutek m.in. wzrostu kosztéw wartosci sprzedanych towaréw
i materiatéw oraz wzrostu zuzycia paliwa nietrakcyjnego, energii elektrycznej nietrakcyjnej, gazu i wody.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO

AKTYWA
Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw Grupy PKP CARGO na dzierh 30.09.2022 r. miaty tabor kolejowy oraz pozostate
rzeczowe aktywa trwate, ktére odpowiadaty facznie za 67,1% sumy aktywdow wobec 67,4% na dzier 31.12.2021 r.
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Struktura aktywéw — stan na 30.09.2022 r. oraz 31.12.2021 .

30.09.2022 31.12.2021

8,1% 7,7%

1,7% 3,3%
10,2% 8,1% '
12,9% 13,5%
67,1% 67,4%
= Tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate = Prawa do uzytkowania aktywow
= Naleznosci handlowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmiana wartosci aktywow Grupy w okresie 9 miesiecy 2022 r. (w mlin zt)

152,3
7.613,4
12,4
| 30,6 | FErsm— \
84,9 - -
| — 127,1 13,1
-57,2
Wartosc aktywdw  Tahor kolejowy Prawado Zapasy Naleinosci Srodkipienieine Pozostale aktywa Pozostale zmiany Wartos aktywow
na31.12.2021 oraz pozostate uiytkowania handlowe iich ekwiwalenty na 30.09.2022
flBCIOwWE aktywaow

aktywa trwale

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na warto$¢ aktywow na dzien 30.09.2022 r. w pordéwnaniu
do dnia 31.12.2021 r. zostaty opisane ponize;j:

spadek wartosci taboru oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych, jako wypadkowa likwidacji zbednego taboru,
amortyzacji oraz dokonanych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate;

spadek praw do uzytkowania aktywoéw wynikajacy gtdéwnie z wyzszej amortyzacji nad naktadami inwestycyjnymi (mata skala
nabycia nowych praw do uzytkowania aktywow, przy rdwnoczesnej postepujacej amortyzacji dotychczas wykorzystywanych);
wzrost naleznosci handlowych wynikajacy gtéwnie ze zwiekszenia przychoddw z tytutu umow z klientami;

spadek wartosci srodkéw pienieznych o 127,1 min zt, bedacy wypadkowg m.in. wydatkdw poniesionych z tytutu nabycia
aktywow trwatych w wysokosci 664,2 min zt oraz sptaty kredytéw i wydatkow z tytutu leasingdw wraz z odsetkami w kwocie
406,7 min zt, przy jednoczesnych wptywach z dziatalnosci operacyjnej rownych 572,2 min zt oraz zaciggnietych kredytach w
wysokosci 211,2 min zt;

wzrost wartosci pozycji pozostate aktywa gtéwnie na skutek wzrostu zaptaconych zaliczek na zakup srodkéw trwatych o 10,7
min zt.
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KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan Grupy PKP CARGO miat kapitat wtasny, ktéry na dzien
30.09.2022 r. odpowiadat za 41,1% sumy kapitatow wtasnych i zobowigzan wobec 39,9% na dzien 31.12.2021 r. Zobowigzania
z tytutu zadtuzenia stanowity 33,7% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan, ktére nie zmienity wartosci swojego udziatu wobec
kornca 2021 roku.

Struktura kapitatéw wtasnych i zobowigzan Grupy — stan na 30.09.2022 r. oraz 31.12.2021 r.
30.09.2022 31.12.2021

2,1% 5,8% 4,4% 5,0%

9,3% 8,4%

33,7%
= Kapitat wtasny = Zobowigzania z tytutu zadtuzenia = Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe Zobowigzania inwestycyjne Inne zobowigzania

41,1%

8,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmiana wartosci kapitatéw wtasnych i zobowigzan Grupy w okresie 9 miesiecy 2022 r. (w min zt)

50,4

zoss O NN

Wartosd kapitalow Kapital wlasny Zobowiazaniaz Zobowigzania Zobowigzania Rezerwy 2 tytulu Pozostale zmiany Wartosd kapitaldw
oraz zobowiazan tytulu zadluzenia handlowe inwestycyjne Swiadczen oraz robowigzan
na31.12.2021 pracowniczych na 30.09.2022

Zrédto: Opracowanie wtasne

Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na wartos¢ kapitatow wtasnych i zobowigzan na dzien 30.09.2022 r.
w porownaniu do dnia 31.12.2021 r. zostaty opisane ponizej:

wzrost wartosci kapitatéw witasnych jako wypadkowa zyskow aktuarialnych dot. $wiadczen pracowniczych i dodatnich réznic
kursowych wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zaleznych przy jednoczesnym ujemnym wyniku
finansowym oraz ujecia efektu rachunkowosci zabezpieczen w pozostatych catkowitych dochodach;

spadek wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia jest efektem gtéwnie sptaty kapitatu wraz z odsetkami w wysokosci 408,6 min
zt, przy jednoczesnym zaciggnieciu nowych zobowigzan w wysokosci 222,9 min zt, naliczeniu odsetek w wysokosci 81,7 min zt,
ujemnych rdznicach kursowych ujetych w wyniku oraz wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych w kwocie 47,1 min zt;

spadek wartosci zobowigzan inwestycyjnych wynikat gtdwnie ze zmniejszenia zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych taboru
kolejowego o 140,2 min zt oraz zobowigzan inwestycyjnych dot. nieruchomosci o 18,8 min zt;

37



GRUPA KAPITAtOWA PKP CARGO
@ p I< p CA[-\JGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA [l KWARTAt 2022 ROKU

spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze wynikat gtéwnie z aktualizacji zatozen aktuarialnych w wysokosci 44,1 min zt
w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz zmiang podstawy kalkulacji rezerw wynikajacg z zawartych ze strong spoteczng
porozumien dotyczacymi podwyzki wynagrodzen oraz wzrostem od 2023 roku minimalanego wynagrodzenia za prace.

4.1.3 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy PKP CARGO

Wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzierdt 30.09.2022 r. w poréwnaniu ze stanem na dzied 31.12.2021 r.
spadta 0 127,1 min zt.

Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r. (w min zt)

572,2

| —
o l

Srodkipienigine i ich DziatalnosE operacyjna Dziatalnoscinwestycyjna Dziatalnosd finansowa Wintyw zmian kursdw Srodki pienieine i ich
ekwiwalenty na31.12.2021 walut na saldo ekwiwalenty na 30.09.2022
srodkow pieniginych

Zrédto: Opracowanie wtasne

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto przy amortyzacji i odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie
550,2 min zt;

przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty wypadkowa poniesionych wydatkéw z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw
trwatych w wysokosci 664,2 min zt (w tym inwestycje taborowe), przy jednoczesnych wptywach z tytutu zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych na poziomie 64,2 min zt na skutek podjecia decyzji o sprzedazy zbednych do prowadzenia efektywnej
dziatalnosci operacyjnej sktadnikéw majgtku;

przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej odzwierciedlajg gtéwnie efekt sptaty kredytéw oraz leasingdw wraz z odsetkami
w wysokosci 406,7 min zt, przy jednoczesnym wptywie z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci 211,2 min zt oraz
otrzymanych dotacji w wysokosci 88,1 min zt.

4.1.4 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r.
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2021 r.

Wyszczegdlnienie ? n;lg;lzecy ? n;g;llecy Zmiana
2022-2021  2022/2021
Marza EBITDA? 16,8% 12,3% 4,5 36,8%
Marza wyniku netto? -0,1% -4,8% 4,7 -
ROA3 -1,0% -2,7% 1,7 -
ROE* -2,5% -6,6% 4,1 -
Srednia odlegtoé¢ pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 212,2 209,8 2,4 1,1%
Sredni tonaz pociaggu brutto na lokomotywe pracujaca (w tonach)® 1527,0 1468,0 59,0 4,0%
Sredni czas pracy lokomotywy dziennie (godz. dziennie)? 14,1 14,6 -0,5 -3,4%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)? 993,9 889,3 104,5 11,8%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Obliczona jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) przez taczne przychody z dziatalnosci operacyjne;j.

Obliczona jako iloraz wyniku netto i tacznych przychoddw z dziatalnosci operacyjne;j.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywdow.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby
dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometrow w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag (w podwdjnej trakcji lub
pracujacych na popychu w danym okresie).

Obliczony jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby dni
kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, jak réwniez podstawowe mierniki operacyjne: sredniodobowy przebieg i sSredniodobowy czas pracy
lokomotyw oraz $rednia masa pociggu na jedna lokomotywe, zalezgce od wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania
pojazddéw trakcyjnych.

w okresie 9 miesiecy 2022 r. marza EBITDA ulegta polepszeniu, gtéwnie z uwagi na istotny wzrost cen jednostkowych
dotyczacych przychoddéw z kolejowych ustug przewozowych. Szczegétowe informacje o przyczynach zmian EBITDA i wyniku
netto sg przedstawione w rozdziale 5.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO;

poprawienie sie wskaznikow ROA i ROE wynika gtéwnie z poprawy wyniku netto (pochodna wzrostu cen jednostkowych
Swiadczonych ustug przewozowych);

poprawienie sie Sredniodobowego przebiegu lokomotyw oraz jednoczesny wzrost Sredniego tonazu brutto na lokomotywe
spowodowane jest efektem optymalizacji procesu przewozowego;

odnotowany lekki spadek $redniego czasu pracy lokomotywy dziennie - przyczyng tego zjawiska jest realizacja procesu
przewozowego przy wysokim poziomie zamkniec i utrudnien eksploatacyjnych z réwnoczesnym wzrostem liczby lokomotyw
czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach;

wzrost wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego odzwierciedla efekt zwiekszenia pracy przewozowej, przy
réwnoczesnym spadku przecietnego zatrudnienia w etatach.

4.2 Czynniki, ktére beda miaty wpltyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Polityka pieniezna NBP

Kontynuowanie przez Rade Polityki Pienieznej cyklu podwyzek stép procentowych w kolejnych miesigcach spowoduje dalsze
zwiekszenie koszow finansowych Grupy PKP CARGO z uwagi na finansowanie czesSci dziatalnosci inwestycyjnej oraz czesci
dziatalnosci operacyjnej zewnetrznymi zrédtami finansowania, opartymi o zmienne stopy procentowe.

Sytuacja zwigzana z COVID-19

Obserwujemy zmniejszenie oddziatywania epidemii COVID-19 na dziatalnos$¢ spdtek Grupy. Zmniejszyta sie liczba infekcji wsrod
pracownikéw, jak i ograniczeniu ulegty negatywne skutki zachorowan. Pomimo pojawienia sie kolejnej fali pandemii, przewozy
oraz ich obstuga logistyczna przebiegajg w standardowy sposdb, bez wiekszych zaktdcen logistycznych. Rosngca liczba oséb
zaszczepionych oraz tagodniejszy przebieg choroby spowodowat rozluznienie obostrzen w kolejnych krajach, co pozytywnie
wptynie na wymiane miedzynarodowg oraz przewozy towardéw.

Konflikt zbrojny na Ukrainie

Pod wptywem konfliktu w wiekszym lub mniejszym stopniu sa wszystkie kraje Europy Srodkowo —Wschodniej. Konflikt wptywa
na tancuch dostaw. Wielko$¢ wptywu jest zalezna od rodzaju towaru. W znacznej mierze zmienity sie taricuchy dostaw paliw
takich jak wegiel, ropa, gaz — ze wzgledu na sankcje natozone na Rosje i Biatorus. Rowniez konflikt wptywa na taricuchy dostaw
intermodalnych, zmniejszeniu ulegty dostawy intermodalne z portéw Gdynia, Gdansk oraz na Nowym Jedwabnym Szlaku.
Rozpoczelismy wpotprace z podmiotami litewskimi i ukrainskimi w relacji Ukraina — Litwa oraz Litwa — Ukraina. Kontrakty
z dotychczasowymi klientami intermodalnymi nie zostaty zerwane, zaden z klientéw zagranicznych PKP CARGO S.A. i klientow
intermodalnych nie jest objety sankcjami.

Wptyw konfliktu w sektorze Automotive moze spowodowac brak komponentéw. Ukraina jest jednym z wiekszych dostawcéw
przewodow elektrycznych dla producentéw samochoddw, ich brak na rynku moze sie powtdrzyé, co wéwczas spowoduje
zmniejszone przewozy gotowych samochoddw.
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Aktualnie w perspektywie krétkookresowej oraz $redniookresowej nie wystepuje szczegdlnie wysoki poziom ryzyka dla
dziatalnosci operacyjnej spdtek Grupy PKP CARGO. Z uwagi na strukture przewozdéw oraz zakres dziatalnosci spétek z Grupy PKP
CARGO przewiduje sig, ze agresja Rosji na Ukraine moze byé przyczyng utraty stosunkowo nieznacznej czesci przychodoéw ze
Swiadczonych ustug, ktére moga byé zastgpione przez swiadczenie ustug w nowych obszarach. Potencjalnie dalsza eskalacja
konfliktu oraz dalsze zaostrzenie sankcji mogg mie¢ negatywny wptyw na przychody spotek zaleznych nalezgcych do Grupy PKP
CARGO, obstugujacych terminale na wschodniej granicy Polski oraz $wiadczgcych ustugi spedycyjne w tym obszarze. Jednakze
na chwile obecng brak jest realnych sygnatow, ktére swiadczytyby o takim zagrozeniu.

Grupa PKP CARGO monitoruje oddziatywanie konfliktu w Ukrainie i jego ewentualnych nastepstw na dziatalno$¢ przewozowa
oraz okotoprzewozowg, podejmujgc stosowne dziatania korygujgce. Podmioty Grupy wykorzystuja mozliwosci zwigzane ze
zmianami kierunkéw przeptywdéw towardw, dostosowujac swojg oferte do wymagan rynku.

Rynek surowcow i kruszyw

W kolejnych okresach trudno przewidzie¢ jak dalej bedg ksztattowaty sie ceny surowcéw z uwagi na uwarunkowania
geopolityczne, w tym duzy wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie — wzrost kosztéw wydobycia surowcow

Ewentualne dalsze rozszerzenie sankcji gospodarczych na surowce i kruszywa z Rosji i Biatorusi moze wptyngé na wzrost
kosztéw produkcji, dostepnos¢ towaru oraz mniejszg dynamike wzrostu przewozéw.

Rynek przewozéw intermodalnych

Dynamika wzrostu rynku przewozow intermodalnych w kraju w 2022 r. w porownaniu do poprzednich okresdw zostata
wyraznie wyhamowana. Polityka ,,zero COVID” realizowana przez wtadze Chin na terenie Azji moze wptyngé¢ negatywnie na
ilosci przewozonych konteneréw z Chin w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku. Zattoczenie na przejsciach granicznych
z Ukraing oraz terminalach obstugujgcych przejscia graniczne, komplikacje z tego tytutu nie pozwalajg zwiekszy¢ intensywnosci
przewozow w tym rejonie, a dtugi czas obstugi sprawia, ze przewozy przejmuje transport samochodowy. Wptyw rowniez bedzie
miata ograniczona przepustowosc¢ infrastruktury kolejowej dla pociggdw kontenerowych do/z portéw morskich na skutek
zwiekszonego zapotrzebowania na transport towaréw masowych (gtéwnie zboza) z/do portéw morskich z Ukrainy ora przywéz
wegla opatowego do Polski.

Optaty za dostep do infrastruktury

Infrastruktura na terenie Polski.

Po wejsciu w zycie zmian wprowadzonych do ustawy o transporcie kolejowym, a zwtaszcza zmian w rozporzadzeniu Ministra
Infrastruktury i Budownictwa (MIB) z dnia 7 kwietnia 2017 roku w sprawie udostepniania infrastruktury kolejowej (Dz.U. z 2017
r. poz. 755 z pdin.zm.) w Polsce stosowane sg przez wszystkich zarzadcéw infrastruktury odpowiednie regulacje dotyczace
nabywania uprawnien do zamawiania/odmawiania rozktadu jazdy, naliczania optat za dostep liniowy z tym zwigzanych oraz
regulacje dot. udostepniania obiektow infrastruktury ustugowej (OIU).

Na infrastrukturze ogdlnokrajowej w rozktadzie jazdy 2021/2022 w zakresie dostepu do infrastruktury w PKP PLK S.A,,
stosowane byty cenniki niezmienione wzgledem poprzednich rozktadéw. Zarzadcy prywatni infrastruktury kolejowej zaleznie
od sytuacji stosowali w rozktadzie jazdy 2021/2022 w cennikach stawki z wcze$niejszych rozktadéw lub zmienione na wyzsze.
W zwigzku z sytuacjg za wschodnig granicg, przy obnizeniu poziomu wymiany handlowej zaréwno w przewozach masowych
jak i intermodalnych, zarzadcy nie stosowali ulg/rabatéw w optatach.

Infrastruktura zagraniczna.

PKP CARGO S.A. posiada oraz zawiera na obowigzujgce kolejne okresy rozktadow jazdy umowy na dostep do infrastruktury
z zarzgdcami zagranicznych sieci kolejowych. We wszystkich krajach cenniki i zasady rozliczen stanowig informacje publiczng
i sg dostepne na stronach internetowych poszczegdlnych zarzgdcédw infrastruktury.

W 2022 r. z wazniejszych dziatan zarzadcéw zagranicznych nalezy wymienié dalsze funkcjonowanie programu dofinansowania
uzytkowania tras pociggdw towarowych, ktéry administrowany jest przez niemieckiego zarzadce publicznej infrastruktury DB
Netz. W pierwszych 9 miesigcach 2022 r. Rzad Federalny doptfacat do podstawowej stawki 44,90%, natomiast od pazdziernika
br. wobec mniejszej pracy przewozowej dotacje podwyzszono do 55,37%.

Do utrudnien na infrastrukturze zagranicznej nalezy zaliczy¢ wprowadzenie od 13 grudnia 2020 roku w Niemczech przepisow
ustawy dot. ochrony srodowiska przed hatasem i zakaz jazdy wagondw z wstawkami zeliwnymi, w przysztosci naktadane bedag
kary za stosowanie taboru z wstawkami zeliwnymi. Okresowe zawieszenie przez zarzadce czeskiej infrastruktury optat za
niewykorzystane trasy, w Austrii ze wzgledu na sytuacje z COVID-19 przedtuzenie do konca czerwca 2022 roku zwrotu
przewoznikom optat za infrastrukture za przejazdy pociggdw tadownych i préznych (optaty za przejazdy lokomotyw luzem
naliczane bez zmian).
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Poziom cen paliwa trakcyjnego i energii

Duzy wptyw koniunktury gospodarczej na sytuacje na rynku spowodowat wzrost cen paliwa trakcyjnego w poréwnaniu do
analogicznego okresu o ponad 60%. Cena energii elektrycznej w nadchodzgcym okresie bedzie determinowana przez trwajacy
kryzys energetyczny. Embargo na import wegla z Rosji, brak infrastruktury do pozyskiwania energii elektrycznej z odnawialnych
Zrédet oraz zawirowania w logistyce gazu powoduje znaczacy wzrost poziomu cen energii.

Dialog spoteczny

Na mocy porozumienia ze strong spéteczng do konca 2022 r. szacowany koszt podwyzek wynagrodzen wyniesie ok. 94 min zt.
Osiggniecie porozumienia oznacza, ze do listopada 2022 r. zawieszone zostaty mediacje w sporze zbiorowym.

4.3 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKP CARGO S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2022 rok.

4.4 Informacje o majatku produkcyjnym

4.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest przez punkty napraw funkcjonujace w strukturach Zaktadéw Spoétki PKP
CARGO S.A. oraz w spodtkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada kompetencje w zakresie
wykonywania napraw wagondéw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania P1 - P5 oraz napraw
lokomotyw spalinowych na poziomie P1 - P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO, zaplecze nalezgce do
Grupy wykonuje réwniez naprawy taboru i podzespotéw nalezgcych dla innych wtascicieli.

Poza czynnosciami planowymi punkty napraw funkcjonujgce w strukturach Grupy PKP CARGO wykonujg naprawy biezgce
taboru majace na celu usuwanie usterek powstajgcych w taborze w trakcie pracy. llosci napraw biezgcych taboru uzaleznione
sq od wielkosci pracy przewozowej.

Elementami majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO sg réwniez wagony i tabor trakcyjny, ktérych ilostan ulega zmianie w
wyniku sprzedazy, zakupu i kasacji taboru. Dodatkowo na ilostan taboru wptyw majg zrealizowane naprawy maszyn
elektrycznych i zestawéw kotowych do wagondéw poddanych regeneracji (naprawa okresowa potgczona z wymiang obreczy lub
wymiang kot monoblokowych). Kompetencje w zakresie naprawy najwazniejszych podzespotéw rezerwy obiegowej - maszyn
elektrycznych oraz zestawow kotowych, posiada spétka PKP CARGOTABOR, ktéra realizuje w petnym zakresie naprawy maszyn
elektrycznych eksploatowanych w lokomotywach Grupy PKP CARGO.

Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO

(.
o 0O

LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WEASNOSC | W LEASINGU
30/09/2022 30/09/2022 30/09/2022

736 819 53943

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022

760 962 54139
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4.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajgc konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywajg nieruchomosci. Wiekszosé¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie wieloletnich
umoéw dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2022 r.

Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dzier 30.09.2022 r. oraz 31.12.2021 r.

Zmiana
2022-2021

Wyszczegdlnienie 30/09/2022 31/12/2021

.Grunty wiasn.e, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1417 1441 24
innych podmiotéw [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotow

; 726 756 728 944 2188
[m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmniejszenie powierzchni uzytkowanych gruntow i budynkow (wtasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotow) wynika
z prowadzonej na biezgco weryfikacji wielkosci niezbednego majatku w Jednostce dominujacej, jak i w spétkach zaleznych oraz
dostosowywaniu go do rozmiaréw i profilu prowadzonej dziatalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy wptyw miato
zakonczenie dziatalnosci operacyjnej PKP CARGO International a.s. w elektrowni Hodonin, rozbiérka biurowca PKP CARGO
International a.s. w Karvina-Doly oraz, sprzedaz budynku w Paskowie. Zakonczenie przez spétki PKP CARGO, PKP CARGO
TERMINALE, PKP CARGOSERVICE i PKP CARGO CONNECT najmu budynkdw.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyly w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spdtek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
w notach dot. zobowigzan warunkowych.

5.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 9 miesiecy 2022 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Szczegoétowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1 SSF.

5.3 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc¢ jest znaczaca.

5.4 Inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spotki Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejsze Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego zostaty sporzadzone przez Zarzagd PKP CARGO S.A.

Zarzad Jednostki dominujacej

Elektronicznie podpisany

DARIUSZ orzez DARIUSZ MICHAL
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MICHAL SELIGA SData:2022.11.23 18:34:17
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. Data: 2022.11.23 18:23:19
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Warszawa, dnia 23 listopada 2022 roku
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO

prosimy o kontakt z Biurem Zarzgdu i Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.
Biuro Zarzgdu i Relacji Inwestorskich
Ul. Grojecka 17
02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391 47 09
e-mail: relacje.inwestorskie@pkpcargo.com
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