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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Inwestycje Alternatywne
Profit S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Inwestycje Alternatywne Profit S.A., z siedzibg w Warszawie, na ktére
sktadajg sig: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
2016, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 2016,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2016,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2016 oraz
opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i

objasniajgce.
Odpowiedzialnosc Zarzqdu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (zwanej dalej takze Jednostka
Dominujaca) jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 2g wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047,
z pozn.zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej Jednostki Dominujgcej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 1. z p6zn. zm.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniuv dowoddéw badania
kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btgdem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, Biegty Rewident bierze pod
uwagg dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Jednostki Dominujgce;j;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage , iz na dzieh 31.12.2016 r. Jednostka
Dominujgca byta pozwang w sporze z powodztwa Mennicy Skarbowej, co zostata
ujawnione przez Jednostke Dominujacg w punkcie 54 Dodatkowych not i objasnien
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

“

Hel {VB ;’/OLr

pProspe



UHY™*

Nie zgfaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, iz Jednostka Dominujgca przeprowadzita
test na utrate wartosci firmy powstatej w zwigzku z nabyciem udziatéw Jednostki
Zaleznej Emonety.pl S.A. Rezultatem testu byfa rewizja oceny mozliwosci generowania
przychodow przez Jednostke Zalezng, co skionito Zarzad Jednostki Dominujacej do
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w wysokosci 5.670.000 zt w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Nie zgtaszajgc zastrzezenia, co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, iz Prezes Narodowego Banku Polskiego
prowadzi postgpowanie administracyjne przeciw Jednostce Dominujgcej w sprawie
wydania decyzji o zakazie wykonywania dziatalnosci kantorowej oraz wykreslenie wpisu
Jednostki Dominujacej z rejestru dziatalnosci kantorowej w zwigzku z zarzutami ,razacego
naruszenia” przepisow Prawa dewizowego. Jednostka Dominujaca uznaje, na podstawie
posiadanych opinii eksperckich, iz zarzuty s3 w jednym przypadku catkowicie
bezpodstawne, a w drugim w zadnej mierze nie dotyczg ,razgcego naruszenia” przepisow.
W opinii Jednostki Dominujacej, w przypadku ewentualnego wydania przez Prezesa NBP
decyzji o zakazie wykonywania dziatalnosci kantorowej, nie powstanie istotne zagrozenia
dla kontynuacji dziatalnosci, ze wzgledu na mozliwo$¢ wykonywania dziatalnosci
kantorowej poprzez Jednostke Zalezna. Niemniej jednak ze wzgledu na fakt, iz dziatalnos¢
kantorowa stanowita w roku 2016 ponad potowe przychodéw, Jednostka Dominujaca
dokonatfa ujawnienia prowadzonego postepowania administracyjnego oraz oceny jego
skutkow w punkcie 54 Dodatkowych not i objasnier skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnodci Grupy Kapitatowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescia sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniv z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania

skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

UHY ECA Audyt
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Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12876
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt
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RAPORT Z BADANIA

ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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JEDNOSTKE DOMINUJACA
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1. CZESC OGOLNA

ECA

UH

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

DATA REJESTRACII JEDNOSTKI DOMINUJACE)J
REGON JEDNOSTKI DOMINUJACE)
NIP JEDNOSTKI DOMINUJACE)

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWE)

Inwestycje Alternatywne
Profit S.A.

Warszawa, 00-684,

ul. Wspdlna 50/1

000000306830

Sad Rejonowy dla .st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

29.05.2008 .
012078518
£5220101071

01.01.2016 —31.12.2016

1.1.2 PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

e sprzedaz detaliczna i hurtowa ztotych sztabek lokacyjnych i kolekcjonerskich;

e sprzedaz hurtowa i detaliczna ztotych i srebrnych monet oraz sztabek
kolekcjonerskich wykonanych wedtug projektéw wtasnych;

* sprzedaz monet kolekcjonerskich i obiegowych emitowanych przez NBP;

e ustugi w zakresie wymiany walut.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem

dziatalnosci.

LY
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1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi
PLN 2.217.771,30. Sktada sie z 22.171.713 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Akcje w Jednostce

N ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akg;ji %
Dominujgcej posiadaja:
NETMEDIAS.A. 7.302.000 730.200,00 32,92
Mirostaw Mejer 6.100.000,00 610.000,00 27,51
Agnieszka Mejer 6.100.000 610.000,00 27,51
Yury Tskun 1.765,00 176.500,00 7,96
Pozostali 910.713 91.071,30 4,11
Suma 22,177.713 2.217.771,30 100

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze
akcjonariuszy Jednostki Dominujace;.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujacej sprawowali:
Pan Mirostaw Mejer - Prezes Zarzadu

Pan Filip Fertner - Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym nastapita zmiana w Zarzadzie Jednostki Dominujacej, w zwigzku ze
zfozong rezygnacja Pana Filipa Fertnera w dniu 24.04.2017r.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
e [nwestycje Alternatywne Profit S.A.
b) Jednostki zalezne wchodzagce w sktad Grupy Kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Emonety.plS.A.

-
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1.2 DANEIDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKIWCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ

NAZWA JEDNOSTKI Emonety.pl S.A.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  Warszawa, 00-684, ul. Wspdlna 50A/19

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Emonety.pl S.A. jest:
¢ sprzedaz monet kolekcjonerskich oraz emisyjnych Narodowego Banku Polskiego;
e sprzedaz srebra lokacyjnego oraz zfota inwestycyjnego;
¢ sprzedaz akcesoriow numizmatycznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy jednostki Emonety.pl S.A. nie ulegt w badanym okresie zmianom i
wynosi PLN 1.555.500. Sktada sie z 15.555.000 akcji 0 wartosci nominalnej PLN o,10 kazda.

Akcje w jednostce

= s ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akgji %
posiadaja:
Inwestycje
Alternatywne Profit 15.555.000 1.555.500 100
S.A.
Suma 100

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariuszy jednostki.

1.3 INFORMACIE O  PRZEPROWADZONYCH BADANIACH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NAZWA PODMIOT UPRAWNIONY DO DZIEN

JEDNOSTKI BADANIA BILANSOWy  RODZAJOPINI
Inwestycje UHY ECA Audyt Spotka =z o
; - - bez zastrzezen z
Alternatywne ograniczong odpowiedzialnoscig ~ 31.12.2016 Ayl
Profit S.A. Sp.k objasnieniami
UHY ECA Audyt Spotka z nie wydano opinii
Emonety.plS.A.  ograniczong odpowiedzialnoécig ~ 31.12.2016  do dnia
Sp. k. 30.05.2017

L
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Grupa Kapitatowa bez zastrzezen z

UHY ECA Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.

Inwestycje 31.12.2016  objasnieniami

Alternatywne
Profit S.A.

1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. O zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen z objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata nr 1 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z dnia 30.06.2016.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zfozono w Sadzie Rejonowym
dnia 13.07.2016.

1.5 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115,

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 11.04.2017 z Zarzagdem
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. uchwatg nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 10.04.2017.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Michat Kotosowski,
numer ewidencyjny 11117, biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Jarostaw Filipek,
numer ewidencyjny 12876.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu 2017 r. oraz maju 2017 r. i zakonczono w
dniu 31.05.2017T.
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1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITALOWE)J

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.
Dnia 31.05.2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletno$é
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich

zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po
dacie 31.12.2016 do dnia ztozenia oswiadczenia.

F
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.12 STRUKTURA BILANSU

URY=*

31.12.2016 % 31.12.2015 %
TPLN TPLN

Rzeczowe aktywa trwate 6 193,7 43,7 5393,2 9,4
Wartosci niematerialne 1538,7 10,9 1340,4 2,3
Wartosc firmy 6 043,4 42,7 11713,4 20,5
Nieruchomosci inwestycyjne 0,0 0,0 806,8 1,4
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 3892 s A 03
Aktywa trwate 14164,9 27,8 19429,8 33,9
Zapasy 296731 581 321859 56,2
Naleznosci handlowe 1247,2 2,4 523,9 0,9
Pozostate naleznosci 319,3 0,6 1060,8 1,9
Pozostate krotkoterminowe aktywa

; 79,6 0,2 42,2 0,1
finansowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 187,8 0,4 158,7 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5366,0 10,5 3 865,6 6,8
Aktywa obrotowe 36873,1 72,2 37837,1 66,1
Aktywa 51038,0 100,0 57266,9 100,0
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31.12.2016

31.12.2015

UH ECA

% %
TPLN TPLN

e = R
Kapitat zaktadowy 3128,6 6,1 3128,6 5,5
Pozostate kapitaty 23 344,5 45,7 23 899,6 41,7
Niepodzielony wynik finansowy -4 180,9 -8,2 -4 180,9 7,3
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 448,3  -22,4 -555,0 -1,0
Kapitat wiasny 10844,0 21,2 22292,3 38,9
Pozostate zobowigzania finansowe 190,0 0,4 490,6 0,9
Rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego ha i 48,3 W
Zobowigzania dtugoterminowe 207,5 0,4 539,0 0,9
Kredytyi pozyczki 14 384,7 28,2 13 808, 24,1
Pozostate zobowigzania finansowe 610,6 1,2 605,7 1,1
Zobowigzania handlowe 232785 45,6 18188,5 31,8
Pozostate zobowigzania 402,2 0,8 269,4 0,5
Rozliczenia miedzyokresowe

przychoddw 1144,8 2,2 1397,7 2,4
Pozostate rezerwy 165,8 0,3 165,8 0,3
Zobowigzania krotkoterminowe 39986,5 78,3 344356 60,1
Pasywa 51038,0 100,0 57 266,9 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UH ECA

2016 2015/ 2016 2015

TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy 241128,8 13,5% 212 416,8
Koszty sprzedanych produktow, "
towardow i materiatow 233613,2 14,3% 2043792
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 515,6 -6,5% 8 037,7
Koszty sprzedazy 5756,9 43,6% 4 009,7
Koszty ogdlnego zarzadu 3686,4 -0,4% 3700,1
Zysk (strata) ze sprzedazy -1927,8 -688,0% 327,9
Pozostate przychody operacyjne 93,7 -90,9% 1032,6
Pozostate koszty operacyjne 6 299,9 1123,6% 514,9
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 8134,0 1061,9% 845,6
Przychody finansowe 768,3 261,8% 2124
Koszty finansowe 4326,5 149,2% 1736,3
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -11 692,2 1623,6% -678,4
Podatek dochodowy -243,8 97,7% -123,3
Wynik netto -11 448,3 1962,7% -555,0
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE
WSKAZNIKI RENTOWNOSC]
Wskazniki w roku 2016 przyjety wartos¢ ujemng.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2016 2015
Ptynnosc | stopnia
aktywa obrotowe
- ; 0,92 1,1
Zobowiazania krotkoterminowe ? 15
Ptynnosc Il stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy
, , : , 0,18 0,17
Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc Ill stopnia
srodki pieniezne
Zobowigzania krotkoterminowe %5 s
WSKAZNIKI ZADEUZENIA
2016 2015
Ogolny poziom zadtuzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
% 78,75 61,07

Suma aktywow
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢c mozna, iz aktywa trwate stanowia 27,8%
majatku Grupy, natomiast aktywa obrotowe 72,2%. Gtéwng pozycja aktywdw trwatych
jest wartosc firmy (42,7%), natomiast w aktywach obrotowych dominujg zapasy
stanowigce na dzien bilansowy 58,1% sumy bilansowe]. Wartos¢ zapaséw spadfa o TPLN
2.512,8 w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogdtem
zmniejszyt si¢ 0 17,7 p.p. i w roku badanym uksztattowat sie na poziomie 21,2%.
Dominujaca pozycjg zobowigzan i rezerw na zobowigzania sg zobowigzania handlowe, ich
udziat w sumie bilansowej wynidst 45,6%.

Analiza pozycji rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost zaréwno przychoddw ze
sprzedazy o 13,5%, jak i kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow o 14,3%.
Wynik brutto ze sprzedazy wyniost TPLN 7.515,6. Pozostate przychody operacyjne
uksztaftowaly sig na poziomie TPLN 93,7, natomiast pozostate koszty operacyjne TPLN
6.299,9. Zardwno przychody finansowe, jak i koszty finansowe charakteryzowaty sie
tendencjg wzrostowa w stosunku do poprzedniego okresu. Grupa w badanym roku
poniosta strate netto w wysokosci TPLN 11.448,3.

W zwigzku z poniesiong stratg wskazniki rentownosci przyjety wartosci ponizej zera.
Wskazniki ptynnoscil, Il i Il stopnia w badanym roku przyjety wartosci 0,92; 0,18 oraz 0,13.
Ogolny poziom zadtuzenia Grupy wynidst 78,75%.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka Dominujgca posiada aktualng polityke opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej i
wprowadzong z dniem 01.01.2009.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartoéciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

* sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

» korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

* obliczenia wartoéci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej,

e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan |
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena nabycia,

* obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczer sprawozdan finansowych jednostek
powigzanych.

3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACJI

Jednostka Dominujgca sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petng obejmujacg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujgca
¢ Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
b) Jednostkizalezne
e Emonety.pl S.A.

° gspe#



3.4 WYEACZENIA KONSOLIDACYJNE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewngtrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodéw
finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywdw, a takze z tytutu dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. i Emonety.pl S.A.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skfadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich skfadnikow kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeséci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstaty od dnia objecia kontroli
nad nig przez Jednostke Dominujaca.

3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowigce integralng sktadowg czes¢ sprawozdania finansowego
zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosdci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone
prawidiowo,  zgodnie z  postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z  postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)J
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49

ustawy o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa
lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Inwestycje Alternatywne Profit S.A., z siedzibg w
Warszawie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzgdzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione
osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. za rok obrotowy 2016 biegly rewident przedstawit w
swojej opinii.
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