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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Wybrane dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane poréownywalne za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE 01'05;,2016 01'03;)2015 01'03;)2016 01'0::';2015
31.12.2016 (31.12.2015| 31.12.2016 | 31.12.2015
/ stan na / stan na / stan na / stan na

31.12.2016 [ 31.12.2015| 31.12.2016 | 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 113 378 110 765 25911 26 468
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17990 35 506 4111 8 485
Zysk brutto 21 206 39 201 4 846 9 367
Zysk netto 16 856 31 582 3852 7 547
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75911 (46 736) 17 348 (11 168)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (41 188) (5261) (9 413) (1257)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 460) 47 490 5818 11 348
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 9 263 (4 507) 2117 (1077)
Aktywa razem 1 345 838 1372 235 304 213 322 008
Zobowigzania dtugoterminowe 162 969 522 596 36 837 122 632
Zobowigzania krétkoterminowe 834 585 528 907 188 649 124 113
Kapitat wiasny 348 284 320 732 78 726 75 263
Kapitat akcyjny 38 488 2016 8 700 473
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach akcji) 11716 132 6 720 037 11716 132 6 720 037
Zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) *) 1,44 4,70 0,33 1,12
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w PLN / EUR) 144 4,70 0,33 1,12
\é\ﬁ%ofi)ksiegowa na jedng akcje zwykia (w PLN / 271 47.73 0,61 11,20

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

oraz sredniej wazonej liczby akcji

(**) Wartosc ksiegowa na jednag akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej oraz liczby akcji na koniec okresu sprawozdawczego

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposob:

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wynidst za
dwanascie miesiecy 2016 roku: 1 EUR = 4,3757 PLN, za dwanascie miesiecy 2015 roku: 1 EUR =

4,1848 PLN;

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
kurs ten wyniést na 31 grudnia 2016 roku
1 EUR = 4,4240 PLN; na 31 grudnia 2015 r.: 1 EUR = 4,2615 PLN.

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy;

t6dz, 8 marca 2017 roku
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
NOTA  31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’'000
Przychody ze $wiadczenia ustug 3 113 378 110 765
Koszty finansowania portfela 4 (57 354) (48 191)
Marza na pokrycie kosztow 56 024 62 574
Zuzycie surowcow i materiatow (573) (548)
Koszty Swiadczen pracowniczych 5 (16 762) (13 434)
Amortyzacja (968) (916)
Koszty ustug doradczych (7 441) (1 804)
Pozostate koszty 6 (12 290) (10 366)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 990 35 506
Pozostate przychody i koszty operacyjne 7 1757 1631
Przychody finansowe 8 1918 2228
Koszty finansowe 9 (459) (164)
Zysk przed opodatkowaniem 21 206 39 201
Podatek dochodowy 10 (4 350) (7 619)
Zysk netto 16 856 31 582
Zysk netto 16 856 31582
Inne catkowite dochody ktdre zostang
reklasyfikowane do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji 4 1
zagranicznych
Inne catkowite dochody ktore nie zostana . }
reklasyfikowane do wyniku
Inne catkowite dochody netto 4 11
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 16 860 31593
Srednia liczba akcji w okresie 11 716 132 6 720 037
Zysk podstawowy na jedng akcje (zt / akcja) 11 1,44 4,70
Zysk rozwodniony na jedna akcje (zt / akcja) 11 1,44 4,70

W okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.

t6dz, 8 marca 2017 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

II. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozyczki i naleznosci wiasne
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

t6dz, 8 marca 2017 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng czesc¢

NOTA

12
13

14

10
15
16

19

15
17
18
21
20

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000

1717 1777

1 544 1114

71 942 31 039

441 342

546 554 464 478

15 000 15 000

637 198 513 750

7 792 7 084

680 123 840 375

161 702

5125 4612

589 125

14 850 5 587

708 640 858 485

1 345 838 1372 235
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kapitat wilasny i zobowigzania

Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligadiji

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek
od podmiotéw powigzanych

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacii
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek
od podmiotéw powigzanych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Kapitat wiasny i zobowigzania razem

t6dz, 8 marca 2017 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

NOTA

22
23
24
25

26

28
29

27

30
10

28
29

27
30

32
21
33

zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
38 488 2016
- (3 665)
286 868 284 575
6 054 6210
18 14
16 856 31 582
348 284 320 732
9126 95 035
151 137 393114
- 30 000
247 427
2 459 4020
162 969 522 596
128 598 262 715
272 020 199 527
400 233 11 619
14 166 39 466
3635 1 000
1 384 1 847
3 1 053
14 546 11 680
834 585 528 907
997 554 1 051503
1 345 838 1372 235
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II1. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akcji (wykup warrantéw)
Rejestracja podwyzszenia kapitatu

Koszt wyceny akcji wiasnych

Dywidenda

(Nabycie)/Zbycie akcji wtasnych

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akcji
Rejestracja podwyzszenia kapitatu
Koszty emisji akcji

Dywidenda

(Nabycie) akcji wasnych

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2015 roku

t6dz, 8 marca 2017 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes$¢

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Roznice Zyski
podstawowy  wilasne zapasowy rezerwowy kurs_owe Z zatrzymane Razem
przeliczenia
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’'000
2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320 732
- - - - - 16 856 16 856
- - - - 4 - 4
- - - (281) - - (281)
36 472 - 419 289 - - - 455 761
- - (50) - - - (50)
- - - - - (12 307) (12 307)
- 3 665 (436 096) - - - (432431)
- - 19 150 125 - (19 275) -
38 488 - 286 868 6 054 18 16 856 348 284
1984 (12) 251 350 9 457 3 41529 304 311
- - - - - 31 582 31582
- - - - 11 - 11
- - - 924 - - 924
32 - 4139 4 171) - - -
- - (11) - - - (11)
- - - - - (12 432) (12432)
- (3 653) - - - - (3 653)
- - 29 097 - - (29 097) -
2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320 732
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres od Okres od
01.01.2016 01.01.2015
Nota
do do
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 21 206 39 201
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony 10 (3 361) (10 412)
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 38 15 47
Odsetki zapfacone oraz dywidendy otrzymane 38 (294) (525)
Amortyzacja aktywow trwatych 12,13 968 916
(ZW|e,kszen|e)/_Zmnle]szenle salda naleznosc_l z 19, 38 (303) 2 999
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(ngksge_me)/Zmn|e]szen|e salda pozyczek i 15, 38 77 363 (102 332)
naleznosci wiasnych
Z_W|e;kszen|e/(Zmnle]szenle) salda zobowigzan 27, 28, 29, (22 008) 17 692
finansowych 30, 38
(Zmniejszenie) stanu rezerw krétkoterminowych 32, 38 (464) (678)
Zwu:ks_zenlfa _/ (Zmniejszenie) sallda pozostatych 18, 33, 38 2361 5 447
zobowigzan i pozostatych aktywow
Inne — w tym rdznice kursowe z przeliczenia 428 (15)
Wycena programu opcji menedzerskich 37.3 - 924
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 75 911 (46 736)
operacyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek 354 576
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych
. 12 66 74

aktywdw trwatych
Wplywy z tytutu zbycia udziatéw w spdtkach 380 )
stowarzyszonych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 12 (1 085) (911)
trwatych
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych aktywow
i - (5 000)
finansowych
Inne — wptata na kapitat spotki zaleznej i udziaty

. (40 903) -
w spoétkach stowarzyszonych
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (41 188) (5 261)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji - (11)
Nabycie akcji wtasnych 23 - (3 653)

magellan
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Wptywy netto ze sprzedazy akcji wtasnych 23 000 -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 28 1430 121 349 998
Sptata kredytdw i pozyczek 28 (1 292 373) (263 887)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 29 330 734 197 550
Wykup obligacji wiasnych 29 (503 707) (219 431)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (588) (594)
Dywidendy wyptacone 34 (12 307) (12 432)
Odsetki zaptacone (60) (50)
Inne wydatki finansowe (280) -
fS'_rodki pie|_1ie2ne netto z dziatalnosci (25 460) 47 490
inansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow 9263 (4 507)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 20 5 587 10 094
poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 20 14 850 5 587

koniec roku obrotowego

£6dz, 8 marca 2017 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.
V. Noty do informacji finansowych
1. Informacje ogoline

Spotka Magellan S.A. (,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia
1998 roku. Siedzibg Spétki jest miasto todz, al. Pitsudskiego 76. Spdtka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucig finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotdw dziatajgcych na rynku medycznym, jednostek samorzadu terytorialnego
oraz dostawcdw dziatajgcych na tych rynkach. Spétka rozwija zakres $wiadczonych ustug finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej oraz factoringu dla sektora ustug medycznych i sektora
samorzgdowego oraz factoringu dla szerokiego rynku. Magellan S.A. dostarcza zindywidualizowane
oraz typowe ustugi finansowe, ktdre umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie finansami oraz
dziatalnoscig podstawowg przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym i na rynku samorzaddw
lokalnych.

Od czerwca 2016 roku Magellan S.A. wchodzi w skfad wioskiej grupy bankowej Banca Farmafactoring
(BFF). Magellan S.A. oraz Banca Farmafactoring wspdlnie tworzg jedng z najwiekszych i najszybciej
rozwijajgcych sie instytucji, dostarczajgcych rozwigzania finansowe dla sektora publicznego i opieki
zdrowotnej w Europie.

Spotka do konca roku 2016 prowadzita dziatalno$¢ na rynku polskim oraz poprzez swoéj oddziat
korporacyjny na rynku hiszpanskim. Dziatalnos¢ na rynku polskim bedzie kontynuowana. W zwigzku z
wejéciem Magellan S.A. do Banca Farmafactoring Group, Spdtka w 2017 roku planuje zakonczenie
dziatalnosci na rynku hiszpanskim i zamkniecie swojego oddziatu korporacyjnego w Hiszpanii.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku do dnia 6 grudnia 2016 roku akcje Spotki byty notowane na rynku
podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z wejsciem inwestora
strategicznego (BFF) zapadta decyzja o wycofaniu akcji Spétki z obrotu gietdowego oraz o
przywrdceniu akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji). W dniu 1 grudnia
2016 roku Spodtka otrzymata informacje o uchwale Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. w sprawie wykluczenia akcji Spétki z obrotu gietdowego na gtéwnym rynku GPW z
dniem 6 grudnia 2016 roku, w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie udzielenia
Spotce zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu.

Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym Zarzad Magellan S.A. zdecydowat o wprowadzeniu obligacji
korporacyjnych do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.

Obligacje na okaziciela serii 6/2016 o tacznej wartosci nominalnej 4.675 tys. EUR zostaly
wprowadzone na rynek Catalyst do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez BondSpot
S.A. w dniu 13 grudnia 2016 roku oraz do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 14 grudnia 2016 roku. Pierwszym dniem notowania
obligacji w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst byt 28 grudnia 2016 roku.

1.1. Dane o podmiocie dominujacym wobec Magellan S.A.

Spotka Banca Farmafactoring S.p.A. (BFF) — podmiot dominujgcy wobec Magellan S.A. - zostala
utworzona i dziata w ramach przepiséw prawa wioskiego i jest zarejestrowata w Izbie Handlowej w
Mediolanie pod numerem 07960110158 z siedzibg w Mediolanie, Via Domenichino, 5, 20149 Mediolan,
Wiochy. Spdtka w rejestrze bankdw wpisana jest pod numerem 5751, a w rejestrze grup bankowych
pod numerem 3435. Regulamin spotki przewiduje, ze okres trwania spotki uptywa z dniem 31 grudnia
2100 roku i moze by¢ przedtuzony przez nadzwyczajne zgromadzenia akcjonariuszy.
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Spoétka Farmafactoring S.p.A. uzyskata zgode Banku Wioch na prowadzenie dziatalnosci bankowej w
dniu 2 stycznia 2013 roku. Spotka przeksztatcita sie w bank i zostata zarejestrowana jako Banca
Farmafactoring.

Od roku 2009 Spoétka dziata na rynku hiszpanskim, a od roku 2014 réwniez na rynku portugalskim.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy spotki na dzien publikacji niniejszego raportu wedtug
procentowego udziatu:

% udziat - % udziat - akcje % udziat w
Akcjonariusz akcje zwykte z  uprzywilejowane kapitale

prawem gtosu bez prawa glosu  zaktadowym

BFF Luxembourg 94,196 - 94,196
Bracco S.p.A. 3,274 - 3,274
Mediolanum Farmaceutici S.p.A. 1,206 - 1,206
L. Molteni & C. dei Fratelli Alitti — Societa di Esercizio S.p.A. 0,849 - 0,849
Unione Fiduciaria S.p.A. 0,412 - 0,412
Pracownicy - 0,063 0,063
Razem 99,937 0,063 100,000

1.2. Sktad organow zarzadzajacych

Zarzad Magellan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzity nastepujace osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
- Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny
- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny
- Emanuele Bona — Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Integracji w Grupie BFF.

W roku 2016 nastgpity zmiany w skitadzie Zarzadu Magellan S.A.

Do dnia 11 pazdziernika 2016 roku w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzity nastepujace osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu,
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu,
- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 11 pazdziernika 2016 roku powotata Pana
Emanuele Bona na stanowisko Cztonka Zarzadu Magellan S.A., rozszerzajgc tym samym sktad Zarzadu
Spotki do pieciu osdb.

Od dnia 11 pazdziernika 2016 roku w skfad Zarzadu Magellan S.A. wchodzg nastepujace osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu,
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu,
- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu,
- Emanuele Bona — Cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie zmienit sie sktad Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza Magellan S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
- Massimiliano Belingheri — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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- Carlo Zanni — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piergiorgio Bicci — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Iwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W roku 2016 nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Do dnia 5 lipca 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
- Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
- Pawel Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Aleksander Barys — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 lipca 2016 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
odwotano z Rady Nadzorczej Spotki Panow: Pawla Brukszo, Aleksandra Barysia, Jana Czeczota,
Krzysztofa Kaczmarczyka i Piotra Krupe. Odwotanie weszto w zycie z dniem podjecia Uchwaty przez
NWZA tj. z dniem 5 lipca 2016 roku.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. powotato na cztonkdéw
Rady Nadzorczej Spétki Pandw: Massimiliano Belingheri, Carlo Zanni, Piergiorgio Bicci i Jarostawa
Iwanickiego. Nowi czionkowie Rady Nadzorczej zostali powofani z dniem podjecia Uchwaty przez
NWZA na kadencje konczaca sie z dniem 30 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z Uchwatg NWZA nr 15/2016 Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z 5 cztonkdw.

Od dnia 5 lipca 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodza:
- Massimiliano Belingheri — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Carlo Zanni — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piergiorgio Bicci — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jarostaw Iwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nie zmienit sie sktad Rady Nadzorczej Spotki.

1.3. Spotki zaleZne i jednostki stowarzyszone

Podmioty zalezne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka Magellan S.A. byta podmiotem dominujgcym dla spotek:

o MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30 lipca 2010 roku pod numerem
KRS 0000361997,

o Magellan Ceska republika s.r.0. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667,

o Magellan Central Europe s.r.0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zarejestrowanej
w dniu 4 listopada 2008 roku pod numerem 55250/B,

o Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarejestrowany przez Sad Okregowy w
Warszawie VII wydziat Cywilny Rejestrowy po nhumerem RFi 1.261 w dniu 1 grudnia 2015 roku,

o DEBT-RNT sp. z o0.0. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 31 marca 2016 roku pod
numerem KRS 0000609731.

Umowa spétki DEBT-RNT sp. z 0.0. (pierwotnie: RNT sp. z 0.0.) zostata podpisana w dniu 23 marca
2016 roku. Kapitat zaktadowy spotki, na ktory sktada sie 8.000 nieuprzywilejowanych udziatéw o
wartoséci nominalnej 50 PLN kazdy, wynosi 400 tys. PLN i zostat w catosci objety przez Magellan S.A.
Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego wydanego w dniu 31.03.2016 r. spotka DEBT-RNT sp. z 0.0. zostata wpisana do

magellan 12

BFF BANKING GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609731. Przedmiotem dziatalno$ci DEBT-RNT
sp. z 0.0. jest restrukturyzacja trudnych naleznosci.

Podmioty stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2016 roku podmiotami stowarzyszonymi dla Magellan S.A. byty:
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa;

— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spotka komandytowa spotka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spétke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

Spotka Magellan S.A. pozostawata w okresie sprawozdawczym jako znaczacy kontrahent obydwu
Kancelarii, znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng i finansowg tych jednostek. Podmioty te sg
traktowane jak jednostki stowarzyszone.

Umowa spoétki Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spdtka komandytowa
spotka komandytowa (,RKPKiW sp.k. sp.k.”) zostata podpisana w dniu 22 stycznia 2016 roku.
Komplementariuszem spotki jest Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik sp.k. z siedzibg w todzi,
natomiast Komandytariuszem Spoétka Magellan S.A. W dniu 08.02.2016 r. RKPKiW sp.k. sp.k. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nhumerem KRS 0000601215.

Z dniem 08.04.2016 roku Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT sp. z 0.0. ogdt praw i obowigzkéw w
Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa (,RKPKiW sp.k. sp.k.”), dotychczas przystugujgcych Magellan S.A. jako
komandytariuszowi spdtki RKPKiW sp.k. sp.k. Zgoda na zbycie ogotu praw i obowigzkéw zostata
udzielona przez dotychczasowych wspdinikow na podstawie § 7 umowy spotki RKPKiW sp.k. sp.k.

W ramach Grupy Kapitatowej:

— na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzi podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A.,
jej spotka zalezna MEDFinance S.A., DEBT-RNT Sp. z 0.0. oraz Municypalny FIZ;

— na terenie Hiszpanii do konca 2016 roku dziatalno$¢ operacyjng prowadzit Oddziat
Korporacyjny Magellan S.A. w Hiszpanii. W 2016 roku Magellan S.A. wszedt w skiad Banca
Farmafactoring Group (BFF), ktdra od roku 2009 jest obecna na rynku hiszpanskim z ofertg
ustug finansowych dla sektora publicznego i ochrony zdrowia. Dgzgc do uzyskania synergii
operacyjnych Magellan S.A. i jego podmiot dominujgcy podjety decyzje o potgczeniu
dziatalno$ci na rynku hiszpanskim. BFF Hiszpania przejat dziatalno$¢ operacyjng oraz portfel
aktywow finansowych Oddziatu Korporacyjnego Magellan S.A. w Hiszpanii, a Magellan S.A. w
2017 roku planuje zakonczenie dziatalnosci na rynku hiszpanskim i zamkniecie swojego
oddziatu korporacyjnego w Hiszpanii;

- na terenie Stowacji dziatalno$¢ prowadzi spotka zalezna Magellan Central Europe s.r.o.;

— na terenie Czech dziatalno$¢ prowadzi spétka zalezna Magellan Ceska republika s.r.o.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato
zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 8 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone Uchwatg nr 9/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 roku. Zysk netto w kwocie
31.582 tys. PLN zostat, zgodnie z Uchwatg nr 24/2016 ZWZA z dnia 29.04.2016 r. przeznaczony:

- Kwota w wysokosci 19.150 tys. PLN na kapitat zapasowy Spotki,

— Kwota w wysokosci 12.307 tys. PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,

- Kwota w wysokosci 125 tys. PLN na kapitat rezerwowy.

Warunki dywidendy zatwierdzone przez ZWZA:
- wysoko$¢ dywidendy: 12.307.247,10 zt,
— dywidenda na jedna akcje: 1,85 zt brutto,
- liczba akcji objetych dywidendg na dziern 29.04.2016 roku: 6.652.566 sztuk,
— dzien dywidendy: 13 maja 2016 roku,

magellan 13

BFF BANKING GROUP




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

— termin wyptaty dywidendy: 27 maja 2016 roku.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A. z dnia 29
kwietnia 2016 Spdétka w dniu 27 maja 2016 roku dokonata wyptaty dywidendy w kwocie
12.307.247,10 zt (1,85 zt brutto na 1 akcje).

Z wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2015 zostaty wytgczone akcje wiasne posiadane przez Spotke,
nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2011 roku (Uchwata nr
4/2011). W zwigzku z tym, ostateczna liczba akcji objetych dywidenda zostata pomniejszona o liczbe
akgcji wtasnych posiadanych przez Spétke (na dzien wyptaty dywidendy Spétka posiadata 67.471 akgji
wiasnych).

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki Magellan S.A. zostato sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty dane z wiekszg dokfadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i prezentacyjng sprawozdania
finansowego Spotki jest ztoty polski (PLN).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od dnia publikacji niniejszego Sprawozdania tj. od dnia 8 marca 2017 roku. Na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego oraz na dzien jego zatwierdzenia do
publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjagtkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz pozostatych aktywéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Zarzad zatwierdzit niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu
8 marca 2017 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF").

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione
standardy, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okreslonych $wiadczen: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19 - Zmiany
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) w listopadzie
2013 r. pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikdéw jako zmniejszenie
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9)

h)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast
przypisywac sktadki do okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu
pracy.

Roczne zmiany MSSF 2010-2012 - RMSR opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne
zZmiany MSSF 2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych - Zmiany wymagajg ujmowania
okreslonych roslin produkcyjnych zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”,
poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wiaczajg takie rosliny
w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody z tych roslin nadal pozostajg w zakresie MSR 41.

Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci - zmiana do MSSF
11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej dziatalnosci bedacej
biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standarddw, chyba Ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji - Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody
amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wiasciwe, poniewaz przychody generowane w
dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Roczne zmiany MSSF 2012-2014 - RMSR opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne
zmiany MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Zmiany do MSR 1 - W grudniu 2014 r., MRSR opublikowata poprawke do MSR 1. W
zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne
odnoszgce sie do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach.

Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej
z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i
stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych - Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki
inwestycyjne: wylgczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych
oraz wprowadza pewne utatwienia. Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wszystkie swoje jednostki zalezne, ktore sg jednostkami
inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia sporzadza dostepne
publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sag
konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z
MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe jednostki za 2016 rok.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujq i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:

a)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych z tych instrumentdw.
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MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymodg prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkédw zmian wilasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislej dopasowaé rachunkowos$¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Potencjalny wplyw zastosowania MSSF9 na sytuacje finansowg Spotki.

W listopadzie 2016 Komisja Europejska zatwierdzita Miedzynarodowy standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 9 ,Instrumenty Finansowe”, ktdry zastgpi istniejgcy standard MSR39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

MSSF9 bedzie obowigzywat dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018.

Nowy standard wprowadzi zmieniony model klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, model
utraty wartosci instrumentoéw finansowych oparty na koncepcji ,straty oczekiwanej” oraz nowe
podejscie do rachunkowosci zabezpieczen. Biorgc pod uwage model biznesowy Spotki, obszary
kluczowe dla Magellan S.A. to klasyfikacja i wycena instrumentdw finansowych oraz model utraty
wartosci.
Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug MSSF9, odbywa sie w momencie jego poczatkowego
ujecia w bilansie i zalezy od:

— Modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami

- Charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych.
Spotka jest w trakcie prac zwigzanych z oceng wptywu nowego standardu i planuje przeprowadzi¢
analize stosowania modeli biznesowych poszczegdinych kategorii finansowych oraz analize
charakterystyk przeptywdw pienieznych.

MSSF9 wprowadza nowe podejScie do szacowania odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty
wartosci portfela aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Podejscie
to bedzie bazowato na wyznaczeniu strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego
MSR39, ktéry bazuje na koncepcji strat poniesionych. MSSF9 uzaleznia sposob rozpoznawania
strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu ryzyka, ktéry nastgpit od momentu
poczgtkowego ujecia aktywa. Standard wprowadza trzy podstawowe etapy (koszyki)
rozpoznawania strat oczekiwanych:

— Koszyk 1 — aktywa dla ktorych od momentu poczatkowego ujecia nie nastgpity istotne
zmiany w poziomie ryzyka; dla takich aktywdéw oczekiwane straty beda rozpoznawane w
okresie 12 miesiecy;

—  Koszyk 2 — aktywa dla ktorych od momentu rozpoznania nastgpit istotny wzrost ryzyka,
ale jeszcze nie uprawdopodobnito sie zdarzenie nie wywigzania sie ze zobowigzania; dla
takich aktywow straty oczekiwane bedg rozpoznawane w horyzoncie pozostatego czasu
zycia ekspozycji.

- Koszyk 3 - aktywa, dla ktérych zmaterializowato sie zdarzenie niewykonania
zobowigzania; dla takich aktywow straty oczekiwane bedg rozpoznawane w horyzoncie
pozostatego czasu zycia ekspozycji.

Stan wdrozenia

Spotka jest w trakcie prac zwigzanych z oceng wptywu nowego standardu oraz z jego
wdrozeniem.

Z uwagi na trwajgce prace nad wdrozeniem MSSF9 i zwigzany z tym brak mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wptywu wdrozenia standardu, Spodtka nie dokonata ujawnienia
potencjalnego ilosciowego wptywu tego wdrozenia na wyniki finansowe.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - Standard ten pozwala
jednostkom, ktdre sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem
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c)

d)

e)
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1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac do
poszczegdlnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczat w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - Objasnienia do MSSF 15
»Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtdéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka
pemi role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz
sposobu ewidencji przychoddw z tytutu licencji.

Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Objasnienia do MSSF 15 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami -
Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa
niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakgcji. Jezeli zas
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylgczeniem czesci
stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesénia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisow nie
zostata ustalona przez RMSR.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepiséw zgodnie z ustaleniami RMSR.

MSSF 16 ,Leasing” - MSSF 16 ,LlLeasing” zostal opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a)
aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

n
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9)

h)

)

k)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat - Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami diuznymi.
Jednostka bedzie zobligowana ujgc¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem dyskontowania przeptywdw pienieznych zwigzanych z
instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze woéwczas, gdy
zamierza utrzymywacé dane instrumenty diuzne do terminu wymagalno$ci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne
odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez
posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskdw (odwracajgc efekt dyskontowania) bez
koniecznoéci zaptaty podatkow.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Spdtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji - Zmiana do MSR 7
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z
dziatalnosci finansowe;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach - Zmiana
do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytulu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w Srodkach pienieznych,
wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach
pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze
wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na
akcjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
+<Umowy ubezpieczeniowe” - Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie
zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do
MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym
wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Roczne zmiany do MSSF 2014 — 2016 - RMSR opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktore zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardow, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spoétka zastosuje powyzsze zmiany {od 1 stycznia 2017 r. (dotyczy zmian do MSSF 12)/ od 1
stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28)}.

Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych - Zmiany do MSR
40 precyzujag wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie z
dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

m) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe - KIMSF 22
wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub
przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji. Zarzad ocenia, ze niektére z w/w standarddéw, interpretacji i zmian do
standardéw bedg miaty wplyw na sprawozdanie finansowe, natomiast na dzien publikacji niniejszego
raportu Spotka nie jest w stanie iloSciowo oszacowac tego wptywu.

Spotka zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standarddw
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Ujecie przychodow ze swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Spdétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywoéw,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez akcjonariuszy.

Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody obejmujg przychody z dyskonta i prowizji oraz odsetek, ktore sg ustalane na kazdy dzien
bilansowy za biezacy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywdéw obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sg poprzez odniesienie kwoty niesptaconego kapitatu przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujaca przyszte przeptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia aktywdéw finansowych. Spotka nie rozpoznaje przychodu finansowego od aktywdw
objetych odpisem aktualizacyjnym.

Przychody z tytutu prowizji lub dyskonta z umoéw finansowania naleznosci, refinansowania zobowigzan,
factoringu i z tyt. udzielonych pozyczek sg rozliczane wg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w sposob odzwierciedlajacy statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe

Do przychoddw finansowych Spétka kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz srodkéw pienieznych,
przychody z certyfikatdw inwestycyjnych a takze udziaty w zyskach innych podmiotéw. Przychody z
pozostatych aktywow finansowych klasyfikowane sg jako przychody z pozostatej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej dziatalnosci przychody finansowe z posiadanych aktywodw
finansowych poza wymienionymi powyzej sg kwalifikowane jako przychody finansowe z podstawowej
dziatalnosci.

Do przychoddéw finansowych Spotka kwalifikuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci
godziwej instrumentdw pochodnych, stosowanych jako ekonomiczne zabezpieczenie ryzyka
kursowego.
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Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢
uzyskana, gdyby transakcje zostaty na ten dzien catkowicie rozliczona.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspdlnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane sg przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z najmu

Przychody z tytutlu podnajmu powierzchni biurowej ujmuje sie metodg liniowg w okresie
obowigzywania umowy najmu.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze
w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.
Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow, kapitatu wtasnego i zobowigzan
wycenione zostaty po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
CzK 0,1637 0,1577
EUR 4,4240 4,2615

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Waluta Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

CzK 0,1618 0,1534

EUR 4,3757 4,1848

Réznice kursowe, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszty finansowania portfela)

Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszty finansowania portfela”.

W roku sprawozdawczym Spédtka nie aktywowata kosztow finansowania zewnetrznego.

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne, prezentacyjne
oddzielenie pozycji kosztow zwigzanych z podstawowa dziatalnoScig wynikajagcg z charakteru
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prowadzonej dziatalno$ci, od pozostatych kosztéw Spotki. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje
sie wylaczenia z dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeptywow pienieznych odsetek od
kredytdw finansujgcych podstawowg dziatalnos¢ Spétki. Koszty finansowania portfela w okresie
biezgcym oraz w okresie porownywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka poprzez instrumenty finansowe typu IRS oraz forward zarzadza ryzykiem stopy procentowej
oraz ryzykiem walutowym.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostaé uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona. Instrumenty pochodne sg wykorzystywane jedynie
do optymalizacji kosztu finansowania zewnetrznego i dlatego zyski lub straty wynikajgce z
przeszacowania wartosci godziwej kontraktu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji ,Koszt finansowania portfela”.

Dotacje otrzymane

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspdtmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wdéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami umoéw o
prace oraz koszty z tytutu programu opcji managerskich, koszty z tytutu programu motywacyjnego
realizowanego w formie innych $wiadczen pienieznych. Koszty ubezpieczenn spotecznych i innych
$wiadczen obejmujg $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego
oraz skladki na fundusz gwarantowanych $wiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne
$wiadczenia takie jak szkolenia i ustugi medyczne oraz odpis na zakladowy fundusz S$wiadczen
socjalnych.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezagce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Wynik podatkowy rézni sie od ksiegowego wyniku brutto
w zwigzku z wylaczeniem rdznic przejéciowych, czyli przychodéw i kosztéw podlegajacych
opodatkowaniu w przysztych okresach sprawozdawczych oraz roznic trwatych, ktorych przepisy
podatkowe nie uznajg za podlegajgce opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdznic przejsciowych miedzy warto$ciami bilansowymi
aktywéw i kapitatdw wiasnych i zobowigzan a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, natomiast
sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejéciowe. Pozycja aktywdédw lub rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie jest ujmowana w
odniesieniu do rdznic przejsciowych powstatych z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
(poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w transakgji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.
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Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych rdznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spodtka jest zdolna kontrolowa¢c moment odwrdcenia rdznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa nie ulegnie odwroceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z
takimi inwestycjami i udzialami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom
podlegajagcym opodatkowaniu, ktore bedzie mozna skompensowaé rdznicami przejSciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwroca.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie sg wystarczajgce dla
odzyskania skfadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ jest odpowiednio pomniejszona.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Wycena aktywdéw i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki podmiot spodziewa sie odzyskac
lub rozliczy¢ wartosS¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w pozycji ,,podatek dochodowy”
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych
lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny (wdwczas takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w kapitat wiasny), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia pofgczenia jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktdre
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
diuzszym niz 1 rok, ktore w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na Srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki).
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia powiekszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate
w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

e Budynki i budowle 40 lat

e Maszyny i urzadzenia od 2,5 do 10 lat

e Srodki transportu od 3 do 5 lat - (dla uzywanych $rodkéw transportu, po raz pierwszy

wprowadzonych do ewidencji podatnika okres amortyzacji nie mniej niz 30 miesiecy)
e Pozostate $rodki trwate do 5 lat.
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Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jeéli istnieja
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki
utraty wartosci Srodkéw trwatych oraz srodkdw trwatych w budowie, jak réwniez koszty amortyzacji
$rodkow trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete dotycza
$rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do
uzywania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej przydatnosci
srodka, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed koncem
okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywow amortyzowany jest przez krétszy z dwoch
okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s3
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztoéci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okresSlonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

e Licencje na oprogramowanie 2-4 lata

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych do
uzywania.

Wartoéci niematerialne uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej
o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej
przydatnosci Srodka jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed
koncem okresu leasingu. W przeciwnym razie skfadnik aktywow amortyzowany jest przez krétszy
z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych oproécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktdre s w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Spotki
alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktédrych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa, odpowiadajgca wartosci biezacej
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, uwzgledniajacej biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktéorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywdw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spdtce biezacych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych, oraz kwote
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywodw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i mozliwa jest jej
wiarygodna wycena.
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Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy.
Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgcg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktdrych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Zasady ogdlne

Inwestycje bedgce instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywdw, ktore zalicza sie
do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
e pozyczki i naleznosci wtasne.

Klasyfikacja aktywdw finansowych okreslana jest w momencie poczatkowego ujecia, w zaleznosci od
charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych.

1. Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka
klasyfikuje w szczegdlnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sg to aktywa, ktére
zostaty nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w
terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu,
dla ktorego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byfa ostatnio do
realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Do tej kategorii Spotka kwalifikuje réwniez aktywa,
ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wykazane przez jednostke jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2. Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci Spétka zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore Spdtka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci, z wyjatkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci.
Aktywa te wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, a przychdd rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

3. Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, aktywdw finansowych utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegolnosci
udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzadkowanymi, ktorych Spoétka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej,
zyski i straty wynikajgce bezposrednio ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

4. Pozyczki i naleznosci whasne, ktorych Spoétka nie zaklasyfikowata jako wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, kwalifikuje sie do kategorii pozyczki i naleznosci. W
szczegoblnosci zalicza sie do tej kategorii naleznosci nabyte w ramach finansowania naleznosci,
umow factoringu i uméw refinansowania zobowigzan oraz udzielone pozyczki i naleznosci
powstalte w ramach udzielonych przez Spotke poreczen. Wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Przychod odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy procentowej
w pozycji przychody ze $wiadczonych ustug w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Spotka posiadata wytgcznie aktywa
finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej tylko wtedy,
gdy wygasng prawa do przeptywow pienieznych wynikajgce z tego aktywa lub Spotka dokona
przekazania sktadnika aktywdw innej jednostce, ktére kwalifikuje sie do usuniecia aktywa ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywdw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane
przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym do wartosci ksiegowej
netto sktadnika aktywoéw.

Portfel bez ustalonego harmonogramu sptaty

Spotka w ramach uméw zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci
kapitatowych i odsetkowych z dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci i ujmowane pierwotnie w wartosci
godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw pfatnosci, odpowiadajgcych praktyce
rynkowej dla transakcji o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ nominalng
zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci (z uwzglednieniem ewentualnej prowizji).

Na dzien bilansowy Spdtka dokonuje analizy portfela bez ustalonego harmonogramu ptatnosci. Aktywa
nabyte wczesniej niz wynosi dopuszczalny okres opdznienia przewidywany obowigzujgcg w Spodtce
procedurg (odpowiadajacy Sredniej rotacji aktywdéw) traktowane sg jako aktywa nieregularne i
wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje. W
przypadku takich aktywow zysk z tytutu dyskonta/prowizji jest rozpoznawany proporcjonalnie do
sptaconej kwoty wierzytelnosci. Przyjete uproszczenie wynika z braku praktycznej mozliwosci
wyznaczenia wiarygodnej efektywnej stopy procentowej dla tej kategorii aktywow finansowych.

Aktywa nabyte w okresie pdzniejszym niz Srednia rotacja portfela s wyceniane metodg efektywnej
stopy procentowej. Przyjete jest zatozenie, ze ich okres sptaty jest réwny Sredniej rotacji portfela.
Dodatkowo przyjeto, ze portfel bez ustalonego harmonogramu generuje przychody odsetkowe przy
oprocentowaniu rownym odsetkom ustawowym.

Wycena bilansowa portfela z ustalonym harmonogramem sptaty

Czesc¢ portfela aktywéw finansowych posiada ustalony harmonogram sptaty. Moze on byc¢ ustalany z
dtuznikiem od razu w momencie zawierania umowy lub w formie odrebnego porozumienia. Po
podpisaniu porozumienia Spdtka, znajagc terminy spfat naleznosci wynikajgce z ustalonego
harmonogramu sptat, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla zrestrukturyzowanej
wierzytelnosci. Od tego momentu przychdd rozpoznawany jest przez Spétke przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie
dyskonta/prowizji.

Wycena bilansowa aktywdw objetych postepowaniem sgdowym

Zgodnie z obowigzujgca w Spotce procedurg, aktywa wykazujgce wyzsze niz dopuszczalne opdznienia
w ptatnosciach kierowane sg na droge postepowania sadowego. Objecie aktywdw postepowaniem
sadowym jest kolejnym etapem odzyskiwania wierzytelnosci i nie wskazuje na potencjalne zagrozenie
realizacji danego aktywa.

Na dzien bilansowy Spdtka wycenia aktywa objete postepowaniem sgdowym wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z MSR 39, w przypadku zmiany szacunkéw dotyczacych
harmonogramu przysztych platnosci, Spotka przeprowadza wycene aktywa finansowego przy
zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wartoscig przysztych
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przeptywdw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowg a wartoscig
bilansowg danego aktywa rozpoznawana jest jednorazowo w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
pozycji przychody ze Swiadczenia ustug.

W momencie skierowania aktywa na droge postepowania sadowego Spodtka, jako przychod
memoriatowy, rozpoznaje odsetki naliczone od dnia nabycia danego aktywa do dnia pozwu oraz
nalezny Spodtce potencjalny przychdd z tyt. zwrotu kosztédw postepowania sgdowego. Przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej rozpoznawany jest przez Spotke przychdd uwzgledniajgcy rozliczenie w
okresie Sredniej rotacji dyskonta/prowizji dotyczacego nabytych aktywdw oraz odsetek naliczonych od
dnia pozwu do dnia wyceny.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki
i wycenia w nizszej z dwoch wartosci tj. wartosci godziwej w momencie ich nabycia lub wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate
zobowigzania finansowe.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe
odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochoddéw w pozycji koszty finansowe.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto w podziale na cze$¢ dtugoterminowg i
krétkoterminowa.

W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce catego ryzyka
i pozytkdw zwigzanych z tytutem prawnym w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe traktowane
sg jako sptaty naleznosci gtdéwnej i przychody finansowe, ktdre stanowig zwrot zainwestowanych
srodkow i wynagrodzenie za ustugi.

Przychody finansowe ujmowane s w sposob odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Na dzien rozpoczecia leasingu leasingodawca ujmuje w aktywach wartos¢ inwestycji leasingowej
brutto stanowigcg sume optat leasingowych i wartosci koncowej przedmiotu leasingu wynikajacych
z umowy. Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu leasingu prezentowane sg jako rdéznica pomiedzy
wartoscig inwestycji leasingowej brutto i niezrealizowanych przychoddw finansowych.

Zabezpieczenie aktywdw finansowych

Na etapie zawierania umowy Spdtka dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z przedmiotowa
transakcjg. Podstawg do oceny tego ryzyka jest z jednej strony ocena danego dtuznika, z drugiej
strony historia dotychczasowej wspdtpracy oraz poziom aktualnego zaangazowania. Dla aktywow o
podwyzszonym poziomie ryzyka Spotka wymaga ustanowienia zabezpieczenia. Stosowane formy
zabezpieczen to cesja z kontraktu szpitala z NFZ, zabezpieczenie na majatku rzeczowym, majatku
ruchomym oraz weksel in blanco.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest w sytuacji, gdy otrzymanie petnej kwoty nie jest prawdopodobne.

magellan 27

BFF BANKING GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa
finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po
poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywdw wptynely niekorzystnie na zwigzane z nim przyszie
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig
oczekiwanych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci. Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem,
ktore wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu i jest
ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji “Przychody ze sprzedazy” w zakresie
odpowiadajgcym odwroceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu
nieprzekraczajgcym warto$ci zamortyzowanego kosztu, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie
nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywéw z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartoSci godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie
bezposrednio w innych catkowitych dochodach.

Sektor publiczny, w jakim Spétka prowadzi podstawowa dziatalno$¢, charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywdw finansowych. Portfel aktywdw finansowych Spétki obejmuje
w wiekszosci aktywa od publicznych zakladéw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegajg prawu upadiosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Spotka stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpisow
aktualizacyjnych ze zwrdceniem szczegolnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajace zwigzanemu z
nimi ryzyku:

— Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej - pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w realizacji
harmonogramoéw ptatnosci przez poszczegdinych dtuznikéw sg uwzgledniane i jesli okaze sie,
ze warto$¢ biezgca zaktualizowanych przysztych przeptywéw finansowych jest nizsza od
wartosci bilansowej aktywa rozpoznawana jest utrata wartosci aktywa. Jednoczesnie polityka
przyjeta w Spotce zaklada, ze w przypadku modyfikacji harmonogramu ptatnosci Spodtka
modyfikuje zapisy tego harmonogramu (np. przez pobranie dodatkowej prowizji lub
podwyzszenie stopy odsetek biezgcych) tak aby utrzymac rentownos¢ aktywa.

— Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowg - Spotka posiada na dzien bilansowy zabezpieczenia
odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. W uzasadnionym przypadku
przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci posiadanych aktywow lub niepewnosci
co do ich odzyskania Spétka tworzy odpisy aktualizujgce obcigzajace koszty podstawowej
dziatalnosci w odniesieniu do kwoty kapitatu. Natomiast odpisy aktualizujgce naliczony
przychdd odsetkowy pomniejszajg przychody ze $wiadczenia ustug.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ portfela aktywow finansowych tworzone sg na podstawie indywidualnej
analizy poszczegdlnych pozycji portfela. W trakcie roku Spétka tworzy rezerwe ogdlnego ryzyka, ktéra
uwzglednia potencjalne ryzyko portfela i moze by¢ wykorzystywana zgodnie z polityka tworzenia
rezerw.

Dla aktywow objetych odpisami aktualizacyjnymi Spdtka nie rozpoznaje naleznego, ale nie optaconego
przychodu finansowego ani przychodu z tytutu rozliczenia prowizji/dyskonta.
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Warunki wytaczenia sktadnikow aktywdw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien, w ktorym jednostka utracita kontrole nad sktadnikiem aktywow finansowych, jego wartosc¢
wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych zostaty zrealizowane, wygasty albo jednostka
zrzekia sie tych praw np. poprzez umorzenie wierzytelnosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane
sg wedtug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Pozostale aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria
ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przysztych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkow, zas na dzien
bilansowy wyceniane sg z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych
czynnych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen w zaleznosci od ich
charakteru.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie oraz érodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych obejmujg
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie przekraczajacym terminu 3 miesigcy. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sg
wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuije
sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w
walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposdéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Kapital wiasny

Do kapitatéw wiasnych Spéiki zaliczane sa:

- kapitat akcyjny, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spotki i wpisanej
w rejestrze sgdowym,

- akcje wiasne nabyte w ramach programu skupu akcji wiasnych

- kapitat zapasowy, ktorego zasady funkcjonowania okresla Statut Spotki, a takze decyzje
uprawnionych organdw Spdtki,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie ze Statutem Spétki,

- kapitat z wyceny programu opcyjnego,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- wynik netto okresu biezacego.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie w wartosci pomniejszonej o zadeklarowane lecz
nie wniesione wkfady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki a w szczegdlnosci:
-z podziatu zysku,
-z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
-z dopfat Akcjonariuszy.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.
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Kapitat rezerwowy jest tworzony i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spotki na
imiennie okreslone cele.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wpltywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania wynikajgce z uméw poreczen
Zobowigzania takie sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej. Wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci:
e kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z MSR 18.
Zobowigzania z tytutu uméw poreczen ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
~Pozostate zobowigzania finansowe”.

Zobowigzania finansowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania S$wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

W zaleznosci od metody wyceny zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania
finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy badZz pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki, kredyty bankowe i obligacje wtasne

Pozyczki, kredyty bankowe i wyemitowane obligacje wtasne ujmowane sg pierwotnie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu
metodg efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowe, facznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow lub emisji obligacji, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do pozostatych zobowigzan finansowych klasyfikowane sg zobowigzania z tytutu zawartych umoéw
nabycia aktywow finansowych wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego wyceniane metodg efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow, do ktorych zalicza
sie miedzy innymi zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore zostaty otrzymane lub
wykonane, ale nie zostaty opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, gcznie z
kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych premii. Pomimo iz w tych konkretnych
sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien
niepewnosci jest na ogdt znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowigzania te klasyfikuje
sie jako zobowigzania.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

magellan 30

BFF BANKING GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko walutowe

Magellan S.A. finansuje dziatalno$¢ oddziatu korporacyjnego w Hiszpanii, udziela pozyczek
zagranicznym spotkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK) oraz obejmuje obligacje
denominowane w EUR, emitowane przez spotke zalezng Magellan Central Europe s.r.o. Generuje to
ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywdw Spotki.

W celu zabezpieczenia wartosci godziwej udzielonych pozyczek Spdtka wykorzystuje walutowe
kontrakty terminowe forward. Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych
pozyczek, natomiast instrumentami zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward. Magellan S.A.
zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci godziwej
aktywow i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy kontrakty forward wyceniane sy w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkowicie rozliczona.

Zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej kontraktu forward ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychody lub koszty finansowe. Zyski i straty z
tytutu roznic kursowych zwigzane z pozycja zabezpieczang, korygujg wartoS¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji i s§ ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach lub
kosztach finansowych.

Potencjalne ryzyko walutowe zwigzane z obejmowaniem denominowanych w EUR obligacji
emitowanych przez spotke zalezng Magellan Central Europe s.r.o. Spétka niweluje poprzez emisje
obligacji wiasnych denominowanych w EUR, o wartosci adekwatnej dla wartosci obligacji objetych.
Dodatkowo Spodtka zabezpiecza za pomocg kontraktdéw forward ryzyko zmian kurséw walutowych
obligacji wyemitowanych w EUR w przypadku koniecznosci ich przewalutowania na PLN.

Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Magellan S.A. pozyskuje finansowanie zewnetrzne w formie emisji obligacji, poprzez zacigganie
kredytow bankowych oraz w formie pozyczek od podmiotu dominujacego. Finansowanie to (z
wytgczeniem  krotkoterminowych  obligacji  dyskontowych i $rednioterminowych  obligagiji
denominowanych w EUR) obarczone jest kosztem opartym o zmienng stawke referencyjng (WIBOR).
Aktywa Spotki sg oprocentowane zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko niedopasowania stop procentowych. Spotka zarzadza tym ryzykiem poprzez monitoring
struktury portfela aktywéw finansowych i zacigganych zobowigzan finansowych, oraz poprzez
instrumenty finansowe typu IRS.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostaé uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona. Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania
wartosci godziwej kontraktu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt
finansowania portfela”.

Pracownicze programy motywacyjne
Program opcji menedzerskich
Spotka prowadzi programy opcji menedzerskich, w ramach ktérych czionkom kadry kierowniczej

przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Opcji sg
cztonkowie Zarzadu Spétki i pracownicy Spotki.
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Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. WartoS¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model opcji Blacka-Scholesa. Przy wycenie transakgji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci i/lub wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne
uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe akcji, ktére — w opinii Zarzadu
opartej na mozliwie najlepszych szacunkach — zostang ostatecznie nabyte.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje.

Program motywacyjny - inne swiadczenia pieniezne

Spotka Magellan S.A. do konca III kwartatu 2016 prowadzita program innych $wiadczen pienieznych,
w ramach ktérych cztonkom Zarzadu Magellan S.A. oraz czionkom zarzaddw spotek zaleznych
przyznawane byly prawa majgtkowe w postaci innych $wiadczen pienieznych. Program zostat
zakonczony i rozliczony w roku 2016.

Koszt transakcji byt wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw.
Koszt transakcji byt ujmowany w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci
i/lub wynikdéw.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce Zarzad musi dokonywaé osgddw, szacunkdw i
przyjmowa¢ zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdrej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zZrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkoSci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gtéwne szacunki zostaty zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Odpisy aktualizujgce wartosé . A
15 portfela aktywéw finansowych Kwoty odpisow dot. portfela aktywdw finansowych
15, 16, | Warto$¢ godziwa Klasy i kategorie instrumentow finansowych, metody ich
19, 35 | instrumentéw finansowych wyceny
15, 32 | Pozyczki i nalezno$ci whasne Rezerwa na potencjalne i przegrane koszty sadowe
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3. Przychody ze $wiadczenia ustug

Analiza przychodéw z dziatalnosci podstawowej Spotki za rok 2016 i za okres poréwnawczy
przedstawia sie nastepujgco:
Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody z portfela V\_m_arzytelnosq o ustalonym harmonogramie 9919 19 800
spfat (dyskonto, prowizja)
Przychody z portfela wierzytelnosci be_z _ustalonego 9 465 13 529
harmonogramu sptat (dyskonto, prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 9 694 8 892
Przychody odsetkowe 84 300 68 544
Razem 113 378 110 765

Spoétka wycenia przychody z portfela aktywdw finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka nie nalicza przychodu odsetkowego od naleznosci z rozpoznang utratg wartosci.

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.
Warto$¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:

— wptywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow

finansowych — sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytaczeniem wptywdw z pozyczek),

— przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegélnych produktow,

— przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:
Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi 845 535 654 243
Koszt wiasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom (732 157) (543 478)
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 113 378 110 765
Zrealizowane wplywy:

Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’'000
Wptywy, prowizje i zrébwnane z nimi 845 535 654 243
Wptywy ze sptat udzielonych pozyczek 595 472 718 041
Zrealizowane wplywy 1441 007 1372 284
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Wptywy gotdwkowe na rachunki Spétki w roku 2016 stanowity 92% wskazanej powyzej wartosci
wptywow (87% dla okresu poréwnywalnego).

4. Koszty finansowania portfela

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’'000 PLN’000

Odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i zobowigzan 24 195 14 025
oprocentowanych
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 33 137 33923
Wycena i rozliczenie instrumentdw pochodnych

; . ’ 22 243
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej
Razem koszt finansowania portfela 57 354 48 191

Spotka zawiera transakcje typu IRS. S3 to instrumenty pochodne pozwalajgce na zamiane zmiennej
stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope statg.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkiem rozliczona.

5. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 13 922 10 186
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 2 637 2 146
Program opcji menedzerskich - 924
Program motywacyjny — inne $wiadczenia pieniezne 203 178
Razem 16 762 13434

W Spodtce dziata program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr 11/2013 NWZA z
dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis programu znajduje
sie w nocie nr 37.3. Ze wzgledu na brak mozliwosci spetniania warunkéw programu, Spotka nie
rozpoznaje juz kosztow z tego tytutu.

Opis wyceny programu motywacyjnego (inne $wiadczenia pieniezne) wprowadzonego uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 1 z dnia 12 sierpnia 2013 zostat zamieszczony w nocie 37.4 (Inne $wiadczenia
pieniezne).

Wyzsze w 2016 roku, niz w okresie poréwnywalnym, koszty $wiadczen pracowniczych odzwierciedlajg
koszty zwigzane z realizacjg transakcji wejscia inwestora strategicznego do Spotki i sg zgodne z
decyzjg Rady Nadzorczej Magellan S.A.
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6. Pozostale koszty

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 3781 1494
Ustugi obce inne 2 816 2138
Podatki i optaty 2670 1462
Inne koszty 2 598 5196
Dokonane umorzenia 425 76
Razem pozostate koszty 12 290 10 366

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Zysk ze zbycia skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego (27) 34
Przekazane darowizny (33) (37)
Odszkodowania komunikacyjne 52 18
Przychody ze sprzedazy ustug do spotek zaleznych 1530 1129
Zyski pozostate 235 487
Razem 1757 1631

Do pozostatych przychodow i kosztdw operacyjnych zaliczane sg przychody, zyski, koszty i straty nie
zZwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Kategoria ta obejmuje zyski/straty
na sprzedazy skfadnikow rzeczowego majagtku trwatego, przekazane darowizny, tak w formie
rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz
przychody ze $wiadczenia ustug dla spdtek zaleznych takich jak ustugi ksiegowe i ustugi doradcze.

8. Przychody finansowe

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Odsetki od lokat bankowych 23 17
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe netto 258 (2073)
Wyceng i ro_zliczenie instrumentow pochodnych (191) 2 335
zabezpieczajacych ryzyko walutowe

Udziaty w zyskach podmiotow stowarzyszonych 907 1322
Zbycie udziatéw w spdtkach stowarzyszonych 380 -
Przychody z certyfikatéw inwestycyjnych 537 608
Pozostate przychody 4 19
Razem 1918 2228
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W pozycji ,Udziaty w zyskach podmiotdw stowarzyszonych” zaprezentowano przypadajgce Spoice
udziaty w zyskach stowarzyszonych kancelarii prawniczych.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku Magellan S.A. wniosta do Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Sp.k Sp.k aport w postaci przystugujgcych jej wierzytelnosci. Przedmiotem
aportu byly wierzytelnosci wymagalne. Wierzytelnosci obejmowaty niesptacong kwote gtéwna
udzielonego finansowania oraz naliczone i niesptacone odsetki. WartoS¢ przedmiotu wkiadu
dokonanego przez Magellan S.A. zostata okreSlona w uchwale o podwyzszeniu wkiadéw, wedtug
wartosci rynkowej wierzytelnosci ustalonej w oparciu o wycene dokonang przez zewnetrznego
eksperta w kwocie 350 tys. PLN.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku Spotka Magellan dokonata zbycia ogdtu praw i obowigzkow
komandytariusza w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik Sp.k Sp.k na rzecz
DEBT- RNT Sp. z 0.0 za cene okreslong jako faczna wartos¢ wniesionego wktadu pienieznego oraz
wartos¢ wierzytelnosci z dnia dokonania aportu tj. kwote 380 tys. PLN — pozycja ,Zbycie udziatdow w
spotkach stowarzyszonych”.

W pozyciji ,,Przychody z certyfikatéw inwestycyjnych” zaprezentowano przychody z tytutu posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w Skarbiec - Zdrowie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych - przychody z lokat netto Funduszu oraz przychody z wyceny certyfikatow.

Spotka Magellan S.A. stosuje polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, zgodnie, z ktdrg pozyczki
udzielane spotkom zaleznym wyrazone sg w walutach lokalnych i zabezpieczane sg kontraktami
forward. Dodatkowo Spotka zabezpiecza za pomocg kontraktow forward ryzyko zmian kurséw
walutowych obligacji wyemitowanych w EUR w przypadku koniecznosci ich przewalutowania na PLN.,
Magellan S.A. nabywa instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywdw i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

9. Koszty finansowe

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 60 50
Aktualizacja wyceny certyfikatdw inwestycyjnych - 80
Pozostate koszty odsetkowe 19 34
Pozostate koszty — objecie udziatéw w podmiocie 380 )
stowarzyszonym
Razem koszty finansowe 459 164

Do kosztdéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zzrdodet
finansowania na inne cele niz dziatalno$¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytulu umoéw leasingu
finansowego, ktorych Spdtka jest strong jako leasingobiorca.

Do przychodéw i kosztéw finansowych Spdtka kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne
dotyczace rozrachunkéw z dziatalnosci podstawowej.
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10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’'000 PLN'000
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 6011 8431
Odroc,zony podellFelf dochc_>fjc_>wy Zwigzany z powstaniem i (1 661) (812)
odwroceniem réznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe w wyniku finansowym 4 350 7 619

W zakresie podatku dochodowego Spdtka podlega przepisom ogdlnym. Spétka nie jest czescig
podatkowej grupy kapitatlowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepiséw
ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego z uwzglednieniem ustawowej stawki podatkowej z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Okres od Okres od
01.01.2016do 01.01.2015do
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Zysk brutto przed opodatkowaniem 21 206 39 201
Efektywna stawka podatkowa 20,51% 19,44%
Podatek wedtug efektywnej stawki 4 350 7 619
Podatek wedtug ustawowej stawki 4012 7 368
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
200 305

przychodu
Efekt podatkowy przychoddw nie bedgcych przychodami

- 138 (54)
podatkowymi
Podatek wedlug efektywnej stawki 4 350 7 619
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Aktywa / Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na wynagrodzenia i premie
Réznice kursowe

Dyskonto z obligacji wasnych
Prowizje opodatkowane do rozliczenia w
czasie

Odpisy aktualizujgce posiadane
instrumenty finansowe

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwa na koszty operacyjne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na VAT

Rezerwa na koszty badania

Wycena instrumentéw pochodnych
Amortyzacja

Odsetki naliczone niezaptacone
Koszty zastepstwa procesowego
Naleznosci wynikajgce z umow
finansowania nieruchomosci
Réznice kursowe netto

Strata podatkowa do rozliczenia w
nastepnych okresach

Razem

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodow
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015| 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
95 104 9) (323)
1073 446 627 225
893 1400 (507) (175)
1 846 2 607 (761) (1279)
2226 2 552 (326) 886
263 351 (88) (129)
61 188 (127) (148)
224 105 119 4
- 5 (5 5
26 9 17 -
1 200 (199) (172)
26 24 2 7
2 060 24 2036 (123)
878 299 579 299
- 10 (10) -
: - - %)
441 226 215 226
10113 8 550 1563 (704)

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego finansowej catkowitych dochodow
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015|31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’'000
Nierozliczone dyskonto z wyceny
instrumentow finansowych (561) (696) 135 (329)
Odsetki naliczone nieotrzymane 11 242 11 491 (249) (531)
Zasadzone koszty sgdowe nieotrzymane 1197 1135 62 (514)
Naliczone inne przychody 23 27 4) (66)
Réznice kursowe 8 173 (165) (105)
Aktywowane kqszty budowy 41 41 ) )
oprogramowania
Wycena instrumentdéw pochodnych 112 24 88 (4)
N.aIeznosq vyy_nlka]qce z finansowania 68 33 35 33
nieruchomosci
Razem 12130 12228 (98) (1 516)
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 2459 4 020
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 441 342
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.
W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych.

11. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015

Srednia wazona liczba akgji 11716 132 6 720 037
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. PLN) 16 856 31 582
Zysk netto podstawowy na jedng akcje (w PLN ) 1,44 4,70
Zysk netto rozwodniony na jedna akcje (w PLN ) 1,44 4,70

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Akcje nie sa uprzywilejowane zaréwno
co do gtosu, jak i dywidendy.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie Magellan S.A. (jako
Spotki Przejmujacej) ze spotka Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana).
Pofaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujacg z rdwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujgcej w drodze emisji potgczeniowej akcji (akcje serii F), ktore Spotka Przejmujaca przyznata
jedynemu wspdlnikowi. W zwigzku z powyzszym potgczeniem Spotka wyemitowata 121.571.640 akgji
serii F o wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda.

W roku 2015 Spotka nie dokonata zadnych emisji akcji.

W Spoétce realizowany jest program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr
11/2013 NWZA z dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis
programu znajduje sie w nocie nr 38.3. do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2015. Jednak w zwigzku z niespetnieniem wymaganych warunkéw programu w roku 2016 nie zostaty
przyznane warranty subskrypcyjne III transzy programu.

W dniach 12 i 21 lipca 2016 roku osoby posiadajgce warranty subskrypcyjne przyznane w ramach
realizacji II transzy programu zbyly na rzecz Spétki Magellan S.A., w trybie umowy cywilno-prawnej,
warranty Subskrypcyjne imienne serii B, uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na okaziciela
serii E spotki Magellan S.A. Tym samym w okresie sprawozdawczym nie wystgpit efekt rozwodnienia.

W dniu 19 wrze$nia 2016 roku Zarzad Spoétki dziatajgc na podstawie § 11 Statutu Spotki, podjat
uchwate w sprawie umorzenia 65.141 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych imiennych serii B,
uprawniajgcych do obejmowania akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Magellan S.A. z siedzibg w
todzi, emitowanych w formie dokumentu na podstawie uchwaty nr 29/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014 roku, nabytych przez Spétke w dniach 12 i 21
lipca 2016 roku od Oséb Uprawnionych w ramach programu motywacyjnego dla kluczowych cztonkéw
kadry menedzerskiej Spotki.

Srednia wartoé¢ notowan akcji Spétki w roku 2015 byta nizsza od ceny wykonania realizowanego w
Spotce programu opcyjnego i w zwigzku z tym w roku 2015 nie wystgpit efekt rozwadniajacy.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

I,3udynki, lokale
Srodki transportu
Pozostate srodki trwate

Razem Srodki trwate

Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000
66 37
1242 1437
409 303
1717 1777
1180 1361

W tym uzywane na podstawie umow leasingu fin.

Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem umoéw leasingu
sq Srodki transportu (samochody osobowe). Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale
na cze$¢ krétkoterminowg i dtugoterminowa. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan

zawarto w nocie 31.

Zawarte umowy leasingu finansowego nie przewidujg warunkowych optat leasingowych, jak réwniez
zadnego rodzaju subleasingu. Umowy nie naktadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, z wyjatkiem
ptatnosci zobowigzan wynikajacych z rat leasingowych.

Zmiany wartosci srodkow trwalych w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Budynki, lokale

Inne srodki

Tytut i budowle transportu trwale Razem

Wartos$c¢ brutto PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 279 2636 2081 4 996
Zwiekszenia 70 420 402 892
przyjecie ze srodkow trwatych w ) ) 52 52

budowie
zakup $rodkdéw trwatych 70 - 350 420
$rodki trwate z leasingu finansowego - 420 - 420
Zmniejszenia - 330 355 685
sprzedaz - 330 - 330
likwidacja - - 355 355
Bilans zamkniecia 349 2726 2128 5203
Budynki, lokale Inne srodki

Tytut i ‘I;udtl)wle transportu trwale Razem

Umorzenie PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 242 1199 1778 3219
Zwiekszenia 41 521 296 858
amortyzacja za okres 41 521 296 858
Zmniejszenia - 236 355 591
sprzedaz - 236 - 236
likwidacja - - 355 355
Bilans zamkniecia 283 1484 1719 3 486

Wartosc netto srodkow trwatych Bu?z'::;'c’“:;tale transportu I"':fv:;fed ki Razem

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 37 1437 303 1777
Wartos¢ netto na koniec okresu 66 1242 409 1717
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Zmiany wartosci srodkow trwatych w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Budynki, lokale  Srodki  Inne $rodki

Tytut i budowle transportu trwale Razem

Wartosc brutto PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 279 2143 1 890 4312
Zwiekszenia - 747 285 1032
zakup $rodkéw trwatych - - 285 285
$rodki trwate z leasingu finansowego - 747 - 747
Zmniejszenia - 254 94 348
sprzedaz - 254 - 254
likwidacja - - 94 94
Bilans zamkniecia 279 2636 2081 4 996

Budynki, lokale Srodki Inne srodki

Tytut i ‘Igud(’)wle transportu trwate Razem

Umorzenie PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 180 949 1 659 2788
Zwiekszenia 62 464 208 734
amortyzacja za okres 62 464 208 734
Zmniejszenia - 214 89 303
sprzedaz - 214 - 214
likwidacja - - 89 89
Bilans zamkniecia 242 1199 1778 3219

Wartos¢ netto srodkéw trwatych Buflynkl, lokale Srodki Inne srodki Razem

i budowle transportu trwale

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 99 1194 231 1524
Wartos$c¢ netto na koniec okresu 37 1437 303 1777

13. Wartosci niematerialne

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

PLN’'000 PLN'000
Licencje 582 108
Wartoéci niematerialne w budowie 962 1 006
Razem 1544 1114

Wartosci niematerialne stanowig oprogramowanie komputerowe oraz licencje na wykorzystywanie
zdje¢ dla celéw marketingowych.

Spotka nie prowadzi i nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.
W odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do
uzytkowania w okresie sprawozdawczym ani w okresie porownawczym nie byly tworzone odpisy
aktualizacyjne, poniewaz nie wystgpita utrata wartosci tych aktywow.
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 1126 1023 1 006 3 155
Zwiekszenia 584 562 1146
zakup 584 562 1146
Zmniejszenia - 606 606
przyjecie z budowy - 606 606
Bilans zamkniecia 1710 1023 962 3 695
Umorzenie
Bilans otwarcia 1018 1023 - 2041
Zwiekszenia 110 - 110
amortyzacja za okres 110 - 110
Zmniejszenia - - -
Bilans zamkniecia 1128 1023 - 2151
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos$c¢ netto PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 108 1 006 1114
Wartos¢ netto na koniec okresu 582 962 1544
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
Pozostate Wartosci
Tytul Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos$c brutto PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Bilans otwarcia 965 1023 431 2419
Zwiekszenia 161 - 575 736
zakup 161 - 575 736
Zmniejszenia - - - -
Bilans zamkniecia 1126 1023 1 006 3 155
Umorzenie
Bilans otwarcia 910 948 - 1 858
Zwiekszenia 108 75 - 183
amortyzacja za okres 108 75 - 183
Zmniejszenia - - - -
Bilans zamkniecia 1018 1023 - 2041
Pozostale Wartosci
Tytul Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartosc¢ netto PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc¢ netto na poczatek 55 75 431 561
okresu
Wartosc¢ netto na koniec okresu 108 - 1006 1114
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14. Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Udziat w jednostkach zaleznych 71922 31019
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 20 20
Razem 71942 31039

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostkami podporzadkowanymi Spétki Magellan S.A. byty:

MEDFinance S.A.

Magellan Ceska republika s.r.o.

Magellan Central Europe s.r.o.

Municypalny FIZ

Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa.

Zmiany w skfadzie jednostek podporzadkowanych Magellan S.A. jakie miaty miejsce w roku 2016:

utworzenie i rejestracja Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i
Wspolnik spotka komandytowa spotka komandytowa (,RKPKiW sp.k. sp.k.”) — umowa
spotki zostata podpisana w dniu 22 stycznia 2016 roku. Komplementariuszem spotki jest
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik sp.k. z siedzibg w todzi, natomiast
Komandytariuszem Spotka Magellan S.A. W dniu 08.02.2016 r. RKPKiW sp.k. sp.k. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000601215;

utworzenie i rejestracja DEBT-RNT sp. z 0.0. — umowa spdtki DEBT-RNT sp. z o.0.
(pierwotnie: RNT sp. z 0.0.) zostata podpisana w dniu 23 marca 2016 roku. Kapitat zaktadowy
spotki, na ktory skiada sie 8.000 nieuprzywilejowanych udziatdw o wartosci nominalnej 50 PLN
kazdy, wynosi 400 tys. PLN izostat w catosci objety przez Magellan S.A. Na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego wydanego w dniu 31.03.2016 r. spétka DEBT-RNT sp. z 0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000609731.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostkami podporzadkowanymi Spétki Magellan S.A. byly:

MEDFinance S.A. — warto$¢ akcji objetych przez Magellan S.A. 24.507 tys. PLN; wynik
finansowy roku 2016 wynidst 5.688 tys. PLN;

Municypalny FIZ — wartos¢ certyfikatow objetych przez Magellan S.A. 45.503 tys. PLN; wynik
finansowy 2016 roku 368 tys. PLN;

Magellan Ceska republika s.r.0. — warto$¢ udziatdw objetych przez Magellan S.A. 1.489 tys.
PLN; wynik finansowy 2016 roku in minus (124) tys. PLN;

Magellan Central Europe s.r.o0. — warto$¢ udziatéw objetych przez Magellan S.A. 23 tys. PLN;
wynik finansowy 2016 roku 6.293 tys. PLN;

DEBT-RNT sp. z 0.0. — wartos¢ udziatdow objetych przez Magellan S.A. 400 tys. PLN; wynik
finansowy 2016 roku O tys. PLN;

Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spétka Komandytowa — warto$¢ udziatéw Magellan
S.A. 20 tys. PLN; wynik finansowy 2016 roku 907 tys. PLN;

Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdinik spdtka komandytowa spdtka
komandytowa — od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. — sp6tke DEBT-RNT Sp. z o.0.
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Szczegotowe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Proporcja P 2 atosé
.. . .. udziatow / roporcja giosow
Nazwa Miejsce rejestracji akeji / na walnym Podstawowa
jednostki i prowadzenia dziatalnosci certyfi:(atéw zgromadzeniu dziatalnos¢
o,
(%) (%)
Spotka zarejestrowana w dniu 30 Ustugi finansowania
MEDFinance |lipca 2010 roku pod numerem KRS inwestycji dla
S.A. 0000361997; prowadzi dziatalnos¢ 100% 100% podmiotow
na terenie Polski dziatajacych na
rynku medycznym
Ustugi finansowe
Municypalny . dla podmiotéw
Fundusz Fundusz zare_Jestrowany pod _ _ dziatajacych na
; numerem RFi 1.261; prowadzi 100% nie dotyczy .
Inwestycyjny dziatalno$¢ na terenie Polski rynku jednostek
Zamkniety samorzadu
terytorialnego
Magellan Ceska Spotka zarejestrowana w dniu 25 Ustugi finansowe
e gublika oro. |Kwietnia 2007 roku pod numerem 100% 100% dla podmiotdw
P "7 1124667, prowadzi dziatalnos¢ na 0 0 dziatajacych na
terenie Republiki Czeskiej rynku medycznym
Magellan Spotka zarejestrowana w dniu 4 Ustugi finansowe
Central Europe |listopada 2008 roku pod numerem 100% 100% dla podmiotow
s.r.o. 55250/B, prowadzi dziatalnos¢ na 0 0 dziatajacych na
terenie Republiki Stowackiej rynku medycznym
Ustugi
Spotka zarejestrowana w dniu 31 restrukturyzacji
DEBT-RNT sp. z | marca 2016 roku pod numerem 100% 100% wierzytelnosci dla
0.0. KRS 0000609731; prowadzi podmiotow
dziatalno$¢ na terenie Polski dziatajacych na
rynku medycznym
Kancelaria Magellan S.A. jest
Prawnicza Spotka zarejestrowana w todzi pod Komandytariuszem.
Karnowski i numerem KRS 0000363289; nie dotvcz Wkiad do spotki 20 |Ustugi prawne
Wspdlinik Spdtka | prowadzi dziatalno$¢ na terenie yezy tys. PLN; suma
Komandytowa | Polski komandytowa 100
tys. PLN
Od dnia 08.04.2016
Restrukturyzacyj Kancelaria dziata
-na Kancelaria |Spotka zarejestrowana w dniu 8 Jako podmiot . .
- stowarzyszony Ustugi prawne i
Prawnicza lutego 2016 roku pod numerem . . ! .
o . - nie dotyczy posrednio poprzez | restrukturyzacja
Karnowskii | KRS 0000601215; prowadzi : : R
Wspdlnik sp.k. |dziatalno$¢ na terenie Polski podmiot zalezny od | naleznosci
P SD.k p-K. Magellan S.A. —
p-X- spotke DEBT-RNT
Sp. z 0.0.
15. Pozyczki i naleznosci wiasne

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka do kategorii aktywdw finansowych zalicza
pozyczki i naleznosci wkasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.
Aktywa posiadajgce ustalony harmonogram sptat zostaly zaprezentowane w podziale na czesc
krotkoterminowg o terminach zapadalnosci rat krétszych niz 1 rok i cze$¢ dtugoterminowg — tylko raty
o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku. Portfel aktywdw finansowych bez ustalonego harmonogramu
spfat zostat podzielony na cze$¢ dtugo i krotkoterminowg na podstawie oszacowania $redniego
terminu rotacji aktywow.
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pPozy cz!(iinalez'noéci wiasne Stan na Stan na Stan na Stan na
wyceniane metoda 31.12.2016 31.12.2015 |31.12.2016 31.12.2015
zamortyzowanego kosztu

PLN’000 PLN’'000 PLN'000 PLN’000

Obrotowe Trwate

Portfel wierzytelnosci z ustalonym 187 105 276 124 132 812 249 941
harmonogramem sptat (i)
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego 293 917 353 759 40 668 34 504
harmonogramu sptat (ii)
Pozyczki udzielone (iii) 199 101 210 492 373 074 180 033
Razem 680 123 840 375 546 554 464 478

(i) Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat obejmuje aktywa finansowe wynikajgce z
porozumien ustanawiajgcych harmonogram spiat.

(i) Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu spfat obejmuje aktywa finansowe wynikajgce
z umdw w okresie przed zawarciem porozumienia i ustaleniem harmonogramu sptat lub sptacane
przez diuznika bez takiego harmonogramu oraz aktywa objete postepowaniem sgdowym — opisane w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki punkt 6.2.

(iii) Spétka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym oraz spotkom zaleznym. Podstawowa grupg
pozyczkobiorcdw sg publiczne szpitale.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartoS¢ posiadanego
portfela aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ponizsza tabela
prezentuje stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ portfela aktywdw finansowych na dzien 31 grudnia
2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015.

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych: 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek roku obrotowego 13431 8 768

Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji 4 303 2 574

pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pomniejszajgce 1967 2281
pozycje przychody ze sprzedazy

Wykorzystanie odpisow (7 987) (192)
Stan na koniec okresu 11714 13431

Wysoka, w stosunku do okreséw porownywalnych, warto$¢ wykorzystanych odpisow wynika z
wniesienia aportem do podmiotu stowarzyszonego - Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik spdtka komandytowa spotka komandytowa - przez Magellan S.A. czeSci aktywow
objetych wczesniej odpisami aktualizacyjnymi.

Wartos¢ portfela aktywdw finansowych brutto i po uwzglednieniu odpiséw aktualizacyjnych:

Stan na 31.12,2016 Stan na 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Wartos¢ portfela aktywow finansowych brutto 1238 391 1318 284
Odpisy aktualizacyjne (11 714) (13 431)
Wartosc portfela aktywow finansowych netto 1226 677 1 304 853
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15.1 Wiekowanie portfela aktywow finansowych

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Wiekowanie portfela aktywow finansowych PLN'000 PLN'000

POZVCZ’kI i naleznosci wilasne (portfel 1226 677 1304 853
aktywow finansowych)

Portfel o zapadalnosci do 1 roku 680 123 840 375
wymagalne na koniec okresu 15 873 66 189
wymagalne do 30 dni 167 130 134 775
30 - 90 dni 163 045 163 545
90 — 180 dni 127 689 173 027
180 — 360 dni 206 386 302 839
Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku 546 554 464 478
wymagalne od 1 roku do 2 lat 199 924 183 409
2-3lat 138 512 103 847
3-5lat 120 054 105 942
powyzej 5 lat 88 064 71 280

15.2 OpoZnienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii aktywéw opoOznionych Spdtka zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem
harmonogramem sptat i opéznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywdw nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa opdznione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2015
PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN'000
Aktywa finansowe opdznione w opdznione W
stosunku do stosunku do
harmonogramu harmonogramu
Pozyczki i naleznosci wlasne 1226 677 45 184 1 304 853 66 189
Pozyczki udzielone 572 175 11 409 390 525 29 262
Portfel wierzytelnosci z ustalonym 319 917 31 090 526 065 26 853
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu sptat 334 585 2 685 388 263 10074
Ptatnosci opdznione jako %
wartosci portfela aktywow 3,68% 5,07%
finansowych
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Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowg i produktowg opdznien odnotowanych na dzien 31
grudnia 2016 (dane w tys. PLN):

Produkt Do30dni | 30°90 | 90-180 | Powyzej180 | p,7pM
/Opoznienie dni dni dni

Pozyczki udzielone 2 404 1966 2 684 4 355 11 409
Portfel o ustalonym

harmonogramie sptat 7 370 5562 7799 10 359 31 090
Portfel bez ustalonego

harmonogramu sptat 595 456 475 1159 2 685
RAZEM 10 369 7 984 10 958 15873 45 184

Strukture czasowg i produktowg opoznien dla okresu porownywalnego, tj. na dzien 31 grudnia 2015,
prezentuje ponizsza tabela (dane w tys. PLN):

Prf),dt!kt_ Do 30 dni 30 - _90 90 - :!.80 Powyze_J 180 RAZEM
/Opoznienie dni dni dni

Pozyczki udzielone 24 961 1585 1595 1121 29 262
Portfel o ustalonym 8 179 8 795 3 464 6415| 26853
harmonogramie sptat

Portfel bez ustalonego 381 870 2117 6706 | 10074
harmonogramu sptat

RAZEM 33521 11 250 7 176 14 242 66 189

Sektor publiczny, w jakim Spétka prowadzi podstawowa dziatalno$é, charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywdw finansowych. Portfel aktywow finansowych Spétki obejmuje
w wiekszosci aktywa od publicznych zakladéw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegajg prawu upadiosciowemu, a za zobowigzania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Spotka stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpiséw
aktualizacyjnych ze zwrdceniem szczegdlnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z
nimi ryzyku:

— Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej - pojawiajace sie przejsciowo opdznienia w realizacji
harmonogramoéw ptatnosci przez poszczegdinych dtuznikéw sg uwzgledniane i jesli okaze sie,
ze warto$¢ biezgca zaktualizowanych przysztych przeptywow finansowych jest nizsza od
wartosci bilansowej aktywa rozpoznawana jest utrata wartosci aktywa. Jednoczesnie polityka
przyjeta w Spolce zaklada, ze w przypadku modyfikacji harmonogramu ptatnosci Spodtka
modyfikuje zapisy tego harmonogramu (np. przez pobranie dodatkowej prowizji lub
podwyzszenie stopy odsetek biezgcych) tak aby utrzymaé rentownos¢ aktywa.

— Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowg - Spotka posiada na dzien bilansowy zabezpieczenia
odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. W uzasadnionym przypadku
przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci posiadanych aktywow lub niepewnosci
co do ich odzyskania Spétka tworzy odpisy aktualizujgce obcigzajgce koszty podstawowej
dziatalnoéci w odniesieniu do kwoty kapitatu. Natomiast odpisy aktualizujgce naliczony
przychdd odsetkowy pomniejszajg przychody ze $wiadczenia ustug.

Zgodnie z powyzej opisang politykg wszystkie aktywa, dla ktorych zdaniem Spotki wystgpita przestanka
utraty wartosci zostaty objete odpisem aktualizacyjnym.

Wartosé¢ portfela aktywdw finansowych, ktéry na dzien 31 grudnia 2016 roku zostat objety odpisami
aktualizacyjnymi, innymi niz rezerwa ogolna, zostata oszacowana na 15.003 tys. PLN, a na dzien 31
grudnia 2015 roku na 13.807 tys. PLN.
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15.3 Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaly objete zastawem jako zabezpieczenie kredytéw lub innych
umdw uzyskanych przez Spétke zaprezentowanych w notach nr 28 i 31:

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 1180 1361
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 664 506 647 309
Razem 665 686 648 670

Zobowigzania Spotki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami wiasnosci
leasingodawcy do aktywow objetych leasingiem.

Aktywa finansowe stanowig zabezpieczenie kredytdw bankowych i podlegajg wymianie na skutek
sptaty wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania
kredytowego. Zabezpieczenia poszczegdlnych kredytéw zostaty zaprezentowane w nocie 28.

16. Pozostate aktywa finansowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Diugoterminowe PLN'000 PLN'000
Certyfikaty inwestycyjne 15 000 15 000
Razem 15 000 15 000

Spotka posiada 1.500 Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii B Skarbiec — Zdrowie Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Na dzien bilansowy Certyfikaty Inwestycyjne sg wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

17. Pozostate naleznosci podatkowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN’000
Naleznosci z tyt. zaptaconego podatku VAT 24 4
VAT do odliczenia w nastepnych miesigcach 135 697
Inne 2 1
Razem 161 702
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18. Pozostale aktywa
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’'000 PLN'000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 93 82
Rozliczenia miedzyokresowe czynne — koszty sadowe 5032 4 530
Razem 5125 4612

Do pozostatych aktywow Spoétka zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu ubezpieczen,
prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie.

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujete zostaty poniesione przez Spotke koszty
postepowania sadowego do odzyskania w okresach przysztych, w stosunku do ktdrych nie zapadty
jeszcze wyroki zasgdzajgce ich zwrot.

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Krotkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4029 3023
Pozostate naleznosci 1107 1483
Naleznosci od pozostatych jednostek z tyt. korekty ) 48
podatku VAT
Inne pozostate naleznosci 2 656 2 530
Razem 7792 7 084

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od spdtek zaleznych przystugujgce Magellan S.A. z
tytutu uzywania przez nie znaku towarowego oraz z tytutu $wiadczenia na ich rzecz przez Magellan
S.A. ustug doradczych, ksiegowych oraz udzielonych poreczen.

Dodatkowo do pozycji tej Spétka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskdw w innych podmiotach,
naleznoéci z tytutu refakturowania kosztéw wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowigcych
zabezpieczenie kredytu bankowego i naleznosci czynszowych.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000
Srodki pieniezne w kasie 6 6
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12761 5490
Lokaty krétkoterminowe 2 083 -
Srodki pieniezne w drodze - 91
Razem 14 850 5 587

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Zadne z powyzej
prezentowanych $rodkdw pienieznych nie sg srodkami o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Lokaty zaprezentowane na 31 grudnia 2016 roku byly lokatami typu O/N. Oprocentowanie tych lokat
ksztattuje sie na poziomie uzaleznionym od oprocentowania kredytu redyskontowego ustalanego przez

NBP.
Spotka Magellan S.A. posiada otwarte linie kredytowe dostepne w rachunku biezgcym, ktore
szczegOtowo zostaty zaprezentowane w nocie 28.

21. Pochodne instrumenty finansowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000
Pochodne instrumenty finansowe - aktywa 589 125
Razem 589 125
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych 3 1053
Razem 3 1053

W tej pozycji zaprezentowano kontrakty terminowe forward zabezpieczajgce ryzyko walutowe oraz
instrument typu IRS.

Spotka Magellan S.A. stosuje instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
ryzyka prowadzonej dziatalnosci i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

22, Kapitatl podstawowy

Warto$¢ nominalna i ilos¢ akcji oraz wartos¢ kapitatu podstawowego na poszczegdine dni bilansowe
przedstawia sie nastepujgco:

Wartosc Liczba akgcji Wartosc¢
nominalna
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2015 0,30 6 720 037 2016 011,10
Stan na 31 grudnia 2016 0,30 128 291 677 38 487 503,10

W dniu 16 grudnia 2016 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie Magellan S.A. (jako
Spotki Przejmujacej) ze spotkg Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana).
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca z rdwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej w drodze emisji potaczeniowej akcji (akcje serii F), ktdre Spotka Przejmujgca przyznata
jedynemu wspdlnikowi. W zwigzku z powyzszym potgczeniem Spotka wyemitowata 121.571.640 akcji
serii F o wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda.

W rezultacie pofaczenia kapitat zaktadowy Spdtki Przejmujacej zostat podwyzszony z kwoty
2.016.011,10 PLN do kwoty 38.487.503,10 PLN, czyli o kwote 36.471.492,00 PLN. Roznica pomiedzy
wartoscig aktywow netto Spdtki Przejmowanej oraz wartoscig podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
Spotce Przejmujacej zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

W roku 2015 Spotka nie emitowata akcji.
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Szczegobtowe informacje na temat serii, dat rejestracji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu na
31 grudnia 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wartosc serii/ emisji Spos6b pokrycia

Seria/ emisja Liczba akdji wg wartosci Kabi Data emisji
; . apitatu
nominalnej (PLN)
Liczba akcji razem o5, 55 2016 011,10

na 31.12.2015 v
Seria A 5 812 500 1 743 750,00 gotéwka 27.04.2007
Seria B 261 588 78 476,40 gotéwka 12.06.2007
Seria C 440 000 132 000,00 gotéwka 22.11.2007
Seria D 80 511 24 153,30 gotéwka 28.03.2014
Seria D 17 199 5 159,70 gotéwka 11.06.2014
Seria D 108 239 32 471,70 gotéwka 11.12.2014
Seria F 121 571 640 36 471 492,00 2KCje objete wdrodze 5 510

potaczenia podmiotow

Liczba akcji razem

na31.12.2016 128291677 38 487 503,10

Akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,30 PLN, majg petne pokrycie w kapitale i s3 rownowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Struktura wilascicielska kapitatu podstawowego Spotki zostata przedstawiona ponizej:

Stan na Stan na

31.12.2016 31.12.2015
BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 100,00% -
Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden ) 16.24%
PTE S.A. (dawniej ING PTE S.A.) !
AEGON OFE - 14,35%
MetLife OFE - 12,53%
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 10,47%
Klienci Pioneer PEKAO IM S.A. - -
Zarzad Spotki - 2,99%
Magellan S.A. (akcje wiasne) - 1,00%
Pozostali akcjonariusze - 42,42%
Razem 100,00% 100,00%

Opis zmian w strukturze akcjonariatu jakie dokonaty sie w okresie sprawozdawczym zostat
przedstawiony w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za 2016 rok w punkcie 1.5.

23. Akcje wiasne
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Akcje wiasne - (3 665)
Razem - (3 665)

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata akcji wtasnych.

Na koniec okresu poréwnywalnego tj. na dzien 31.12.2015 roku na rachunku wiasnym Spdtka
posiadata 67.471 akcji stanowigcych 1,00% kapitatu zakladowego i uprawniato do 1,00% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.
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W wyniku potgczenia Magellan S.A. (Spétka Przejmujgca) z Mediona sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana),
zarejestrowanego przez KRS w dniu 16 grudnia 2016 roku, Magellan S.A. stat sie wiascicielem
6.720.037 akcji wtasnych. W dniu 28 grudnia 2016 roku Spétka odsprzedata do BFF (podmiot
dominujacy) wszystkie posiadane akcje wiasne.

Program skupu akcji wiasnych

W dniu 17 stycznia 2016 roku, w zwigzku z uptywem terminu okreslonego w uchwale nr 4/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 18.01.2011 roku,
zakonczyt sie Program skupu akcji wiasnych Magellan S.A.

Program skupu akcji wtasnych Spoétki przyjety zostat na mocy upowaznienia udzielonego Zarzadowi
Spotki przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011 r. (uchwata nr
4/2011) oraz uchwaty Zarzadu Magellan S.A. z dnia 18 marca 2011 roku (raport biezacy nr 21/2011).
Dzien rozpoczecia skupu akcji wtasnych zostat wyznaczony na 21 marca 2011 r., natomiast pierwsza
transakcja nabycia akcji miata miejsce w dniu 23 marca 2011 r.
Zgodnie z Uchwatg NWZA Magellan S.A. nabyte akcje wiasne mogty by¢ przeznaczone na:

— realizacje Programu Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spotce uchwatg nr 41/2009

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku
— umorzenie akcji wtasnych Spéiki i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,
— dalszg odsprzedaz akcji wtasnych Spéiki.

Podsumowanie realizacji Programu:

— TIlo$¢ nabytych akcji — taczna ilos¢ nabytych akcji Spétki (akcje nabyte w dniach od 23 marca
2011 do 22 grudnia 2015) wynosi 167.823 akcje i odpowiada 167.823 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 2,50% udziatu w obecnym kapitale
zaktadowym Spotki i 2,50% ogdlnej liczby gtosow na WZA. Warto$¢ nominalna jednej akcji
wynosi 0,30 zt, a fgczna warto$¢ nominalna skupionych akgji wynosi 50.346,90 zt.

— Srednia cena nabycia — Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosi 44,97 zt.

— Laczna cena nabycia — tgczna cena nabycia wszystkich akcji wynosi 7.547.440 zt.

— Pozostate koszty nabycia — Dodatkowe koszty nabycia akgcji wtasnych to wynagrodzenie Domu
Maklerskiego, ktore wynosi 15.158 zt.

W okresie trwania Programu skupu akgcji wtasnych Spétka:

— przeznaczyta 61.623 akcji wiasnych nabytych w ramach Programu na realizacje Programu
Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spoétce uchwatg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku z pdzniejszymi zmianami (raport biezgcy
nr 75/2012 i 76/2012);

— odsprzedata 38.729 akcji wiasnych nabytych w ramach Programu (raport biezacy nr 38/2013).
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24. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celow gromadzenia zyskdw z lat ubiegtych w Spoétce oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’'000 PLN’000
Z podziatu zysku 251 521 232 372
Realizacja programu opcji menadzerskich (314) (314)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych (435 818) 327
Srodki na finansowanie obejmowania przez osoby
uprawnione akcji Spotki w ramach Programu Opgji 4 000 4 000
Menadzerskich
Kapitat zapasowy - emisja akgji serii F 419 289 -
z nawazk| wartosci emisyjnej akgji nad ich wartosciag 48 190 48 190
nominalng
Razem 286 868 284 575

Poza ograniczeniami wynikajgcymi bezposrednio z Kodeksu Spotek Handlowych w Spdtce nie istniejg
zadne dodatkowe ograniczenia dotyczace dystrybucji kapitatu zapasowego.

Uchwata NWZA Magellan S.A. z dnia 25 pazdziernika 2011 roku utworzony zostat celowy kapitat
rezerwowy pod nazwg ,Srodki na finansowanie objecia lub nabycia akcji Magellan S.A. przez Osoby
Uprawnione”, przeznaczony na finansowanie obejmowania/nabywania przez Osoby Uprawnione akgji
Spotki w ramach Programu Opcji Menadzerskich. Kapitat utworzony zostat przez wydzielenie z kapitatu
zapasowego kwoty 4.000 tys. PLN.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie Magellan S.A. (jako
Spotki Przejmujacej) ze spotkg Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana).
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujacy z rdwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej w drodze emisji potaczeniowej akcji (akcje serii F), ktdre Spdtka Przejmujgca przyznata
jedynemu wspdlnikowi. W zwigzku z powyzszym potgczeniem Spdtka wyemitowata 121.571.640 akcji
serii F o wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda.

W rezultacie potgczenia kapitat zakladowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty
2.016.011,10 PLN do kwoty 38.487.503,10 PLN, czyli o kwote 36.471.492,00 PLN. Roznica pomiedzy
wartoscig aktywow netto Spotki Przejmowanej oraz wartoscig podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
Spotce Przejmujacej zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

W wyniku potgczenia Magellan S.A. (Spotka Przejmujgca) z Mediona sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana),
zarejestrowanego przez KRS w dniu 16 grudnia 2016 roku, Magellan S.A. stat sie wilascicielem
6.720.037 akcji wiasnych. W dniu 28 grudnia 2016 roku Spoétka odsprzedata do BFF (podmiot
dominujgcy) wszystkie posiadane akcje wilasne.

25, Kapitat rezerwowy

W pozycji tej zaprezentowano kapitat wynikajgcy z wyceny programu motywacyjnego opdji
menedzerskich przyznajacych kadrze kierowniczej opcje na zakup akgji.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Koszt transakcji rozliczanych w

magellan 53

BFF BANKING GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitatu
wiasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci i/lub wynikow.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Wycena opcji menedzerskich 5929 6210
Kapitat rezerwowy - z podziatu zysku 125 -
Razem 6 054 6 210

W Spodtce dziata program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr 11/2013 NWZA z
dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis programu znajduje
sie w nocie nr 37.3.

26. Zyski zatrzymane
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Zyski biezgcego okresu 16 856 31 582
Stan na koniec roku obrotowego 16 856 31582
27. Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiada zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez
podmiot dominujgcy BFF Banking Group oraz spotki zalezne MEDFinance S.A. oraz Municypalny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktdre wykorzystywane sg na finansowanie podstawowej dziatalnosci
operacyjnej. Koszt tych pozyczek odpowiada kosztowi, po jakim finansowanie pozyskiwane jest przez
te podmioty, powiekszonemu o marze.

Zobowigzanie na dzien 31 grudnia 2015 roku wynikato z pozyczki udzielonej przez MEDFinance S.A.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Pozyczki od p9dm|otu powiazanego wraz z 407 584 46 921
teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach spiaty:
do 30 dni 3 968 341
30 - 90 dni 359 524 11 867
90 - 180 dni 479 470
180 - 365 dni 9028 950
1do?2lat 34 585 1884
2do 3 lat - 31 409
Wartos¢ teoretycznych przyszitych platnosci 7351 5302
odsetkowych
Wartosc bilansowa 400 233 41 619
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28. Kredyty bankowe

Spoétka na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku posiadata nastepujgce
zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow:

Krétkoterminowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku 19779 211 970 - -
biezagcym
Kredyty bankowe 108 819 50 745 9126 95 035
Razem 128 598 262 715 9126 95 035

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. kredytdw otrzymanych. Kredyty
zaprezentowane zostalty w wartosci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytdw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezagcym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzien 31 grudnia 2016
oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN'000
Zobowigzania z tyt. kredytéw
Kredyty oFrzymane wraz z teoretycznymi 140 334 368 692
odsetkami
W tym o terminach sptaty:
do 30 dni 9 394 3529
30 - 90 dni 18722 22 539
90 - 180 dni 38 696 143 010
180 - 365 dni 64 109 99 300
od 1 roku do 2 lat 6 820 53062
2-3lata 2081 41 361
3 -4 lata 512 5891
Wartos¢ teoretycznych przyszitych platnosci 2182 9674
odsetkowych
Wartos¢ nominalna 138 152 359 018
Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu (428) (1268)
Wartosc bilansowa 137 724 357 750

W 2016 roku Spdtka przeprowadzita proces przedterminowej sptaty wybranych limitéw kredytow
bankowych, w tym najistotniejsze pozycje to:
1. W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spotka Magellan S.A. dokonata przedterminowej sptaty umow
kredytowych o tgcznej wartosci 175 miliondw PLN udzielonych przez nastepujace banki:
— Alior Bank S.A. (umowa o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 30.04.2010 roku),
— ING Bank Slaski S.A. (umowa kredytowa z dnia 12.11.2013 roku),
— BGZ BNP Paribas S.A. (umowa o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 25.10.2013 roku, umowa
o kredyt odnawialny z dnia 30.10.2014 roku oraz dwie umowy o kredyt odnawialny z dnia

03.03.2016 roku).
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W zwigzku ze splatg przedmiotowych zobowigzan, umowy kredytowe wygasty lub zostaty
rozwigzane z datg splaty, a Spotka nie ma zadnych dalszych obowigzkow ani zobowigzan wobec
powyzszych kredytodawcow.

2. W dniu 23 sierpnia 2016 roku Spotka i jednostka od niej zalezna — spotka MEDFinance S.A.
dokonaty przedterminowej spfaty trojstronnej umowy kredytowej z dnia 29.06.2012 roku zawartej
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu o tgcznej wartosci 190 milionéw PLN. W
zwigzku ze spfatg przedmiotowych zobowigzan, umowa kredytowa ulega rozwigzaniu z datg spiaty,
a spotki nie majg zadnych dalszych obowigzkéw ani zobowigzan w zwigzku z powyzszg umowa.
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2016

Nazwa Kwota Wykorzysta Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy na kwota na krotkoter dtugoterm Zabezpieczenie sptaty
umowna - ! .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Kredyt Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
1 krétkoterminowy w mBank 75 000 10 778 188 10 590 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezacym wierzytelnosci
Kredyt ) Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
2 krétkoterminowy w BOS 4000 - 9 9) - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym zbiorze wierzytelnosci
3 Kredyt obrotowy Bank 851 851 8 843 _ Weksel w’fasr_1y in blanc_o, petnomocnictwo do
Pocztowy dysponowania rachunkiem
Kredyt ING BANK Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
4 krotkoterminowy w - 100 000 9290 92 9198 - art.777, petnomocnictwo do dysponowania
. SLASKI . Lo -
rachunku biezacym rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci
5 Kredyt obrotowy Bank 6610 6610 63 2015 4532 Weksel w’faspy in bIanc_o, petnomocnictwo do
Pocztowy dysponowania rachunkiem
ING BANK Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
6  Kredyt obrotowy SLASKI 100 000 100 000 - 100 000 - art.777, petnomocnictwo do dysponowania

rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci

) Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
7  Kredyt obrotowy BOS 10 623 10 623 68 5961 4 594 dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci

RAZEM 297 084 138 152 428 128 598 9126

Z tytutu umow kredytowych Spodtka dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania kowenantow zapisanych w umowach kredytowych.
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2015

Nazwa Kwota Wykorzysta Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy umowna M@ kwota na krotkoter dtugoterm Zabezpieczenie sptaty
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
1 krotkoterminowy w BPH 49 000 4518 116 4 402 - warunkowa cesja wierzytelnosci i zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym wierzytelnosciach
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
2 krotkoterminowy w mBank 75 000 53 553 180 53 373 - K . Ino&ci !
rachunku biezacym warunkowa cesja wierzytelnosci
Kredyt
3 krotkoterminowy w PKO BP 2 000 1871 7 1 864 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
Kredyt " . . hunki
4 krGtkoterminowyw  BZ WBK 119 961 66 337 88 66 249 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rachunku biezacym rejestrowy na wierzytelnosciach
5 Kredvt obrotow BZ WBK 30 000 30 000 142 } 29 858 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
Y Y rejestrowy na wierzytelnosciach
6 Errc’e)ggterminow w Alior 25 000 5 056 56 5 000 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rachunku biezac»;/m rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt Bank
7  krotkoterminowy w Pocztow 5000 4 872 11 4 861 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym Y
Kredyt . . .
8  krotkoterminowy w BOS 5 000 4614 10 4 604 ) Pe_+nomocn|ctwo_ do dyspopqwanla rachunkiem, zastaw
rachunku biezacym rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . . .
9 krétkoterminowy w PBP 20 000 4828 19 4 809 ) Pefrnomocnlctwo_ do dyspopqwanla rachunkiem, zastaw
rachunku biezacym rejestrowy na wierzytelnosciach
) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
10  Kredyt obrotowy BZ WBK 26 500 26 500 151 26 349 rejestrowy na wierzytelnogciach
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11  Kredyt obrotowy Egtr:];cowy 2128 2128 21 1264 843 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
Kredyt BGZ BNP Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
12 krotkoterminowy w ; 20 000 11 132 81 11 051 - ! - !
.. Paribas rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezgcym
Kredyt ING BANK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
13 krétkoterminowy w : 50 000 45 846 - 45 846 - L . !
.. SLASKI warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezacym
Krc,adyt BANK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
14  krotkoterminowy w 10 000 9950 39 9911 - L . !
.. MILLENNIUM warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezacym
15  Kredyt obrotowy Eg::];(towy 8 475 8 475 83 2014 6 378 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
16 Kredyt obrotowy BGZ BNP 10 000 10 000 40 9 960 ) Pe_’rnomocnlctwo_ do dyspo,nc_)wama rachunkiem, zastaw
Paribas rejestrowy na wierzytelnosciach
17 Kredyt obrotowy ING BANK 5 000 5 000 ) 5000 ) Pe’rnomocnlctwc_) do_dysponOV\lla_nla rachunkiem,
SLASKI warunkowa cesja wierzytelnosci
18 Kredyt obrotowy ING BANK 25 000 23 958 60 17 665 6 233 Pe+nomocn|ctwc_) do_dysponovxfa_nla rachunkiem,
SLASKI warunkowa cesja wierzytelnosci
19 Kredyt obrotowy ING BANK 20 000 19 444 68 8 858 10 518 Pe’rnomocnlctwc_) do_dysponovsfa_nla rachunkiem,
SLASKI warunkowa cesja wierzytelnosci
20 Kredyt obrotowy BOS 20 924 20 924 % 5972 14 856 Fefnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach
gy  Limity kart BZ WBK 50 12 - 12 - -
kredytowych
RAZEM 529 038 359 018 1268 262 715 95 035
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29. Zobowiazania z tyt. obligacji

Zobowiazania z tyt. obligacji Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Krétkoterminowe

Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 269 263 196 358

obligadji

Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 2 757 3169

kosztu

Wartosc bilansowa obligacji 272 020 199 527

Dlugoterminowe

Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 151 586 395 138

obligacji

Razem korekty z tytutu zamortyzowanego (449) (2 024)

kosztu

Wartos¢ bilansowa obligacji 151 137 393 114

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano w
wartosci nominalnej podwyzszonej o wartos¢ przysztych kuponow.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN’000
Obligacje wtasne wg wartosci nominalnej
podwyzszonej o wartosc przysztych 443 503 636 945
kuponéw
W tym zapadajace:
do 30 dni - 11497
30 - 90 dni 46 699 62 441
90 - 180 dni 124 367 66 755
180 - 365 dni 113 926 80 038
od 1 roku do 2 lat 108 049 308 397
2-3lata 50 462 96 179
3 -4 lata - 11 638
Wartos¢ teoretycznych przyszitych platnosci 22 654 45 449
odsetkowych
Wartos¢ nominalna 420 849 591 496
Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu 2 308 1145
Wartosc bilansowa 423 157 592 641

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka posiada trzy aktywne programy emisji obligaciji:
- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci

od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 110 min PLN - program w Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe Ilub kuponowe o

okresie zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
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- 750 min PLN - program w mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni
do 5 lat.

Warto$¢ programdw emisji obligacji nie ulegta zmianie w stosunku do wartosci na koniec okresu
porownywalnego. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata nastepujgce aktywne programy
emisji obligacji:

- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A.

- 110 min PLN - program w Alior Bank S.A.

- 750 min PLN - program w mBank S.A.

Spotka emituje obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od
okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez emisje. Programy sg wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Magellan S.A. zdecydowat o wprowadzeniu obligacji
korporacyjnych do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 25 listopada 2016 roku (na mocy uchwaty Zarzagdu KDPW S.A. z dnia 23 listopada 2016 roku)
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych zarejestrowanych i oznaczonych kodem
PLMGLANO00034 zostato 187 obligacji korporacyjnych Spétki serii 6/2016 o jednostkowej wartosci
nominalnej 25.000 EUR. Przedmiotowe obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 4.675 tys. EUR zostaty
wyemitowane przez Spétke w dniu 21 pazdziernika 2016 roku.

Obligacje na okaziciela serii 6/2016 zostaly wprowadzone na rynek Catalyst do alternatywnego
systemu obrotu prowadzonego przez BondSpot S.A. w dniu 13 grudnia 2016 roku oraz do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w dniu 14 grudnia 2016 roku.

Jako dzien pierwszego notowania obligacji w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst zostat
wyznaczony dzien 28 grudnia 2016 roku.

Po dniu bilansowym do alternatywnego systemu obrotu Catalyst zostaty wprowadzone kolejne serie
obligacji na okaziciela Magellan S.A. — nota 42 niniejszego sprawozdania.

Okres od 01.01.2016 Okres od 01.01.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

Stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek 591 496 613121
okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji krétkoterminowych 80 080 4> 580
ObI_|g_§CJe_wye_m,|towa_ne w r_amach programu 220 389 124 838
emisji obligacji Srednioterminowych
Réznice kursowe 3 866 (12)
Razem zwiekszenia z emisji 304 335 170 406
Splata obligacji w okresie 474 982 192 031
Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji 420 849 591 496

wedlug wartosci nominalnej

W dniu 1 wrze$nia 2016 roku Spotka rozpoczeta procedure uzyskiwania zgdd obligatariuszy (tzw.
waiver'éw) na zmiane warunkéw emisji obligacji Spotki wyemitowanych w ramach umowy emisyjnej z
dnia 26 lipca 2011 roku zawartej z Alior Bank S.A. ustanawiajgcej program emisji obligacji
emitowanych przez Spétke do kwoty 110 milionéw zlotych oraz obligacji wyemitowanych w ramach
umowy programu z dnia 17 stycznia 2013 roku zawartej z mBank S.A. do kwoty 750 miliondw ztotych.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Spdtka pomysinie zakonczyta procedure uzyskiwania zgdd
obligatariuszy (tzw. waiver'dw) na zmiane warunkow emisji obligacji w ramach umowy z mBank S.A.
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Czesc¢ obligacji Spotki wyemitowanych na podstawie ww. umowy emisyjnej zostata przedterminowo
sptacona przez Spotke.

Obligacje wyemitowane na podstawie umowy z Alior Bank S.A. oraz obligacje wyemitowane na
podstawie umowy programu z dnia 14 maja 2014 roku zawartej z Raiffeisen Bank S.A. zostaty
przedterminowo sptacone we wrzesniu 2016 roku.

W zwigzku z pomysinym zakonczeniem procesu uzyskiwania zgdd obligatariuszy (tzw. waiver'dw) na
zmiane warunkéw emisji obligacji Magellan S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 wrze$nia 2016 roku, zniesienie dematerializacji wszystkich
zdematerializowanych akcji Spétki oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie skutkowato wystgpieniem przypadku
naruszenia jakichkolwiek postanowien warunkow emisji obligacji wyemitowanych w ramach umowy
emisyjnej z dnia 17 stycznia 2013 roku zawartej z mBank S.A. lub pod jakakolwiek umowg kredytu,
ktorej Spdtka lub jej podmioty zalezne sg strona.

30. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych umoéw nabycia aktywéw
finansowych, z tytutu leasingu finansowego oraz nierozliczone prowizje z tyt. uméw poreczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12,2016 31.12,2015| 31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Krotkoterminowe Diugoterminowe
Zobowgzanlq z tquJru napyc[a_aktyWO\/,\,/ z 13 699 38 859 ) )
kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wiasne
Z_obowu’;;zanla z tytutu leasingu 01 434 247 427
finansowego
N|er,ozI|czone prowizje wstepne z tyt. 46 173 ) )
umow poreczenia
Wartosc bilansowa 14 166 39 466 247 427

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow z kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wiasne” dotyczg zobowigzan
wynikajgcych z nabycia aktywéw finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcéw do
szpitali oraz jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych uméw Spétka nabywa
wierzytelnosci z odroczonymi terminami ptatnosci, ktorych zapadalnos¢ jest uzalezniona od charakteru
transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z finansowaniem danego dtuznika.

Wiekowanie zobowigzarn

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych uméw:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

PLN'000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. zawartych uméw 13 699 38 859
W tym:
zobowiagzania niewymagalne 11 369 38 025
zapadajgce do 30 dni 11 008 31075
30 - 90 dni 361 6 950
Powyzej 90 dni - -
zobowigzania wymagalne: 2330 834
do 30 dni 2241 813
Powyzej 30 dni 89 21
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31. Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing finansowy
Umowy leasingu finansowego dotyczg umoéw zawartych z rdéznymi instytucjami finansowymi

dotyczacych leasingu samochoddw stuzbowych.
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

PLN’'000 PLN’'000
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku 421 434
Dwoch do pieciu lat 247 427
Razem 668 861
Przyszte koszty odsetkowe (89) (112)
Wartos¢ przysztych zobowigzan 579 749
krotkoterminowe 391 378
dtugoterminowe 188 371
Specyfikacja srodkow trwalych i wartosci Stan na Stan na
niematerialnych w leasingu 31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Samochody osobowe 1180 1361
Razem 1180 1361

Leasing operacyjny

Jako pozabilansowe zobowigzania z tyt. leasingu operacyjnego Spotka traktuje zobowigzania przyszie
z tytutu wynajmu powierzchni biurowej. Umowa wynajmu powierzchni dotyczacej siedziby Spotki przy
al. Pitsudskiego 76 wygasa w roku 2021.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ nominalna przyszltych zobowigzan PLN’000 PLN’000
z tyt. leasingu operacyjnego w ciaggu:
Jednego roku 1536 765
Dwoch do pieciu lat 5 606 3 060
Razem 7 142 3 825

Wzrost wartosci nominalnych przysztych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego spowodowany
jest wynajmem dodatkowej powierzchni biurowej na potrzeby Spotki.

32. Rezerwy krotkoterminowe
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Pozostate rezerwy (w tym rezerwa ogdlnego ryzyka) 172 -
Rezerwa na zobowigzania z tytutu kosztéw sadowych 821 1 456
Rezerwa na zobowigzania z tytutu skarg kasacyjnych 391 391
Razem 1384 1847
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Potencjalne ryzyko zwigzane z przysztymi niekorzystnymi rozstrzygnieciami sgdowymi zwigzane jest z
poniesionymi kosztami sgdowymi oraz kosztami naleznymi stronie pozwanej i na dzien 31 grudnia
2016 szacowane jest ogdtem na poziomie 1.638 tys. PLN (2.829 tys. PLN na dzien 31.12.2015) w
odniesieniu zaréwno do spraw zakonczonych jak i spraw w toku:
— Kwota 817 tys. PLN dotyczy kosztow juz poniesionych przez Spotke — ujeta w pozycji
~pozostate koszty” (1.373 tys. PLN na dzieh 31.12.2015).
— Kwota 821 tys. PLN dotyczy szacowanych kosztéw zwigzanych z postepowaniami sagdowymi —
ujeta w pozycji ,utworzone odpisy aktualizacyjne i rezerwy” (1.456 tys. PLN na dzien
31.12.2015).

Kwota 391 tys. PLN rezerwy na zobowigzania zwigzane z prowadzonymi postepowaniami kasacyjnymi
to naleznosci jakich pozwany moze zadac od Spoétki od dnia wezwania Spétki do zwrotu $wiadczenia.

33. Pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Kroétkoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1834 1892
Rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego 138 45
Pozostate rezerwy 380 394
Zobowigzania publiczno-prawne inne 934 601
Inne zobowigzania 11 260 8 748
Razem 14 546 11 680

W pozycji ,Inne zobowigzania” ujete zostaty kwoty do rozliczenia z kontrahentami wynikajgce z
zawartych umoéw operacyjnych (7.494 tys. PLN na 31.12.2016 wobec 7.197 tys. PLN na 31.12.2015)
oraz pozostate zobowigzania kosztowe.

34, Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wypiaty z
zysku

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2015 i wypfacie dywidendy.

Warunki dywidendy zatwierdzone przez ZWZA:
— wysoko$¢ dywidendy: 12.307.247,10 z,
— dywidenda na jedna akcje: 1,85 zt brutto,
— liczba akcji objetych dywidenda na dzien 29.04.2016 roku: 6.652.566 sztuk,
— dzien dywidendy: 13 maja 2016 roku,
— termin wypfaty dywidendy: 27 maja 2016 roku.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A. z dnia 29
kwietnia 2016 Spdtka w dniu 27 maja 2016 roku dokonata wyptaty dywidendy w kwocie
12.307.247,10 zt (1,85 zt brutto na 1 akcje).

Z wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2015 zostaty wytaczone akcje wiasne posiadane przez Spotke,
nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2011 roku (Uchwata nr
4/2011). W zwigzku z tym, ostateczna liczba akcji objetych dywidenda zostata pomniejszona o liczbe
akcji wtasnych posiadanych przez Spétke (na dzien wyptaty dywidendy Spétka posiada 67 471 akgji
wiasnych).
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35. Instrumenty finansowe

W strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki gtéwng role odgrywajq instrumenty finansowe,
do ktérych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw, obligacje wtasne, kredyty bankowe, pozyczki otrzymane, umowy leasingu finansowego,
$rodki pieniezne i lokaty. Gtéwnym celem tych instrumentdw jest prowadzenie biezacej dziatalnosci
oraz jej finansowanie.

Kategorie instrumentow finansowych Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’'000
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wlasne 1226 677 1 304 853
Pozyczki udzielone 572 175 390 525
Portfel wierzytelnosdi z ustalonym harmonogramem spfat 319917 526 065
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu spfat 334 585 388 263
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (instrumenty pochodne, certyfikaty 15 589 15125
inwestycyjne)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7792 7 084
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 850 5587
Razem Aktywa Finansowe 1 264 908 1332649
Zobowiazania finansowe 975 530 1 032 956
Kredyty bankowe 137 724 357 750
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 423 157 592 641
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 400 233 41 619
Pozostate zobowigzania finansowe 14 413 39 893
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow 3 1053

finansowych (wyceniane w wartosci godziwej)

Szczegbtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychoddw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

35.1 Instrumenty finansowe wykazywane w kwotach zamortyzowanego kosztu

Magellan S.A. uznaje wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych wykazywane w kwotach
zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka do kategorii aktywow finansowych ,Pozyczki
i naleznosci wtasne” wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujgce kategorie
aktywow  finansowych:

1. aktywa z ustalonym harmonogramem sptat

2. aktywa bez ustalonego harmonogramu spfat

3. pozyczki udzielone
Dla posiadanego portfela aktywdw finansowych podziaty na ich klasy i kategorie pokrywaja sie.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na koniec okresu poréwnywalnego Spotka posiadata nastepujace
aktywa i zobowigzania wyceniane w kwotach zamortyzowanego kosztu:

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’'000 PLN’000
Pozyczki i naleznosci wiasne
Pozyczki udzielone 572 175 390 525
Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat 319917 526 065
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat 334 585 388 263
Razem 1226 677 1 304 853
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 137 724 357 750
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 423 157 592 641
Pozyczki od podmiotow powigzanych 400 233 41 619
Razem 961 114 992 010

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych generujacych przychdd:

Okres od Okres od
Przychody ze sprzedazy w podziale na 01.01.2016 do 01.01.2015do
kategorie 31.12.2016 31.12.2015

PLN'000 PLN'000

Przychody z portfela wierzytelnosci o ustalonym
harmonogramie sptat (dyskonto, prowizja, odsetki) 17 855 39 522
Przychody z portfela wierzytelno$ci bez ustalonego
harmonogramu sptat (dyskonto, prowizja, odsetki) 47 848 36 022
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja, odsetki) 47 675 35 221
Razem 113 378 110 765

35.2 Instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej

Spotka Magellan S.A. wykorzystuje instrumenty pochodne w celu operacyjnego zabezpieczenia
prowadzonej dziatalnosci i nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Walutowe kontrakty terminowe
Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward w celu zabezpieczenia wartosci godziwej
pozyczek udzielonych zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).

Zabezpieczenie stopy procentowej typu IRS
Spotka zawiera transakcje zabezpieczajacag stope procentowg typu IRS. Jest to instrument pochodny,
okreslajgcy wysokosc stopy referencyjnej (WIBOR) dla catego okresu kredytowania.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na koniec okresu poréwnywalnego Spotka posiadata nastepujgce
aktywa i zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej (instrumenty pochodne — poziom 2
oszacowania, certyfikaty inwestycyjne — poziom 3 oszacowania):

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe — certyfikaty inwestycyjne 15 000 15 000
Aktywa - Kontrakty forward zabezpieczajgce pozyczki 589 125
udzielone spétkom zaleznym
Zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentow 3 125
finansowych — kontrakty forward
Zobowigzania z tytulu  pochodnych instrumentow ) 928

finansowych — swap na stope procentowg IRS

36. Zarzadzanie ryzykiem

Spotka $wiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych zrédet pozyskania Srodkéw
pienieznych w postaci kredytéw, pozyczek oraz emisji wiasnych obligacji. Biezgco monitoruje sie
ryzyko finansowe zwigzane z dziatalnoscig Spotki i zarzadza nim za posrednictwem wewnetrznych
raportdw pos$wieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na
ktére narazona jest Spotka obejmuije:

— ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cenowe),

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnoéci,

— ryzyko prawne.

36.1 Ryzyko rynkowe

Zarzadzania ryzykiem finansowym i zarzadzanie kapitatem

W zwigzku z charakterem dziatalnosci Spotki, a przede wszystkim jej rozwojem, znaczacg czesc
kapitatu wiasnego i zobowigzan stanowig kapitaty obce, na ktore sktadajg sie w szczegdlnosci
zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji, zaciggnietych pozyczek, kredytéw bankowych i
zobowigzania handlowe (kredyt kupiecki). Na koniec 2016 r. stosunek finansowania zewnetrznego
obcigzonego kosztem (kredyty bankowe, pozyczki i obligacje wtasne) do kapitatow wiasnych wyniost
2,76 wobec 3,09 na koniec roku 2015. Spotka utrzymuje odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitoruje stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowuje profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych.

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
Pozyczki i kredyty bankowe (fgcznie z pozyczkami
od podmiotéw powigzanych) 537 957 399 369
Obligacje wiasne 423 157 592 641
Kapitat wtasny 348 284 320 732
Wskaznik zadtuzenia (dtug obcigzony 2,76 3,09

kosztem/kapitat wiasny)

Lokowanie $rodkdw pienieznych w portfel aktywow Spotki regulujg zasady obowigzujgce w Spdtce,
zatwierdzone przez Zarzad, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdlnych
transakgji. Przestrzeganie zasad i limitdw zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dziatu
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ryzyka. Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajgcym ze zmian kursow
walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywow, kapitatéw i zobowigzan Spétki w wyniku
zmiany kurséw walutowych. Spoétka prowadzi i rozwija dziatalnos¢ $wiadczac, poprzez spétki zalezne w
ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku czeskim i stowackim. Dziatalnos¢ — w
tym pozyskiwanie kredytow bankowych lub emisje obligacji - prowadzona jest gtdownie w walucie
lokalnej. Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej, posiadajg zatem zamkniete pozycje walutowe
i nie generuja ryzyka walutowego. Pozycjg narazong na ryzyko walutowe jest warto$¢ udziatéw Spotki
w podmiotach zaleznych dziatajgcych na rynku czeskim i stowackim oraz warto$¢ pozyczek
udzielonych spdtkom zaleznym i objetych obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych
na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poréwnywalnego przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Pozycje w Pozycje w | Pozycjew  Pozycje w

Aktywa EUR CZK EUR CzK
Warto$¢ aktywdw w tys. PLN 6 243 7 136 274 6218
w tym wartos¢ pozyczek i naleznosci wiasnych 1721 7 133 435 6 195

Zobowiazania
Wartos$¢ zobowigzan w tys. PLN 497 483
w tym wartos¢ zobowigzan finansowych 495 172

147 193 -
146 728 -

Spotka stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, zgodnie z ktdrg wszystkie pozycje narazone
na ryzyko zmian kursowych zabezpieczane sg kontraktami forward. Spotka zabezpiecza 100% swojej
pozycji walutowej.

Zawieranie takich transakcji w praktyce uniezaleznia Spotke od wahan kurséw walutowych, dlatego w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano analizy wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych.

Ryzyko stop procentowych i zarzadzanie nim

Zrédtem ryzyka stdp procentowych sg uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie ksztatt
krzywej dochodowosci, jak rowniez poziom rynkowych stop procentowych. Spdtka ogranicza to ryzyko
poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby zagwarantowac sobie
odpowiednig marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka zmian kosztéw finansowania.

Spotka w okresie sprawozdawczym zawierata transakcje IRS. Sa to instrumenty pochodne pozwalajgce
na zamiane zmiennej stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope stafa.
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Ponizsza tabela prezentuje udziat aktywow finansowych i zobowigzan finansowych opartych o zmienng

stope procentowgq:

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe, w tym:
Wartosc portfela aktywow finansowych w tys. PLN 1226 677 1304 853
Portfel aktywdw finansowych opartych o zmienng stope % 543 396 449 983
w tys. PLN
Udziat aktywow finansowych opartych na zmiennej stopie 44% 34%
% w portfelu aktywdw finansowych
Zobowiazania finansowe, w tym:
Wartos¢ zobowigzan finansowych w tys. PLN 975 530 1032956
, L . o

gﬁlt\)lomazama finansowe oparte o zmienng stope % w tys. 806 678 754 209
Udziat zobowigzan finansowych opartych na zmiennej 83% 23%

. . . . 0 (o]
stopie % w zobowigzaniach finansowych

Spdtka przeprowadzita analize wrazliwosci realizowanego wyniku finansowego na zmiane kosztu

finansowania.

Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01-31.12.2016 .
2. Ustalono $redni miesieczny poziom finansowania obcigzonego kosztem w analizowanym

okresie.
3. Ustalono $redni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego.
4. Obliczono $redni roczny koszt finansowania zewnetrznego.
5

Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto realizowanego w okresie i na zmiane

poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 25% jego

wartosci rzeczywistej.

Wyniki:
Zmiana . zmiana . Zmiana
, . Zmiana Yy zmiana Iy
sredniego . . kapitatow . . kapitatow
Zmiana zysku jako Zmiana zysku jako
kosztu wiasnych wiasnych
) . zysku netto % - zysku netto % .
finansowania . jako % ; jako %
! (tys. PLN) | zrealizowane Y (tys. PLN) | zrealizowane o
jako % o kapitatéw na o kapitatow na
zrealizowanego 9 31.12.2016 9 31.12.2015
2016 2015
-25% 11 266 66,8% 3,2% 9 825 30,2% 3,1%
-20% 9014 53,5% 2,6% 7 861 24,2% 2,5%
-15% 6 760 40,1% 1,9% 5896 18,1% 1,8%
-10% 4 507 26,7% 1,3% 3931 12,1% 1,2%
-5% 2 253 13,4% 0,7% 1 966 6,1% 0,6%
0% 0 0,0% 0,0% 0 0,0% 0,0%
5% -2 253 -13,4% -0,7% -1 966 -6,1% -0,6%
10% -4 507 -26,7% -1,3% -3 931 -12,1% -1,2%
15% -6 760 -40,1% -1,9% -5 896 -18,1% -1,8%
20% -9014 -53,5% -2,6% -7 861 -24,2% -2,5%
25% -11 266 -66,8% -3,2% -9 825 -30,2% -3,1%
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W roku 2016 odnotowano wzrost wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane kosztu finansowania. W
okresie sprawozdawczym koszt finansowania zostat docigzony dodatkowymi jednorazowymi optatami
zZwigzanymi z przedterminowq sptatg czesci limitdw kredytowych oraz obligacji korporacyjnych. Tym
samym wystgpita duza roznica w dynamice zrealizowanych przychodéw i poniesionego kosztu
finansowania portfela. W roku 2016 dynamika zrealizowanych przychoddéw wyniosta 2,4%, natomiast
koszt finansowania wzrdst o 19%.

Przy znaczgco wyzszej dynamice wzrostu kosztu finansowania taki sam jak w ubiegtym roku wzrost
procentowy oznacza wyraznie wyzszy wzrost w ujeciu wartosciowym, ktory przektada sie na wyzszg
zmiane zysku netto.

36.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest budowanie stabilnego i zréwnowazonego
portfela aktywow finansowych oraz minimalizacja ryzyka wystgpienia ekspozycji kredytowych
zagrozonych utratg wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowosci i wartosci
portfela kredytowego.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukgji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spotki
na ryzyko kredytowe kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu.

Dziatalnos¢ Spatki obejmuje sektor publiczny oraz niepubliczny.

Dla podmiotéw sektora publicznego ocena wiarygodnosci kredytowej rozpatrywana jest w kontekscie
ryzyka nieterminowego regulowania zobowigzan oraz ryzyka przeksztatcen w podmiot prawa
handlowego. Zasady przeksztatcania podmiotéw leczniczych sg opisane szczegdtowo w przepisach
Ustawy o Dziatalnosci Leczniczej (UoDL). Zgodnie z zapisami nowelizacji, ktéra weszta w zycie 15 lipca
2016 r. podmioty tworzgce nie majg juz obowigzku a majg jedynie uprawnienie przeksztatcania
samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej w spoétki prawa handlowego. Istotnym
czynnikiem wptywajgcym na zmniejszenie ryzyka kredytowego przeksztatconych podmiotéw
leczniczych wynikajgcym ze zmian w UoDL, jest obowigzek posiadania przez podmiot przeksztatcajgcy
udziatow lub akcji nowo powstatej spétki o wartosci nominalnej na poziomie minimum 51% kapitatu
zaktadowego oraz dysponowania wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow lub walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto przy posiadaniu wiekszosciowego pakietu udziatow lub akcji
UoDL uniemozliwia wypfate dywidendy. Takie zapisy UoDL skutecznie zniechecajg prywatnych
inwestorow do obejmowania udziatdw w przeksztatcanych podmiotach leczniczych, a obecno$¢ w
kapitale podmiotow bez zdolnosci upadtosciowej zmniejsza ryzyko zdarzen o charakterze kredytowym.
Spotka rozpoznaje i monitoruje rowniez ryzyko znaczacego ograniczenia dziatalnosci operacyjnej
podmiotu leczniczego i powierzenia tej dziatalnosci operatorowi prywatnemu. Takie dziatanie generuje
ryzyko opdznien ze wzgledu na gwattowne obnizenie przychoddéw podmiotu leczniczego.

Dla podmiotow sektora niepublicznego charakteryzujgcego sie wystapieniem ryzyka upadtosci Spotka
stosuje wszechstronng ocene ryzyka kredytowego.

Dla kazdej transakcji pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o
zawarcie transakcji i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie
warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej dtuznikéw. Oczekiwany poziom ryzyka
kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Spotke zabezpieczenia oraz odpisy
(rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych. WartoS¢ przyjetych zabezpieczen jest
monitorowana i amortyzowana. Spotka monitoruje poziom koncentracji ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotdow badz grup podmiotdw powigzanych. Spotka przy ocenie ryzyka kredytowego
korzysta z zewnetrznych baz danych o dtuznikach.

Spdtka w zwigzku z finansowaniem narazona jest takze na ryzyko wynikajgce z dziatan nieuczciwego i
nierzetelnego kontrahenta. Spdtka przed uruchomieniem finansowania mityguje to ryzyko poprzez
sprawdzanie pozyskanych informacji w zakresie mozliwym do weryfikacji — np. w produkcie faktoring
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potwierdzanie istnienia dtuznikow i dlugu. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz mimo podjecia dziatan
przez Spotke, dojdzie do materializacji tego ryzyka w wyniku nieuczciwych praktyk kontrahenta.

Funkcjonujgce w Spétce procedury podejmowania decyzji kredytowych i zawierania transakgji
przewidujg, ze decyzje kredytowe mogg by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione.
Kazda potencjalna transakcja jest przedmiotem decyzji kredytowej podejmowanych przez osoby
wskazane w Regulaminie Kompetencji Kredytowych przyjetym wewnetrznie dla kazdej Spétki z grupy
kapitatowej.

Ocena ryzyka kredytowego i monitoring portfela aktywow wszystkich spdtek z grupy kapitatowej jest
przeprowadzana przez Dziat Ryzyka Magellan S.A. i jest niezalezna od piondéw biznesowych.

Udziat aktywow od podmiotéw posiadajacych zdolnos¢ upadtosciowg (innych niz Samodzielne
Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego) w portfelu aktywow
finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2016 wynosit 6,7% wobec 9,3% na dzien 31 grudnia 2015.

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela Spotki na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015
oraz w podziale na jednostki majgce zdolnoS¢ upadtosciows i jednostki nie majgce takiej zdolnosci:

Typ dluznika Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015
Jednostki publiczne 87,98% 84,94%
Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 83,39% 71,82%
Jednostki Samorzadu Terytorialnego 4,59% 13,12%
Jednostki ze zdolnoscia upadtosciowq 12,02% 15,06%
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 537% 577%
inne 6,65% 9,29%

Spdtka nadaje szpitalom publicznym wewnetrzne ratingi. Rating A oznacza bardzo dobrg sytuacje
ptynnosciowg szpitala, rating B oznacza dobrg sytuacje ptynnosciowg, rating C oznacza mozliwos¢
wystepowania zatordw ptatniczych szpitala, rating D oznacza niezadowalajgcg ptynnosc¢ szpitala, rating
L oznacza iz szpital jest w procesie likwidacji (sptata zobowigzan zostanie dokonana przez podmiot
tworzacy szpital).

Struktura portfela w podziale na kategorie dtuznikéw

udziat % w wartosci

Rating 2016 2015
SPZOZ* rating A 0,00% 0,00%
SPZOZ rating B 10,12% 7,80%
SPZOZ rating C 46,86% 42,77%
SPZOZ rating Di L 26,40% 21,25%
NZOZ** samorzadowy 4,18% 4,80%
NZOZ prywatny 1,19% 0,97%
JSTH*** 4,59% 13,12%
POZOSTALE 4,33% 8,73%
Faktoring dla Biznesu 2,32% 0,56%
SUMA 100,00% 100,00%

*SPZ0Z — Samodzielne Publiczne Zakfady Opieki Zdrowotnej
**NZOZ — Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej
***JST — Jednostki Samorzadu Terytorialnego

Zabezpieczenie aktywoéw finansowych
Na etapie zawierania umowy Spdtka dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z przedmiotowg transakcjg. Podstawg do oceny tego ryzyka jest z jednej strony ocena sytuacji
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ekonomiczno-finansowej dtuznika, z drugiej strony historia dotychczasowej wspdtpracy oraz poziom
aktualnego zaangazowania oraz proponowane zabezpieczenia sptaty. Dla aktywdw o podwyzszonym
poziomie ryzyka Spdtka wymaga ustanowienia zabezpieczenia. Stosowane formy zabezpieczen to cesja
z kontraktu szpitala z NFZ, zabezpieczenie na majgtku rzeczowym, majatku ruchomym oraz weksel in
blanco.

Spotka nie prowadzi ewidencji podziatu posiadanych zabezpieczen wg klas instrumentéw finansowych.
Z zabezpieczen Spétka moze skorzysta¢ w przypadku opdznien w ptatnosciach przewidzianych
harmonogramem spfat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka oszacowata zerowy wptyw wartosci zabezpieczen na kwote
utworzonych odpiséw. Oszacowany wptyw finansowy zabezpieczen na kwote odpiséw aktualizujgcych
wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit odpowiednio 10.897 tys. PLN.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym obejmuje rowniez monitoring portfela — zardéwno sytuaciji
ekonomiczno-finansowej dtuznikéw, czynnikdw wskazujgcych na ryzyko przeksztatcen podmiotow
leczniczych w spétki prawa handlowego, powierzenia dziatalnosci operacyjnej podmiotowi
zewnetrznemu jak i terminowosci sptat. Spotka na biezgco — jeszcze przed terminem wymagalnosci rat
— monitoruje terminowos$¢ splat i w razie opoznien podejmuje dziatania zmierzajgce do przywrdcenia
regularnosci portfela lub wyegzekwowania naleznosci od dtuznika.

Rezerwy na poniesione ale niezaraportowane straty

Spotka, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami, tworzy w okresach miesiecznych rezerwy na
poniesione ale niezaraportowane straty. Stanowig one okreslony wewnetrznymi procedurami procent
wartosci kontraktacji danego miesigca zrealizowanej w sektorze niepublicznym, ktéry cechuje sie
zdolnosScig upadtosciows.

Odpisy na ekspozycje dla ktorych zidentyfikowano wystapienie przestanki utraty wartosci
Spotka dokonuje kwartalnych przegladow ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozyciji
kredytowych zagrozonych utratg wartosci, pomiaru utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz
utworzenia odpisow. Spotka w pierwszej kolejnosci ocenia wystgpienie nastepujacych przestanek
utraty wartosci takich jak:

a) opdznienie w sptacie naleznosci powyzej 90 dni,

b) postawienie wierzytelnosci w stan wymagalnosci,

c) postepowanie egzekucyjne wobec dtuznika,

d) ogtoszenie upadtosci dtuznika lub ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

€) ogtoszenie postepowania restrukturyzacyjnego,

f) kwestionowanie naleznosci przez dtuznika.
Nastepnie Spdtka dokonuje szacowania wartosci odpisow na naleznosci dla ktorych zidentyfikowano
przestanke utraty wartosci. Szacunek obejmuje wysokos¢ przewidywanych przeptywow pienieznych z
ekspozycji oraz przyjetych zabezpieczen i stanowi réznice miedzy tym oszacowaniem a wartoscig
ekspozycii.

36.3 Ryzyko ptynnosci

Model biznesowy realizowany przez Spotke od poczatku jej istnienia bazuje na niedopasowaniu
strumieni przeptywdw pienieznych w sektorze publicznym. Cechg permanentng takiej sytuacji jest
wystepowanie opdznien w realizowaniu sptat zobowigzan. Spotka przewiduje wystgpienie opdznien juz
na etapie konstruowania swojej oferty produktowej. W biezgcej dziatalnosSci operacyjnej Spotka
zarzadza pojawiajgcymi sie opoOznieniami a przedtuzony okres finansowania dyskontuje poprzez
naliczanie przychodu odsetkowego.

Pojawiajace sie nieregularnosci w splatach przez dtuznikdw nalezy rozpatrywac¢ z punktu widzenia
ryzyka ptynnoSciowego a nie utraty wartosci posiadanych aktywow. Spétka zarzadza ryzykiem
ptynnosci  utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych. W roku 2016
Spotka Magellan S.A. weszta w sktad miedzynarodowej grupy bankowej BFF Banking Group (BFF).

magellan 72

BFF BANKING GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Magellan S.A.

Zmiana wiasciciela wptyneta korzystnie na sytuacje ptynnosciowa i kapitatowa Spoétki poprzez
umozliwienie jej dodatkowego dostepu do stabilnego finansowania zewnetrznego na wymaganym
poziomie.

W celu minimalizacji ryzyka ptynnos$ciowego Spoétka prowadzi polityke konserwatywnego finansowania
aktywow polegajaca na:

0) Scistym monitorowaniu wplywow oraz aktywnej polityce zarzadzania opdznieniami
realizowanej przez wyspecjalizowany i doswiadczony zespdt,
(i) biezgcym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywéw w horyzoncie krétko-,

$rednio- i dtugoterminowym,

(iii) zarzadzaniu strukturg pasywnej strony bilansu poprzez odpowiednia kompozycje zrédet
finansowania, uwzgledniajgcg strukture aktywnej strony bilansu i specyfike poszczegdinych
produktow, a w szczegdlnosci stabilnos¢ i przewidywalnos¢ wptywdw finansowych z tych
produktow,

(iv) limitowaniu wartosci wskaznikéw zadtuzenia (np. kapitaty wiasne/kapitaty obce, kapitaty
wilasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujgcych rozwoj dziatalnosci
biznesowej, ale zapewniajgcej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenstwo
ptynnosSciowe Spofki,

(v) utrzymywaniu rezerwowych zrodet finansowania na potrzeby biezgcych ptatnosci.

Dodatkowo wysoki poziom wptywdw gotdwkowych na konta Spétki — sredniomiesiecznie 110 min PLN
w roku 2016 — gwarantuje stabilng sytuacje ptynnosciowg pomimo pojawiania sie przejSciowych
nieregularnosci i opdznien w sptatach dokonywanych przez dtuznikéw.

Wplywy s3 na biezgco monitorowane przez wyspecjalizowang komorke organizacyjng, ktora
podejmuje bezposrednie dziatania w celu zapewnienia sptywu Srodkéw natychmiast po stwierdzeniu
braku ptatnosci.

31.12.2016 31.12.2015
Zrodfa finansowania zewnetrznego PLN'000 PLN'000
(wartosci nominalne)
Niezabezpieczone obligacje wtasne:
kwota wykorzystana 420 849 591 496
kwota niewykorzystana 529 151 358 504
950 000 950 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezagcym
kwota wykorzystana 20 068 212 577
kwota niewykorzystana 158 932 168 384
179 000 380 961

Zabezpieczone kredyty bankowe o roznych
terminach wymagalnosci z mozliwoscig
prolongaty za obopding zgoda:
kwota wykorzystana 118 084 146 441

kwota niewykorzystana - 1636
118 084 148 077
Pozyczki od podmiotéw powigzanych
kwota wykorzystana 389 400 41 500
kwota niewykorzystana 476 800 -
866 200 41 500

Spotka dostrzega rdznice pomiedzy charakterystyka ryzyka podmiotdw publicznych bez zdolnoéci
upadtosciowej oraz podmiotow gospodarczych posiadajgcych zdolnos¢ upadtosciowa. Ze szczegolng
uwagg Spotka podchodzi do monitorowania ekspozycji kredytowej na podmiotach posiadajgcych
zdolno$¢ upadtosciowa.
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Ponizsza tabela prezentuje petng ekspozycje kredytowa dla aktywow z tytutu pozyczek udzielonych, z
wyszczegollnieniem wartoéci petnej ekspozycji na podmiotach gospodarczych ze zdolnoscig
upadtosciowa, dla aktywow dla ktorych wystapity opdznienia.

Dane w tys. PLN 31.12.2016 | 31.12.2015
Warto$¢ portfela aktywow finansowych — pozyczki udzielone

(podmioty publiczne i ze zdolnoscig upadtosciowg tgcznie) 572175 390 525
Ptatnosci opdznione z pozyczek udzielonych (kwoty wymagalne, 11 409 29 262
podmioty publiczne i ze zdolnoscig upadtosciowg tgcznie)

Ekspozycja kredytowa - pozyczki udzielone, na ktdrych wystgpity

opdznienia w realizacji ptatnosci — podmioty ze zdolnosciag 23 840 61 224
upadtosciowg

36.4 Ryzyko prawne

Spotka operuje w niszy rynkowej, stosujgc niestandardowe produkty i ustugi, ktorych konstrukcja,
przy braku szczegdtowych rozwigzan prawnych, oparta jest o ogdlne zasady prawa tj. o zasade
swobody uméw wyrazong w art. 353' k.c. Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zaleznos¢
przychoddw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia, ustaw regulujgcych ustroj i funkcjonowanie
jednostek samorzadu terytorialnego, oraz prowadzenia w stosunku do dtuznikdw posiadajacych
zdolno$¢ restrukturyzacyjng postepowan w trybie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Tym samym wszelkie zmiany zachodzgce w powyzszym ustawodawstwie majg
istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko prawne — rozpoczecie postepowania sanacyjnego wobec kontrahenta

W grudniu 2016 roku Spoétka powzieta informacje o otwarciu postepowania sanacyjnym wobec
jednego z kontrahentéw Spéitki. Sad odebrat zarzad wiasny temu kontrahentowi i wyznaczyt zarzadce
sgdowego w celu zarzadzania masg sanacyjng. Przedmiotowe postepowanie sanacyjne jednym z
pierwszych tego typu postepowan w Polsce, gdyz przepisy regulujgce prawo restrukturyzacyjne
obowigzujg dopiero od 1 stycznia 2016 r. Ustawowym celem sanacjijest poprawa sytuacji
ekonomicznej oraz stabilizacja operacyjna przedsiebiorstwa dla przywrdcenia zdolnosci wykonywania
zobowigzan.

Zarzad Magellan S.A. niezwtocznie podjat dziatania w celu zabezpieczenia interesu Spdtki w zakresie
istniejgcych wierzytelnosci zwigzanych przede wszystkim z zawartymi z tym kontrahentem umowami
faktoringu powierniczego. Przedmiotem uméw faktoringu powierniczego jest zapewnienie
kontrahentowi $rodkéw finansowych, zarzadzanie naleznoSciami (zabezpieczenie i odzyskanie
naleznosci) wobec podmiotdéw rynku medycznego na podstawie petnomocnictwa oraz przejecie ryzyka
odzyskania naleznosci. Ryzyko kredytowe Magellan S.A. oparte jest zatem na podmiocie rynku
medycznego az do momentu sptacenia przez niego dlugu do kontrahenta, a nastepnie na
kontrahencie, na ktdrym spoczywa, zgodnie z umowg, obowigzek przekazania uzyskanych Ssrodkéw do
Magellan S.A. Elementem umowy faktoringu powierniczego, minimalizujgcym wspomniane ryzyko
kredytowe, sg ustanawiane zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach objetych umowa. Konstrukcja
umowy faktoringu powierniczego, w ocenie Magellan S.A. oraz zewnetrznych doradcéw z zakresu
prawa restrukturyzacyjnego, powoduje wytgczenie z masy sanacyjnej Srodkow finansowych
wptacanych przed podmioty medyczne na rachunek podmiotu restrukturyzowanego przy
jednoczesnym obowigzku przekazania ich do Magellan S.A. Etapem, na ktorym z wiekszym
prawdopodobienstwem bedzie mozna okresli¢ status wierzytelnosci, a co za tym idzie ewentualne
ryzyko kredytowe Magellan S.A. jest etap ogtoszenia spisu wierzytelnosci oraz prezentacji propozyciji
ukfadowych. Zarzad Magellan S.A. jest czynnym uczestnikiem postepowania sanacyjnego, co wyraza
sie w odbywanych spotkaniach z zarzadcg, na ktérych strony potwierdzajg wole podtrzymania
wspotpracy w dotychczasowej formule prawnej.
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37. Transakcje z jednostkami powigzanymi
37.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne i stowarzyszone z Magellan S.A. zostaty opisane w nocie 1.
Finansowanie udzielone spotkom zaleznym

Spétka Magellan S.A. udzielata pozyczek spétkom zaleznym - Magellan Ceska republika s.r.o., Magellan
Central Europe s.r.o., MEDFinance S.A. w PLN lub w walutach lokalnych (CZK, EUR), ktére stuzg
finansowaniu podstawowej dziatalnosci spétek zaleznych.

Kwota pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym w 2016 roku to 45.993 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2016 roku tgczne saldo pozostatych do sptaty rat kapitatowych pozyczek udzielonych przez
Magellan S.A. spotkom zaleznym wynosi 4.000 tys. PLN (wartosci nominalne). Pozyczki dla spétek
zaleznych udzielane sg na warunkach rynkowych, a ich oprocentowanie odpowiada kosztowi, po jakim
Spotka pozyskuje finansowanie. Pozyczki udzielane spotkom zaleznym podlegajg wytgczeniu w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty i salda pozyczek udzielonych w 2016 w podziale na
poszczegolne spotki zalezne.

. . . Kwota Saldo raty kapitatowej
Contrahent (posyerd wtzelone | wiiciows | nasiaazols |02
(tys. PLN)* (tys. PLN)*
Magellan Central Europe s.r.o. 6 200 - -
Magellan Ceska republika s.r.o. 4 230 4 000 2016-12-31
MEDFinance S.A. 35563 -
Razem 45 993 4 000
Saldo raty kapitatowej pozyczek i
udzielonych przed rokiem 2016
Razem 4 000

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

Z tytutu pozyczek udzielonych spdétkom zaleznym w roku 2016 Magellan S.A. zrealizowata przychdd
odsetkowy w kwocie 315 tys. PLN wobec 5.202 tys. PLN w roku 2015.

W roku 2016 Spdtka Magellan S.A. obejmowata obligacje wiasne emitowane przez podmiot zalezny -
Magellan Central Europe s.r.o. denominowane w walucie lokalnej (EUR), ktére stuzg finansowaniu
podstawowej dziatalnosci spdtki  zaleznej. Emitowane obligacje to obligacje kuponowe,
niezabezpieczone o terminach zapadalnosci do 1 roku. W 2016 roku Spotka Magellan S.A. objeta ww.
obligacje w tacznej kwocie 73.000 tys. EUR. Wszystkie obligacje zostaty sptacone przez podmiot
zalezny — Magellan Central Europe s.r.o. w grudniu 2016 roku i ich saldo raty kapitatowej na dzien
31.12.2016 roku byto réwne zeru.

Z tytulu objetych obligacji wyemitowanych przez spdtke zalezng w roku 2016 Magellan S.A.
zrealizowata przychdd odsetkowy w kwocie 8.272 tys. PLN wobec 1.105 tys. PLN w roku 2015.

Finansowanie otrzymane od podmiotow zaleznych

W 2016 roku Spétka otrzymata réwniez Srodki finansowe z pozyczek udzielonych przez spotke zalezng
MEDFinance S.A. oraz Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Saldo rat kapitatowych pozyczek
udzielonych Magellan S.A. przez te podmioty na dzien bilansowy 31.12.2016 r. wynosito 34.420 tys.
PLN (wartosci nominalne). Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.
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Transakcje handlowe z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi
W poszczegodlnych latach jednostki powigzane ze Spdtkg zawarty nastepujgce transakcje:
Sprzedaz Zakup
Rok Rok Rok Rok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Kancelaria Karnowski i Wspolnik Spotka 201 57 2 839 1716
Komandytowa
Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdlnik ) 14 ) 1310

Spotka Komandytowa
Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza 9 ) ) )
Karnowski i Wspdlnik sp.k. sp.k.

MEDFinance S.A. 2 852 2314 1380 823
Magellan Ceska republika s.r.o. 544 388 - -
Magellan Central Europe s.r.o. 9312 6 892 - -
FIZ Municypalny 197 9 56 6
Razem 13115 9 674 4 275 3 855
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Pozostale aktywa finansowe -
Naleznosci od stron udzielone pozyczki i objete Zobowiagzania
powigzanych obligacje na rzecz stron powigzanych
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’'000
Kancelaria Karnowski i Wspolnik Spotka 940 2 454 ) ) 300 273
Komandytowa
Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza 10 ) ) ) ) )
Karnowski i Wspolnik sp.k. sp.k.
MEDFinance S.A. 707 702 - - 33 108 61 640
Magellan Ceska republika s.r.o. 37 384 4101 6 196 - -
Magellan Central Europe s.r.o. 2 341 2 008 - 86 336 - -
FIZ Municypalny - - - - 8 222 3786
Razem 4 035 5548 4101 92532 41 630 65 699

Spotka Magellan S.A. generowata przychody od spdtek powigzanych z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych i korzystania z sieci informatycznej oraz baz danych.
Zakupow dokonywano na podstawie obowigzujgcych uméw o éwiadczenvie ustug prawnych, windykacyjnych oraz reprezentacji w sadzie po cenach rynkowych.
Sprzedaz zrealizowana w stosunku do MEDFinance S.A., Magellan Ceskad republika s.r.0. i Magellan Central Europe s.r.0. to warto$¢ zafakturowanych ustug
doradczych, ksiegowych, opfaty za korzystanie ze znaku towarowego, ustug poreczenia oraz naliczone odsetki od udzielonych pozyczek.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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Pozyczki otrzymane od pomiotu dominujacego

Spétka Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata zobowigzania o wartosci bilansowej
365.687 tys. PLN z tytutu pozyczek udzielonych przez podmiot dominujgcy wobec Spétki — Banca
Farmafactoring S.p.A.

Umowy i aneksy do pozyczek udzielonych przez Banca Farmafactoring S.p.A. w 2016 roku:

1) Umowa ramowa pozyczki z dnia 17 czerwca 2016 roku o pierwotnej tacznej maksymalnej
wartosci nominalnej 30.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 133.089 tys. PLN po przeliczeniu
kursem EUR z dnia zawarcia umowy). W ramach umowy Spdtka moze zaciggac¢ zobowigzania
poprzez ztozenie wniosku o uruchomienie poszczegdlnych transz pozyczki. Umowa przewiduje
szeSciomiesieczny okres finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope bazowg
EURIBOR powiekszong o marze. W dniu 18 lipca 2016 roku dostepny dla Magellan S.A. limit
umowy zostat podwyzszony do kwoty 50.000 tys. EUR.

2) Umowa ramowa pozyczki z dnia 8 sierpnia 2016 roku Magellan S.A. z Banca Farmafactoring
S.p.A. o tgcznej maksymalnej warto$ci nominalnej 500.000 tys. PLN, w ramach ktdérej Spotka
moze zacigga¢ zobowigzania poprzez ztozenie wniosku o uruchomienie poszczegolnych transz
pozyczki. Umowa przewiduje trzymiesieczny okres finansowania. Oprocentowanie pozyczki
oparte jest o stope bazowg WIBOR powiekszong o marze.

3) Aneks z dnia 27 wrze$nia 2016 roku zmieniajgcy warto$¢ umoéw pozyczek:

-~z dnia 17.06.2016 roku o wartosci 50.000 tys. EUR podwyZzszona zostata do 75.000
tys. EUR (co odpowiada wartosci 322.290 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia
27.09.2016r.),

-~z dnia 08.08.2016 roku o wartosci 500.000 tys. PLN podwyzszona zostata do 600.000
tys. PLN.

W obu umowach okres finansowania zostat przedtuzony do dnia 15 stycznia 2017 roku.

4) W dniu 16 grudnia 2016 roku Magellan S.A. podpisata z Banca Farmafactoring S.p.A. umowe
ramowg pozyczki o facznej maksymalnej warto$ci nominalnej 500.000 tys. PLN, w ramach
ktorej Spotka moze zaciggaé zobowigzania poprzez ztozenie wniosku o uruchomienie
poszczegdlnych transz pozyczki. Umowa przewiduje osiemnastomiesieczny okres
finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope bazowg WIBOR powiekszong o
marze.

Spotka Magellan S.A. moze uzyskiwac¢ finansowanie w walucie PLN z umowy zawartej w dniu 16
grudnia 2016 roku oraz w walucie EUR z umowy zawartej w dniu 11 stycznia 2017 roku opisanej w
nocie 42.

Transakcje na akcjach — sprzedaz akcji wlasnych

W wyniku potgczenia Magellan S.A. (Spotka Przejmujgca) z Mediona sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana),
zarejestrowanego przez KRS w dniu 16 grudnia 2016 roku, Magellan S.A. stat sie wilascicielem
6.720.037 akcji wiasnych. W dniu 28 grudnia 2016 roku Spoétka odsprzedata do BFF (podmiot
dominujacy) wszystkie posiadane akcje wilasne.
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37.2 Wynagrodzenia czionkow naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty
sie nastepujgco:
Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

PLN’'000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 6 970 4 851
Ptatnosci w formie akgji - 924
Inne $wiadczenia pieniezne 203 178
Razem 7 173 5953

W roku 2016 wynagrodzenie naczelnego kierownictwa Spétki wyniosto 7.173 tys. PLN wobec 5.953

tys. w roku 2015.

Na kwote te zlozyly sie:

- wynagrodzenie Zarzadu w roku 2016 — 3.922 tys. PLN (2.605 tys. PLN w roku 2015);

- wynagrodzenie Rady Nadzorczej - 264 tys. PLN (416 tys. PLN w roku 2015);

- wynagrodzenia kadry kierowniczej $redniego szczebla — 2.784 tys. PLN (1.830 tys. PLN w roku
2015);

- wynagrodzenia z tytutu programu motywacyjnego (inne $wiadczenia pieniezne) w roku 2016 —
203 tys. PLN (wobec 1.102 tys. PLN w roku 2015).

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektorow i
Kierownikow dziatdw okresla Zarzad Spotki.

W roku 2016 i w roku 2015 Spétka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotka nie posiadaty zadnych akcji
Spotki.

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Spokki

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009 roku, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu
Magellan S.A. moga nabywac obligacje wiasne Spoétki na zasadach okreslonych w Regulaminie
nabywania obligacji emitowanych przez Spotke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke nie posiadaty zadnych
obligacji Spotki. Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Spotke wynosito 600 tys. PLN (wartosci nominalne).

37.3 Pilatnosci w formie akcji

W Spétce dziata program opcji menadzerskich uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdtki Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013 uchwatg nr 11 (wraz ze zmianami wprowadzonymi
uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014). Program adresowany jest do
kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikow Spdtki. W ramach programu osoby
uprawnione mogg uzyska¢ mozliwo$¢ nabycia akcji Spotki na warunkach opisanych szczegétowo w
nocie 38.3 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2015.

We wrzesniu 2015 Rada Nadzorcza Magellan S.A. przyznata osobom uprawnionym warranty z tytutu
realizacji II transzy programu. W zwigzku z brakiem realizacji warunkéw programu warranty z I i III
transzy zostaty skumulowane i przesuniete do ewentualnego przydziatu po zakonczeniu programu.

W dniach 12 i 21 lipca 2016 osoby uprawnione posiadajgce warranty subskrypcyjne przyznane w
ramach realizacji II transzy programu zbyly na rzecz Spétki Magellan S.A., w trybie umowy cywilno-
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prawnej, warranty Subskrypcyjne imienne serii B, uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na
okaziciela serii E spdtki Magellan S.A.

W roku 2016 Spétka nie rozpoznata kosztu zwigzanego z realizacjg programu opcji menadzerskich.
Koszt rozpoznany w roku 2015 wynidst 924 tys. PLN.

Poniesione koszty zwigzane sg jedynie z wyceng II transzy realizowanego programu. Spoétka nie
rozpoznaje kosztu z tytutu wyceny pozostatych transz programu ze wzgledu na niskie, w ocenie
Spotki, prawdopodobienstwo ich realizacji.

37.4 Inne oszacowane $wiadczenia pieniezne

W roku 2016 Spotka zakonczyla realizacje uchwalonego w dniu 12 sierpnia 2013 przez Rade
Nadzorczg Magellan S.A. programu motywacyjnego skierowanego do cztonkéw Zarzaddw spotek z
Grupy Kapitatowej Magellan. Celem programu byto stworzenie mechanizméw motywujgcych do
dziatan zapewniajgcych realizacje programu dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki oraz
stworzenie zachet do dtugofalowego budowania kariery zawodowej w ramach Spéiki.

W roku 2016 Spédtka rozpoznata koszt zwigzany z wyceng programu w kwocie 203 tys. PLN wobec 178
tys. PLN w roku 2015.
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38.
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz

Ponizsza tabela zawiera wyjasnienia przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w

sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Rok Rok
Tytut zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
(Zysk) / strata z dzialalnosci inwestycyjnej: 15 47
(Zysk) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 15 (33)
Wycena certyfikatéw inwestycyjnych - 80
Odsetki zaptacone (294) (525)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej 60 50
Dywidendy otrzymane (354) (575)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tyt. dostaw i
., (303) 2999
ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (729) (3 070)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku 542 5954
Zmiana stanu pozostatych naleznosci dtugoterminowych (116) 115
(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci wlasnych 77 363 (102 332)
Zmiana stanu pozostatych diugoterminowych pozyczek i naleznosci (110 977) (3 315)
wiasnych
Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych pozyczek i naleznosci 188 340 (99 017)
wiasnych
angks:zem,e §alda zobowiazan finansowych i poz9st:_alycl:| ~ (22 008) 17 692
zobowiagzan finansowych razem z wyceng kredytow i obligacji
Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych (26 349) 13 871
Zmiana stanu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
f 13 (107)
inansowego
Zmiana stanu prowizji od kredytéw 839 306
Zmiana stanu prowizji od obligacji 3489 3622
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) stanu rezerw (464) (678)
Zwugks’zeme / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan i innych 2 361 5447
aktywow
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych 2 838 2976
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych - (576)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 36 (83)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw (513) 3130
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
S}rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 14 850 5496
Srodki pieniezne w drodze - 91
Razem 14 850 5587
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Dla celéow sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spdtka klasyfikuje do przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, jak réwniez
zaptacone odsetki od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji.

, , ... Okres od Okres od
Przeplywy srodkow pienieznych 2 01.01.2016 do 01.01.2015 do
dziatalnosci operacyjnej 31.12.2016 31.12.2015
PLN’'000 PLN’'000
Odsetki zaptacone 37 881 42 369
Odsetki otrzymane 57 118 71 858

39.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych wg ich

standw na 31 grudnia 2016 i na koniec okresu poréwnywalnego:

. . . Stan na Stan na
Zobowiazania pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania wynikajace z zawartych uméw warunkowych (iv) - 31
Zobowiaz_ania z zawarty_ch Iecz_nie _wykonany(_:h umow na 19 443 29 805
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) - 11 869
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 73 569 130 790
Ak’gywne Ilmlty z tytu’fq um,ovx_/"ramowych pozyczek, factoringu oraz 459 859 419 014
refinansowania zobowigzan (iii)

Qwaranqe Iforporgcy]ne i porecze,ma_udz_lelone przez Magel.lan S.A. 350 000 369 492
jako zabezpieczenie sptaty kredytow i pozyczek spotek zaleznych
Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce z roszczen

. . . - 545
okreSlonych w warunkach uméw operacyjnych (v)
Razem zobowigzania pozabilansowe 902 871 961 546

. Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa wynikajgce z zawartych umoéw warunkowych (iv) - 31
Aktywa z _zawartych !ecz nie wy_konanych umow na uruchomienie 19 443 29 805
transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Aktywa z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) - 11 869
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 73 569 130 790
Ak’gywne Iimit_y z tytuh._l um,ovy__ramowych pozyczek, factoringu oraz 459 859 419 014
refinansowania zobowigzan (iii)
Razem aktywa pozabilansowe 552 871 591 509

i. W ramach $wiadczonych ustug Spdtka zobowigzuje sie do udzielenia finansowania
bezposredniego w przysztosci. W wiekszosci przypadkéw jest to zobowigzanie do wziecia
udziatu w postepowaniu przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong
planowang inwestycja.

ii. Spotka Swiadczyta ustuge polegajacg na udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania spotki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne kwoty aktywdw
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do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw poreczenia sg rowne kwocie
zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Po orzeczeniu Sadu Najwyzszego ze stycznia 2015
Spotka wygasza ten produkt, a widoczne limity z umoéw opartych o konstrukcje poreczenia
dotycza gtéwnie umdw ramowych zawartych w okresach wczesniejszych. Dazac do regularnej
wspOtpracy ze swoimi kontrahentami Spdtka dostosowata swojg oferte produktowg do
obecnej linii orzecznictwa.
Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:
— brakiem realizacji nowych poreczen i systematycznym obnizeniem zaangazowania Spofki
w ten produkt;
— nie zawieraniu nowych uméw ramowych poreczenia dotyczacych publicznych podmiotéw
medycznych.
Spotka Swiadczy ustuge polegajagca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania spdtki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne
kwoty aktywdow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych
przyznajgcych limity sg réwne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka podpisuje umowy warunkowe, ktére do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

v. Na koniec roku 2015 Spdtka Magellan S.A. byta strong postepowania o niedopetnienie
zobowigzan wynikajgcych z warunkdw okreslonych w umowie operacyjnej. Potencjalne
roszczenie z tego tytutu przedawnito sie we wrzesniu 2016 roku.

40. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Spotki 5 4
Administracja 5 6
Pion sprzedazy 34 39
Pion operacyjny 67 59
Pion finansowy 40 29
Razem 151 137
41. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych

Pierwotna umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

Do dnia 22 listopada 2016 roku audytorem przeprowadzajgcym badanie rocznych oraz przeglad
potrocznych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Magellan pozostawata firma Deloitte
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73, ktéra Rada Nadzorcza Magellan S.A. wybrata w

dniu 31

marca 2014 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A.

Zgodnie z umowg zadania audytora obejmowaty:

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za lata
obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia 2016,

przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres pierwszych
szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016,
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— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Magellan za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2014, 31 grudnia 2015, 31 grudnia
2016,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan za
okres pierwszych szesciu miesiecy roku 2014, 2015, 2016.

W dniu 24 czerwca 2014 roku zostata zawarta umowa dotyczaca wyzej wymienionych czynnosci na
okres konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowg za kazdy rok wynosi
72 tys. PLN netto w tym:
— 50 tys. PLN - badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A.
— 22 tys. PLN - przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za okres
pierwszych szesciu miesiecy kolejnych lat.

Spotka Magellan S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002-2007, 2011-2015 oraz czeSciowo w
2016 roku.

Rozwigzanie umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

W dniu 22 listopada 2016 roku Spodtka rozwigzata za porozumieniem stron umowe o przeglad i
badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej
Magellan za lata 2014-2016 zawartg w dniu 24 czerwca 2014 roku z Deloitte Polska Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie. Rozwigzanie umowy za
porozumieniem stron wynikato z decyzji Spotki zwigzanej z wprowadzeniem audytora grupowego z
uwagi na potrzebe zapewnienia jednolitosci w zakresie audytu Grupy Kapitatowej Banca
Farmafactoring. Decyzja ta zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg Magellan S.A.

W okresie obowigzywania umowy z biegtym rewidentem nie wystgpity przypadki rezygnacji z
wyrazenia opinii, wydania opinii negatywnych albo opinii z zastrzezeniami o prawidtowosci i rzetelnosci
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki. W okresie
obowigzywania umowy nie wystgpity réwniez rozbieznosci odnosnie do interpretacji i stosowania
przepisow prawa lub postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub
innych ustug, jakie miaty miejsce pomiedzy osobami zarzadzajgcymi a biegtym rewidentem, ktory
dokonywat badania, przegladu Ilub innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych Iub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki.

Wyboér nowego biegtego rewidenta

W dniu 23 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru audytora przeprowadzajgcego
badanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Magellan, ktoérym zostata
PricewaterhouseCoopers Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, al. Armii
Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez
Krajowg Izbe Bieglych Rewidentdw pod numerem ewidencyjnym 144.

Do zadan audytora nalezy badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy oraz badanie i przeglad raportow Grupy
sporzadzanych zgodnie ze standardami obowigzujgcymi w Grupie Banca Farmafactoring.

Umowa z audytorem zostata zawarta w dniu 6 grudnia 2016 roku i zaktada trzyletnig wspotprace w
zakresie powyzszych zadan, w tym badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy koriczacy sie
31.12.2016, 31.12.2017 oraz 31.12.2018.
Wynagrodzenie za ustugi zwigzane z badaniem:
— rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za kazdy rok wynosi 80
tys. PLN netto,
— rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za kazdy rok wynosi 20
tys. PLN netto,
— pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego zgodnie ze standardami obowigzujacymi w Grupie
Banca Farmafactoring wynosi za kazdy rok 130 tys. PLN netto.
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Wybdr biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spéitki i obowigzujgcymi przepisami.
Wybdr nowego audytora zostat dokonany zgodnie z wymogiem zapewnienia jednolitosci w zakresie
audytu Grupy Kapitatowej Banca Farmafactoring, do ktorej nalezy Magellan S.A. Spoétka dotychczas nie
korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych.

42, Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2016 roku wystgpity ponizsze zdarzenia moggce w znaczacy sposéb wptynac na
przyszte jednostkowe wyniki finansowe.

1. Stanowisko Rady Nadzorczej Magellan S.A. w przedmiocie podziatu zysku Spoétki
wypracowanego w 2016 r.
Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 13 lutego 2017 roku pozytywnie zaopiniowata
przedstawione przez Zarzad stanowisko, dotyczgce przeznaczenia catkowitego zysku netto Spoiki,
wypracowanego w 2016 roku na kapitat zapasowy Spotki.

2. Umowy i aneksy do pozyczek udzielonych przez Banca Farmafactoring S.p.A. w
2016 roku

Umowa ramowa pozyczki z dnia 11 stycznia 2017 roku o pierwotnej fgcznej maksymalnej wartosci
nominalnej 5.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 21.842 tys. PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia
zawarcia umowy). W ramach umowy Spétka moze zacigga¢ zobowigzania poprzez ztozenie wniosku o
uruchomienie poszczegdlnych transz pozyczki. Umowa przewiduje szeSciomiesieczny okres
finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope bazowg EURIBOR powiekszong o marze. —
obowigzuje przez 18 miesiecy od daty podpisania.
W dniu 13 stycznia 2017 roku zawarto aneksy do umowy pozyczki dotyczace okresu finansowania:

-z dnia 17.06.2016 roku

-z dnia 08.08.2016 roku
W obu umowach okres finansowania zostat przedtuzony do dnia 2 pazdziernika 2017 roku.

3. Odmowa wydania opinii zabezpieczajacej
W dniu 20 lutego 2017 roku Spotka otrzymata odmowe wydania opinii zabezpieczajgcej dotyczacej
transakcji potaczenia Magellan S.A. z Mediona Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 16
grudnia 2016. Magellan S.A. rozwaza mozliwo$¢ podjecia dalszych, przewidzianych powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa dziatan prawnych wobec tej decyzji.

4. Wprowadzenie kolejnych serii obligacji na rynek Catalyst
W dniu 13 lutego 2017 roku na rynek Catalyst do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego
przez BondSpot S.A. oraz do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (na mocy odpowiednich uchwat Zarzadu GPW w Warszawie S.A.
oraz Zarzadu BondSpot S.A.) wprowadzone zostaty kolejne serie obligacji na okaziciela Magellan S.A.:
a) 364 obligacji serii 11/2013 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i facznej wartosci
nominalnej 36.400 tys. PLN,
b) 255 obligacji serii 9/2014 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 25.500 tys. PLN,
c) 201 obligacji serii 10/2014 o warto$ci nominalnej 100 tys. PLN kazda i facznej wartosci
nominalnej 20.100 tys. PLN,
d) 205 obligacji serii 13/2014 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 20.500 tys. PLN,
e) 100 obligacji serii 14/2014 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i facznej wartosci
nominalnej 10.000 tys. PLN,
f) 170 obligacji serii 2/2015 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 17.000 tys. PLN,
g) 153 obligacji serii 3/2015 o wartosci nominalnej 25 tys. EUR kazda i tacznej wartosci
nominalnej 3.825 tys. EUR,
h) 179 obligacji serii 4/2015 o wartosci nominalnej 25 tys. EUR kazda i facznej wartosci
nominalnej 4.475 tys. EUR,
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i) 200 obligacji serii 5/2015 o wartosci nominalnej 25 tys. EUR kazda i facznej wartosci
nominalnej 5.000 tys. EUR,
j) 57 obligacji serii 4/2016 o wartosci nominalnej 25 tys. EUR kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.425 tys. EUR,
k) 240 obligacji serii 5/2016 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 24.000 tys. PLN.
W dniu 28 lutego 2017 roku na rynek Catalyst do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego
przez BondSpot S.A. oraz do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (na mocy odpowiednich uchwat Zarzadu GPW w Warszawie S.A.
oraz Zarzadu BondSpot S.A.) wprowadzone zostaty kolejne serie obligacji na okaziciela Magellan S.A.:
a) 23.500 obligacji serii 7/2016 o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 23.500 tys. PLN,
b) 40.000 obligacji serii 8/2016 o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 40.000 tys. PLN,
c) 35.000 obligacji serii 9/2016 o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 35.000 tys. PLN,
d) 25.000 obligacji serii 10/2016 o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 25.000 tys. PLN.
W dniu 28 lutego 2017 roku na rynek Catalyst do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego
przez BondSpot S.A. wprowadzone zostaty obligacje na okaziciela Magellan S.A.:
a) 150 obligacji serii 2/2016 o wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda i tacznej wartosci
nominalnej 15.000 tys. PLN.

Po dniu 31 grudnia 2016 roku, na ktdry sporzadzone zostato niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposdb wptyna¢ na przyszte
jednostkowe wyniki finansowe.

t6dz, 8 marca 2017

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu

Emanuele Bona — Cztonek Zarzadu
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