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I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spodtka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o0.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,, ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 5 wrzesnia 2003 roku, Spdtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wiasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spotka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingédw finansowych (PKD
70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 557 667,30 zt (stownie: jeden milion piec¢set pieédziesigt siedem
tysiecy szeséset szescdziesigt siedem ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15 576 673 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

e 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spoétki.
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akcji
serii A, B i C spétki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem
17 lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spétki ALUMETAL
S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Nastepnie do obrotu gietdowego wprowadzone zostaty akcje serii D, E, F i G wedtug ponizszego
harmonogramu:

e wdniu 1 czerwca 2015 roku 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e wdniu 20 lipca 2016 roku 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e wdniu 21 lipca 2017 roku 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e wdniu 25 marca 2021 roku 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
2. Spoiki zalezne
Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych, bedgcych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.
ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopdow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosoéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym
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ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spoétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: Irinyi Janos u. 10, 2903 Komdarom, Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich

Na dzien 30 czerwca 2021 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

l 100% l 100% l 100%

ALUMETAL ALUMETAL
T+S sp. z 0.0.
Poland sp. z 0.0. Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

30 czerwca 2021 . 31 grudnia 2020 r.

Nowa Sdl,

ALUMETAL Poland sp. z o0.0. Produkcja 100% 100%
Polska

T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%

ALUMETAL Group Hungary Kft. Kox:;fym' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe
i inwestycyjne, wsparcia operacyjnego produkcji i ustugi kontrolingowe), handlowe, finansowe,
informatyczne, kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spotka produkcyjna Grupy w Polsce wytwarzajgca wtérne
i pierwotne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg

6
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wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej
Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikdow oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takie sprzedawanych do klientow
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka produkcyjna prawa wegierskiego wytwarzajgca wtérne
aluminiowe stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

Na dzient 30 czerwca 2021 roku konsolidacjg byty objete nastepujgce spotki:
e ALUMETALS.A.
e ALUMETAL Poland sp. z 0.0.
e T+Ssp.zo.o.
e ALUMETAL Group Hungary Kft.

W | pétroczu 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w Grupie Alumetal nie
miaty miejsca zmiany jej organizacji, ktore wynikatyby z potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Struktura Grupy w okresie objetym niniejszym raportem okresowym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego nie ulegta zadnym zmianom.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujgco:



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Sprawozdanie Zarzadu za | potrocze roku obrotowego 2021

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 16 sierpnia 2021 r.
Akcjonariusz Liczba akeji | % udziat w kapitale | |jczha gtoséw | % gloséw na Wz
zaktadowym
IPO30 UNIPESSOAL LDA* 5108221 32,79 5108 221 32,79
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1554 860 9,08 1554 860 9,98
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden 1140 650 732 1140 650 732
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,14 956 216 6,14
Otwarty Fundusz Emerytalny 925 305 594 925 305 5,94
PZU ,Ztota Jesien”
Pozostali 5891421 37,83 5891421 37,83
Razem 15576 673 100,00 15576 673 100,00

* podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2021 roku, do dnia publikacji
niniejszego raportu, tj. 16 sierpnia 2021 roku.

2.

Pakiety akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego, przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 16 sierpnia 2021 r.

. ) % udziat w . A taczna wartosé
Osoby nadzorujace Liczba . Liczba % gtosow na . .
] . . kapitale i nominalna akgji
i zarzadzajace akgcji gtosow wz

zaktadowym w zt

Grzegorz Stulgis posrednio
poprzez IPO30 UNIPESSOAL 5108 221 32,79 5108 221 32,79 510822,10
LDA
Krzysztof Btasiak 422 211 2,71 422 211 2,71 42 221,10
Szymon Adamczyk 295099 1,89 295 099 1,89 29 509,90
Przemystaw Grzybek 179 985 1,16 179 985 1,16 17 998,50
Agnieszka Drzyzdzyk 16 428 0,11 16 428 0,11 1642,80
Michael Pedersen 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0
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Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétke na

dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

na dzien 16 sierpnia 2021 r.

Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

. Liczba Seria
Osoby nadzorujace A 3 Data L.
] ] warrantéw warrantéw L. Cena Uprawnienie
i zarzadzajace . . objecia
subskrypcyjnych | subskrypcyjnych
objecie 10 577 akgji
wyemitowane ii i
Agnieszka Drzyzdayk 10577 F 24.03.2021 | Y ne | serii | w okresie od
nieodptatnie 01.07.2022r. do
31.12.2022r.
objecie 8 256 akcji
. wyemitowane | serii | w okresie od
Krzysztof Btasiak 8 256 F 24.03.2021 . .
nieodptatnie 01.07.2022r. do
31.12.2022rr.
objecie 6 966 akcji
wyemitowane | serii | w okresie od
Przemystaw Grzybek 6 966 F 24.03.2021 . .
nieodptatnie 01.07.2022r. do
31.12.2022r.
Grzegorz Stulgis 0 S - ---- -
Szymon Adamczyk 0 -—-- -—- - -
Michael Pedersen 0 - - - -
Michat Wnorowski 0 ---- - - -
Pawet Matyska 0 - e - -

Spétka nie otrzymata od zadnej osoby zarzgdzajacej lub nadzorujgcej Spétke informacji o zmianach
wtasnosci posiadanych akcji lub uprawnien do akcji od daty przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za | kwartat 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. 16 sierpnia
2021 roku.

lll. Organy Spotki

1. Walne Zgromadzenie

W dniu 19 maja 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére podjeto uchwaty
w nastepujacych sprawach:

— wyboru Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

— przyjecia porzadku obrad,

— zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci ALUMETAL S.A. za rok 2020,
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— zatwierdzenia Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2020r.,

— zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
2020,

— zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 r.,

— zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2020,
— zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2020,

— zatwierdzenia sporzadzonej przez Rade Nadzorczg ALUMETAL S.A. Oceny sytuacji Grupy
Kapitatowe] Spotki, a takze innych ocen iinformacji dotyczacych okreslonych aspektéw
funkcjonowania Spoétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016,

— podziatu zysku za rok 2020, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,

— udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku 2020,

— udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2020,
— powotania Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje,

— zmiany Statutu Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

— wydania opinii dotyczacej Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej ALUMETAL S.A. za 2019 i 2020 rok.

Spotka podata do wiadomosci publicznej petng tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie raportem biezgcym nr 19/2021 z dnia 19 maja 2021 roku.

2. Rada Nadzorcza
W | pétroczu 2021 roku oraz na dzier publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

e Pan Grzegorz Stulgis,

e Pan Michael Pedersen,

e Pan Szymon Adamczyk,

e Pan Pawet Matyska,

e Pan Michat Wnorowski.

Stosownie do regulacji wprowadzonych Uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow
WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (,Dobre Praktyki 2016”) Rada
Nadzorcza ALUMETAL S.A. na posiedzeniu w dniu 15 kwietnia 2021 roku rozpatrzyta kwestie potrzeby
organizacyjnego wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego oraz przyjeta Sprawozdanie Zarzadu
ALUMETAL S.A. z oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem i compliance
oraz sporzgdzita celem przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki:

e QOcene sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. w roku 2020,
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e Sprawozdanie z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w roku 2020,

e (Ocene sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkédw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego,

e Informacje o braku prowadzonej przez Spétke polityki dotyczgcej dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

W zwigzku z konczaca sie kadencjg Rady Nadzorczej w 2021 roku, w dniu 19 maja 2021 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki powotato na kolejng kadencje dotychczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej:

e Pana Grzegorza Stulgisa,

e Pana Michaela Pedersena,

e Pana Szymona Adamczyka,

e Pana Pawta Matyske,

e Pana Michata Wnorowskiego.

Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raport biezgcy nr 21/2021 w dniu 19 maja 2021 roku.
3. Zarzad Spotki
W | pétroczu 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Zarzadu nie ulegt zmianie
i przedstawia sie nastepujgco:

e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu,

e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

W zwigzku z koriczaca sie kadencjg Zarzadu Spotki, w dniu 19 maja 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki
powotata na kolejng trzyletnig kadencje dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu tj. Panig Agnieszke
Drzyzdzyk do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Pana Krzysztofa Btasiaka do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Przemystawa Grzybka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Na powyzszg okoliczno$é Spétka opublikowata raport biezgcy nr 22/2021 w dniu 19 maja 2021 roku.

IV. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Sytuacja rynkowa
A.  Rynek sprzedazy

W okresie | pétrocza 2021 roku na rynku europejskim sprzedaz nowych samochoddédw osobowych
charakteryzowata sie duzg dynamika. Dane prezentowane przez Europejskg Organizacje Producentéw
Samochoddéw (www.acea.be) wskazuja, ze w ciggu szesciu miesiecy biezgcego roku w Unii Europejskiej
i w Wielkiej Brytanii ilos¢ rejestracji samochoddw osobowych wyniosta 6 272 tys. sztuk, dajac rezultat
0 27,1% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po spadku w styczniu 0 24% i w lutym
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0 19,3% w kolejnych miesigcach z powodu niskiej bazy odnotowano istotne wzrosty np. w kwietniu
ilos¢ sprzedanych samochoddéw osobowych byta az 0 218,6% wyzsza niz rok wczesniej. Jesli chodzi o
najwieksze rynki europejskie pod wzgledem wielkosci sprzedazy samochoddéw osobowych w | pétroczu
2021 roku, to w Niemczech zarejestrowano o 14,9% wiecej samochoddw niz rok wczesniej (1 390 tys.
nowych rejestracji), w Wielkiej Brytanii odnotowano wzrost ilosci rejestracji o 39,2% (rejestracje na
poziomie 910 tys. sztuk), Wtochy odnotowaty wzrost o 51,4% a Francja o 28,9%.

Sytuacja na rynku samochoddw uzytkowych przedstawiata sie podobnie jak w segmencie samochodéw
osobowych. W catym | pétroczu 2021 roku rejestracja samochoddéw uzytkowych w Unii Europejskiej
i Wielkiej Brytanii wyniosta 1 240tys. sztuk, co oznacza wzrost o 41,6% w pordwnaniu do
| potrocza 2020 roku. Wszystkie kraje UE jak i Wielka Brytania odnotowaty wzrosty, w tym wiekszos$¢
dwucyfrowe. Sytuacja na najwiekszych europejskich rynkach wygladata nastepujgco: Wielka Brytania
wzrost 0 69,4%, Hiszpania 38,4%, Francja 36,4% i Niemcy 21,7%.

Na terenie Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii w | pétroczu 2021 roku zarejestrowano w sumie 7 512
tys. nowych pojazdow (tgcznie samochoddéw osobowych (PC) i uzytkowych (CV)), co oznacza wzrost
0 29,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W Il kwartale 2021 roku poziom
rejestracji wynidst 3 915 tys. samochoddw osobowych i uzytkowych, co oznacza 66,4% wzrost rok do
roku.

Zmiany ilosci rejestracji nowych pojazdéw samochodowych w UE i Wielkiej
Brytanii w ujeciu kwartalnym w latach 2013-2021
5500
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci rdéznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226) a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu w | pétroczu 2021 roku odzwierciedla dynamiczng sytuacje na rynku. W 2021
roku najwyzszy poziom odnotowano w styczniu (618 EUR/t) a najnizszy w maju (381 EUR/t). Sredni
poziom marzy benchmarkowej w pierwszych szesciu miesigcach 2021 roku wynidst 475 EUR/t i byt
0 39,2% wyzszy od dziesiecioletniej sredniej, ktéra wynosi 341 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od lipca 2011 do czerwca 2021
roku.
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Marza benchmarkowa (EUR/t)
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Sprzedaz do odbiorcéw z przemystu motoryzacyjnego w okresie | pétrocza 2021 roku stanowita 83,1%

w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw Grupy Alumetal. W tym okresie udziat przemystu
samochodowego spadt 0 0,9 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej,
co obrazujg ponizsze wykresy.

Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal wedtug branz

| pétrocze 2021 roku | pétrocze 2020 roku
16,0%

16,9% I I I

83,1% 84,0%

B Motoryzacja MInne B Motoryzacja HInne

W okresie | potrocza 2021 roku geograficzna struktura sprzedazy ulegta zauwazalnej zmianie

w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. Udziat przychoddéw ze sprzedazy poza granice
Polski w okresie od stycznia do czerwca tego roku ksztattowat sie na poziomie 75,1%, czyli o 6,5 punktu
procentowego wyzszym niz w tym samym okresie 2020 roku.
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Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Alumetal

| pétrocze 2021 roku | pétrocze 2020 roku

24,9%

75,1%

m Rynek polski W Pozostate rynki m Rynek polski  m Pozostate rynki

Grupa Alumetal w | pdéfroczu 2021 roku pozyskata 23 nowych klientow.
B.  Rynek zaopatrzenia

W | pétroczu 2021 roku Grupa Alumetal pozyskata 17 nowych dostawcéw surowca ztomowego.

llos¢ zakupionego ztomu w | pétroczu 2021 roku zwiekszyta sie 0 41,7% w stosunku do | pétrocza 2020
roku. Przyczyng takiej réznicy byto ograniczenie zakupdéw surowca ztomowego w | pétroczu 2020 roku
wynikajgce z przestojéw w europejskiej gospodarce i innych ograniczen administracyjno-
epidemiologicznych wywotanych pandemig COVID-19.

llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

| potrocze 2021 (t) | | pétrocze 2020 (t) | Zmiana (%)

Dostawy
121 259 85529 41,7%

Struktura geograficzna zakupu surowcéw ztomowych nie ulegta istotnym zmianom i zostafa
zaprezentowana na ponizszych wykresach.
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Struktura geograficzna zakupéw Grupy Alumetal

| pétrocze 2021

| pétrocze 2020

M Rynek polski  ® Pozostate rynki

2. Sytuacja finansowa

 Rynek polski

M Pozostate rynki

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos$¢ sprzedanych wyrobow - tony
Przychody z umow z klientami

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedna akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2021 2020
121326 72244
1053 849 482 339
100 901 21075
118 494 36 705
977 508
104 934 19 507
89119 15712
5869 22 560
-24 714 -38919
-46 502 -4 642
-65 347 -21 001
5,72 1,02
5,66 1,02

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2021 2020
121326 72244
231763 108 603
22190 4745
26 059 8264
215 114
23077 4392
19 599 3538
1291 5080
-5435 -8 763
-10 227 -1 045
-14 371 -4 729
1,26 0,23
1,24 0,23
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POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR)

Wypftacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody z dziatalnosci holdingowej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedna akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

30.06.2021
1057 158
383 960
673 198
623 976
1558
28752

404 430

15576 673
40,06

39,63

2,92

31.12.2020
878183
388 185
489 998
573 836

1548
25793
278 554

15479493
37,07

37,07

0,00

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2021 2020
37061 4491
27 608 -397
28 057 32
27 647 -356
27 655 -355
30211 -1510
11177 -2293
-46 068 -4 525
-4 680 -8 328
1,78 -0,02
1,76 -0,02

30.06.2021 31.12.2020
233843 190 297
84932 84117
148 911 106 180
138 023 124 347
345 335
6 360 5589
89 460 60 361
15576 673 15479 493
8,86 8,03
8,77 8,03
0,65 0,00

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2021 2020
8 150 1011
6072 -89
6170 7
6 080 -80
6 082 -80
6 644 -340
2 458 -516
-10131 -1019
-1029 -1 875
0,39 -0,01
0,39 -0,01
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POZYCJE BILANSU 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa razem 296 155 310 300 65 509 67 240
Aktywa trwate 284079 288 873 62 838 62 597
Aktywa obrotowe 12 076 14 596 2671 3163
Kapitat wtasny 278 485 291 002 61601 63 058
Kapitat akcyjny 1558 1548 345 335
Zobowigzania dtugoterminowe 3763 849 832 184
Zobowigzania krétkoterminowe 13 907 18 449 3076 3998
Liczba akcji 15576 673 15479 493 15576 673 15479 493
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 17,88 18,80 3,95 4,07
E{Vszpr:\)l(jELoI:)a wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 17,69 18,80 391 4,07
Wypftacona dywidenda na akcje 292 0,00 0,65 0,00

(w PLN/EUR)

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywoéw - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
na dzier 30.06.2021 - 4,5208 EUR/PLN oraz na dzierr 31.12.2020 - 4,6148 EUR/PLN;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesigca: | potrocze 2021 - 4,5471 EUR/PLN oraz | pétrocze 2020 - 4,4413
EUR/PLN.

Powyzsze dane finansowe s3 tozsame z danymi wskazanymi w Srédrocznym skonsolidowanym
skroconym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 22 marca 2021 roku.

llos¢ sprzedazy w Il kwartale 2021 roku wyniosta 58,3 tys. ton i byta o 154% wyzsza niz w Il kwartale
2020 roku. Gtéwnym powodem wzrostu byta stopniowa normalizacja sytuacji gospodarczej w drugim
roku od rozpoczecia sie pandemii COVID-19. Przemyst motoryzacyjny w Europie odbudowywat poziom
zapasOw oraz zaspokajat odtozony popyt na pojazdy samochodowe, a Grupa Alumetal jednoczes$nie
dodatkowo zyskiwata udziat w rynku europejskim (obecnie ok. 8,5% udziatu w rynku).

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2021 roku wolumen sprzedazy Grupy Alumetal wynidst 121,3 tys. ton
i byt wyzszy 0 68% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wynidst 205,7 tys. ton.
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Wolumen sprzedazy (tys. ton)

121,3

72,2
58,3
) l

2Q'20

2Q'21

1H'20 1H'21

Przychody Grupy Alumetal ze sprzedazy w Il kwartale 2021 roku wyniosty 539,9 min zt, co oznacza
wzrost 0 237% w stosunku do 1l kwartatu 2020 roku jako pochodna wzrostu ilosci sprzedazy o 154%

i wzrostu Sredniej ceny sprzedazy o 34%.

W catym | pétroczu 2021 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 118% do poziomu 1,054 mid zt.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,633 mld zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)

1053,8
539,9
482,3
] l
2Q'20 2Q'21 1H'20 1H'21

Ponizsze wykresy prezentujg zysk EBITDA, ktéry w Il kwartale 2021 roku wynidst 53,5 min zt i wzrdst w
stosunku do Il kwartatu 2020 roku o 404% oraz jednostkowy zysk EBITDA, ktéry wynidst 918 zt/tone i
wzrdst 0 98% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W catym | pétroczu 2021 roku zysk EBITDA wynidst 118,5 min zt i wzrdst o 223% w stosunku do
| pétrocza 2020 roku. Osiggniete w | pétroczu 2021 roku rekordowe wyniki w zakresie zysku EBITDA
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byty efektem odbudowy popytu ze strony przemystu motoryzacyjnego oraz zwiekszenia udziatu Grupy
Alumetal w rynku europejskim sprzedazy stopéw aluminiowych. Waznym elementem zrealizowanych
wynikéw sg wysokie wolumeny sprzedazy i istotna poprawa marz rynkowych, a takze podniesienie
efektywnosci dziatania Grupy Alumetal (modernizacja zaktadu w Ketach, zwiekszenie wykorzystania
mocy produkcyjnych, ktére wptyneto na obnizenie sie jednostkowych kosztéw produkcji oraz rozwoj
sprzedazy stopéw wstepnych). Jednostkowy zysk EBITDA w | potroczu 2021 roku wynidst 977 zt/t i byt
92% wyzszy rok do roku.

Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniést 179,8 min zt.

Jednostkowy zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 874 zt/tone.
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Zysk netto w Il kwartale 2021 roku wynidst 38,5 min zt i byt wyzszy od zysku netto w Il kwartale 2020
roku o 871%, natomiast w catym | pétroczu 2021 roku uksztattowat sie na poziomie 89,1 min zt i byt
wyzszy 0 467% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 128,5 min zt.
Zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z systematyczng wyceng aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje takze
zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu ulgi
w podatku dochodowym. Wskutek wytgczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2021 roku wynidst 38,5 min zt i byt wyiszy od
znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2020 roku o 763%.

W catym | pdtroczu 2021 roku znormalizowany zysk netto wynidst 88,0 min zt, co oznacza wzrost
0 351% w stosunku do | pétrocza poprzedniego roku.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniést 133,6 min zt.
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym wydatki inwestycyjne w | pétroczu 2021 roku
wyniosty 26,1 min zt i byty 0 29% nizsze niz w | pdtroczu 2020 roku, a ich struktura wygladata
nastepujaco:

e 58 miIn PLN wydatki odtworzeniowe,
e 20,3 min PLN wydatki rozwojowe.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 46,7 min zt.
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W Il kwartale 2021 roku operacyjny cash flow byt nizszy od zysku EBITDA o 34,9 min zt gtéwnie
z powodu zwiekszenia kapitatu obrotowego netto wywotanego 10% wzrostem srednich cen stopéw
i surowcow ztomowych przy cyklu rotacji kapitatu pracujgcego bez zmian oraz zaptaty okoto 9 min zt
podatku dochodowego w Il kwartale 2021 roku.

W okresie | pétrocza 2021 roku operacyjny cash flow byt 0 112,6 min zt nizszy od zysku EBITDA gtéwnie
z powodu wzrostu cen o okoto 30% w analizowanym okresie, co przetozyto sie na wzrost majatku
obrotowego netto o 100 min zt pomimo skrdcenia cyklu rotacji kapitatu obrotowego. Dodatkowym
elementem pogarszajgcym relacje pomiedzy EBITDA a OCF byt fakt zaptaty podatku dochodowego
w wysokosci 14,4 min zt przez spoétki Grupy Alumetal w | pétroczu 2021 roku.

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 179,8 min zt, a operacyjny cash flow wynidst minus
1,5 min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | pétrocza 2021 roku wyniosto 139,2 min zt, czyli znaczaco wyzej
niz na koniec 2020 roku, kiedy to wyniosto 80,1 min zt. Wptyw na wzrost dtugu netto w | pétroczu 2021
roku miaty przede wszystkim wzrost zapotrzebowania na majgtek obrotowy netto o 100 min z,
wyptata dywidendy za rok 2020 w wysokosci 45,5 min zt oraz znaczgce wydatki inwestycyjne
w wysokosci 26,1 min zt.

Wskaznik Dtug netto/EBITDA na koniec | pétrocza 2021 roku utrzymat sie na tym samym poziomie jak
na koniec 2020 roku i wynidst 0,8. Utrzymanie sie tego wskaznika na dobrym poziomie pomimo
wzrostu zadtuzenia netto byto mozliwe dzieki istotnemu wzrostowi zysku EBITDA.

Dtug netto i wskaznik Dtug netto/EBITDA
160
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Efektywna stawka CIT w | pétroczu 2021 roku uksztattowata sie na poziomie 15,1%, natomiast biezgca
stawka CIT na poziomie 15,8%.
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Efektywna stawka CIT i Biezgca stawka CIT
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3. Istotne wydarzenia | pétrocza 2021 roku

A. Decyzja o realizacji projektu Rozbudowa wydziatlu automatycznego
przetwarzania surowcow ztomowych oraz informacja o uzyskaniu pomocy
publicznej

W dniu 19 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki zaakceptowata realizacje przedsiewziecia
Rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania surowcow ztomowych w Nowej Soli i wyrazita
zgode na poniesienie przez spotke zalezng ALUMETAL Poland sp. z o.0. (dalej: spotka zalezna)
wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 78 min zt na zasadach i warunkach uzgodnionych przez Zarzad
ALUMETAL Poland sp. z 0.0.

Projekt zaktada rozbudowe zdolnosci produkcyjnych zaktadu w Nowej Soli w zakresie automatycznego
przygotowywania surowcoéw ztomowych, a jego celem jest zwiekszenie efektywnosci operacyjnej
Grupy Alumetal. Zasadnicza faza inwestycji ma by¢ realizowana w latach 2021 — 2022 i bedzie
finansowana ze srodkéw wtasnych spotki zalezne;.

Ponadto, w dniu 19 stycznia 2021 roku spétka zalezna ALUMETAL Poland sp. z 0.0. otrzymata decyzje
od Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o udzieleniu wsparcia na realizacje ww.
przedsiewziecia w formie zwolnienia z podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci do 35%
kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych w ramach programu Polska Strefa Inwestycji.

W Swietle decyzji o wsparciu minimalny wymagany poziom wydatkdw inwestycyjnych wynosi
78 min zt a maksymalny poziom wydatkéw do ktérego przystuguje wsparcie to 101,4 min zt. Wydatki
te mogg byc zrealizowane w latach 2021-2025, a z tytutu ich poniesienia spoétka zalezna ma prawo do
korzystania z ulgi w podatku dochodowym w ciggu 15 lat od zakonczenia inwestycji w kwotach od
27,3 min zt w przypadku poniesienia wydatkédw na minimalnym poziomie do 35,5 min zt w przypadku
poniesienia wydatkéw na poziomie maksymalnym.
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Informacja o realizacji ww. projektu zostata upubliczniona przez Spotke raportem biezagcym nr 2/2021
w dniu 19 stycznia 2021 roku.

Wiecej informacji o realizacji tego projektu zawarto w punkcie 1V.6.C.
B. Objecie akcji serii G w ramach Programu Motywacyjnego Il

W dniu 19 lutego 2021 roku Spodtka otrzymata oswiadczenia o objeciu akcji wyemitowanych
w ramach Programu Motywacyjnego Il na lata 2018 — 2020, realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
z dnia 7 listopada 2017 roku, zmienionego nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 3 pazdziernika 2018 roku (,,Program Motywacyjny Ill”), o ktédrym Spdtka
informowata w raportach biezgcych nr 48/2017 z dnia 7 listopada 2017 roku oraz nr 25/2018 z dnia
3 pazdziernika 2018 roku, jak rowniez w raportach okresowych.

Zgodnie z otrzymanymi o$wiadczeniami, osoby uprawnione (,,Uprawnieni”) w ramach Programu
Motywacyjnego |l objety tgcznie 97 180 akcji serii G wyemitowanych w zamian za 97 180 imiennych,
niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii D (,Akcje Motywacyjne”). Wszystkie Akcje
Motywacyjne sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec¢
groszy), a ich emisja odbywac sie bedzie w formie zdematerializowanej w oparciu o art. 7 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, tj. prawa ptynace z Akcji Motywacyjnych powstang w chwili
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych.

Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 41,60 zt, co oznacza, ze z tytutu wptat za objecie Akcji
Motywacyjnych przez Uprawnionych wptyneto do Spoétki 4 042 688,00 zt powodujgc wzrost kapitatéw
wtasnych Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, objetych zostato 94,17% akcji serii G w wyniku realizacji praw z 97 180
warrantéw subskrypcyjnych serii D z tacznie 103 196 warrantéw tej serii przyznanych przez Rade
Nadzorczg Uprawnionym, o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym 15/2019. Pozostate 5,83%
czyli 6 016 sztuk akcji serii G moze zosta¢ objetych przez Uprawnionych w nastepnym terminie
wyznaczonym na ich objecie, ktéry zostanie ogtoszony zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego
Il przez Zarzad Spotki nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

W momencie zapisania Akcji Motywacyjnych na rachunkach papieréw wartosciowych Uprawnionych
zmianie ulegta wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spéfki, ktéry wynosi 1 557 667,30 zt (stownie: jeden
milion, pieéset piecdziesigt siedem tysiecy szesc¢set szescdziesigt siedem ztotych trzydziesci groszy)
i dzieli sie na 15 576 673 akcje zwykte na okaziciela w tym:

— 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
— 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
— 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
— 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
— 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

— 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
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Wobec powyiszego zmianie ulegta rowniez ilo$¢ gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
215479493 na 15576 673.

Stosownie do postanowier Programu Motywacyjnego, Spotka wystgpita z wnioskami do Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
o rejestracje Akcji Motywacyjnych oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Na powyzszg okolicznos¢ Spotka opublikowata raport biezgcy nr 4/2021 w dniu 19 lutego 2021 roku
oraz 12/2021 w dniu 25 marca 2021 roku.

W dniu 16 marca 2021 roku zostato wydane Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) nr 449/2021, zgodnie z ktérym postanowiono zarejestrowa¢ w KDPW
97.180 (dziewiecdziesigt siedem tysiecy sto osiemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii G spéfki
ALUMETAL S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Motywacyjne”),
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 listopada 2017 roku nastepnie zmienionej
Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 pazdziernika 2018 roku oraz
oznaczy¢ je kodem PLALMTL00023, pod warunkiem podjecia przez spoétke prowadzacg rynek
regulowany - GPW decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLALMTL00023.

Na podstawie Uchwaty Nr 307/2021 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
wprowadzono z dniem 25 marca 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 97 180 akcji
zwyktych na okaziciela serii G.

C. Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii F uprawniajacych do objecia akcji Spotki
w ramach realizacji Programu Motywacyjnego Ill na lata 2018 — 2020

W dniu 24 marca 2021 roku Spdtka otrzymata oswiadczenia o objeciu przez Osoby Uprawnione 51 598
imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii F (,Warranty”) uprawniajacych do objecia
takiej samej ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii | (,Akcje Motywacyjne”).

Objecie Warrantow byto wynikiem spefnienia warunku dotyczgcego osiggniecia przez wskaznik zwrotu
z akcji Spotki w roku 2020 poziomu o 5 punktéw procentowych wyzszego od dynamiki zmian indeksu
WIG w 2020, co zostato potwierdzone przez Rade Nadzorczg Spotki.

Warranty zostaty wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego Ill na lata 2018 — 2020,
realizowanego w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 listopada 2017 roku, zmienionego nastepnie
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 pazdziernika 2018 roku
(,Program Motywacyjny IlI”), o ktdrym Spétka informowata w raportach biezacych nr 48/2017 z dnia
7 listopada 2017 roku oraz nr 25/2018 z dnia 3 pazdziernika 2018 roku, jak réwniez w raportach
okresowych.

Zgodnie z otrzymanymi oSwiadczeniami, Cztonkowie Zarzadu Spotki objeli tgcznie 25 799 Warrantow,
a menedzerowie, pracownicy i wspétpracownicy spétek Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. 25 799
Warrantéw. Warranty zostaty objete nieodptatnie, a emisja przeprowadzona zostata w formie
zdematerializowanej tj. prawa ptyngce z Warrantdw powstang w chwili zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych.
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Prawo do objecia Akcji Motywacyjnych bedzie mogto by¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione nie
wczesniej niz od dnia 1 lipca 2022 roku i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Na powyzszg okoliczno$é Spdtka opublikowata raport biezgcy nr 11/2021 z dnia 24 marca 2021 roku.
D. Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu

W dniu 5 maja 2021 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (,,S3d”) na podstawie postanowienia Sgdu z dnia 30 kwietnia 2021 roku,
zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego Spotki oraz zwigzang z tym zmiane Statutu Spétki.

Rejestracja zmiany kapitatu zaktadowego nastgpita w zwigzku z wydaniem 97 180 akcji zwyktych na
okaziciela serii G, o ktérym Spoétka informowata raportem biezgcym nr 12/2021 oraz podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w dniu wydania akcji, co nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 listopada 2017 roku, zmienionej nastepnie uchwatg nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 paZdziernika 2018 roku, dotyczacej
programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Alumetal na lata 2018-2020 (,,Program
Motywacyjny lll”) w zwigzku z wyemitowaniem przez Spétke 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.557.667,30 zt (stownie: jeden milion piecset
piecdziesigt siedem tysiecy szeséset szesédziesigt siedem ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na
dajace 15.576.673 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki 15.576.673 akcje zwykte na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
o 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

e 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

O powyzszym Spédtka poinformowata rynek publikujgc raport biezgcy nr 24/2021 z dnia 26 maja 2021

roku.

E. Zmiana banku finansujgcego Grupe Alumetal

W marcu 2021 roku skandynawski bank DNB ogtosit, iz w pierwszej potowie 2022 roku likwiduje swoja
dziatalno$¢ w Polsce. W konsekwencji tej informacji Spdtka niezwtocznie rozpoczeta negocjacje
z potencjalnymi nowymi parterami bankowymi. W efekcie przeprowadzonych w kwietniu i maju br.
negocjacji, w czerwcu 2021 roku podpisano nowa umowe kredytowgq krétkoterminowa dla wszystkich
spotek Grupy Alumetal z Credit Agricole Bank Polska S.A. z fgcznymi limitem w wysokosci 40 min zt
w celu sptaty do 30 czerwca 2021 roku kredytu krotkoterminowego w DNB Bank Polska w analogicznej
wysokosci, co zostato zrealizowane.
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F. Zwiekszenie limitéow kredytowych w ING Bank Slaski S.A. i Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

Wskutek wystgpienia bardzo duzego wzrostu zapotrzebowania na majgtek obrotowy netto
w | pétroczu 2021 roku oraz w efekcie przeprowadzonych w marcu i kwietniu biezgcego roku
negocjacji, zdecydowano o zwiekszeniu limitéw uméw o krétkoterminowy kredyt bankowy dla spétek
Grupy Alumetal w ING Bank Slgski S.A. oraz w Banku Handlowym w Warszawie S.A. w fgcznej wysokosci
20 min zt. W konsekwencji w kwietniu 2021 roku podpisano aneks do umowy zwiekszajgcy wartosé
umowy kredytowej z 36 min zt do 46 mlin zt z ING Bank Slaski S.A. oraz w maju 2021 roku podpisano
aneks do umowy zwiekszajgcy wartos¢ umowy kredytowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
240 min zt do 50 min zt.

G. Wyptata dywidendy za rok 2020

W oparciu o rekomendacje Zarzgdu Spétki z dnia 23 marca 2021 roku w sprawie wyptaty dywidendy
z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 w tgcznej kwocie 45.483.885,16 zt, czyli 2,92 zt na kazdg
akcje Spotki, na ktérg sktadata sie kwota 32.663.292,75 zt pochodzgca z zysku netto Spdtki za 2020 rok
oraz cze$¢ kapitatu rezerwowego Spotki zgodnie z art. 348 § 1 KSH oraz uzyskang pozytywna opinie
whniosku Zarzadu wydang przez Rade Nadzorczg w dniu 15 kwietnia 2021 roku, w dniu 19 maja 2021
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ws. wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki
zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Wypftata dywidendy nastgpita w dniu 28 czerwca 2021 roku.

Spétka poinformowata o dziataniach organéw Spétki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2020 raportami biezgcymi nr: 8/2021 z dnia 23 marca 2021 roku, 14/2021 z dnia 15
kwietnia 2021 roku, 15/2021 z dnia 22 kwietnia 2021 roku oraz 19/2021 i 20/2021 z dnia 19 maja 2021
roku.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

A. Przyjecie przez Spdtke polityki informacyjnej w zakresie publikacji wstepnych
okresowych wynikow finansowych oraz ich prezentacja za Il kwartat 2021 roku

W celu przyspieszenia mozliwosci zapoznania sie z osiggnietymi wynikami finansowymi, Spétka
wprowadzita zasade publikacji wstepnych wynikéw finansowych 20 dnia kalendarzowego (lub
pierwszego dnia roboczego nastepujacego po nim, jesli 20-ty to dzien wolny od pracy) miesigca
nastepnego po koncu kwartatu, z wyjgtkiem stycznia, kiedy to wstepne wyniki za IV kwartat
prezentowane bedg 30 dnia miesigca (lub pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po nim, jesli
30-ty to dzien wolny od pracy). Oznacza to, ze prezentowane wyniki wstepne bedg publikowane okoto
4 tygodnie wczesniej niz wyniki ostateczne w raporcie kwartalnym, a wyniki za IV kwartat okoto
6 tygodni wczesniej niz raport roczny. Zestaw informacji zawartych w publikowanych wynikach
wstepnych bedzie obejmowat co najmniej ilos¢ sprzedazy, przychody ze sprzedazy, EBITDA oraz
raportowany i znormalizowany zysk netto na poziomie skonsolidowanym.

W efekcie powyzszego oraz w zwigzku z przyjetymi Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW
2021, w tym w szczegdlnosci zasady 1.2., w dniu 20 lipca 2021 roku raportem biezgcym nr 26/2021
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Spétka opublikowata pierwszy raz wg powyzszych regut wybrany zakres najwazniejszych wstepnych
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Spotki za Il kwartat 2021 roku.

B. Informacja na temat stanu stosowania przez Spotke zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021

W dniu 20 lipca 2021 roku Spdtka opublikowata raport EBI nr 1/2021 dotyczacy informacji na temat
stanu stosowania przez Spétke zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2021 (dalej: Dobre Praktyki 2021). Spétka oswiadczyta, ze ze wszystkich 66 zasad stosuje 49, natomiast
nie stosuje 17. Szczegétowa informacja dotyczaca stosowania zasad wynikajgcych z Dobrych Praktyk
2021 zostata opublikowana przez Spotke na stronie internetowej w sekcji relacje inwestorskie/tad
korporacyjny/dobre praktyki.

C. Przedtuzenie umoéw kredytowych krotkoterminowych o kolejny rok

W dniu 26 lipca 2021 roku przedtuzono na kolejny rok umowe kredytowa krétkoterminowa z ING Bank
Slaski S.A. o réwnowartosci 46 min zt. Ponadto w dniu 2 sierpnia 2021 roku przedtuzono o rok umowe
kredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. nie zmieniajac kwoty limitu kredytowego
o rownowartosci 54 min zt. W tym samym miesigcu podpisano réwniez aneks do krotkoterminowe;j
umowy kredytowej Alumetal Group Hungary Kft. z Citibank Europe Hungarian Branch Office
przedtuzajacy wspodtprace o kolejny rok w dotychczasowej kwocie o réwnowartosci 1,850 min EUR.

D. Otrzymanie i sprzedaz swiadectw efektywnosci energetycznej przez spotke
zalezng ALUMETAL Poland sp. z 0. o

W zwigzku z realizacja w ostatnich latach przez spétke zalezng ALUMETAL Poland sp. z o.o.
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktére spetnity wymagania ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci
energetycznej (ustawa wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/27/UE z dnia 25
pazdziernika 2012 r. w sprawie efektywnosci energetycznej) w postaci m.in. pozytywnego wyniku
audytu efektywnosci energetycznej dla poszczegdlnych przeprowadzonych inwestycji, spotka zalezna
otrzymata korzy$¢ w postaci praw majagtkowych wynikajagcych ze sSwiadectw efektywnosci
energetycznej, tzw. biatych certyfikatéw (aby uzyska¢ prawa majgtkowe wynikajace z biatych
certyfikatéw, nalezy zaoszczedzi¢ energie w ilosci co najmniej 10 toe/rok, gdzie 1 toe to rownowartosc
11,63 MWh) o wartosci 7 659 tys. zt. Uzyskany efekt z otrzymania Swiadectw jest rozliczany
w rachunku wynikéw w czasie w pozostatych przychodach operacyjnych proporcjonalnie do okresu
amortyzacji urzadzen objetych energooszczedng inwestycja.

W efekcie sprzedazy wszystkich wspomnianych swiadectw efektywnosci energetycznej ALUMETAL
Poland sp. z 0. 0 otrzymata tgcznie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wptywy w wysokosci
7 759 tys. zt, przy czym 605 tys. zt z tej kwoty uzyskata w IV kwartale 2020 roku, 1 876 tys. zt w | pétroczu
2021 roku, a 5 278 tys. zt w lipcu 2021 roku.

E. Zwiekszenie budzetu na realizacje projektu Rozbudowa wydziatu
automatycznego przetwarzania surowcow zfomowych

W dniu 4 sierpnia 2021 roku Zarzad Spoétki opublikowat raport biezacy nr 27/2021, w ktorym
poinformowat o zatwierdzeniu tego samego dnia przez Rade Nadzorczg Spoétki zwiekszenia wydatkow
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inwestycyjnych na realizacje projektu Rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania surowcéw
ztomowych w Nowej Soli przez spdtke zalezng ALUMETAL Poland sp. z 0.0. 0 kwote 13 min zt (stownie:
trzynascie miliondw ztotych) netto. Zgodnie z trescig raportu, tgczna kwota budzetu na realizacje
projektu wynosi 91 min zt (stownie: dziewiecdziesigt jeden miliondw ztotych) netto, a powodem
zwiekszenia wydatkéw inwestycyjnych jest istotny wzrost rynkowych cen ustug i materiatéw
budowlanych, czesci maszyn i urzadzen oraz poszerzenie zakresu projektu.

Spétka wskazata réwniez, ze dodatkowa kwota wydatkdw inwestycyjnych to wydatki kwalifikujgce sie
do udzielenia wsparcia na realizacje w/w przedsiewziecia w formie zwolnienia z podatku dochodowego
od o0séb prawnych w wysokosci do 35% kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych w ramach
programu Polska Strefa Inwestycji. Jednoczesnie Spotka podkreslita, ze dotychczasowy harmonogram
realizacji przedsiewziecia pozostaje bez zmian, tj. zasadnicza faza inwestycji bedzie realizowana
w latach 2021-2022 i finansowana ze Srodkéw wtasnych spétki zaleznej.

Przedmiotowy projekt zaktada rozbudowe zdolnosci produkcyjnych zaktadu w Nowej Soli w zakresie
automatycznego przygotowywania surowcow ztomowych, a jego celem jest zwiekszenie efektywnosci
operacyjnej Grupy Alumetal, o czym Spédtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 2/2021 z dnia 19
stycznia 2021 roku.

5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

A. Modernizacja Zaktadu w Ketach

W | pétroczu 2021 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z finalizacjg projektu wyniosty 6,2 min zt,
a narastajgco od poczatku inwestycji 67,1 min zt. W Il pétroczu 2021 roku zostanie wydana ostatnia
czes¢ wydatkéw inwestycyjnych w kwocie okoto 1 min zt, wykonanie tych prac bedzie oznaczato
zakonczenie realizacji projektu modernizacji zaktadu w Ketach, ktdra zakonczyta sie pozytywnymi
efektami w postaci zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej zaktadu, zmniejszenia jednostkowego kosztu
wytworzenia (m.in. poprzez zmniejszenie pracochtonnosci i energochfonnosci proceséw
produkcyjnych) oraz poprawy warunkéw bezpieczenstwa i higieny pracy.

B. Projekt przetworzenia odpaddw poprodukcyjnych powstatych w procesie produkcji
aluminiowych stopdw odlewniczych

W kwietniu 2020 roku T+S sp. z 0.0. wystgpita do NCBiR o przedtuzenie projektu o 5 miesiecy
z powodu pandemii koronawirusa. Zawnioskowano takze o konkretne zmiany w projekcie (zmiana
w sktadzie kadry naukowej i aktualizacja listy 0séb zatrudnionych). Propozycje tych zmian zostaty przez
NCBIiR zaakceptowane.

W czerwcu 2020 roku uruchomiono procedury formalno-prawne zwigzane z Il etapem badan.
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W marcu 2021 roku T+S sp. z 0.0. wystosowata do NCBiR pisma o wyrazenie zgody na udzielenie
zamowienia podmiotowi powigzanemu, a takze na zmiany w zakresie budzetu projektu. Propozycje
zmian zostaty zaakceptowane w kwietniu 2021 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania T+S sp. z o0.0. otrzymata dofinansowanie
z NCBIR na podstawie ztozonych wnioskdw o ptatnosé na kwote 414 tys. zt tgcznie, przy czym 272 tys.
zt w 2020 roku, 71 tys. zt w | pdtroczu 2021 roku, a kolejne 71 tys. zt w lipcu 2021 roku.

C. Rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania surowcow ztomowych

Wsrdd najwazniejszych zdarzen zwigzanych z realizacjg projektu przez spétke zalezng ALUMETAL
Poland sp. z 0.0. nalezy wymieni¢:

e styczen 2021 - otrzymanie z KSSSE decyzji o wsparciu w ramach programu Polska Strefa
Inwestycji,

e |uty 2021 — podpisanie umowy na prace projektowe rozbudowy zakfadu,
e marzec 2021:
— zakup nieruchomosci lesnej od Skarbu Panstwa,

— uzyskanie zgody na wycinke drzewostanu z ww. nieruchomosci na potrzeby budowy
zaktadu,

— uzyskanie decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych,

e czerwiec 2021 - zakonczenie opracowania raportu archeologicznego zezwalajgcego na
prowadzenie prac budowlanych oraz podpisanie umowy na zakup najistotniejszych urzadzen
linii technologicznej, w tym separatoréw i przenosnikow,

e lipiec 2021 - ztozenie wniosku o wydanie pozwolenia na budowe,
e sierpien 2021 — aktualizacja budzetu przedsiewziecia (o czym mowa szerzej w punkcie 1V.4.E.).

W | potroczu 2021 wydatki inwestycyjne wyniosty 12,4 min PLN, a narastajgco na dzien bilansowy
19,3 min PLN.

7. Zarzadzanie kadrami

A. Polityka rekrutacji

Celem polityki personalnej jest zadbanie o wyszkolong i kompetentng kadre, tworzenie aktywnego
i wspotpracujgcego zespotu, realizujgcego przyjetg strategie Spotki. Doktada sie wszelkich staran, aby
polityka personalna opierata sie na poszanowaniu prawa, etyki i wzajemnego szacunku.

Praca w nowoczesnej organizacji biznesowej irdznorodnym, wielopokoleniowym Srodowisku
dostarcza Grupie Alumetal ambitnych wyzwan oraz daje mozliwosé realizowania licznych projektéw
i zadan w obszarze zarzadzania ludZmi. Dziat Personalny spetnia kilka funkcji: rekrutuje, zatrudnia,
rozwija, dba o polityke wynagrodzen, troszczy sie o relacje spoteczne oraz wizerunek marki Alumetal
jako pracodawcy. Zacheca kadre menedzerskg do aktywnej troski o rozwdj pracownikéw. Poprzez
te dziatania wspieramy ksztattowanie nowoczesnej kultury organizacyjnej oraz umacnianie
zaangazowania pracownikow.

30



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za | potrocze roku obrotowego 2021

B. Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2021 roku w Grupie Alumetal wynidst 630 oséb. W | pétroczu
2021 roku w Grupie Alumetal nastapit wzrost zatrudnienia o 6% liczac rok do roku.

Zatrudnienie wg spoétek (ilo$¢ pracownikow)
Spotka 30 czerwca 2021 r. | 30 czerwca 2020r.
ALUMETALS.A. 57 54
ALUMETAL Poland sp. z o.0. 450* 420
T+S sp. z 0.0. 16** 13**
ALUMETAL Group Hungary Kft. 107*** 107%**
Razem 630 594

* w tym 30 czerwca 2021 roku 9 pracownikdw tymczasowych

** Zespot T+S liczyt 30 czerwca 2021 roku 16 oséb, ale przeliczato sie to na 9,26 etatéw, z tego 8 osdb zatrudnionych
jednoczesnie na czes¢ etatu w Alumetal S.A. lub w Alumetal Poland sp. z 0.0. (30 czerwca 2020 roku liczyt 13 os6b, ale
7,34 etatdw, z tego 5 0s6b zatrudnionych jednoczesnie na czes¢ etatu w Alumetal S.A. lub w Alumetal Poland sp. z 0.0.)
*** w tym 30 czerwca 2021 roku 1 pracownik tymczasowy, a 30 czerwca 2020 roku 3 pracownikéw tymczasowych

Zatrudnienie wg charakteru pracy (ilos¢ pracownikéw)

30 czerwca 2020 .

Pracownicy fizyczni/umystowi 30 czerwca 2021 r.

Pracownicy fizyczni 486 459
Pracownicy umystowi 144 135
Pracownicy ogétem 630 594

C. Rozwdj i szkolenia

Kolejnym obszarem odpowiedzialnosci Spétki za rozwéj swoich pracownikéw sg szkolenia. Celem
polityki szkoleniowej w Grupie Alumetal jest utrzymanie i doskonalenie kapitatu ludzkiego
w szczegblnosci poprzez:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprzez udziat w szkoleniach, konferencjach

branzowych specjalistow,

rozwdj kompetencji pracownikéw poprzez organizacje szkolen i innych aktywnosci

wspierajagcych rozwdj, ze szczegdlnym uwzglednieniem umiejetnosci menedzerskich,

interpersonalnych, zarzagdzania zmiang i projektami.

8. Jakosé, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakos¢

Utrzymanie wysokiej jakosci i powtarzalnosci produkowanych stopédw odlewniczych oraz zapraw jest
podstawowym celem we wszystkich zaktadach Grupy Alumetal. Z kazdym rokiem rosng wymagania
jakosciowe klientow branzy motoryzacyjnej, do ktérej Grupa Alumetal dostarcza wiekszo$¢ swojej
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produkcji. Coraz wieksze wymagania stawiajg tez odbiorcy dla produkcji zapraw i rozdrabniaczy ziarna.
To determinuje koniecznos$é ciggtego doskonalenia i poprawy szeroko pojetej jakosci.

Potwierdzeniem tej jakosci byty pozytywne wyniki audytdw nadzoru na zgodnos¢ ze specyfikacjg IATF
16949 przeprowadzonych przez auditoréw TUV Rheinland w trzech zaktadach produkcyjnych
ALUMETAL Poland sp. z o.0. (w Ketach, Gorzycach i Nowej Soli) oraz w ALUMETAL S.A. jako spodtce
zarzadzajgcej i wspomagajacej.

B. Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o srodowisko naturalne jest jednym z podstawowych elementédw polityki prowadzenia
dziatalnos$ci w Grupie Alumetal i nie jest to tylko wynikiem wymagan prawnych. W przewazajacej czesci
surowcami do produkcji stopéw odlewniczych sg odpady aluminium poddawane profesjonalnym
procesom odzysku i recyklingu. W ten sposdb zaktady przedsiebiorstwa pozytywnie oddziatujg na
srodowisko naturalne. Grupa Alumetal caty czas utrzymuje certyfikowany system Zarzgdzania
Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001:2015, co stanowi podstawe do ciggtego doskonalenia,
zwiekszania efektywnosci ekologicznej, dazenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, dalszej poprawy
oddziatywania zaktaddw na $rodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom.

W | pétroczu 2021 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie z obowigzkdw ustawowych
dotyczacych raportowania Srodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty za korzystanie ze
Srodowiska. Ponadto zaktady Grupy Alumetal zostaty poddane obowigzkowemu audytowi
weryfikacyjnemu dedykowanemu dla zaktadéw prowadzacych przetwarzanie odpadéw
opakowaniowych oraz wystawiajgcych dokumenty DPO, DPR, EDPO, EDPR zgodnie z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Wspomniany audyt zakoriczyt sie wynikiem pozytywnym. Zostat
rowniez spetniony obowigzek zwigzany z prowadzeniem gospodarki odpadami w rejestrze BDO (rejestr
podmiotéw wprowadzajgcych produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami).

C. BHP

Grupa Alumetal dziata w oparciu o zasady systemu Zarzadzania wg normy BS OHSAS 18001:2007.
Obecnie trwajg réwniez prace zwigzane dostosowaniem do nowej normy ISO 45001:2018.
W | kwartale 2021 roku przygotowano i ztozono terminowo do Gtéwnego Urzedu Statystycznego
sprawozdanie o warunkach pracy. Wykonano takie szczegdtowag analize stanu bezpieczenstwa
w zaktadach Grupy Alumetal, na podstawie ktérej opracowano propozycje dziatan majgcych na celu
zapobieganie zagrozeniom zycia i zdrowia pracownikdw oraz poprawe warunkdéw pracy.

Dziatania zwigzane z bezpieczerstwem sg priorytetem i widoczne sg w wielu obszarach (technicznych,
organizacyjnych i ludzkich). W celu statego poprawiania warunkéw pracy prowadzone sg dziatania
polegajace na nadzorze stanu bezpieczenstwa z wykorzystaniem narzedzi raportowania oraz
planowania dziatan. W tym celu takze wprowadzono ogdlnodostepny kalendarz aktywnosci
w zakresie bezpieczenstwa i ochrony srodowiska. Kontynuowane s takze dziatania majgce na celu
uwrazliwienie pracownikdw na zagadnienia zwigzane z bezpieczernstwem poprzez zwiekszenie nacisku
na przeprowadzanie codziennych szkolen w zakresie bezpieczenstwa.

W zwigzku z trzecig falg koronawirusa w Grupie Alumetal zostaty utrzymane skutecznie wdrozone
procedury i rozwigzania antypandemiczne ($rodki higieny i ochronne, rotacja zespotéw, ograniczenie
kontaktéw zewnetrznych i wewnetrznych, praca zdalna) w celu zabezpieczenia pracownikéw przed
zakazeniem i zapewnieniem ciggtosci proceséw produkcyjnych, logistycznych i administracyjnych.
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9. Kredyty, pozyczki i inne umowy finansowe

A. Kredyty bankowe

Udostepniony Waluta limitu ) B Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Termin zapadalnosci

limit & .
w PLN 30 czerwca 2021 w PLN 31 grudnia 2020

Limit tgczny dla kilku spétek grupy w banku ING Bank $laski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) +

@ w
marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza 46000 PLN 19.09.2021 35184 24715
Limit tgczny dla kilku spdtek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + marza,

) &) ) _
EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza 40000 PLN 30.06.2021 22589
Limit dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M 50000 @ PLN W 06.08.2021 © 48193 30991
(USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza o
Limit dla kilku spétek grupy w Credit Agricole Bank Polska S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) +

) 6} ) _
marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza 40000 PLN 30.06.2022 38 588
Limit dla Alumetal Group Hungary Kft. w Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentowany
wg, EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza 1850 EURW® 13.08.2021 7033 4113

Czes¢ krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal S.A.
przez bank ING Bank $laski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na 10000 @ EUR 14.10.2022 9 060 16 862
finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech***

Razem czes¢ krétkoterminowa 138 058 99 270

Czes¢ dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal S.A.
przez ING Bank $Slaski S.A. w kwocie 10 min EUR, oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1 M + marza 10000 @ EUR 14.10.2022 2929 -
przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech***

Razem 140 987 99 270

) Waluta oznacza wytgcznie walute limitu, moze zatem réznic¢ sie od waluty kredytu

2 W ramach umowy kredytowej udostepniony limit jest zwiekszony formalnie o 4,6 min zt do kwoty 50,6 min zt jako mechanizm zabezpieczajqcy Bank przed zmiang kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed wystgpieniem
zadtuzenia wymagalnego i przeterminowanego; w dniu 22 lipca 2021 zostat podpisany aneks wydtuzajqcy okres waznosci umowy do dnia 19 wrzesnia 2022 roku w niezmienionej kwocie

B tgczny limit dla czesci krétko i dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR

@ W ramach udostepnionych limitow kredytowych w ING Bank Slgski S.A. i Credit Agricole Bank Polska S.A. (a wczesniej w DNB Bank Polska S.A.) spétki Grupy Alumetal majg prawo uruchamiac akredytywy i gwarancje
na rzecz dostawcow oraz innych beneficjentéw, co automatycznie zmniejsza o analogiczne kwoty mozliwosc zaciggniecia kredytu w rachunku biezqgcym,; gwarancje wystawione przez banki w ramach dostepnych
limitéw kredytowych na rzecz kontrahentdw oraz innych instytucji niefinansowych w ramach dziatalnosci spotek z Grupy stanowity kwote 3,8 min zt na 30 czerwca 2021 roku oraz 13,8 min zt na 31 grudnia 2020 roku

8) W czerwcu 2021 roku zostat uruchomiony limit kredytowy dla wszystkich spétek Grupy Alumetal w Credit Agricole Bank Polska S.A. o tgcznej wysokosci 40 min zt w celu zastgpienia kredytu w DNB Bank Polska S.A.,
ktdry zostat catkowicie sptacony do dnia 30 czerwca 2021 roku

® W dniu 2 sierpnia 2021 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wydtuzajqcy okres waznosci umowy do dnia 5 sierpnia 2022 roku w niezmienionej kwocie.

) W dniu 9 sierpnia 2021 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wydtuzajgcy okres waznosci umowy do dnia 11 sierpnia 2022 roku w niezmienionej kwocie.
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B. Udzielone pozyczki

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku udzielono pozyczki dtugoterminowej pomiedzy ALUMETAL S.A. a
spotkg zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft. w celu czesciowego sfinansowania budowy zakfadu
produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR z terminem sptaty 14 pazdziernika 2022 roku.
Wartos$¢ pozyczki na dziert 30 czerwca 2021 roku wynosita 2 652 tys. EUR.

C. Inne umowy finansowe

Wsrdd innych istotnych uméw finansowych nalezy wymieni¢:

. Umowa z dnia 15 wrzesnia 2014 roku o factoring petny z Bankiem UniCredit
Luxembourg S.A. na naleznosciach w EUR od jednego z klientow z Grupy Alumetal,
w ryzyko klienta bez regresu w strone Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skala
wspotpracy z klientem). Na dzien 31 grudnia 2020 roku factoring petny wynikajgcy
z przedmiotowej umowy nie byt realizowany, a na dzied 30 czerwca 2020 roku jego
wykorzystanie wynosi 3,7 min EUR.

° Umowa o wspotpracy z dnia 28 czerwca 2011 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dotyczgca wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie nabywania przez Bank, na podstawie odrebnych umodw,
wierzytelnosci handlowych wzgledem ALUMETAL Poland sp. z o.0. przystugujacych jej
kontrahentom z facznym limitem 7 min zt (factoring petny dla dostawcéw realizowany
na ich koszt).

° ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata od rzadu wegierskiego wigzacg oferte
i jg zaakceptowata na dotacje gotdwkowa dla tego przedsiewziecia, a umowa wsparcia zawarta
w tym zakresie weszta ostatecznie formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016 roku. Wysokos¢ catej
wyptaconej w ramach tej umowy w ratach w latach 2016-2019 dotacji wyniosta 1 480 211 000
HUF (réownowarto$¢ 20 506 557,31 zt). Okres monitoringu realizacji zobowigzan przez Alumetal
Group Hunagry Kft. wynikajgcych z umowy o dotacje trwa do roku 2026 wtgcznie.

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania
pozabilansowe, postepowania sgdowe

A. Istotne postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka zalezna ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 4 lutego 2020 roku pozew
o zasadzenie od wegierskiej firmy EON zaptaty odszkodowania w wysokosci 133 038 324 HUF
(réwnowartos¢ okoto 1,66 min zt) wraz z odsetkami. Postepowanie sgdowe dotyczy nieotrzymania
zwrotu opfaty przytagczeniowej od przedsiebiorstwa NKM (wczesniej Egaz — Degaz). W toku
postepowania sgdowego prowadzonego w pierwszej instancji, w dniu 20 maja 2021 roku zapadt
niekorzystny wyrok dla ALUMETAL Group Hungary Kft. od ktérego w dniu
4 czerwca 2021 roku spdtka ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta apelacje. Na dzien
7 pazdziernika 2021 roku zostata wyznaczona pierwsza rozprawa w postepowaniu odwotawczym
prowadzonym przez sad drugiej instancji.

Poza powyzszym postepowaniem sgdowym Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty w
innych istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dziert 30 czerwca 2021 roku.
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B. Poreczenia kredytu lub pozyczki, udzielenie gwarancji

ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL Poland sp. z 0.0. udzielity poreczen i gwarancji zobowigzan handlowych
ALUMETAL Group Hungary Kft. na rzecz dostawcow wegierskiej spotki. taczna wartosé tych poreczen
stanowita na dzien 30 czerwca 2021 roku rownowarto$¢ 985 tys. zt (na dzierh 31 grudnia 2020 roku
wyniosta 2 569 tys. z1).

C. Pozostate zobowiqgzania warunkowe

Poza powyzszymi zobowigzaniami warunkowymi, na dzient 30 czerwca 2021 roku Spétka lub jednostki
od niej zalezne nie posiadajg innych zobowigzan warunkowych o istotnej wartosci.

11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg obszary ryzyka opisane ponizej:

A. Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych
stuzagcych do finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej tj. kredytow krétko
i dtugoterminowych, ustug factoringowych na naleznosciach wtasnych oraz lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sg oparte o zmienng stope procentowg bazujgcg na stawce WIBOR
(PLN), EURIBOR (ewentualnie LIBOR EUR) oraz niewielkim zakresie BUBOR (HUF) i LIBOR USD.

Grupa nie dokonuje transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, poniewaz instrumenty
z ktérych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter krétkoterminowy. Natomiast
w przypadku kredytéw dtugoterminowych, instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
opierajg sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej sytuacji rynkowej
w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania z tych instrumentéw, dlatego réwniez w tym
obszarze nie byty one stosowane.

B. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych z biezacy
dziatalnos$cig. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spotki Grupy sprzedazy i zakupdw
w walutach innych niz jej waluta wyceny. W Grupie Alumetal wystepuje w szerokim zakresie zjawisko
hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe w walutach obcych w duzej mierze zréwnowazone
sg transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie nieréwnowagi pomiedzy tymi zjawiskami
generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko walutowe.

Grupa stale monitoruje wtasng pozycje walutowg w EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/HUF i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajgcych za pomoca
zaakceptowanych typow instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg prawie wytgcznie
transakcje typu forward, a jedynie w przypadkach okresdw bardzo duzej zmiennosci kurséw walutowych
Grupa korzysta ze strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej elastycznego niz podstawowe transakcje
forward.

Realizowana strategia zabezpieczenn uwzglednia rowniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu
naturalnego tzn. fakt, iz Grupa wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe oraz fakt,
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iz duza czes$¢ zakupdw i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan kursu EUR/PLN.
Wszystko to powoduje, iz ryzyko walutowe w Grupie Alumetal, zwtaszcza w Srednim i dtugim okresie,
jest mocno ograniczone.

Podstawowg zasadg Grupy stosowang przy korzystaniu z instrumentéw pochodnych jest
niedokonywanie transakcji spekulacyjnych. Zawierane transakcje pochodne stuzg tylko i wyfacznie
ograniczeniu ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci operacyjnej oraz stabilizowaniu wynikdw finansowych.

C. Ryzyko cen towaréw

Ceny sprzedazy wyrobdéw w sposéb bezposredni lub posredni skorelowane sg z notowaniami metali na
Londynskiej Gietdzie Metali. Notowaniami, ktére majg zdecydowanie najwiekszy wptyw sg notowania
aluminium czystego (LME HG) i stopdw aluminium (LME AA), natomiast kilka innych metali jak np. nikiel
czy miedZ majg juz znacznie mniejsze znaczenie. Rosja zdecydowata sie wprowadzi¢ cta eksportowe na
metale, w tym np. aluminium pierwotne, nikiel, krzem od sierpnia do korica grudnia biezgcego roku,
z opcja przedtuzenia na kolejny rok. Cta eksportowe z Rosji mogg spowodowac presje cenowg (wzrost
cen na LME i/lub wzrost premii) i trudnosci w dostepnosci tych metali. Korelacja tych notowan z cenami
wyrobdéw Grupy Alumetal, mimo tego, ze stosunkowo silna, nie jest jednak petna, zwtaszcza w krotkim
okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz ceny zakupu
surowcow ktére stanowig 85-90% kosztéw wytworzenia, réwniez skorelowane sg z notowaniami na
LME, zwtaszcza w dtugim okresie. Powoduje to, iz ryzyko zmiany notowan na Londynskiej Gietdzie Metali
stanowi ograniczone zagrozenie dla wynikéw finansowych. Z powyzszych powoddéw Grupa nie stosuje
instrumentéw zabezpieczajacych notowania surowcéw na LME.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentéw,
czesciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach.

Polityka Grupy w tym zakresie do 2015 roku polegata na biezgcej weryfikacji sytuacji finansowe;j
kontrahentow (na podstawie udostepnionych przez kontrahentdw danych finansowych
oraz informacji uzyskanych z wywiadowni gospodarczych, monitoringu tego standingu, statej analizie
terminowosci sptywu naleznosci opartej o duzg aktywnos¢ komaérki windykacyjnej, dziatajacej zgodnie
z funkcjonujacag w Grupie procedury).

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowg Spdtka podjeta decyzje o zmianie podejscia to zarzadzania
ryzykiem handlowym i w | pdfroczu 2016 roku zdecydowata o podpisaniu umowy ubezpieczenia
naleznosci. Weryfikacjg zostata objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjgtkiem
sprzedazy do trzech najwiekszych klientow Grupy Alumetal, a ubezpieczenie obowigzuje od
1 kwietnia 2016 roku. W kolejnych latach podejmowano decyzje o kontynuacji i rozwoju polityki
ubezpieczania naleznosci i w konsekwencji ryzyko kredytowe Spoétki zostato mocno ograniczone (Grupa
planuje w dalszym ciggu ubezpieczaé naleznosci w kolejnych latach). Nalezy jednak podkresli¢, iz zgodnie
z zasadami panujgcymi w tego typu umowach czes¢ kwoty naleznosci dla kazdego z klientéw nie podlega
ubezpieczeniu ze wzgledu na tzw. udziat witasny ubezpieczajgcego, a ponadto Zarzad Spoétki, w swietle
brzmienia umowy ubezpieczenia, ma prawo podjgé decyzje o sprzedazy powodujgcej wystepowanie
naleznosci od klientéw w kwocie wyzszej niz wysokos¢ przyznanego przez ubezpieczyciela limitu, nawet
jesli limit ubezpieczeniowy wynosi zero. Powyisze podejscie umozliwia intensywny rozwdj ilosciowy
i geograficzny sprzedazy Grupy bez istotnego zwiekszania ryzyka kredytowego. Fakt ubezpieczania
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wiekszosci naleznosci oraz stosunkowo szeroka i rozdrobniona paleta klientéw powoduja, iz ryzyko
kredytowe jest ograniczone.

E. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opdzinienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich ewentualnej utraty. Istotne jest réwniez
zapewnienie finansowania rozwoju, czyli wydatkéw inwestycyjnych oraz wzrostu zapotrzebowania
na kapitat obrotowy bedgcego skutkiem rosngcej w dtugim okresie sprzedazy. Takze wyrazny wzrost cen
w krétkim okresie moze spowodowac istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.
W powigzaniu jednoczesnie z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych mogtoby
to skutkowaé trudnosciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego.

Od lat jednak Grupa dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni
zabezpieczajgcymi potrzeby w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug kilku
bankdéw, w ktdrych zacigga kredyty krdétko jak i dtugoterminowe oraz korzysta z ustug factoringowych.
Instrumenty te, w potgczeniu z dobrymi wynikami Grupy powodujg, iz mimo intensywnego rozwoju
Grupy (skutkujgcego wysokimi naktadami inwestycyjnymi oraz najczesciej rosngcym zapotrzebowaniem
na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupe Kapitatowa nie
wystepuje.

12. Stanowisko Zarzadu ALUMETAL S.A. odnosnie prognoz wynikéw
finansowych Grupy

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2021.

13. Czynniki ryzyka mogace wpltyna¢ na wyniki Grupy Alumetal
w |l potroczu 2021 roku

W opinii Zarzagdu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktére moga wptywac na wyniki finansowe
Grupy w perspektywie |l pétrocza 2021 roku sa:

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy maja wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzagdéw, systemy podatkowe,
PKB, stopy bezrobocia, wysokos$¢ stép procentowych, kurs wymiany walut, stopien inflacji, poziom
wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos$¢ deficytéw budzetowych. Zmiany cen
rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy oraz
w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtdrnego sa
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogélne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach bedacych
kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego oraz ceny ztomu
aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Europie, w szczegdlnosci w Polsce,
Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal do korica 2021 roku. Sytuacja
geopolityczna takze moze mie¢ posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.
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B. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trenddéw
w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych warunkéw
gospodarczych, w tym od poziomu wydatkédw konsumentdw na samochody.

Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka zazwyczaj
obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2008 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy
w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od poftowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa
koniunktury. W Il potowie 2018 roku nastgpito odwrécenie tej tendencji, co wptyneto negatywnie na
wielko$¢ popytu oraz poziom marz producentéw wtdérnych aluminiowych stopéw odlewniczych. Na
dziatalno$¢ Grupy moze wptyngé zmniejszenie sie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe
(np. do Azji lub Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptynac sytuacja w poszczegdlnych koncernach
motoryzacyjnych oraz zaostrzajace sie regulacje dotyczgce emisji CO,.

Dodatkowym zagrozeniem dla przemystu motoryzacyjnego jest trwajgca pandemia koronawirusa, ktéra
miata istotny wptyw na poziom sprzedazy w 2020 roku oraz zaburzenia w tancuchach dostaw surowcéw
i komponentdw, co szczegdlnie odczuwalne jest w 2021 roku.

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcéw uzywanych do produkcji, a cenami sprzedazy wtornych
aluminiowych stopdow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopdw aluminiowych
(LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyzisza korelacja
w krétkim okresie moze podlegaé wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trenddw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym surowcem
wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa wykorzystuje
surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem metaliczny, nikiel
katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig najwiekszg sktadowa
kosztéw produkcji (85-90%).

Ceny wtdrnych aluminiowych stopdw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe Alumetal podlegajg znacznym fluktuacjom oraz sg
uzaleznione od szeregu czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Spétki, w tym od panujgcych ogdlnych
warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec i pétprodukty z tych metali na
rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztomdéw aluminiowych moze nie towarzyszyc
odpowiedni wzrost cen stopéw produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na
spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikéow finansowych Spétki w niedalekiej
przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce w przypadku spadku cen stopdw, ktéremu nie
towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomow aluminiowych.
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D. Ograniczenie dostepnosci surowcéw ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy Alumetal jest ztom
aluminiowy. Grupa Alumetal pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotéw prowadzacych obrét
ztomem aluminiowym, posrednikdw oraz producentéw produktéw z aluminium (jako odpad
poprodukcyjny).

Pomimo ze Grupa Alumetal korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczyé ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnosé i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych
poza kontrolg Spotki, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom ze strony
producentéw aluminium wtérnego, poziomu eksportu ztomoéw z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie
do Azji, roznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy warunkami pogodowymi
ograniczajgcymi zbidrke ztomdw. Zmniejszona dostepnos¢ ztomdw na rynku europejskim, zwiekszenie
poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne
moze spowodowacd spadek dostepnosci i/lub wzrost cen ztomu aluminiowego.

Zagrozeniem dla poziomu podazy surowcéw ztomowych w Polsce, Europie i na Swiecie jest rowniez
trwajgca pandemia koronawirusa, moggca utrudnia¢ sptyw ztomu poamortyzacyjnego do lokalnych
punktéw skupu. Dodatkowo podaz poprodukcyjnych surowcéw ztomowych jest skorelowana
z poziomem wielkosci produkcji przemystowej, co oznacza dodatkowe ryzyko w czasach pandemii.

E. Potencjalne wzrosty kosztow oraz ograniczenia w dostawach mediow do
zaktadow Grupy Alumetal oraz wzrost kosztéw ich nabycia

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mie¢ wzrosty cen mediéw (m.in. energii
elektrycznej lub paliw gazowych). Dodatkowym elementem mogg by¢ ograniczenia w dostawach
mediow, jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.

F. Wozrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtornego

Pojawienie sie nowych podmiotdw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdrnego, a takze ewentualne zwiekszenie
mocy produkcyjnych ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentéw Grupy Alumetal moga
powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg
Alumetal nie podejma dalszych wysitkdw zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju oraz nie beda
prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem obecnych oraz potencjalnych
dostawcow i klientdw Grupy Alumetal.

G. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Ryzykiem dla wynikéw finansowych Grupy Alumetal moze by¢ tez fakt, iz ALUMETAL Group Hungary Kft.
otrzymat dotacje gotéwkowa, a ALUMETAL Poland sp. z o0.0. korzysta z ulg w podatku dochodowym.
W przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac z koniecznoscig zwrotu tej pomocy
publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze byé istotnym obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikdéw jak i ptynnosci Grupy Alumetal. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.
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H. Ryzyko utrzymywania sie pandemii koronawirusa

Trwajgca wcigz na swiecie pandemia koronawirusa moze istotnie wptywac na sytuacje gospodarczg,
popyt ze strony przemystu motoryzacyjnego i w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j
ALUMETAL S.A.

Wsrdéd najwazniejszych ryzyk jakie zidentyfikowano w efekcie analizy sytuacji zwigzanej
z utrzymujacg sie pandemia nalezy wymienic:

— ryzyko przestojéw produkcyjnych wsréd klientow zwtaszcza w przemysle motoryzacyjnym
i ich wptyw na popyt na wyroby Grupy,

— ryzyko zakazenia pracownikéw wirusem COVID-19,

— ryzyko powrotu barier logistycznych lub administracyjnych w Europie w sferze zaopatrzenia
w surowce ztomowe i/lub sprzedazy stopdw aluminiowych,

— ryzyko okresowego zmniejszenia dostepnosci surowcéw ztomowych,

— ryzyko dostepnosci limitéw ubezpieczeniowych naleznosci dla klientéw Grupy oraz ryzyko
kredytowe (potencjalne problemy klientow z regulacjg zobowigzan).

Aktualnie sytuacja jest relatywnie stabilna, jednak nie sposdb przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen
i skwantyfikowaé precyzyjnie jego wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Grupy Alumetal w catym 2021
roku.

I. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A. jak rédwniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mieé tez
ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

A nieszka Elektronicznie podpisany Elektronicznie o )
gn Krzysztof podpisany preee Przemystaw  aeroncnipmipicn
Maria Drzyzdzyk Krzysztof Blasiak Pawel Grzybek
. - Data: 2021.08.16 09:20:32 H Data: 2021.08.16 Data: 2021.08.16
Drzyzdzyk +02'00' B*a Sia k 09:26:11 +02'00" Grzybek 09:06:40 +02'00'
Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Kety, dnia 16 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

w sprawie zgodnosci Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego ALUMETAL S.A.
i Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ALUMETAL S.A. za | pétrocze 2021 roku

My nizej podpisani oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz Srédroczne Skrécone
Sprawozdanie Finansowe ALUMETAL S.A. i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL S.A,, jak réwniez ich
wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za | pétrocze 2021 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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