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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
4fun Media Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej 4fun Media Spétka Akcyjna (,Grupa Kapitatowa”), dla ktdrej jednostkg dominujacg jest

4fun Media Spoétka Akcyjna (,Spdtka”, ., Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 2A,
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 r., ktdre po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 73 844 863,31 zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019r., ktére wykazuje strate netto w wysokosci
15 282 378,81 zt oraz catkowitg strate ogétem w wysokosci 15 282 378,81 zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r.
do dnia 31 grudnia 2019r.,, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 16 148 412,54 zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do
dnia 31 grudnia 2019r., ktéore wykazuje zmniejszenie stanu $rodkédw pienieznych
o kwote 5 083 608,91 zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem
Jednostke dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia
7 maja 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, z
pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych
wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétek z Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego wptywajace na
ocene kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na informacje ujete w nocie 4.14 oraz ryzyka ujete w nocie 3.4 skonsolidowanego
sprawozdania z dziatalnosci z Grupy kapitatowej dotyczgce oceny faktycznego oraz potencjalnego wptywu
epidemii COVID-19 na funkcjonowanie Grupy w kolejnych okresach. Zarzadu Jednostki dominujgcej ocenia,
iz skutki wystapienia epidemii bedg miaty istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
4fun Media S.A. z uwagi na prawdopodobne obnizenie poziomu sprzedazy w 2020 roku. Dodatkowo
wskazuje, iz catkowity wptyw epidemii na dziatalno$é Grupy nie jest mozliwy do oceny na dzien sporzadzenia
sprawozdania i w zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego ograniczenia dziatalnosci Grupy.
W nocie 1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wskazat, iz pomimo
identyfikacji negatywnych skutkow epidemii, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz spotek zaleznych. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko utraty wartosci aktywow niematerialnych
— wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowe dzied 31 grudnia
2019 r. wynosi 12 196 tys. zt, co stanowi 16,5 %
skonsolidowanej sumy bilansowej. W poréwnaniu
do roku ubiegtego wartos$¢ firmy ulegta zmniejszeniu
o kwote 12 357 tys. zt. Zmiana wartosci wynikata z

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

innymi:

= zweryfikowanie stosowanych zasad przyjetej
polityki rachunkowosci odnoszacych sie do
procesu wyceny wartosci firmy oraz
potwierdzenie  zgodnosci z  przyjetymi
przepisami MSR 36

dokonanych w badanym okresie odpiséw = ocena i weryfikacja przyjetych przez Zarzad
aktualizujgcych. zatozen do przeprowadzonych testow na
utrate wartosci firmy, w tym:

Zgodnie z  wymogami  Miedzynarodowego - ocene przygotowanego przez Zarzad
Standardu Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci Jednostki  modelu  zdyskontowanych
aktywow” (,MSR 36"”) kierownictwo Grupy przeptywoéw pienieznych oraz
Kapitatowe] testuje wartos¢ firmy pod katem utraty poprawnosci jego kalkulacji,

wartosci na kazdy dzien bilansowy lub czesciej, w - ocene racjonalnosci przysztych
przypadku gdy wystapig przestanki utraty wartosci. przeptywoéw pienieznych poprzez

Analizy przestanek dokonywane s3 poprzez
poréwnanie faktycznych wynikéw historycznych do
budzetédw, ocene sytuacji rynkowej jak réwniez

porownanie aktualnych wynikéw do
wczesniejszych prognoz oraz wykonania
budzetu,

oczekiwan co do jej przysztej tendencji. W celu - ocena racjonalnosci przyjetych przez
oszacowania utraty wartosci, wartos¢ firmy Zarzad kluczowanych zatozen
porédwnuje sie z wartoscig uzytkowa osrodkéw makroekonomicznych oraz stopy

wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktérych
wartosé firmy zostata przypisana, stosujagc model
oparty na  zdyskontowanych przeptywach
pienieznych.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci zwigzane
jest z koniecznos$cig przyjecia szeregu istotnych
zatozenn i dokonania osgdéw wynikajacych z
przyjetej strategii rozwoju  Grupy, planéw
finansowych i prognoz przeptywéw pienieznych na
kolejne lata oraz uwzgledniajac ewentualny wptyw
zmiana regulacyjnych oraz przewidywanej sytuacji
makroekonomicznej.

Zagadnienie to zostato okreslone jako kluczowe, ze
wzgledu na fakt, iz przygotowanie testow wymaga
przyjecia szeregu zatozen i istotnych osgdéw
kierownictwa Grupy oraz ze wzgledu na istotng
wartosci na koniec okresu poréwnywalnego.

dyskonta,
= sprawdzenie arytmetyczne wynikow testow
oraz  wynikajagcych z  nich  odpiséw
aktualizujacych,
= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy w
zakresie utraty wartosci.
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Zasady ujmowania i wyceny wartosci firmy zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczace rozpoznanej wartosci firmy i
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ujete zostaty
w nocie nr 11 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rozpoznanie i
sprzedazy

ujimowanie przychodow ze

Grupa kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy
za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku w kwocie
58 840 tys. zt. W poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego oznacza to spadek o 3,4 %.

Rozpoznanie przychodéw ze sprzedazy zostato
uznane za kluczowa sprawe badania z uwagi na fakt,
ze zastosowanie Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 15 ,Przychody z
uméw z klientami” (,MSSF 15”) jest ztozone i wigze
sie z wieloma istotnymi osgdami i szacunkami
dotyczacymi miedzy innymi identyfikacji
zobowigzan do wykonania $wiadczenl, ustalenia
jednostkowej ceny transakcyjnej, czy tez
identyfikacji istotnych praw.

Ujawnienie dotyczace przyjetej polityki
rachunkowosci w odniesieniu do rozpoznawania
i ujmowania przychodow ze sprzedazy zostato
zamieszczone we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ujawnienie dotyczgce przychodéw ze sprzedazy
zostato zamieszczone w notach 1-2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

innymi:

= oceny przyjetych polityk rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania i ujmowania
przychoddéw ze sprzedazy zgodnie z MSSF 15 i
zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz
szacunkow przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujace;j.

= zrozumienie dziatania procesow
rozpoznawania przychoddéw oraz identyfikacje
i ocene kluczowych mechanizméw kontrolnych
w tym zakresie;

= procedury analityczne, w tym analize
miesiecznych danych oraz trendéw dla
istotnych strumieni przychodowych;

= przeprowadzenie testow wiarygodnosci na
probie uméw oraz faktur dla klientéw
w zakresie rozpoznania przychodu oraz
sprawdzenia otrzymanej zaptaty

= analize wysokosci odpisu aktualizujgcego
wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w

tym ocene adekwatnosci metodologii
zastosowanej do obliczenia odpisu
aktualizujgcego oraz analize znaczacych,

niesptaconych sald
= ocene adekwatnosci prezentacji i ujawnien

dotyczacych  przychodéw ze sprzedazy
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Pierwsze zastosowanie MSSF 16 ,Leasing”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 ,Leasing” (,MSSF 16”) wymaga
analizy umow i relacji biznesowych, a takze
dokonania szeregu 0sgddéw i szacunkéw zwigzanych
z ustaleniem, czy dana umowa jest w zakresie MSSF
16 i jak powinna by¢ ujeta zgodnie z tym
standardem. Obejmuje to m.in. ustalenie zakresu
stosowania nowego standardu, okreséw leasingu, w
tym szacowania okreséw trwania umdéw na czas
nieokreslony, minimalnych ptatnosci leasingowych
jak rowniez kraficowych stép procentowych.

W zwigzku z powyzszym, iloscig i réznorodnoscia
umow oraz w zwigzku z faktem, ze Grupa kapitatowa
zastosowata ten standard po raz pierwszy zostato to
uznane za kluczowgq sprawe badania.

Zarzad  Jednostki  dominujacej  zdecydowat
o wdrozeniu MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. W
wyniku ujecia praw do uzytkowania oraz
zobowigzan z tytutu leasingu, w zwigzku
z pierwszym zastosowaniem MSSF 16, nastgpito
zwiekszenie skonsolidowanej sumy bilansowej
o 3707 tys. zt na dzien 1 stycznia 2019 roku
w stosunku do danych na dzien 31 grudnia 2018
roku.

Ujawnienia  dotyczace  stosowanej  polityki
rachunkowosci w zakresie leasingu, a takze
pierwszego wptywu zastosowania MSSF 16 zostaty
zawarte w punkcie ,Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci” stanowigcym element
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
Ujawnienia dotyczace aktywdw i zobowigzan z
tytutu praw do uzytkowania aktywdéw zostaty
przedstawione w nocie 10 oraz 23 dodatkowych
informacji i objasnien do  sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

innymi:

= analize polityki rachunkowosci w zakresie
ujecia umoéw biznesowych wchodzacych
w zakres MSSF 16 oraz zwigzanych z nimi
istotnych osgddow oraz szacunkéw,

= zrozumienie dziatania procesu wdrozenia
MSSF 16, ujmowania umow wchodzacych
w jego zakres oraz ocene kluczowych
mechanizmdéw kontrolnych w tym zakresie;

= analize kompletnosci identyfikacji umow
wchodzgcych w zakres MSSF 16;

= przeprowadzenie testéw wiarygodnosci dla
proby uméw w celu oceny prawidtowosci
parametréw wykorzystanych do kalkulacji

zobowigzania leasingowego oraz aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania.

= ocena kompletnosci i poprawnosci
dokonanych ujawnien w sprawozdaniu

finansowym w odniesieniu do wytycznych
zawartych w MSSF 16.
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Inna sprawa

Skonsolidowane ssprawozdanie finansowe Grupy za rok zakofczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane
przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen
na temat tego sprawozdania w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowga przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki
dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac¢ likwidacji
Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdin.
zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
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a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktédra moze poddawac
w znaczacg watpliwosé zdolnosé Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w nhaszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa Kapitatowa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i
przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
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naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
zinformacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757, z p6zn. zm.)

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa zawarta informacje
okreslone paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w
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oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Grupy
Kapitatowe] ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uchwata
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 30 maja 2019 r. Roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
skonsolidowane prawozdanie finansowe.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150

Wroctaw, dnia 7 maja 2020 .
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