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l. PISMO ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ W GRUPIE KAPITALtOWE)
Warszawa, dnia 24 czerwca 2016 roku

Szanowni Paristwo,

Nadszedt czas podsumowania dziatalnosci Grupy EZO S.A. w 2015 roku, w zwiqgzku z tym w imieniu Zarzqdu
Spotki dominujgcej w Grupie przekazuje Paristwu skonsolidowany raport roczny Grupy EZO S.A. za rok obrotowy
2015.

Rok 2015 byt zdecydowanie aktywnym okresem w zyciu Grupy EZO S.A. Spétki z Grupy (EZO S.A. oraz Recykling i
Energia S.A.) koncentrowatfy sie na realizacji projektow inwestycyjnych finansowanych ze srodkoéw Unii
Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, a takze na pozyskaniu funduszy na

realizacje inwestycji w Pionkach, Starachowicach i Toruniu.

Spotki ponadto koncentrowaty sie na uzyskaniu naleznych refundacji we wszystkich realizowanych projektach,
ktore zostaty wstrzymane przez PARP. Udafto sie to dopiero w maju 2016 roku, kiedy to PARP wyptacit wszystkie

nalezne refundacje.

W minionym roku Grupa EZO byta aktywna na rynku kapitatowym. Spotka EZO S.A. zamkneta program emisji
obligacji zamiennych na akcje serii F, z ktorego pozyskata tgcznie kwote 69,3 min zt, z czego kwota 22,5 min zt
zostata skonwertowana na akcje serii F oraz kwota 34,4 min zt zostata umorzona, a do sptaty pozostata kwota
12,4 min zt. W roku 2015 Spdtka EZO S.A. wyemitowata takze obligacje zwykte serii D, E, F, G, H, | oraz J o
tgcznej wartosci 70,4 min zt. Spétka Recykling i Energia S.A. umorzyta obligacje zamienne na akcje o fgcznej
wartosci 30,8 min zt wraz z odsetkami w kwocie 5,7 min zt oraz wyemitowata obligacje serii A o wartosci 36,4

min zt.

Spodziewamy sie, ze kolejne lata bedq dla Grupy EZO S.A. rdwnie aktywne. W kolejnych latach - po zakoriczeniu
wymienionych inwestycji, co przewidywane jest na koniec 2016 roku, Grupa planuje prowadzi¢ dziatalnos¢
polegajgcg na recyklingu odpaddéw opakowaniowych oraz produkcji paliw oraz energii elektrycznej i ciepta w
kogeneracji. W planach znajduje sie budowa kolejnych tego typu zaktadéw na terenie Polski i zagranicq.

Wierzymy, ze wszystkie te dziatania przyblizajg nas do realizacji dtugookresowych planow Spdéfki.

Serdecznie zachecam Paristwa do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym z dziatalnosci Grupy EZO S.A. w
2015 roku.

Z powazaniem,

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzqdu EZO S.A.
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II.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SKONOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK 2015 Z DANYMI POROWNYWALNYMI

(PRZELICZONE NA EURO)

PLN EUR

VI 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

¥ € 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 1 496,49 9 725,00 351,17 2 281,63
Zysk (starta) ze sprzedazy -4 989 391,19 -5204 570,16 -1170 806,33 -1221 070,82
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 054 258,57 -5 175 340,65 -1 186 028,06 -1214 213,14
Zysk (strata) brutto -10 196 873,67 -7 635 846,56 -2392 789,79 -1791 485,01
Zysk (strata) netto -10 196 873,67 -7 635 846,56 -2392 789,79 -1791 485,01
Przeplywy pienigzne netto z 5726 178,22 55 446 574,05 1343 700,16 13 008 604,29
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -51485 757,31 -128 209 307,95 -12 081 604,44 -30079 841,39
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 40 016 508,67 75 349 317,96 9390 240,21 17 678 088,82
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -5743 070,42 2 586 584,06 -1347 664,07 606 851,71
Aktywa trwate 243 300 488,44 184 144 216,79 57 092 687,65 43203 016,40
Aktywa obrotowe 1707 316,52 9952 530,03 400 637,46 2335013,97
Naleznosci dtugoterminowe 11 100,00 28 500,00 2 604,72 6 686,53
Naleznosci krétkoterminowe 994 494,19 2306 202,42 233 367,17 541 069,94
Kapitat wiasny 16 888 632,58 -988 059,37 3963072,29 -231 813,66
Kapitat podstawowy 6382 777,00 4257 777,00 1497 777,07 998 938,84
Zobowigzania krotkoterminowe 8419 781,36 2139711,07 1975 778,80 502 008,56

Zobowigzania dtugoterminowe

128 024 456,06

109 002 638,31

30042 111,01

25573 666,40

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EURO:

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na

ostatni dzien bilansowy ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.
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Ill.  ROCZNE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EZO S.A. za 2015 rok

1.1. Spotkg dominujaca Grupy Kapitatowej jest EZO Spotka Akcyjna

e  zawigzana w dniu 13 czerwca 2006 roku

e  siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 3/12

e numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym — 0000266565

e numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-252-22-35

e  podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest m.in. przetwarzanie odpadéw niemetalowych

1.2. Wykaz jednostek zaleznych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Spodtka Siedziba llos¢ posiadanych akcji % posiadanych akcji w kapitale

N . Warszawa .
Recykling i Energia S.A. ul. Grzybowska 3/12 5 890 szt. 100%

1.3. Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony.

1.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku.

1.5. Jednostka zalezna nie sporzadza tacznych sprawozdan, poniewaz nie zawiera wewnetrznych jednostek
organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne sprawozdania finansowe.

1.6. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.7. Zarzad EZO S.A. zdaje sobie sprawe, ze istniejg okolicznosci mogace wskazywaé na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci grupy jednak zamierza kontynuowaé dziatalnos¢. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych walne zgromadzenie Spétki zaleznej podejmie uchwate dotyczaca dalszego istnienia
Spofiki..

1.8. W okresie objetym konsolidacjg jednostka dominujgca nie objeta nowych udziatéw w innych jednostkach.

1.9. Przyjete zasady rachunkowosci
Konsolidacja Spotek ma na celu przedstawienie sytuacji finansowej, majgtkowej oraz wynikow
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby to byta jedna jednostka.

Przez jednostke dominujgcg rozumie sie jednostke bedgca spoétka handlowg, sprawujaca kontrole nad inng
jednostka, a w szczegdlnosci:

e posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszos¢ ogodlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym innej jednostki (zaleznej)

e uprawniong do kierowania polityka finansowg i operacyjng innej jednostki (zaleznej) na podstawie statutu

lub umowy spétki
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e uprawniong do powotywania i odwotywania wiekszosci cztonkdw organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych
lub administrujgcych innej jednostki (zaleznej)

e dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniu zarzadu jednostki zaleznej
Przez jednostke zalezng rozumie sie jednostke bedacy spétka handlowa lub podmiotem utworzonym
i dziatajgcym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego, kontrolowang przez jednostke dominujaca.
Wartosc firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci

a nizszg od niej wartoscig godziwa przejetych aktywow netto.

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym ze:

do amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie stawki przewidziane w
ustawie o podatku dochodowym. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo, natomiast
srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone s3
jednorazowo w koszty, za wyjatkiem sprzetu komputerowego dla ktérego maksymalny prég wartosciowy zostat
ustalony na poziomie 1.700 ztotych. Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych. W
ramach érodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. Zapasy sa
wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu zasady FIFO. Koszty wytworzenia
produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztow produkcji. Naleznosci handlowe s3 wykazywane w kwocie
wymaganej zapfaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Pozyczki ujmowane s3 w momencie poczgtkowego ujecia
wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
pozyczki (koszty transakcyjne). Dotacja majgca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka
trwatego jest odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego. Od dnia
01-01-2015 r. w Spotkach podjeto decyzje o zmianie sposobu prezentacji instrumentow finansowych i
pozyczek. Zrezygnowano z ich wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej powracajac to stosowanej we wczesniejszych latach obrachunkowych wyceny wedtug stopy

nominalnej. W konsekwencji dokonano korekty zobowigzan finansowych oraz kapitatu zapasowego.
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EZO

Recycling

2. Skonsolidowany bilans Grupy EZO S.A. za 2015 rok

Dane Dane
AKTYWA skonsolidowane za  skonsolidowane za
2015r. 2014 r.

A. Aktywa trwate 243 300 488,44 184 144 216,79
I Wartosci niematerialne i prawne 2968 673,80 3651 654,17
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 285 360,00 570 720,00
2. Wartos¢ firmy 1090612,92 1308 735,60
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1592 700,88 1772 198,57
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 238311042,19 178 857 523,97
1. Srodki trwate 223199 693,45 135 750 305,57
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4614 477,81 410 850,44
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 37 338 089,01 0,00
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 179617 183,15 135040 738,81
d) srodki transportu 1629 943,48 298 716,32
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 13 414 682,06 13 416 565,32
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1696 666,68 29 690 653,08
1. Naleznosci dtugoterminowe 11 100,00 28 500,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 11 100,00 28 500,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 612 173,54
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 612 173,54
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 612 173,54
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 612 173,54
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2009 672,45 994 365,11
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1626,61 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2008 045,84 994 365,11
B. Aktywa obrotowe 1707 316,52 9952 530,03
I Zapasy 503 604,88 18 130,08
1. Materiaty 15 800,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 487 804,88 18 130,08
1. Naleznosci krétkoterminowe 994 494,19 2306 202,42
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 994 494,19 2306 202,42
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 383 134,69 44 316,51
- do 12 miesigcy 383 134,69 44 316,51
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) %t\‘/tuiu p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 523 850,54 2162 180,87

Swiadczen

) inne 87 508,96 99 705,04
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
. Inwestycje krétkoterminowe 100 932,30 6932917,79
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 100 932,30 6932917,79
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 54 797,80 1143712,87
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 54 797,80 1143 712,87
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 46 134,50 5789 204,92
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 46 134,50 5789 204,92
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 108 285,15 695 279,74
Aktywa razem 245 007 804,96 194 096 746,82
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Dane Dane
PASYWA skonsolidowane za  skonsolidowane za
2015r. 2014r.

A. Kapitat (fundusz) wtasny 16 888 632,58 -988 059,37
|.  Kapitat (fundusz) podstawowy 6382 777,00 4257 777,00
Il.  Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 36717 215,23 10 768 649,61
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 014 485,98 -8 378 639,42
VIII.  Zysk (strata) netto -10 196 873,67 -7 635 846,56

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 228119172,38 195 084 806,19
I. Rezerwy na zobowigzania 1626,61 138 139,46
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1626,61 138 139,46
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— dtugoterminowa 0,00 0,00
— krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 128 024 456,06 109 002 638,31
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 128 024 456,06 109 002 638,31
a) kredyty i pozyczki 3170 815,83 1532 842,18
b) ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 124527 271,19 107 316 275,57
c) inne zobowigzania finansowe 326 369,04 153 520,56
d) inne 0,00 0,00

Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 8419 781,36 2139 711,07
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 8419 781,36 2139711,07
a) kredyty i pozyczki 4126 230,25 16 706,50
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4328,77 1067,50
c) inne zobowigzania finansowe 58 168,35 47 166,41
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3692 549,39 1935762,40
— do 12 miesigcy 3692 549,39 1935 762,40
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 370 869,99 90 300,78
h)  z tytutu wynagrodzen 163 432,84 45 000,00
i) inne 4201,77 3707,48
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 91 673 308,35 83 804 317,35
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 91673 308,35 83804 317,35
— dtugoterminowe 91619 521,93 83 786 683,34
— krotkoterminowe 53 786,42 17 634,01

Pasywa razem 245 007 804,96 194 096 746,82
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3. Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat Grupy EZO S.A. za 2015 rok

Dane skonsolidowane

Dane skonsolidowane

Poz. Wyszczegdlnienie 23 2015r. 23 2014r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 1496,49 9 725,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1496,49 9 725,00
I Zmia?n.a stal.wu produkt’(:)w.(zwiekszenie —wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00

zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4990 887,68 5214 295,16
. Amortyzacja 1617 129,77 954 980,01
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 383 466,94 186 382,56
Il Ustugi obce 1240 752,17 2976 179,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 331 250,62 75 281,09
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1188 515,24 852 156,68
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 195 351,81 135 197,98
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 34 421,13 34117,84
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -4 989 391,19 -5204 570,16
D. Pozostate przychody operacyjne 75 732,38 81 687,22
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8 825,20 26 130,88
Il. Dotacje 6 007,87 0,00
Ill.  Inne przychody operacyjne 60 899,31 55 556,34
E. Pozostate koszty operacyjne 140 599,76 52 457,71
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 850,41 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
Ill.  Inne koszty operacyjne 116 749,35 52 457,71
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -5 054 258,57 -5 175 340,65
G. Przychody finansowe 115 244,64 215 827,02
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 115 244,64 215 827,02
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 5257 859,74 2676 332,93
I.  Odsetki, w tym: 4204 954,16 1126 655,07
— dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1052 905,58 1549 677,86
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -10 196 873,67 -7 635 846,56
J.  Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) -10 196 873,67 -7 635 846,56
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)

N. 2Zysk (strata) netto (K-L-M) -10 196 873,67 -7 635 846,56
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieinych, sporzadzony metoda petng Grupy EZO S.A. za 2015

rok
Dane Dane
Poz. Wyszczegoélnienie skonsolidowane za  skonsolidowane
2015r. za 2014r.

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1 Zysk (strata) netto -10 196 873,67 -7 635 846,56
Il Korekty razem 15923 051,89 63082 420,61
1 Zysk (strata) mniejszosci) 0,00 0,00
3 Zyska (s,tr-ata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg prawa 0,00 0,00

wiasnosci

3 Amortyzacja 1430 660,87 736 857,33
4 Odpis wartosci firmy 218 122,68 218 122,68
5 Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4177 400,21 910 828,05
8 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10  Zmiana stanu zapaséw 2330,08 -18 130,08
11  Zmiana stanu naleznosci 799 852,35 -2162 873,00
12 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2107 630,31 1113 968,98
13 Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -407 112,73 -822 828,66
14 Inne korekty 0,00 0,00
- Dotacje 7 832 838,59 62 747 203,34
n Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) 5726 178,22 55 446 574,05
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| Wptywy 2026 751,07 30 860,13
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywdw finansowych, w tym: 1869 419,82 0,34
a)  wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 1869 419,82 0,34
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1500 000,00 0,00
- odsetki 369 419,82 0,34
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
] Wydatki 53 512 508,38 128 240 168,08
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 53 458 508,38 128 240 168,08
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 54 000,00 0,00
a)  wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 54 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 54 000,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
n Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -51 485 757,31 -128 209 307,95
C Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1 Wptywy 53 432 244,12 84 900 000,00
1 Wpfywy netto z wydania udzia{é\.lv (emisji akcji) i innych instrumentéw 6 600 000,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki 7 956 525,75 2500 000,00
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 38 600 000,00 82 400 000,00
4 Inne wptywy finansowe 275718,37 0,00
] Wydatki 13 415 735,45 9550 682,04
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 Sptaty kredytow i pozyczek 2419 895,08 2122191,77
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5200 000,00 6 700 000,00
6 Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7 Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 11 967,06 61 340,96
8  Odsetki 5703 972,42 667 149,31
9 Inne wydatki finansowe 79 900,89 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 40 016 508,67 75 349 317,96
D Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IIl +/- B.1II +/- C.II) -5 743 070,42 2 586 584,06
E Bilansowa zmiana stanu srodk6éw pienigznych, w tym: -5 743 070,42 2586 584,06
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F $rodki pieniezne na poczatek okresu 5789 204,92 3202 620,86
G $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 46 134,50 5789 204,92

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy EZO S.A. za 2015 rok

Dane Dane
Wybrane dane finansowe skonsolidowane za skonsolidowane za
2015r. 2014r.

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -988 059,37 6426 661,58
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -988 059,37 6426 661,58
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4257 777,00 4257 777,00
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2125 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2125 000,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) 2125 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6382 777,00 4257 777,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 768 649,61 10 547 523,99
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 25 948 565,62 221125,62
a) zwiekszenie (z tytutu) 25948 565,62 221125,62
wycena instrumentéw finansowych -1026 434,38 221125,62
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 36 717 215,23 10 768 649,61
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
przeniesienie zysku z lat ubiegtych do rozliczenia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 378 639,42 -4 995 266,12
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -8 378 639,42 -4 995 266,12
a) zwiekszenie (z tytutu) -7 635 846,56 -3383 373,29
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia -7 635 846,56 -3383 373,29
strata z przeksztatcenia bilansu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycie straty z lat ubiegtych w wyniku podziatu zysku 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -16 014 485,98 -8378 639,41
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -16 014 485,98 -8 378 639,41
8. Wynik netto -10 196 873,67 -7 635 846,56
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -10 196 873,67 -7 635 846,56
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 16 888 632,58 -988 059,36
. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 0,00 0,00

podziatu zysku (pokrycia straty)
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EZO S.A. za 2015 rok

6.1. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego wraz z danymi o wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym akcji uprzywilejowanych

Procentowy udziat

" . osiadanych przez
Wartosé nominalna p yehp

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji " akcjonariusza akcji w
akcji A
kapitale zaktadowym
spotki
1. Anna Fenicka 225000 225 000,00 zt 3,53%
2. Maciej Fenicki 225 000 225 000,00 zt 3,53%
3. Piotr Fenicki 218 711 218 711,00 zt 3,43%
4. Krzysztof Przybysz 507 000 507 000,00 zt 7,94%
5. Svanser Holdings Limited 722 000 722 000,00 zt 11,31%
7. Green Tech Investment Fund LLC 769 287 769 287,00 zt 12,05%
8. Michat Kicirski 1993 000 1993 000,00 zt 31,22%
9. Pozostali 1722779 1722 779,00 zt 26,99%
Razem 6382 777 6 382 777,00 zt 100,00%

6.2.  Wartos¢ firmy ustalona dla jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas
dokonanych odpiséw amortyzacyjnych

Odpisy amortyzacyjne Wartos¢ firmy

Nazwa jednostki zaleznej Data nabycia \::eat::)o:;ar:‘(:yn\:v:': % udziat w kapitale Cena nabycia Wartos¢ firmy na w poprzednich (::':;Zz:ty: autlu .

l L akeji o jednostki zaleznej udziatow dziers nabycia okresach w roku ) UTAY napoczatek okresu  na koniec okresu

navycia obrachunkowym wartosci obrachunkowego obrachunkowego
obrachunkowych

Recykling i Energia S.A. 14-11-2011 16% 160 000,00
Recykling i Energia S.A. 14-11-2011 -999 457,42 67% 670 000,00 1999 457,42 690 721,82 218 122,68 0,00 1308 735,60 1090612,92
Recykling i Energia S.A. 14-11-2011 17% 170 000,00
Razem 1 000 000,00

6.3. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu —
nie wystapity.
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6.4. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — nie wystapity.

6.5. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci sSrodkdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych

Wartosc¢ poczatkowa Umorzenie - amortyzacja Wartosc netto
. Stan na n
Nazwa grupy sktadnikéw majatku trwatego Stan na . . _ PrzeKlasyfiko- Stan na koniec W o o Stan na Stan na Stan na koniec
poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia wanie roku roku e lia  Zmniej koniec roku poczatek roku roku
obrotowego obrotowego B obrotowego obrotowego obrotowego
I Wartosci niematerialne i prawne 4441 078,00 75 557,90 0,00 0,00 4516 635,90 2098 159,43 540 415,59 0,00 2638575,02 2342918,57 1878 060,88
1 Koszty zakorczonych prac rozwojowych 1426 800,00 0,00 0,00 0,00 1426 800,00 856 080,00 285 360,00 0,00 1141 440,00 570 720,00 285 360,00
2. Programy komputerowe 4 410,00 75 557,90 0,00 0,00 79 967,90 3467,17 881,99 0,00 4349,16 942,83 75 618,74
3. Licencje 21 868,00 0,00 0,00 0,00 21 868,00 728,93 4373,61 0,00 5102,54 21139,07 16 765,46
4 Patenty 2298 000,00 0,00 0,00 0,00 2298 000,00 557 883,33 239 799,99 0,00 797 683,32 1740 116,67 1500 316,68
5 Inne wartosci niematerialne i prawne 690 000,00 0,00 0,00 0,00 690 000,00 680 000,00 10 000,00 0,00 690 000,00 10 000,00 0,00
I :";’;Zi:;’gw::;;“ek 1999 457,42 0,00 0,00 0,00 1999 457,42 690 721,82 218122,68 0,00 908 844,50 1308 735,60 1090 612,92
1. Wartosé firmy - jednostki zalezne 1999 457,42 0,00 0,00 0,00 1999 457,42 690 721,82 218 122,68 0,00 908 844,50 1308 735,60 1090 612,92
ll. Rzeczowe aktywa trwate 179 086 875,08 136 549 806,02 157 331,25 76118 869,79 239 360 480,06 229 351,11 891 845,28 71758,52  1049437,87 178 857 523,97 238 311 042,19
1. $rodki trwate 135 979 656,68 88 426 805,89 157 331,25 0,00  224249131,32 229 351,11 891 845,28 71758,52  1049437,87 135 750 305,57 223199 693,45
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania gruntu) 412 806,23 4328 410,90 0,00 0,00 4741217,13 1955,79 124 783,53 0,00 126 739,32 410 850,44 4614 477,81
b :{‘;‘zyn”e';i' lokale T obiekty inzynierii ladowej i 0,00 37954 675,44 0,00 000 3795467544 000 61658643 000 61658643 000  37338089,01
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 135117 018,39 44602 141,18 40911,73 0,00 179678 247,84 76 279,58 23324,11 38 539,00 61 064,69 135 040 738,81 179 617 183,15
d)  $rodki transportu 449 832,06 1531 069,03 116 419,52 0,00 1864 481,57 151 115,74 116 641,87 33 219,52 234 538,09 298 716,32 1629 943,48
e) inneérodki trwate 0,00 10509,34 0,00 0,00 10 509,34 0,00 10 509,34 0,00 10 509,34 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 13 416 565,32 19 414 806,31 0,00 19416 689,57 13 414 682,06 0,00 0,00 0,00 0,00 13416 565,32 13 414 682,06
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 29690 653,08 28708 193,82 0,00 56 702 180,22 1696 666,68 0,00 0,00 0,00 0,00 29690 653,08 1696 666,68
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Nieruchomoéci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.  Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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6.6. Wartos¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Rodzaj Wartos¢ gruntu

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Toruniu 1532 700,00
Grunty w Starachowicach zwigzane z energetyczna linig napowietrzng 236 608,45
Grunty w Starachowicach pod gtéwnym zaktadem 1511 710,90
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Starachowicach zwigzane z energetyczng linig napowietrzng 176 197,78
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Pionkach 1284 000,00
Razem 4741 217,13

6.7. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéow trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow, w
tym z tytutu umow leasingu

Przedmioty najmu dtugoterminowego Podmiot finansujacy Wartos¢ poczatkowa
Samochody osobowe Raiffeisen Leasing Polska S.A. 104 320,32
Samochody osobowe Impuls Leasing Polska Sp. z 0.0. 359 341,46
Samochody osobowe Idea Leasing S.A. 99 593,00
Razem 563 254,78

6.8. Zobowigzania wobec budzetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli — nie wystgpity.

6.9. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

s Stan na poczatek . . L . Zmniejszenie / Stan na koniec
L.p. Wyszczegdlnienie Zwiekszenie Zmniejszenie
roku kompensata roku obrotowego
1. Rezerwana odroczony podatek 138 139,46 0,00 136 512,85 0,00 1626,61

dochodowy
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6.10. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na

koniec roku obrotowego

Informacje o stanie odpiséw aktualizujacych aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek

Zmniejszenie/

Odpis aktualizujgcy

Stan na koniec

Lp. Wyszczegdlnienie roku Zwigkszenie kompensata podatek odroczony roku obrotowego

1, Aktywaztytutu odroczonego 4894 692,95 692 732,30 84 429,19 5501 369,44 1626,61
podatku dochodowego

5, Rezerwanaodroczony podatek 138 139,46 136 512,85 0,00 1626,61

dochodowy

6.11. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego przewidywanym okresie sptaty

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa okresie sptaty - pozostate jednostki

stan na koniec

stan na koniec

okres wymagalnosci

2014 2015 1-3lat 3-5lat pow. 5 lat
stan na koniec 2015
1. kredytow i pozyczek 1532 842,18 3170 815,83 3170 815,83 - -
2. z tytutu emisji dtuznych pap.wartosciowych 107 316 275,57 124 527 271,19 124527 271,19 - -
3. innych zobowigzania finansowe 153 520,56 326 369,04 259 612,55 66 756,49 -
Razem 109 002 638,31 128 024 456,06 127 957 699,57 66 756,49 -
okres wymagalnosci
Wykazane jako Naliczone odsetki

Zobowiazanie z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych - Recykling i Energia S.A.

Stan na koniec
2014

Stan na koniec
2015

zobowigzanie
dtugoterminowe

od obligacji
narastajaco

tacznie zobowiagzanie
z tyt. emisji

A+C

1-3lat

3-5lat

pow. 5 lat

stan na koniec 2015

Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria
Emisja obligacji seria

RIE2504160701
RIE2705160Z01
RIE2908160701
RIE3110160Z01
RIE2111160701
RIE2111160Z02
RIE2811160701

5300 000,00
2300 000,00
2300 000,00
2000 000,00
1200 000,00

500 000,00
3800 000,00
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Emisja obligacji seria RIE3101170Z01 5300 000,00 - . - - . . .

Emisja obligacji seria RIE2703170Z01 4300 000,00 - - - - - - -

Emisja obligacji seria RIE0408170Z01 1000 000,00 - . - - . . .

Emisja obligacji seria RIE1610170Z01 3000 000,00 - - - - - - -

Emisja obligacji seria A 36 400 000,00 36 400 000,00 1665 424,64 38065 424,64 38 065 424,64

Razem 31000 000,00 36 400 000,00 36 400 000,00 1665 424,64 - 38065424,64 - -

okres wymagalnosci

Zobowiazanie z tytutu emisji dtuznych papieréw Stan na koniec Stan na koniec Wykaza.ne ]a.k ° Nallczone' Odetk' tacznie zobowiazanie

wartosciowych - EZO S.A. 2014 2015 zobowiazanie od obligacji 2 tyt. emisji 1-3lat 3-5lat pow. 5 lat

dtugoterminowe narastajgco
A C A+C stan na koniec 2015

Emisja obligacji seria EZ01606160201 200 000,00 200 000,00 200 000,00 821,91 200 821,91 200 821,91 - -
Emisja obligacji seria EZ01606160Z01 200 000,00 200 000,00 200 000,00 3780,82 203 780,82 203 780,82 - -
Emisja obligacji seria EZ01209160201 100 000,00 100 000,00 100 000,00 547,95 100 547,95 100 547,95 - -
Emisja obligacji seria EZ01001170Z01 5900 000,00 5900 000,00 5900 000,00 1298 969,87 7 198 969,87 7 198 969,87 - -
Emisja obligacji seria EZ01701170201 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00 653 589,05 3653 589,05 3653 589,05 - -
Emisja obligacji seria EZ02401170Z01 2 000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ02802170201 8000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ02803170Z01 4000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ02804170201 5000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01205170Z01 3500 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01606170201 8800 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ01407170Z01 4000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ02909170201 7 000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ00610170Z01 8000 000,00 3000 000,00 3000 000,00 394 191,78 3394191,78 3394191,78 - -
Emisja obligacji seria EZ01310170201 7 000 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria EZ02710170Z01 2 600 000,00 - - - - - - -
Emisja obligacji seria F - 4000 000,00 4000 000,00 247 232,87 4247 232,87 4247 232,87 - -
Emisja obligacji seria F - 3500 000,00 3500 000,00 216 328,76 3716 328,76 3716 328,76 - -
Emisja obligacji seria D - 4000 000,00 4000 000,00 317 808,22 4 317 808,22 4317 808,22 - -
Emisja obligacji seria E - 2500 000,00 2500 000,00 134 246,58 2634 246,58 2634 246,58 - -
Emisja obligacji seria G - 6 000 000,00 6 000 000,00 335342,46 6335342,46 6335342,46 - -
Emisja obligacji seria H - 6900 000,00 6900 000,00 482 054,78 7 382 054,78 7382054,78 - -
Emisja obligacji seria F - 20 000 000,00 20 000 000,00 1236 164,38 21236 164,38 21 236 164,38 - -
Emisja obligacji seria J - 6 700 000,00 6 700 000,00 271671,23 6971671,23 6971671,23 - -
Emisja obligacji seria | - 14 400 000,00 14 400 000,00 473 424,66 14 873 424,66 14 873 424,66 - -
Razem 69 300 000,00 80400 000,00 80 400 000,00 6 066 175,32 86 466 175,32 86 466 175,32 - -

6.12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostek powigzanych — tgczna wartos¢ zabezpieczonych zobowigzan w Spétce dominujacej EZO S.A. wynosi
20.959.345,33 zt zas w Spotce zaleznej Recykling i Energia S.A. 28.951.945,73 zt.
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6.13. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Obszar gwarancji Rodzaj zabezpieczenia

Emisja obligacji przez EZO S.A. serii | Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie
Gwarancja ubezpieczeniowa na rzecz EZO S.A. Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
Emisja obligacji przez EZO S.A. seriiDi E Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
Pozyczka leasingowa Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
Zobowigzanie handlowe Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
Gwarancja ubezpieczeniowa na rzecz Recykling i Energia S.A. Hipoteka na nieruchomosci w Toruniu

6.14. Woykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne - dane sknsolidowane

Tytuty Stan na koniec 2014 r.  Stan na koniec 2015 r.
1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wg tytutéw 994 365,11 2009 672,45
a) koszty poniesione na prace rozwojowe 856 225,65 1231432,48
b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 138 139,46 1626,61
c) zgtoszenia modernizacyjne Torun 0,00 479 141,31
d) rozruchy produkcyjne Torun 0,00 297 472,05
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 695 279,74 108 285,15
3. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wg tytutow: 17 634,01 53 786,42
a) koszty poniesione w roku 2014, dokument wystawiony w roku 2015 17 634,01 53786,42
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Tytuty Stan na koniec 2014 r.  Stan na koniec 2015 r.
1.0g6tem rozliczenia migedzyokresowe przychodéw wg tytutow: 83786 683,34 91619 521,93
a) otrzymane dotacje 83786 683,34 91619 521,93

6.15. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji — nie wystapity.
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6.16. Ustalenie i rozliczenie gtdwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j

Skonsolidowane

Skonsolidowane

Lp- Nazwa dane za rok 2014 dane za rok 2015
1 Wynik finansowy (zysk, strata) brutto -7 635 846,56 -9 810 719,65
2 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, trwale niewliczane do podstawy opodatkowania (-) 0,00 0,00
3 Przychody i zyski wptywajace na wynik brutto, przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego (-) -477 193,38 -116 066,44
4 Przychody podatkowe nieujete w ksiegach lub ujete w ksiegach , ale nie wptywajace na wynik brutto (+) 0,00 839 794,36
5 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowigce trwale kosztu uzyskania przychodu (+) 589 629,47 2038871,48
6 Koszty i straty wptywajace na wynik brutto, niestanowiace przejsciowo kosztu uzyskania przychodu (+) 1298 094,10 2 496 260,61
7 Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, niewptywajace na wynik brutto roku obrotowego (-) 151 617,41 -435 060,65
8 Inne 0,00 0,00
9 Dochéd podatkowy -6 073 698,96 -4 986 920,29
10 Darowizny uznane podatkowo (-) 0,00 0,00
11 Czesc straty podatkowej lat ubiegtych (-) 0,00 0,00
12 Inne korekty 22 316,00 0,00
13 Podstawa opodatkowania -6 051 382,96 -4 986 920,29
14 Podatek dochodowy za rok obrotowy 0,00 0,00
6.17. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate
Lo Wie e e s R Stan na poczatek Poniesione naktady z pr’zekwa’\llflkowama do Stan na koniec roku  Planowane naktady
roku obrotowego w roku obrotowym srodkow trwatych obrotowego na nastepny rok
1. Inwestycja projekt w Toruniu 7 136 760,14 5260 124,62 -12 384 304,76 12 580,00 1000 000,00
2. Inwestycja projekt w Pionkach 2 407 166,85 4105 654,06 0,00 6512 820,91 6 000 000,00
3. Inwestycja projekt w Starachowicach 3872638,33 2996 184,28 0,00 6 868 822,61 10 000 000,00
4 Pozostate 0,00 20 458,54 0,00 20 458,54 0,00
Razem 13 416 565,32 12 382 421,50 -12 384 304,76 13 414 682,06 17 000 000,00
6.18. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych — nie wystapity.
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6.19.

6.20.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystapit.

Od listopada 2011 roku Recykling i Energia S.A. jest 100% Spotka zalezng od spotki EZO S.A. Gtdwnym celem Spotki Recykling i Energia S.A. jest wybudowanie zaktadu
produkcyjnego w Toruniu oraz prowadzenie tam dziatalnosci polegajacej na pozyskiwaniu energii elektrycznej skumulowanej w zmieszanych odpadach
opakowaniowych. Dzieki zastosowaniu unikalnych technologii: chemicznego oczyszczania odpadéw opakowaniowych oraz depolimeryzacji tworzyw sztucznych
mozliwe stanie sie uzyskanie znaczacej ilosci paliwa energetycznego w postaci ptynnych weglowodorow, ktére dalej z fatwoscig zostang przetworzone na energie
elektryczng i cieplng

Nazwa Spdtki zaleinej — Recykling i Energia Spétka Akcyjna

Spotka Recykling i Energia S.A. nie wyemitowata w celu potgczenia nowych akcji

Wartosc aktywow netto na moment przejecia wynosita: - 999.457,42 zt

Cena przejecia wynosita: 1.000.000,00 zt

Wartosc firmy zostata ustalona na poziomie 1.999.457,42 zt

Przyjeto liniowq metode amortyzacji na okres 110 miesiecy zgodny z okresem ochrony patentowej wynalazku, ktérego EZO S.A. jest
wiascicielem.

6.21.

6.22.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym
do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowsa, finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej — nie wystgpity.

Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi

a ) Specyfikacja sald naleznosci z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego

Rodzaj operacji Saldo na dzier 31-12-2014 Saldo na dzier 31-12-2015

Recykling i Energia S.A.

Whptata na podwyzszenie kapitatu akcyjnego 1400 000,00 4360 000,00

Razem

1400 000,00

4 360 000,00

b) Specyfikacja sald zobowigzan krdotkoterminowych z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj operacji

Saldo na dzien 31-12-2014

Saldo na dzien 31-12-2015

Recykling i Energia S.A. Umowa pozyczki z dnia 03-12-2012 - kwota gtéwna 91 000,00 0,00
Recykling i Energia S.A. Umowa pozyczki z dnia 03-12-2012 - odsetki naliczone 471 163,40 0,00
Razem 562 163,40 0,00
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c) Specyfikacja przychodéw z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego

Rodzaj operacji

Wartos$¢ transakcji 2014 r.

Wartos¢ transakcji 2015 r.

Recykling i Energia S.A. Czynsz najmu 15 600,00 15 600,00
Recykling i Energia S.A. Optaty licencyjne 24 000,00 24 000,00
Recykling i Energia S.A. Ustugi dziatu badawczo-rozwojowego 73 000,00 0,00
Recykling i Energia S.A. Ustugi dodatkowego nadzoru i wspotpracy 0,00 144 600,00
Recykling i Energia S.A. Koordynacja prac w Toruniu 0,00 23 431,34
Razem 112 600,00 207 631,34

d) Specyfikacja kosztéw z tytutu transakcji z podmiotami powigzanymi

Nazwa podmiotu powigzanego

Rodzaj operacji

Wartos¢ transakcji 2014 r.

Wartos¢ transakcji 2015 r.

Recykling i Energia S.A.

Umowa pozyczki z dnia 03-12-2012 - odsetki naliczone

265 161,27

1735,23

Razem

265 161,27

1735,23

6.23. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

$rednie na koniec roku

sty-13 lut-13  mar-13 kwi-13  maj-13 cze-13  lip-13 sie-13 wrz-13 paz-13 lis-13  gru-13 2014
Srednie zatrudnienie 18,00 18,00 18,00 28,00 28,00 28,00 28,00 28,00 28,00 28,00 29,00 29,00 26
. . . . . . $rednie na koniec roku
sty-14 lut-14  mar-14 kwi-14  maj-14 cze-14 lip-14 sie-14 wrz-14 paz-14 lis-14  gru-14 2015
Srednie zatrudnienie 31,00 32,00 33,00 36,00 39,00 38,00 39,00 40,00 40,00 41,00 41,00 41,00 38

6.24. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujgcych Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie Kwota brutto za rok 2014 Kwota brutto za rok 2015

Wynagrodzenie facznie , z tego wyptacone: 238 829,52 241 882,87
1. cztonkom Zarzadu 219 076,52 227 608,99
2. cztonkom Rady Nadzorczej 19 753,00 14 273,88
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6.25. Pozyczkii Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Grupy
Kapitatowej — nie wystgpity.

6.26. Wynagrodzenie netto biegtego rewidenta z tytutu obowigzkowego badania sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za 2015 rok wynosi 5.500,00 zt, za$
jednostki zaleznej 4.500,00 zt. Wynagrodzenie netto biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2015 rok
wynosi 3.000,00 zt.

6.27. Objasnienia do rdznic pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych
wraz z objasnieniem do poczynionych wytgczen na potrzeby konsolidacji.

a) Specyfikacja réznic w rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych w EZO S.A.

Zmiana stanu z

Pozycja

Pozycje CF bilansu wykazana w CF Réznica Tytut réznicy Miejsce prezentacji réznicy w CF
Wptywy/Wydatki - Zbycie/Nabycie
wartoéci niematerialnych i prawnych 51809 448,48 47277 396,41 4532 052,07
oraz rzeczowych aktywow trwatych
-874 131,75 Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych Korekty Razem - Amortyzacja (A.Il.1.)
58958,52 Umorzenie dotyczace sprzedanych $rodkéw trwatych Korekty Razem - Inne (A.I1.10.)
5347 225,30 Zwiekszenie $rodkéw trwatych o odsetki od obligacji Wptywy/Wydatki - dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3i C.1..5)
Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentéw 28946 928,08 29100 000,00 -153 071,92
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Korekta kapitatéw zapasowych w zwigzku ze zmiang prezentacji . N . - .
-1 71,92 Wph W ki - dt L L
53071,9 instrumentow kapitatowych ptywy/Wydatki - dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3i C.I1.5)
USR] - GRS 493475513 5166 630,67 23187554
pozyczki.
258 347,61 Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem - Odsetki i udziaty w zyskach (A.11.3)
-490 223,15 Sptacone odsetki od pozyczki Odsetki zaptacone (C.11.8)
Emisja/Wykup dfuznych papierow 13261753,02 11100 000,00 2161753,02
wartosciowych
2315588,64 Naliczone odsetki od obligacji inwestycyjnych (kosztowe) Korekty Razem - Odsetki i udziaty w zyskach (A.11.3)
. . L . . . Wptywy/Wydatki - Zbycie/Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
22 . .
5347 225,30 Naliczone odsetki od obligacji inwestycyjnych (inwestycyjne) rzeczowych aktywéw trwatych (B...1i B.II.1)
153071.92 Korekta kapitatéw zapasowych w zwigzku ze zmiang prezentacji Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
’ instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
-5 654 132,84 Odsetki od obligacji zaptacone (sptata,rolowanie,konwersja) Odsetki zaptacone (C.11.8)
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b) Specyfikacja réznic w rachunku przeptywow srodkow pienieznych w spotce zaleznej Recykling i Energia S.A.

. Pozycja
Pozycje CF Zmlarlra stanuz wykazana w Réznica Tytut réznicy Miejsce prezentacji w Cash Flow
bilansu
Cash Flow
Wptywy/Wydatki/Nabycie warto$ci niematerialnych i 7299 043,39 6 165 928,06 1133115,33
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Specyfikacja réznicy 12427360  Amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych  Korekty Razem - Amortyzacja (A.ll.1.)
12 800,00 Umorzenie dotyczace sprzedanych srodkéw Korekty Razem - Inne (A.I1.10.)
trwatych
433 855,52 Amortyzacja srodkéw trwatych Korekty Razem - Amortyzacja (A.Il.1.)/ Wydatki-Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych (C.11.5)
1704 044,45 Naliczone odsetki od obligacji Wydatki-Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (C.11.5)
Wydatki/ Wykup dtuznych papieréw wartosciowych; 3952 503,87 232 515,06 4185018,93
Odsetki
Specyfikacja roznicy 1747951,53  Odsetki naliczone od obligacji Korekty Razem/Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (A.11.3)
1704044,45 stetki rlalliczone od obligacji zaliczone do Korekta emisji dtuznych papieréw wartosciowych (C.1.3) / korekta wykupu
inwestycji dtuznych papieréw wartosciowych (C.11.5)
873 362,46 Korekta kapitatéw zapasowych w zwigzku ze Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
zmiang prezentacji instrumentéw kapitatowych kapitatowych oraz doptat do kapitatu (C.1.1)
140 339,51 Rozliczenie z tytutu emisji obligacji Korekty Razem - Inne (A.11.10.)
Wptywy/Kredyty i pozyczki 250 578,87 279 000,00 - 28421,13
Specyfikacja réznicy - 28421,13 Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem/Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (A.11.3)
Wydatki/ Z aktywdw finansowych, w tym: w pozostatych 11084,38 11000,00 84,38
jednostkach
Specyfikacja réznicy 84,38 Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem/Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (A.I1.3)
Wptywy/ Z aktywow finansowych, w tym: w pozostatych 1143712,87 1216 810,57 = 73 097,70
jednostkach
Specyfikacja réznicy - 73097,70  Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem/Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (A.I1.3)
Wptywy/ Z aktywow finansowych, w tym: w jednostkach 562 163,40 563 898,63 = 173523
powigzanych
Specyfikacja roznicy - 1735,23 Naliczone odsetki od pozyczki Korekty Razem/Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (A.11.3)
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 1126 637,54 4960 000,00 - 3833362,46
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Specyfikacja réznicy - 87336246 Korekta kapitatow zapasowych w zwigzku
ze zmiang prezentacji instrumentéw Wptywy/Wydatki - dtuzne papiery wartosciowe (C.1.3 i C.I1.5)
kapitatowych
- 2960 000,00 Nierozliczona wptata na podwyzszenie

kapitatu akcyjnego

Korekty Razem -Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow (A.11.7)

Pozostate réznice
Inne korekty - z dziatalnosci operacyjnej

- 125939,51

Korekta o wyksiegowanie umorzenia srodkéw trwatych sprzedanych

Amortyzacja srodkow trwatych zwiekszajaca warto$¢ inwestycji

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji obligacji

12 800,00

1 600,00

- 140 339,51

Inne wptywy/wydatki finansowe

275 718,37

wptywy -uruchomienie leasingu finansowego
wydatki - sptaty leasingu finansowego

275 718,37
79 900,89
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c) Specyfikacja wytagczen konsolidacyjnych do rachunku przeptywdéw pienieznych EZO S.A. i Recykling i Energia S.A.

Potaczone pozycje Korekta Korekta .
Pozycja z A rorefy T " CFEZO S.A. oraz wyt: i wyt i S ) Korekta wytaczenia konsolidacyjne . . .
Korektami Wyszczegdlnienie pozycji z korektami Recykling i Energia K lidacyjne wie 2015 r. po ) Korekta wytaczenia konsolidacyjne (-)
korektach
S.A. (+) (-)
A Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto - 981071965 71550,00 - 45770402 - 10196873,67  Korekta kosztéw +71.550,00 korekta przychoddw -207.631,34/korekta o
amortyzacje wartosci firmy -218.122,68
1l Korekty razem 15 679 045,21 287048,18 - 43041,50 15923 051,89
3 Amortyzacja 1430 660,87 1430 660,87
. ‘i Amortyzacja wartosci firm
4 Odpis wartosci firmy 218 122,68 21812288 7 2"2’ 5; firmy
11 Zmiana stanu naleznosci 820577,85 - 20725,50 799 852,35 Korekta naleznosci -20.725,50
12 i:’;:y"tao,;fa”“ zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki 2086 904,81 20725,50 210763031  Korekta zobowigzari +20.725,50
. S Korekta rozliczeri miedzyokresowych
13 Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych - 455 312,73 48 200,00 - 407 112,73 Kosztow + 48.200,00€ 4 4
14 Inne korekty 7 738 044,58 - 22316,00 7715 728,58
. korekta o zmiany stanu srodkow trwatych rok 2014
- inne - 2231600 - 22316,00 r31600 v 4
m Przeptywy pii netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) 5 868 325,56 310398,18 - 45254552 5726 178,22
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 2590 649,70 - - 563 898,63 2026 751,07
3 Z aktywow finansowych, w tym: 2433 318,45 - - 563 898,63 1869 419,82
a) w jednostkach powigzanych 563 898,63 - 563 898,63 sptata pozyczki wraz z odsetkami -563.898,63
I Wydatki 58 614 655,72 - -5102147,34 53 512 508,38
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych korekta o zmiany stanu srodkéw trwatych rok 2015
1 akty\\/Nc':w trwatych yenpraay Y 53600655,72 - 14214734 53458508,38 -119.831,34 rok2014 -22.316 g
3 Na aktywa finansowe, w tym: 5014 000,00 - -4960000,00 54 000,00
a) w jednostkach powigzanych 4960 000,00 - -4960 000,00
korekta o niezarejestrowane w KRS wptaty na
- udzielone pozyczki krétkoterminowej 4960 000,00 -4 960 000,00 - podwyzszenie kapitatu podstawowego -
4.960.000,00
mn Przeptywy pi netto z dziatalnosci in ycyjnej (I-11) - 56 024 006,02 - 453824871 -  51485757,31
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fit j
| Wptywy 58392 244,12 - -4960 000,00 53 432 244,12
Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow korektL_1 o nifzzarej:estrowane w KRS wptaty na
1 . ) 11 560 000,00 - 4960 000,00 6 600 000,00 podwyizszenie kapitatu podstawowego -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
4.960.000,00
n Wydatki 13 979 634,08 - - 563898,63 13 415 735,45
4 Sptaty kredytow i pozyczek 2 510 895,08 - 91000,00 2419 895,08 korekta o sptate kapitatu pozyczki - 91.000,00
8 Odsetki 6176 871,05 - 472898,63 5703 972,42 korekta o sptate odsetek od pozyczki - 472.898,63
m Przeplywy pi netto z dziatalnosci fi j (1-11) 44412 610,04 - -4396101,37 40 016 508,67
D Przeplywy pi netto, razem (A.IIl +/- B.IIl +/- C.1II) - 574307042 35859818 - 35859818 - 5743 070,42
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F $rodki pienigzne na poczatek okresu 5789 204,92 5789 204,92
G $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 46 134,50 358 598,18 - 358598,18 46 134,50

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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IV. SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2015

1.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
grupy kapitatowej Emitenta

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
. . udziatu 2015/2014 2015/2013
udziatu udziatu
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 243 322,8 99,3 184 144,2 94,9 51 187,0 93,8 59178,6 | 132,1 192 135,8 | 475,4
| [ ranoect niemateriaine | 29687 | 12 3651,7| 19 | 44962 82 (6830) | 81,3 | (15275)| 66,0
1l. | Rzeczowe aktywa trwate 238 333,4 97,3 178 857,5 92,1 36 995,6 67,8 59475,8 | 133,3 201 337,7 | 644,2
11l | Naleznosci diugoterminowe 11,1 0,0 28,5 0,0 7,3 0,0 (17,4) 38,9 38| 152,1
1IV. | Inwestycje diugoterminowe 612,2 0,3 15439 2,8 (612,2) (1543,9)
Dtugoterminowe rozliczenia
V. | micdayokresowe 20097 | 08 9944 | 05 8144,0| 149 10153 | 202,1 | (61343)| 247
B. | Aktywa obrotowe 17073 | 07 99525 51 3371,7| 6.2 (82452) | 17,2 (1664,3) | 50,6
I. | Zapasy 503,6 0,2 18,1 0,0 4855 | 2777,7 503,6
1. | Naleznosci krétkoterminowe 994,5 0,4 2306,2 1,2 164,5 0,3 (1311,7)| 431 830,0 | 604,4
11I. | Inwestycje krétkoterminowe 100,9 0,0 6932,9 3,6 3202,6 59 (6 832,0) 1,5 (3101,7) 3,2
Iv. | Krotkoterminowe rozliczenia 1083 | 00 6953 | 04 45| 00 (587,0) | 156 103,8 | 2406,3
Aktywa razem 245 030,1 | 100,0 194 096,7 | 100,0 54 558,6 100,0 50933,4 | 126,2 190 471,5 | 449,1
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu . udziatu 2015/2014 2015/2013
udziatu
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny | 169109 | 6,9 (988,1) | (0,5) 64267 | 11,8 17.899,0 | (1711,5) 10 484,3 | 263,1
Kapitat (fundusz)
. podstawowy 6 382,8 2,6 4257,8 2,2 4 257,8 7,8 2125,0 149,9 2125,0 | 149,9
1l. | Kapitat (fundusz) zapasowy 36 717,2 15,0 10 768,6 55 10 547,5 19,3 25 948,6 341,0 26 169,7 | 348,1
IIl. | Zysk (strata) z lat ubieglych | (15992,2) | (6,5) (83786) | (4.3) | (49953)| (9,2) (76135) | 190,9 (10 996,9) | 320,1
IV. | zysk (strata) netto (10196,9) | (4,2) (76358 | (39 | (33834)| (62 (2561,0)| 1335 (6 813,5) | 301,4
p. [ Zobowiazaniairezerwy | 5559195 | 9371 | 1950848| 1005 | 481320| 882 | 330344| 1169 179 987,2 | 4739
na zobowigzania
|. | Rezerwy na zobowigzania 1,6 0,0 138,1 0,1 (136,5) 1,2 1,6
Zobowiagzania
1. diugoterminowe 128 024,5 52,2 109 002,6 56,2 24 930,7 45,7 19 021,8 117,5 103 093,7 | 513,5
Zobowigzania
1. Krétkoterminowe 8419,8 3,4 2139,7 1,1 2126,3 39 6 280,1 393,5 6 293,4 | 396,0
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 91 673,3 37,4 83 804,3 43,2 21 074,9 38,6 7869,0 109,4 70598,4 | 435,0
Pasywa razem 245 030,1 100,0 194 096,7 | 100,0 54 558,6 100,0 50 933,4 126,2 190 471,5 | 449,1
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2.  Wazniejsze okolicznodci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

W roku 2015 Spédtka zalezna Recykling i Energia S.A. w ramach realizowanej od kilku lat inwestycji zakupita
budynki, budowle oraz catg infrastrukture przemystowa na nalezagcym do Spotki terenie w Toruniu, jak rowniez
wykonata ostatnie prace zwigzane z dostosowaniem do produkcji przemystowej urzgdzen zakupionych w roku
2014 przy wspotudziale srodkow pochodzgcych z Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Ksiegowa wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31-12-2015 r.
przedstawia sie nastepujaco:

Rodzaj srodka Wartos¢ brutto
Budynki i budowle 7 965 343,73
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1532 700,00
Pozostate obiekty budowlane 2 626 230,46
Maszyny i urzadzenia nalezgce do grupy KST 3 8033 115,06
Maszyny i urzadzenia nalezgce do grupy KST 4 4 535535,26
Maszyny i urzadzenia nalezgce do grupy KST 5 156 358,85
Maszyny i urzadzenia nalezgce do grupy KST 6 56 534 557,73
Srodki transportu 795 357,18
tacznie 82179 198,27

W roku 2015 oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka Recykling i Energia S.A. ponosi
koszty zwigzane z dostosowaniem pracy zaktadu do petnej wydajnosé. W omawianym okresie poniesione
zostaty naktady w wysokosci 479.141,31 zt na zgtoszenia modernizacyjne w ramach obszaru urzadzen
zwigzanych z innowacyjng technologia depolimeryzacji tworzyw sztucznych oraz nakfady w wysokosci
345.672,05 zt poniesione na rozruchy i sparametryzowanie linii produkcyjne;j.

W 2015 r. Recykling i Energia S.A. otrzymata zwrot pozyczki z dnia 03-12-2012 r. od sp6tki dominujgcej EZO S.A.
tacznie EZO S.A. zwrdcita kapitat w wysokosci 91.000,00 zt wraz z odsetkami za caty okres umowy pozyczki w
kwocie 472.898,63 zt. Spdtka otrzymata rowniez sptate pozyczki z dnia 10-10-2013 r. od innego
niepowigzanego podmiotu w kwocie kapitatu 975.000,00 zt i odsetek 241.810,57 zt. Recykling i Energia S.A.
udzielita w dniu 12-10-2015 r. krétkoterminowej pozyczki na kwote 11.000,00 zt dla ktérej naliczono
memoriatowe odsetki w wysokosci 84,38 zt.

Spotka otrzymata w 2015 roku od EZO S.A. 4.960.000,00 zt jako docelowa wartos¢ wktadu na kapitat akcyjny.
Kwota 2.000.000,00 zt znalazta odzwierciedlenie w prawomocnym postanowieniu KRS o podwyzszeniu kapitatu
Spotki. 200.000,00 zt podwyzszyto kapitat podstawowy, a kwota 1.800.000,00 zt kapitat zapasowy. Przewiduje
sie, ze kwota 2.960.000,00 zt zostanie zarejestrowana przez Sad w drugiej potowie 2016 r.

W omawianym okresie sprawozdawczym naliczone zostaty memoriatowe odsetki z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych. tgczna wartosc naliczonych odsetek wyniosta 3.451.995,98 zt z czego 1.747.951,53 zt
obcigzyta koszty finansowe, a kwota 1.704.044,45 zt powiekszyta wartos¢ srodkow trwatych w okresie
inwestycyjnym. Dodatkowo Spdtka zdecydowata sie na zmiane sposobu prezentacji naliczanych w latach
ubiegtych odsetek wedtug efektywnej stopy procentowej na stope nominalng poprzez dokonanie korekty w
relacji z kapitatem zapasowym. tgczna wartos$¢ korekty wyniosta 873.362,46 zt. W roku 2015 r. sptacone zostaty
obligacje w kwocie 200.000,00 zt wraz z odsetkami w wysokosci 32.515,06 zt.

W dniu 17 lipca 2015 roku Spotka zamkneta Program emisji obligacji zamiennych na akcje serii C prowadzony
przez Alior Bank S.A. poprzez umorzenie wszystkich serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu wraz z
naleznymi na ten dzien odsetkami. Jednoczes$nie spotka przeprowadzita emisje nowych obligacji serii A w iloSci
364 obligacje o wartosci nominalnej 100.000,00 zt kazda, tj. fgcznej wartosci nominalnej 36.400.000,00 zt.
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Obligacje serii A zostaty objete przez dotychczasowych obligatariuszy obligacji zamiennych na akcje serii C. W
wyniku tych transakcji sptacone zostaty obligacje zamienne na akcje serii C o wartosci 30.800.000,00 zt oraz
odsetki, ktére na dzien transakgcji, tj. 17-07-2015 r. wynosity 5.740.339,51 zt. W wyniku objecia obligacji serii A
potragcona zostata petna wartos¢ obligacji zamiennych na akcje serii C, tj. 30.800.000,00 zt oraz kwota
5.600.000,00 zt z facznej kwoty odsetek 5.740.339,51 zt, a kwota 140.339,51 zt zostata wyptacona
obligatariuszom w formie przelewow.

W 08-2015 r. podpisane zostaty cztery umowy pozyczki leasingowej na tagczng kwote 279.000,00 zt, z ktérych
sfinansowany zostat zakup wézkéw widtowych do zaktadu w Toruniu.

Z kolei Spétka dominujgca w grupie EZO S.A. w 2015 r. nabyta rzeczowe aktywa trwate w Starachowicach i
Pionkach, a ich wartos¢ ksiegowa brutto na dzien 31-12-2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Rodzaj srodka Wartos¢
Grunty

Starachowice

Grunt gtéwny w Starachowicach 1511 710,90
Grunty pozostate w Starachowicach 236 608,45

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Starachowice

Prawo wieczystego uzytkowania pozostatych gruntéw w Starachowicach 176 197,78
Pionki
Prawo wieczystego uzytkowania pozostatych gruntéw w Pionkach 1284 000,00

Budynki i budowle
Starachowice

Budynki i budowle w Starachowicach nalezace do grupy KST nr1 9 826 665,36
Budynki i budowle w Starachowicach nalezgce do grupy KST nr 2 5675 258,53
Pionki

Budynki i budowle w Pionkach nalezgce do grupy KST nr 1 8331 504,89
Budynki i budowle w Pionkach nalezgce do grupy KST nr 2 3529 672,47

Urzadzenia i maszyny
Starachowice

Urzadzenia techniczne i maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr3 7 000 000,00
Urzadzenia techniczne i maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr 4 3 680 000,00
Urzadzenia techniczne i maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr5 480 000,00
Urzadzenia techniczne i maszyny w Starachowicach nalezace do grupy KST nr 6 48 180 000,00
Pionki

Urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr 3 13 000 000,00
Urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezace do grupy KST nr 4 6 629 966,67
Urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezgce do grupy KSTnré6 31 510 000,00
Inne urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezgce do grupy KST nr4 76 673,00
Inne urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach nalezgce do grupy KST nr6 4 188,61
Srodki transportu

Starachowice

Srodki transportu w Starachowicach 425 000,00
Pionki

Srodki transportu w Pionkach 380 000,00
tacznie 141 937 446,66

Dodatkowo na wyzej wymienione inwestycje poniesione zostaty nakfady, ktére w roku 2016 powiekszg
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Srodki trwate w budowie Wartosé

Inwestycja w Pionkach 6512 820,91
Inwestycja w Starachowicach 6 889 281,15
tacznie 13 402 102,06
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W omawianym okresie Spdtka EZO S.A. regularnie dofinansowywata podmiot zalezny, spdtke Recykling i Energia
S.A. taczna wartos¢ wptat dokonanych wyniosta 4.960.000,00 zt z czego kwota 2.000.000,00 zt znalazta
odzwierciedlenie w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

W 2015 r. Spdtka otrzymata zwrot ostatniej transzy udzielonej dtugoterminowej pozyczki z dnia 10-10-2013 r. w
kwocie kapitatu 525.000,00 zt oraz odsetek w kwocie 127.609,25 zt.

Spotka dokonata przeklasyfikowania sposobu prezentacji pozyczki z dnia 27-07-2014 r. z dtugoterminowej na
krotkoterminowa z racji przypadajacego na rok 2016 terminu sptaty. taczna wartosé pozyczki wraz z odsetkami
wynosi 1.685.616,45 zt. W 2015 r. Spétka zaciggneta kolejne dwie pozyczki dfugoterminowe tj. pozyczke z dnia
02-03-2015 r. w kwocie 2.428.025,75 zt oraz pozyczke z dnia 27-07-2015 r. w kwocie 508.500,00 zt. tacznie dla
pozyczek dtugoterminowych naliczono odsetki w kwocie 61.538,86 zt, sptacono odsetki w kwocie 12.932,57 zt
oraz dokonano spfaty kapitatu w kwocie 64.895,08 zt. Warto$¢ pozyczek dtugoterminowych na koniec roku
wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 2.920.236,96 zt. W omawianym okresie Spdtka dokonata catkowitej sptaty
dwdch pozyczek krétkoterminowych, tj. pozyczke z dnia 03-12-2012 r. z czego 91.000,00 zt przypadto na kapitat
oraz 474.633,86 zt na odsetki, ktérych termin sptaty ustalony byt na koniec okresu pozyczki. Druga catkowita
sptata pozyczki z dnia 12-04-2013 r. to uregulowanie catosci odsetek w kwocie 17.324,52 zt. W dniu 13-08-2015
r. EZO S.A. zaciggneta nowg pozyczke krotkoterminowg w kwocie 2.386.000,00 zt dla ktdrej na koniec roku
naliczono memoriatowo odsetki w wartosci 54.613,80 zt.

W dniu 5 marca 2015 roku spotka zawarta aneks do umowy emisyjnej, ktéry zamknat program emisji obligacji
zamiennych na akcje serii F. Do zamkniecia programu Spétka wyemitowata tacznie obligacje za kwote 69,3 min
zt, z czego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sp6tka dokonata konwersji obligacji o wartosci 22,5
min zt na 1.125.000 akcji serii F oraz dokonata umorzenia obligacji o tgcznej wartosci 34,4 min zt.

Ponadto, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spdétka wyemitowata nastepujgce obligacje
zrealizowane poza programem opisanym powyze;j:

e 40 szt. obligacji serii D zamiennych na akcje serii H o tgcznej wartosci 4,0 min zt,
e 25 szt. obligacji serii E zamiennych na akcje serii H o tacznej wartosci 2,5 min zf,
e 275 szt. obligacji zwyktych serii F o facznej wartosci 27,5 min zt,

e 60 szt. obligacji zwyktych serii G o facznej wartosci 6,0 min zt,

e 93 szt. obligacji zwyktych serii H o facznej wartosci 9,3 min zt,

e 144 szt. obligacji zwyktych serii | o tgcznej wartosci 14,4 min zt,

e 67 szt. obligacji zwyktych serii J o tgcznej wartosci 6,7 min zt.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Zarzadu EZO S.A. podjat uchwate nr 1/04/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii | oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii |. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o
kwote 200.000,- (dwustu tysiecy) ztotych, poprzez emisje 200.000 (dwustu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii | o numerach od 1-000.001 do 1-200.000, o warto$¢ nominalnej po 1,- (jeden) ztoty kazda. Cena emisyjna
wyniosta 5,- (pieé) ztotych za jedng akcje serii I. W ramach przeprowadzenia emisji akcji serii | Spétka pozyskata
kwote 1,0 min zt. Emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 28 kwietnia 2015 r.

Ponadto, w dniu 1 kwietnia 2015 r. zostata zawarta w formie aktu notarialnego umowa nabycia nieruchomosci
gruntowej wraz z zabudowaniami w miejscowosci Pionki w powiecie radomskim, o catkowitej powierzchni 1,83
ha i tacznej wartosci 12.088.230,00 PLN netto, ktora bedzie wykorzystana do prowadzenia dziatalnosci
polegajacej na odzysku energii ze zmieszanych odpaddw opakowaniowych z wykorzystaniem innowacyjnej linii
technologicznej wybudowanej w zaktadzie w ramach projektu unijnego realizowanego zgodnie z umowg o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00.

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Spoétka otrzymata uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
("GPW") nr 313/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 roku w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
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na rynku NewConnect akcji zwykitych na okaziciela serii F Spotki EZO S.A., na mocy ktdrej Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.125.000 (jeden milion sto
dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spo6tki o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda. Pierwszy dzien notowan akcji serii F na rynku NewConnect miat miejsce w dniu 14 kwietnia 2015 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Zarzadu EZO S.A. podjat uchwate nr 6/04/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii J oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii J. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyiszony o
kwote 800.000,- (o$Smiuset tysiecy) ztotych, poprzez emisje 800.000 (o$miuset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii J o numerach od J-000.001 do J-800.000, o warto$¢ nominalnej po 1,- (jeden) ztoty kazda. Cena
emisyjna wyniosta 7,- (siedem) ztotych za jedng akcje serii J. W ramach przeprowadzenia emisji akcji serii J
Spotka pozyskata kwote 5,6 min zt. Emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 22 maja 2015 r.

W dniu 26 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki EZO S.A., na
ktorym zostaty podjete uchwaty dotyczace zatwierdzenia sprawozdan finansowych za 2014 rok oraz udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki. Ponadto, na ZWZ zostata podjeta uchwata nr 15
W sprawie wyrazenia zgody na ustanawianie zastawdw rejestrowych na przedsiebiorstwie Spoétki na
zabezpieczenie roszczen z obligacji emitowanych przez Spoétke. Jeden z akcjonariuszy posiadajgcy 0,8% liczby
gtosow reprezentowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu gtosowat przeciwko podjeciu tej uchwaty i
zgtosit wobec niej sprzeciw oraz wnidst o zaprotokotowanie tego faktu. W dniu 14 wrzesnia 2015 roku do spotki
zostat doreczony pozew tego akcjonariusza o uchylenie uchwaty nr 15 ZWZ EZO S.A. z dnia 26.06.2015 r. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sad nie wydat wyroku w sprawie.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 1/12/2015, na mocy ktérej odwotano
Pana Macieja Fenickiego z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 14.12.2015 r. oraz uchwate nr 2/12/2015, na mocy
ktorej odwotano Pana Roberta Bohojto z funkcji Wiceprezesa Zarzagdu z dniem 14.12.2015 r. Ponadto, Rada
Nadzorcza podjeta uchwate nr 3/12/2015, na podstawie ktérej powotano Pana Arkadiusza Fenickiego na
stanowisko Prezesa Zarzgdu Spétki z dniem 14.12.2015 r.

W dniu 4 lutego 2016 roku Spdétka zawarta Aneks do Umowy Pozyczki z dnia 13 sierpnia 2015 r., zgodnie z
ktorym wysokosé udzielonej pozyczki zostata podwyzszona o kwote 3.000.000,00 zi, tj. do tacznej kwoty
5.751.000,00 zt. EZO S.A. wystepuje w umowie jako pozyczkobiorca, a pozyczkodawcy jest spdtka GreenTech
Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Pozyczkodawca jest uprawniony do konwersji wierzytelnosci
wynikajgcej z Umowy Pozyczki w catosci lub w czesci na kapitat zaktadowy Pozyczkobiorcy w ramach kapitatu
docelowego po cenie emisyjnej rownej Sredniej cenie gietdowej akcji EZO S.A. w okresie 30 dni przed dniem
wprowadzenia niniejszego zapisu do Umowy. Termin spfaty pozyczki to 31.12.2016 r. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 6,0% (szes$¢ procent) w skali roku.

W dniu 12 maja 2016 r. wraz z wyptatg refundacji koncowych doszto do rozliczenia koricowego realizacji
projektow realizowanych przez Emitenta w Pionkach i Starachowicach zgodnie z zapisami uméw o
dofinansowanie UDA-POIG.04.04.00-14-039/09-00  (Pionki) oraz  UDA-POIG.04.04.00-26-009/09-00
(Starachowice).

W projekcie realizowanym w Pionkach, spotka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje koricowg w kwocie
3.175.333,54 zt. Ponadto, spétka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajacy termin uruchomienia
produkcji przemystowej w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz wydtuzyta termin waznosci gwarancji
ubezpieczeniowej w kwocie 8.610.000,00 zt, stanowigcej zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy o
dofinansowanie, do dnia 30.04.2017 r.

W projekcie realizowanym w Starachowicach, spétka otrzymata w dniu 12 maja 2016 r. refundacje posrednig w
kwocie 8.813.154,66 zt po uwzglednieniu potrgcenia kwoty 190.000,00 zt stanowigcej wyptacong refundacje za
poniesione wydatki w kwocie 380.000,00 zt uznane za niekwalifikowane wraz z odsetkami w kwocie 24.512,00
zt. Ponadto, w dniu 12 maja 2016 r. spétka otrzymata refundacje koricowg w kwocie 2.447.142,85 zt. Ponadto,
spoétka zawarta aneks do umowy o dofinansowanie wydtuzajgcy termin uruchomienia produkcji przemystowej
w zaktadzie do dnia 31.12.2016 r. oraz ztozyta w PARP gwarancje bankowg w kwocie 9.027.666,66 zt tytutem
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dodatkowego zabezpieczenia prawidtowej realizacji umowy o dofinansowanie do dnia 30.04.2017 r. Zgodnie z
umowag gwarancyjng, zabezpieczeniem gwarancji dla Banku jest kaucja pieniezna w kwocie 9.027.666,66 zt.

Ponadto, Emitent powzigt informacje o rozliczeniu koncowym zakonczeniu realizacji projektu w Toruniu przez
spotke zalezng od Emitenta. Podstawg do rozliczenia koncowego byt pozytywny wynik kontroli
przeprowadzonej w dniu 08.04.2016 r. w miejscu prowadzenia inwestycji przez Regionalng Instytucje
Finansujaca (dalej ,,RIF”) przy udziale pracownikow Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (dalej ,,PARP”),
o czym PARP powiadomit spotke Recykling i Energia S.A. pismem z dnia 29.04.2016 r. W wyniku rozliczenia
koncowego spdtka Recykling i Energia S.A. otrzymata refundacje koricowg w kwocie 1.417.447,16 zt.

Ponadto, spdtka Recykling i Energia S.A. zawarta aneks do umowy o dofinansowanie okreslajagcy termin
osiggniecia minimalnego poziomu produkcji bedacej wynikiem realizacji projektu, polegajgcy na osiggnieciu do
dnia 30.11.2016 r. niektérych wskaznikéw projektu w wielkosciach nie mniejszych niz:

1) llo$¢ przetworzonych nieoczyszczonych odpadéw opakowaniowych: 2 340,00 ton
2) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpaddéw (llos¢ odzyskanego petnowartosciowego
papieru): 535,00 ton
3) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadéw (llo$¢ odzyskanego aluminium): 22,30 ton
4) Zwiekszenie stopnia ponownego wykorzystania odpadow (llos¢ odzyskanego polietylenu): 216,60 ton
Emitent stoi na stanowisku, ze osiggniecie tych wskaznikéw we wskazanym terminie jest niezagrozone.

Zgodnie z art. 88. ust. 1. Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006 r., wraz z wyptatg
refundacji koncowej, w kazdym z projektdw rozpoczat sie okres trwatosci, ktéry w przypadku Emitenta i jego
spotki zaleznej, nalezgcych do segmentu MSP, trwa 3 lata.

3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej Emitenta w roku obrotowym

W roku obrotowym 2015 w ramach Grupy EZO nie byty dokonywane lokaty znaczacych kwot.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

a) Informacje o Jednostce dominujace;j.

EZO S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 13 czerwca 2006 roku — Rep. A Nr 3060/2006 pod nazwg
Kamitec — Centrum Spétka Akcyjna. W dniu 25 lutego 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy dokonano zmiany nazwy Spotki na EZO Spétka Akcyjna — Rep. A 918/2009.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 00000266565. Ostatnie
zmiany zostaty wprowadzone w dniu 28.05.2013 r. Odpis aktualny rejestru przedsiebiorcéw z dnia 18.03.2014
r.

Jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5272522235 oraz numer identyfikacyjny Regon
140590881.

b) Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Recykling i Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12, 00-132 Warszawa, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000274518, NIP: 8792605667, REGON: 240401820.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spétki tworzgce Grupe Kapitatowa.
c) Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do KRS sg pozostate roboty
budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane.
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Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest obrdbka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej Emitenta

Grupa kapitatowa EZO S.A. obecnie znajduje sie w fazie zakonczenia realizacji oraz uruchomienia produkcji w
projektach dofinansowanych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Po zakonczeniu tych
inwestycji i uruchomieniu zaktadéw, co przewidywane jest na koniec 2016 roku, Grupa planuje prowadzi¢
dziatalnos¢ polegajgca na recyklingu odpaddéw opakowaniowych oraz produkcji energii elektrycznej i ciepta w
kogeneracji. Grupa planuje takze budowe kolejnych tego typu zaktaddéw na terenie Polski i zagranica.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Pozycje pozabilansowe wystgpity w Spotce dominujacej, a ewidencja ich miata na celu prawidtowe okreslenie
wyniku podatkowego. Ponizej zaprezentowane sg zarowno koszty jak i przychody podatkowe. W gtéwnej
mierze pozycje te wynikajg z przesuniecia w czasie ewidencji przychodow i kosztéw bilansowych w stosunku to
ujecia tych pozycji w rocznym zeznaniu od podatku dochodowego.

Koszty podatkowe stanowigce koszt uzyskania, niewptywajace na wynik brutto roku obrotowego (-) - 370602,15

Wartos¢ optat leasingowych netto (Leasing finansowy bilansowo - leasing operacyjny podatkowo) - 124 859,21

Odsetki zaptacone, naliczone bilansowo w poprzednich okresach sprawozdawczych - 1012 594,57

Korekta kosztow w zwiqzku z brakiem uregulowania zobowiqzar 766 851,63

Przychody podatkowe nieujete w ksiegach lub ujete w ksiegach , ale nie wptywajace na wynik brutto (+) 839 794,36

Odsetki otrzymane, naliczone bilansowo w roku wczesniejszym 84231845

Inne przychody - 2524,09

7.

Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju

Od stycznia 2012 roku w EZO S.A. istnieje wyodrebniony dziat badawczo-rozwojowy majgcy na celu
wprowadzenie nowych i ulepszonych rozwigzan w dziedzinie szeroko pojetego recyklingu odpaddw. taczne
wydatki na utrzymanie dziatu od poczatku jego powstania zamknety sie kwotg 1.231.432,48 zt. Wynikiem prac
dziatu B+R sg dotychczas cztery zgtoszenia patentowe na wynalazki zwigzane z procesem depolimeryzacji, ktory
jest otrzymat patent dwa zgtoszenia otrzymaty w 100% pozytywne raporty o stanie techniki, a jeden z nich
podlega dalszemu procesowi weryfikacji.

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j

Ze wzgledu na trwajacy etap realizacji inwestycji, Grupa EZO w roku 2015 zgodnie z zatozeniami nie osiggata
przychoddéw z dziatalnoSci podstawowej. Strata finansowa ksztattowata sie na poziomie podobnym do roku
2014, jest zgodna z zatozeniami budzetowymi i nie ma przestanek zagrazajgcych funkcjonowaniu Grupy, a
inwestycje przebiegaja zgodnie z zaktualizowanymi harmonogramami. Na wysokos¢ straty w roku 2015
rzutowaty tak jak w roku 2014 koszty utrzymania wyspecjalizowanej kadry pracownikéw, koszty utrzymania i
operacji na rynku New Connect, wzrost odpiséw amortyzacyjnych o nowo przyjete rzeczowe aktywa trwate, jak
rowniez memoriatowa wycena odsetek od pozyczek i obligacji.

Informacja o nabyciu i/lub zbyciu akcji wtasnych Emitenta

Zaréwno EZO S.A. jak i Recykling i Energia S.A. nie nabywaty ani nie zbywaty akcji wtasnych.
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10.

11.

12.

Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach i zaktadach

EZO S.A. obecnie nie posiada oddziatéw ani zaktadow. Po zakonczeniu realizacji inwestycji w Pionkach i
Starachowicach, pod koniec 2016 roku, powotane zostang wiasciwe oddziaty w tych lokalizacjach.

Recykling i Energia S.A. rowniez nie posiada oddziatow. Spotka analizuje obecnie zasadnos¢ powotania oddziatu
w Toruniu, gdzie znajduje sie uruchomiony zaktad recyklingu odpadéw opakowaniowych.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywow Srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa EZO jest uzalezniona od posiadania dostepu do krotko i dtugoterminowego finansowania, w tym takze w
postaci finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji oraz obligacji. Nie ma pewnosci, ze
Spotki bedg w stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuja alternatywne Zrédta
finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwotach niezbednych do prowadzenia przysztych inwestycji. Na
wypadek gdyby Spétki z Grupy EZO nie byly w stanie zorganizowac zaktadanego w biznes planach
odpowiedniego finansowania, bedg musiaty zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy
i skale prowadzonych inwestycji. Grupa przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla
optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

Zdolnos¢ spoétek z Grupy do wywigzywania sie z biezacych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny kondycji
finansowej kazdego przedsiebiorstwa. Krétkookresowe problemy z ptynnoscig nie Swiadczg wprawdzie o
bankructwie, lecz w perspektywie dtugookresowej mogg stanowié istotne zagrozenie zwigzane z
wyptacalnoscia. Istotny wptyw na ptynnosé finansowg ma terminowy sptyw naleznosci oraz koszty finansowe
zwigzane z pozyskaniem obcych zrédet finansowania. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezgco
monitorowane sg wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej spétek Grupy EZO przez osoby zarzadzajace.

Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotke dominujgcg notowang na
NewConnect znajduje sie w jednostkowym raporcie rocznym za rok 2015, opublikowanym przez EZO S.A. w
dniu 7 czerwca 2016 roku - raport EBI nr 18/2016.

V. WSKAZANIE GEOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA GRUPY

EZO S.A.
Dziatalno$¢ Grupy EZO S.A. jest zwigzana z szeregiem ryzyk i zagrozen, ktdorych opis znajduje sie ponizej:

e  Ryzyko zwigzane z krotka historig dziatalnosci Grupy

Spétka dominujgca w Grupie EZO - EZO S.A. zostata zawigzana w dniu 13 czerwca 2006 r. i od tego
momentu prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad wdrozeniem technologii depolimeryzacji
sterowanej odpadowych tworzyw sztucznych oraz nad chemiczng segregacjg odpaddéw komunalnych.
Obecnie Grupa jest na etapie budowy pierwszych zaktadéw przemystowych w oparciu o posiadane
technologie. Ze wzgledu na krétka historie dziatalnosci Grupy EZO jej rozpoznawalnos$¢ na rynku polskim
jest niewielka, co wigze sie rowniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze
popyt na innowacyjne produkty i ustugi oferowane przez Grupe EZO S.A. bedzie niewielki i co za tym idzie,
Grupa nie osiggnie na rynku oczekiwanej pozycji oraz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw
strategiczno-finansowych. Poniewaz Grupa EZO S.A. jest obecna na rynku od niedawna, istnieje
niepewnos¢ w kwestii oszacowania kosztow wytworzenia produktéw i ustug Grupy oraz innych
generowanych przez Spotke kosztdw, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychodéw.

e Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Grupy

Spdétka dominujgca w Grupie EZO — EZO S.A. dziata na rynku od 2006 roku i zostata utworzona w celu
wdrazania na skale przemystowg innowacyjnych technologii w zakresie recyklingu odpadéw
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cywilizacyjnych zwigzanych z odzyskiem i sprzedaza energii. Wszystkie plany zwigzane sg z koniecznoscig
pozyskania kapitatu na realizacje inwestycji. Brak Zrédet pozyskiwania kapitalu moze powodowac
opd&znienie badz rezygnacje przez Grupe z realizacji poszczegdlnych celéw strategicznych.

W celu zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju Grupa EZO bedzie dokonywata szeregowania
inwestycji od najwazniejszych dla Grupy do mniej waznych, przy czym kryterium stopnia powodzenia
inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja wymaga catosciowego podejscia
do wszystkich inwestycji, ktére zapewnig maksymalizacje celdw strategicznych Grupy EZO poprzez
wybranie optymalnego zbioru projektéw, ktére zapewnia maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym
poziomie podejmowanego ryzyka i minimalnym koszcie.

Na dziatalno$é¢ Grupy Emitenta ma wptyw wiele trudnych do przewidzenia czynnikdw zewnetrznych
(wzrost konkurencji, koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne). Nieprawidtowa lub
zbyt pdina reakcja na zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Grupy EZO moze znacznie spowolnié, a
nawet uniemozliwi¢ realizacje celdw strategicznych. Przyjeta przez Grupe strategia rozwoju moze, zatem
ulega¢ pewnym okresowym korektom, w celu dostosowania jej do biezgcej sytuacji rynkowej. Grupa EZO
nie tylko wykorzystuje szanse pojawiajgce sie w otoczeniu, ale przede wszystkim stara sie minimalizowac
negatywny wptyw czynnikéw, ktdre moga utrudnic realizacje zaplanowanych przedsiewzie¢.

e  Ryzyko technologiczne

Grupa EZO S.A. wdraza na skale przemystowg innowacyjne technologie recyklingu odpadéw.

Poniewaz wdrazane przez Grupe technologie sg innowacyjne, istnieje ryzyko, ze podczas ich uruchomienia
zaistniejg zdarzenia, ktére spowodujg znaczne opodznienia w dziataniu instalacji, badz w skrajnych
przypadkach, uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Ponadto, istnieje ryzyko niewtasciwego wykonania instalacji przez wykonawcow uczestniczacych w
procesie inwestycyjnym. W celu dochowania nalezytej starannosci w tym zakresie, spétki z Grupy EZO
przeprowadzity konkursy ofert, gdzie poza parametrami cenowymi i terminami wykonania byty brane pod
uwage kwalifikacje wykonawcéw do nadzoru prac pod wzgledem prawidtowosci wykonania
poszczegdlnych elementdw instalacji.

e  Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen zwigzanych z realizacjg nowych inwestycji

Grupa EZO S.A. planuje realizowac¢ nowe inwestycje polegajgce na budowie zaktadéw recyklingu odpaddéw
z odzyskiem energii zawartej w odpadach. W tym celu niezbedne bedzie pozyskanie nowych lokalizacji
pod te inwestycje. Po uzyskaniu lokalizacji spetniajgcej wymagania pod wzgledem mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z utylizacjg odpaddéw oraz wymagania pod wzgledem przytgczenia do sieci
elektroenergetycznej, spotka rozpoczyna proces inwestycyjny, ktérego pierwsze etapy polegajg na
dokonaniu uzgodnien z wtascicielem lokalizacji oraz uzyskaniu witasciwych decyzji administracyjnych,
pozwolen i koncesji, z reguty w nastepujgcej kolejnosci:

— Decyzja srodowiskowa.

— Decyzja lokalizacyjna (inaczej: decyzja o warunkach zabudowy).
— Decyzja o warunkach przytaczenia.

— Pozwolenie na budowe.

— Koncesja na wytwarzanie energii.

— Pozwolenie na gospodarke odpadami.

Organy majace najwiekszy wptyw na powyzsze decyzje to Urzad Gminy, Starosta, Wojewoda, Zaktad
Energetyczny, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki, Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska. Opdznienia
w udzielaniu wtasciwych decyzji administracyjnych lub wejscie w spdr ze stronami postepowan moze
znacznie op6znié proces otrzymywania pozwolen i zwiekszy¢ jego koszty lub doprowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej pozwolenie nie zostanie wydane mimo wczesniejszego zakupienia lub wydzierzawienia lokalizacji
przez spotke. Praktyka branzowa pokazuje, ze spory i opdznienia w wydawaniu pozwolen mogg wydtuzyé
proces inwestycyjny nawet o pie¢ lat lub wrecz go uniemozliwi¢. Grupa EZO bedzie zabezpieczac¢ sie przed
takimi sytuacjami proponujgc umowy warunkowe, ktdére zmniejszajg ryzyko inwestycji, bgdz poprzez
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zakup lokalizacji ze wszystkimi, badZ czescig pozwolen. Niemniej, nalezy podkresli¢, ze ryzyko to wciaz jest
znaczace. Opdznienie lub uniemozliwienie procesu inwestycyjnego moze wptynaé¢ niekorzystnie na wyniki
finansowe Grupy, w szczegdlnosci na stope i okres zwrotu z inwestycji. Dla wszystkich projektow
realizowanych obecnie przez Grupe EZO, w tym podmiot zalezny — Recykling i Energia S.A. — uzyskane
zostaty juz wszystkie niezbedne decyzje do rozpoczecia inwestycji z prawomocng decyzjg sSrodowiskowa
oraz prawomocnym pozwoleniem na budowe witgcznie. Ponadto, dla zaktadoéw w Toruniu oraz w Pionkach
zostaty uzyskane prawomocne decyzje na gospodarke odpadami. Dodatkowo, zaktad w Toruniu otrzymat
koncesje na wytwarzanie energii elektryczne;.

e  Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od uméw z wieloma stronami, w tym z bankami, inwestorami,
dostawcami odpaddw, podwykonawcami, przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami energii
elektrycznej. Kazda umowa zwykle rodzi znaczne zobowigzania spoétek przektadajace sie na ich przychody i
koszty. Ewentualne spory regulowane na drodze prawnej mogg by¢ bardziej czasochtonne w poréwnaniu z
orzecznictwem bardziej ugruntowanych i sprawniejszych systeméw prawnych, a ponadto w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, jej wyniki
finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

e  Ryzyko nieubezpieczonych strat

Rozwdj i funkcjonowanie instalacji do recyklingu odpaddéw w oparciu o technologie posiadang przez Grupe
EZO podlega szeregowi zagrozen i niebezpieczenstw, w tym: niekorzystnym warunkom srodowiskowym,
kradziezom, awariom technicznym, zmianom w otoczeniu regulacyjnym, a takze zjawiskom naturalnym,
pozarom, wybuchom, zalaniom, itp. Spétki z Grupy EZO zamierzajg zawrzec polisy ubezpieczeniowe, ktére
zabezpieczg je przed niektérymi z tych zagrozen, w tym gtéwnie przed skutkami pozaru, wybuchu, czy
zalania. Planowane ubezpieczenie nie obejmie jednak wszystkich potencjalnych zagrozen zwigzanych z
rozwojem i eksploatacjg instalacji do recyklingu. Wystepowanie nieoczekiwanych zdarzen, objetych badz
nieobjetych ubezpieczeniem, moze mieé niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne Grupy i jej kondycje
finansowa.

e Ryzyko operacyijne, szkody dla 0séb i mienia

Dziatalnos¢ Grupy EZO S.A. wigze sie z licznymi ryzykami operacyjnymi. Ryzyka operacyjne w zakresie
budowy i eksploatacji instalacji do recyklingu odpadéw obejmujg nieoczekiwane uszkodzenie sprzetu
technicznego, kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy zalanie wskutek
powodzi, ktére mogg spowodowal przerwanie dziatania, bgdZ uszkodzenie instalacji do recyklingu
odpaddéw. Ryzyka te mogg spowodowad uszczerbek na zdrowiu pracownikdéw, przerwac przyjmowanie
odpadéw i produkcje energii, spowodowac uszkodzenia mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w
srodowisku. Spétki wchodzace w sktad Grupy EZO S.A. moga by¢ przedmiotem roszczen w wyniku tych
zdarzen. Grupa EZO bedzie zapobiegac stratom lub uszkodzeniom wynikajacych z takich wypadkdéw
poprzez ubezpieczenia. Ponadto spodtki zamierzajg przeprowadzac regularne konserwacje instalacji, a
takze wprowadzanie standardéw zwigzanych z podpisanymi umowami oraz przestrzeganie procedur
awaryjnych. Ekspozycja na ryzyko operacyjne i techniczne prowadzi¢ moze do nieoczekiwanej utraty
przychoddéw, wzrostu koszow operacyjnych, znacznych strat, dodatkowych inwestycji, ktére mogg miec
negatywny wptyw na wyniki operacyjne Grupy i jej sytuacje finansowa. Ponadto, wystgpienie
ktoregokolwiek z tych ryzyk moze zaszkodzi¢ reputacji Grupy.

e Ryzyko zwigzane z cofnieciem przyznanych dotacji badZ koniecznoscig ich zwrotu

Grupa EZO S.A. posiada przyznane dotacje na realizacje trzech projektéw inwestycyjnych. Wszystkie
projekty przeszty ocene formalng oraz merytoryczng i zostaty zakwalifikowane do dofinansowania przez
PARP. Wszystkie projekty posiadajg podpisane umowy o dofinansowanie. PARP rozliczyta wszystkie
projekty i wyptacita wszystkie nalezne spétkom refundacje.

Istnieje ryzyko, ze na skutek stwierdzonych nieprawidtowosci w prowadzeniu inwestycji, PARP cofnie
dotacje i zazada zwrotu czesci lub catosci wyptaconych dotacji. W takim przypadku Grupa EZO bedzie
zmuszona do zastosowania rozwigzan awaryjnych w postaci:
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— emisji dodatkowych akcji,

— pozyskania komercyjnego kredytu,

— zmniejszenia planéw inwestycyjnych Grupy i budowy mniejszej liczby instalacji do recyklingu
odpaddw i produkcji energii lub o mniejszej mocy niz zaktadana.

W celu unikniecia tego ryzyka, Grupa EZO wspotpracuje z firmg doradcza specjalizujgca sie w pozyskiwaniu
dotacji i wspierania przedsiebiorstw w realizacji przedsiewzie¢ dofinansowanych z funduszy unijnych i
srodkow publicznych.

e  Ryzyko konkurencji na rynku recyklingu odpadow

Branza recyklingu odpadéw w Polsce znajduje sie w bardzo wczesnej fazie rozwoju. Okoto 80% odpaddw
komunalnych jest sktadowane na wysypiskach. Tylko okoto 5% odpaddw komunalnych jest przetwarzana
przez profesjonalne firmy recyklingowe. Dalsze 5% odpaddw zmieszanych poddawane jest segregacji i
prawie 6% jest zbieranych selektywnie. Pozostata czes¢ odpaddw zasila nielegalne wysypiska. W zwigzku z
powyzszym branza recyklingu w chwili obecnej charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscig, ale
jednoczesnie dynamicznym rozwojem. Rozwdj tej branzy wynika przede wszystkim ze zmieniajgcego sie w
tym zakresie ustawodawstwa (tak polskiego, jak i w szczegdlnosci europejskiego), ktdre wymusza
zwiekszenie wskaznika recyklingu i zbidrki odpadéw kosztem ilosci odpadéw sktadowanych na
wysypiskach. Majac powyzisze na uwadze, nalezy stwierdzi¢, iz rynek ten podlega¢ bedzie dalszemu
intensywnemu rozwojowi, a takze rosngcej wcigz konkurencji, gdyz coraz wiekszy nacisk bedzie ktadziony
na rozwdj nowych, ekologicznych technologii utylizacji odpadéw. Ewentualne pojawienie sie nowszej
technologii utylizacji odpadéw moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje operacyjng i finansowg Spotki, a
takze jej pozycje konkurencyjng. W celu utrzymania pozycji konkurencyjnej Spétka EZO S.A. powotata w
2012 roku dziat badawczo-rozwojowy, ktérego zadaniem jest state ulepszanie stosowanych rozwigzan
technologicznych. Wynikiem prac dziatu B+R sg dotychczas cztery zgtoszenia patentowe na wynalazki
zwigzane z procesem depolimeryzacji, ktéry jest podstawowym elementem wdrazanej technologii.
Dotychczas spotka uzyskata jeden patent na w/w zgtoszenia.

e  Ryzyko konkurencji na rynku energii

Polski sektor energetyczny dziata przede wszystkim w oparciu o wegiel kamienny i brunatny. Instalacje sg
stare i wymagajg kosztownych napraw i modernizacji. System energetyczny potrzebuje lokalnych zrodet
energii, mogacych pracowa¢ w godzinach szczytu. Rzad wspiera rozwdj nowych producentéw energii
odnawialnej i ko-generacji jednostek poprzez system certyfikatow z statg ceng, ktéry zwieksza rentownosé
produkcji energii odnawialnej, zwtaszcza w procesie wysokosprawnej ko-generacji. Sytuacja ta stwarza
duzy potencjat dla firm, takich jak EZO S.A. i Recykling i Energia S.A., ktére zamierzaja wdraza¢ nowe
zrédta wytwarzania energii.

Z uwagi na specyfike technologii Grupy EZO, tylko czes$¢ energii wyprodukowana z biomasy zawartej w
odpadach komunalnych bedzie uznawana jako energia ze zrodet odnawialnych. Pozostata czes¢ energii
wytworzona z paliwa uzyskanego w procesie depolimeryzacji odpadowych tworzyw sztucznych, jak na
razie nie jest uznawana w Polsce jako energia ze Zzrédet odnawialnych.

Sprzedaz energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych w przeciwienstwie do otrzymywanej z innych
sektorow gospodarki ma pewne przywileje, gdyz nabywca z urzedu jest obowigzany skupi¢ kazdg ilos¢
energii z OZE (Odnawialne Zrédta Energii). Dlatego powstawanie konkurencyjnych elektrowni:
konwencjonalnych, elektrowni wodnych, wiatrowych lub innych OZE moze spowodowaé zwiekszenie
podazy pradu i sytuacja rynkowa wywota¢ moze spadek cen pradu. Ta sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje operacyjng i finansowa Grupy EZO, a takze jej pozycje konkurencyjna.

Konkurencje dla Grupy EZO stanowig producenci energii tacy jak:

— elektrownie zawodowe i przemystowe — wyspecjalizowane duze elektrownie produkujace
najtanszg energie elektryczng gtdwnie w oparciu o kopalne zrédfa. Nie jest mozliwe konkurowanie
z tymi producentami, gdyz oni ksztattujg rynek, jednak przepisy dotyczace statego zwiekszania
udziatu energii odnawialnej czynig tych producentéw waznym partnerem zainteresowanym
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wspotpracg w zakresie skupowania certyfikatéw. Ponadto, rozwigzanie przyjete przez Grupe EZO
moze by¢ zlokalizowane w praktycznie dowolnej lokalizacji, korzystnej z punktu widzenia systemu
energetycznego. W Polsce najwigksze Zrdédta energii znajdujg sie na potudniu kraju, z uwagi na
bliskos¢ paliwa (tj. wegla). Natomiast zuzycie energii jest mniej wiecej rwnomierne na terenie
catego kraju. Oznacza to, ze energia musi zosta¢ przestana z miejsca jej wytworzenia do miejsc,
gdzie jest ona zuzywana, co powoduje wysokie straty systemu przesytowego. Powstawanie nowych
zrédet energii w miejscach, gdzie nie ma duzych konwencjonalnych elektrowni jest korzystne dla
systemu, gdyz obniza koszty przesytu i zmniejsza starty z nim zwigzane.

— elektrownie OZE — odnawialne zrddta energii: elektrownie wodne, energia wiatrowa, biogazownie,
wspotspalanie biomasy, energia stoneczna. Stanowig one konkurencje w zakresie sprzedazy energii
do sieci, gdyz majg pierwszenstwo przed innymi zrédtami. Jednakze koszt wytwarzania energii i
naktady inwestycyjne potrzebne dla wyprodukowania 1MW sg wyzsze w stosunku do rozwigzan
przyjetych przez Grupe EZO, wiec nie ma zagrozenia konkurowania ceng. W pordéwnaniu z
energetyka wiatrowg, wodng czy stoneczng, rozwigzania przyjete przez Grupe EZO s3 lepiej
postrzegane przez odbiorcodw energii z racji na staty, przewidywalny poziom dostarczanej mocy.

e  Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujgcych regulacjach podatkowych, ich niestabilno$¢ w potgczeniu z dtugimi
okresami przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe
oraz kwalifikacje podatkowa transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe
kwalifikacji podatkowej transakcji dokonywanych przez Grupe EZO moze ujemnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Grupy oraz jej dziatalnos$é operacyjna.

e  Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem, ktory
z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji
gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do zakresu
kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie
projektow plandéw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy
przedsiebiorstwami energetycznymi oraz pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami, a takze
zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami
okresSlonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym
poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadac kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko,
iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa EZO
stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym, organizacyjnym i
prawnym.

e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku utylizacji odpadéw

W ocenie Grupy EZO, przez najblizsze 20 lat wiecej niz 50% odpaddw komunalnych w Polsce bedzie nadal
sktadowane na wysypiskach bez Zzadnej préby odzysku czy recyklingu. Wynika to z opdinien
cywilizacyjnych Polski w stosunku do czotowych krajow Unii Europejskie;j.

Koniunktura na rynku utylizacji odpadéw rozumiana jako cena mozliwa do uzyskania za przyjecie odpadéw
do przetwarzania, zdaniem Grupy EZO ma charakter stale rosngcy. Wynika to z regulacji unijnych
zmuszajgcych nasz kraj do osiggniecia odpowiednich parytetéw odzysku i recyklingu. Brak osiggniecia
zatozonych wielkosci rodzitby koniecznos$¢ ptacenia przez Panstwo kar na rzecz Unii Europejskiej. Mozna
przyjaé, ze przewidywana wysokosc¢ tych kar bedzie wspotmierna do wysokosci niezbednych inwestycji, a
to z kolei pozwala na oszacowanie poziomu kosztéw oddania odpaddéw do utylizacji. Najbardziej nawet
ostrozne szacunki zaktadajg znaczgcy wzrost opfat za utylizacje w ciggu najblizszych 5 lat.

Koniunktura na rynku utylizacji odpadéw rozumiana jako dostepnos¢ odpaddéw rowniez ma charakter stale
rosngcy, gdyz rozwdj cywilizacyjny powoduje zwiekszanie ilosci odpaddéw w ogdle, komunalnych w
szczegoblnosci. Dla porédwnania ilos¢ odpaddw komunalnych przypadajgcych na statystycznego Niemca jest
prawie dwukrotnie wieksza niz w Polsce.
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e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku energii

Grupa EZO zauwaza ryzyko zwigzane z organizacjg rynku energii w Polsce spowodowane niedostateczng
infrastrukturg przesytowag w niektérych regionach kraju. Dla przyktadu préba podtaczenia nowego Zrédta
energii elektrycznej, o mocy nawet kliku megawatéw, w wojewddztwie warmifsko-mazurskim, zakonczyta
by sie niepowodzeniem z uwagi na deficyt mozliwosci przesytowych sieci sredniego i wysokiego napiecia.
Grupa EZO minimalizuje to ryzyko lokalizujgc swoje przedsiewziecia na terenach bytych, duzych zaktadow
przemystowych, ktére posiadajg niezbedng infrastrukture energetyczna.

Mozna by uzna¢, ze poniewaz energia elektryczna uzyskana z recyklingu odpadowych tworzyw sztucznych
nie jest, pdoki co, uznawana za energie odnawialng, a wigc Pafistwo nie ma obowigzku odkupu tej energii,
wiec wystepuje ryzyko zwigzane ze zbytem takiej energii elektrycznej. Z drugiej za$ strony stale rosngcy
deficyt energii elektrycznej w kraju objawia sie statym wzrostem cen, brakiem znaczacych inwestycji w
sektorze wytwarzania energii elektrycznej, niemozliwg do okreslenia datg wybudowania elektrowni
atomowych w Polsce, co powoduje, ze w ciggu najblizszych kilkunastu lat kazde zrédto energii jest bardzo
pozadane przez system elektroenergetyczny, zwtaszcza w lokalizacjach wybranych przez Grupe EZO.

e Ryzyko zwigzane z przytgczeniem elektrowni do sieci operatora energetycznego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 — Prawo Energetyczne: ,Przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujgce sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii jest obowigzane do
zawarcia umowy o przytgczenie do sieci z podmiotami ubiegajgcymi sie o przytaczenie do sieci, na zasadzie
rownoprawnego traktowania, jezeli istniejg techniczne i ekonomiczne warunki przytaczenia do sieci i
dostarczania tych paliw lub energii, a zadajacy zawarcia umowy spetnia warunki przytaczenia do sieci i
odbioru.”

Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiebiorstwo energetyczne moze kwestionowac¢ mozliwos¢ przytgczenia sie
jednostki wytworczej spotek z Grupy EZO do sieci energetycznej przedsiebiorstwa lub moze wydac
warunki przytaczenia, ktére zmniejszg rentownos¢ inwestycji. Zarzad Grupy EZO wybierajac i typujac
lokalizacje stara sie minimalizowa¢ to ryzyko analizujagc warunki techniczne i odlegtos¢ do punktu
przytaczenia do sieci. Niemniej jednak, zaktad energetyczny jest odpowiedzialny za obcigzenie sieci
dystrybucyjnej i moze wydac¢ warunki przytgczenia do innego punktu sieci niz przewidywany przez Grupe.

e Ryzyko zwigzane z wahaniami cen gtéwnych surowcéw wykorzystywanych do produkcji.

Surowcem w zaktadach recyklingu odpadéw budowanych przez Grupe EZO S.A. s3 odpady komunalne,
gtéwnie zmieszane odpady opakowaniowe lub odpady pozostajgce po sortowniach mechanicznych
odpaddéw, w ktorych duzy odsetek stanowig tworzywa sztuczne. Obecnie Grupa planuje pozyskiwac
surowiec od firm zajmujacych sie zbieraniem, sortowaniem i sktadowaniem odpadéw komunalnych i
zbidérka selektywna. Odpady, ktére Grupa planuje pozyskiwaé nie nadajg sie do zadnego innego
zastosowania poza spaleniem w spalarni, badZ przetworzeniem na paliwo alternatywne spalane w
cementowniach (tzw. RDF). Od poczatku 2016 roku nie mozna sktadowac tych odpadach na wysypiskach z
powodu ich wysokiej kalorycznosci. Wszystko co mozna z odpadéw komunalnych odzyskac i sprzedac jako
surowce wtdrne, jest odzyskiwane i sprzedawane przez firmy, z ktérymi Grupa EZO S.A. zamierza
wspotpracowaé. Grupa EZO jest zainteresowana tylko takimi odpadami, za odbidor ktérych bedzie
pobierata od firm zajmujgcych sie utylizacjag odpaddéw optate za przyjecie do recyklingu, gdyz na podstawie
odpowiedniej kwalifikacji instalacji recyklingowej, Grupa EZO bedzie mogta wystawi¢ w zamian za przyjety
odpad odpowiednie $wiadectwo. W zwigzku z powyzszym cena przyjecia odpadu do recyklingu bedzie
stanowita dla Grupy dodatkowy przychéd, a dla firmy oddajgcej odpad, minimalizacje kosztéw utylizacji
odpadow.

Istnieje jednak ryzyko, ze w dtuzszym okresie czasu odpad stanie sie wartosciowym surowcem, zamiast
kosztownym obcigzeniem i firmy recyklingowe, takie jak EZO S.A. oraz Recykling i Energia S.A. beda
musiaty ptaci¢ za pozyskanie odpadu. Zanim to sie jednak stanie, wiele musi sie zmieni¢ w polskim
prawodawstwie i systemie utylizacji odpaddw.
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e  Ryzyko zwigzane z dostawcami odpaddw.

Sita oddziatywania dostawcéw odpaddéw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta jest znaczaca. Od jakosci
dostarczanych odpaddw, a szczegdlnie od procentowej zawartosci w nich poliolefin, PCV, wody, biomasy
oraz terminowosci dostaw zalezg osiggane przez przedsiebiorstwa wchodzace w sktad Grupy EZO wyniki
przerobu odpaddw na frakcje olejowe i dalej na energie. Uzaleznienie procesu produkcyjnego od jednego
dostawcy moze stanowié¢ gwarancje odpowiedniej jakosci, lecz sytuacja taka stawia firme w gorszej
pozycji, jesli chodzi o negocjacje cen. Grupa EZO planuje wspodtpracowac ze statg grupa dostawcow
odpaddéw w regionie lokalizacji zaktadow oraz z dostawcami odpadow opakowaniowych z zagranicy.
Grupa ma zamiar podpisa¢ dtugoterminowe kontrakty z wybranymi dostawcami odpaddéw. Ryzyko
zwigzane z opdznieniami w dostawach surowca oraz zagrozenie jakosciowe beda wtedy zdecydowanie
zminimalizowane.

VI. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki dominujacej w grupie kapitatowej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane porownywalne za rok obrotowy 2014 sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg grupy kapitatowej oraz jej wyniki finansowe, a takze Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
emitenta w roku obrotowym 2015 zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opisy
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu

Zarzad Spétki dominujacej w grupie kapitatowej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk z siedzibg w Warszawie
przy ul. Wankowicza 1 lok. 21 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3699 dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz biegly rewident dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego.

Arkadiusz Fenicki
Prezes Zarzadu
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VII. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2015

Opinia i Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2015 znajduja sie w Zatgczniku do niniejszego Raportu.
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