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Ponizej zamieszczono definicje skrotow uzytych w tresci niniejszego Sprawozdania.
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Biuro Centrum
DPSN 2021

GDDKiA

Grupa Kapitatowa,
Grupa Stalexport Autostrady, Grupa

Ksh, Kodeks spotek handlowych

Pavimental Polska

Rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych

SAM, Koncesjonariusz
Sprawozdanie

Stalexport Autostrady, Spétka, Emitent

Umowa Koncesyjna

Ustawa o biegtych

Ustawa o ofercie

Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw
Mundys S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy) — dawniej Atlantia S.p.A.

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”, ktére zostaty
przyjete uchwatg Nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej GPW z dnia 29
marca 2021 r. i weszty w zycie 1 lipca 2021 r.

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg
w Mystowicach

Ustawa zdnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)

Pavimental Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzebini (32-540),
ul. Dworcowa 2

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757)

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
Stalexport Autostrady S.A. za | p6trocze 2023 roku

Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 r. na budowe przez
przystosowanie autostrady A4 na odcinku: Katowice (wezet
Murckowska, km 340,2) — Krakéow (wezet Balice, km 401,1) do
wymogow ptatnej autostrady oraz eksploatacje autostrady na tym
odcinku, wraz ze zmianami wprowadzonymi na podstawie kolejnych
aneksow, z ktérej prawa i obowigzki w dniu 28 lipca 2004 r. zostaty
w catosci przeniesione ze Stalexport Autostrady na SAM.

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2023.0.1015 t.j.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.2022.2554 t.j.)

_ Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
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VIA4 Spoétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach

Walne Zgromadzenie
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» CZESC1

PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE STALEXPORT AUTOSTRADY

Dziatalnos¢ Spétki i podmiotéw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie przede wszystkim na
dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dziatania
te realizowane sg poprzez spotki SAM oraz VIA4.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspodtposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze Swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
Sa to dziatania realizowane przez sama Spétke, jako wspétwitasciciela nieruchomosci, oraz podmiot stowarzyszony Biuro
Centrum Sp. z 0.0., jako zarzgdce nieruchomosci.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady, w podziale na:

(i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy oraz (ii) dziatalno$¢ pozostata.

RYSUNEK 1| SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY WEDLUG STANU NA DZIEN
30 CZERWCA 2023 R.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
v/ v/

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

V/ V/ V

Autostrada A4 Katowice-Krakéw Petrostal S.A. Biuro Centrum
w likwidacji Sp.Z:0.0:
v v (Warszawa) (Katowice)
100% 40,63%
Stalexport VIA4 S A.
Autostrada (Mystowice)
Matopolska S.A. 55%
(Mystowice)
100%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

Tabela 1 zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Stalexport Autostrady oraz jednostkowe dane dotyczgce
trzech najwiekszych podmiotéw wchodzgcych w jej skfad, tj. Stalexport Autostrady, SAM oraz VIA4. Obok wynikéw
osiggnietych przez te spétki w | potroczu 2023 r., dla poréwnania, zamieszczono rowniez wyniki zrealizowane przez nie
w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia
2022r.
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TABELA 1| PODSTAWOWE DANE FINANSOWE WYBRANYCH PODMIOTOW Z GRUPY KAPITALOWEJ [DANE W TYS. PLN]

Stalexport
Grupa Kapitatowa P SAM VIA4
Autostrady

31.12.22 31.12.22
dane bilansowe 30.06.23 30.06.23 31.12.22 30.06.23 30.06.23 31.12.22

% % %k %k %k % %k % %k %k

Aktywa trwate 920 257 957840 79982 81451 904094 940 969 16626 16533
Aktywa

562 568 501489 239453 230524 312488 257 286 24080 22705
obrotowe
'r(:::::' whasny 700 787 699287 311598 303986 447 589 447 142 9073 15800

Zobowigzania

. 445 434 459 030 5748 5292 440 163 454 601 10 782 11159
dtugoterminowe
Zobowi .
obowljzania 336 604 301012 2089 2697 328830 296 512 20851 12279
krotkoterminowe
Zadtuzenie
Hetio® -579 996 565191  -223359 -218817 -350157 -335 496 19 942 11 620
. , | pot. | pot.
dane wynikowe | pot. 2023 2022+ +H 4 9022 +4*+
Przychody ze
. 233543 187 720 2312 2019 230 764 185 476 33846 29329
sprzedazy
Wynik EBITDA** 113 105 73 865 -3714 -2424 106 511 66 838 11 165 10 187
EBIT 69 135 30 000 -3929 -2 766 63 029 23530 9512 8747
Wynik na
dziatalnosci 8621 -3723 61540 50234 2970 -5 060 -166 2231
finansowej
Wynik netto 57 495 15935 57041 46897 47 944 11104 7545 6 884
Marza EBIT*** 30% 16% -170% -137% 27% 13% 28% 30%
ROE**** 8% 2% 18% 16% 11% 3% 83% 80%

*Zadtuzenie netto = zobowiqzania ogotem — rezerwa na wydatki inwestycyjne — lokaty dfugoterminowe — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
**EBITDA = EBIT + amortyzacja

***Marza EBIT = EBIT / przychody ze sprzedazy

****ROE = wynik netto / kapitat wtasny razem

***%* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki
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1.1. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice
tel. +(48) 32 762 75 45

Zarzad:

Andrzej Kaczmarek -
Prezes Zarzadu
Mariusz Serwa —
Wiceprezes Zarzadu,
Dyrektor Finansowy

KRS: 0000016854
NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
185.446.517,25 PLN
(wptacony w catosci)

www.stalexport-autostrady.pl

STALEXPORT

Autostrady

Stalexport Autostrady S.A. petni nadrzedna role w Grupie Kapitatowej
koncentrujacej swoja dziatalno$¢ na modernizacji i rozbudowie
infrastruktury autostradowej. Spotka, jako pierwsza w kraju, otrzymata
w 1997 r. koncesje na realizacje pionierskiego projektu eksploatacji,
przebudowy oraz przystosowania odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow do wymogow ptatnej autostrady.

W 2004 r. koncesje przeniesiono do podmiotu specjalnie powotanego
do realizacji postanowien Umowy Koncesyjnej, tj. Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.

Od potowy 2006 r. Spdtka wchodzi w sktad wtoskiej grupy kapitatowej
Atlantia (obecnie Mundys). Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r.r.ina
dzien sporzadzenia Sprawozdania Mundys posiadata 61,2% udziatéw
w kapitale zaktadowym Spétki. Wiecej informacji o grupie kapitatowej
Mundys znajduje sie na stronie internetowej www.mundys.com

Stalexport Autostrady, poza dziatalnoscia zwigzang z budowg
i eksploatacjg autostrad pfatnych, zajmuje sie takie wynajmem
powierzchni biurowych w budynku w Katowicach, ktérego jest
wspotwiascicielem.
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1.2. PODMIOTY OBJETE KONSOLIDACJA ORAZ METODY ICH KONSOLIDACII

Stalexport Autostrady jest spdtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty objete
konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2023 r., poza jednostkg dominujgca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

TABELA 2 | PODMIOTY WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 R. (POZA SPOLKA)

Udzi.af Data objecia
Gtéwny obszar w kapitale  ontroli/ Metoda
Nazwa spotki Siedziba Status spotki
£ P £ dziatalnosci P .ora? Data konsolidacji
liczbie nabycia
gtosow
Stalexport Budowa
Jednostka Metoda
Autostrada Mystowice i eksploatacja salesna 100% 1998 r. eina
Matopolska S.A. autostrady P
Eksploatacja Jednostka Metoda
VIA4 S.A. Mystowice P ) . 55% 1998 .
autostrady zalezna petna
Metoda
Biuro Centrum Administrowanie Jednostka
Katowice . ! w . ! . 40,63% 1994 r. praw
Sp.zo.0. nieruchomosciami  stowarzyszona L
wiasnosci
Spétka nie
Petrostal S.A. Jednostka
L Warszawa prowadzi . 100%* 2005 . -
w likwidacji * zalezna

dziatalnosci

*podmiot nie objety konsolidacjq ze wzgledu na wystepujqce ograniczenia w sprawowaniu kontroli

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

1.3. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady (podstawy) sporzgdzenia potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w pkt. 2 Informacji dodatkowych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2023 r.
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1.4. CHARAKTERYSTYKA POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWE)

AUTOSTRADY

1.4.1.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice
tel. +(48) 32 762 75 55

Zarzad:
Andrzej Kaczmarek —
Prezes Zarzadu

Mariusz Serwa —

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

Pawet Kocot —
Cztonek Zarzgdu

KRS: 0000026895
NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
66.753.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady

www.autostrada-a4.pl
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STALEXPORT

STALEXPORT AUTOSTRADA MAtOPOLSKA S.A.

Spdtka SAM powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19 grudnia
1997 r. jako spotka, ktdra docelowo miata petnié role spotki specjalnego
przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A4 na odcinku
Katowice-Krakow.

Statutowa dziatalno$¢ tego podmiotu obejmuje zarzadzanie projektami
autostradowymi oraz catoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujacej
Umowy Koncesyjnej, obejmujacej zarzadzanie budowg, przystosowanie
do wymogow autostrady ptatnej oraz eksploatacje fragmentu autostrady
A4 na odcinku Katowice-Krakdw (wspomniana koncesja pierwotnie
zostata udzielona Stalexport Autostrady, a nastepnie przeniesiona na
SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 r.).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostata upowazniona do pobierania
czynszow dzierzawnych oraz opfat za przejazd ww. odcinkiem
autostrady. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy Koncesyjnej w zamian
zobowigzana jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz
kontynuowania dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

W 2027 roku zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej ww. odcinek
autostrady A4 wrdci pod zarzad Skarbu Panstwa.

SAM finansuje swojg dziatalnos¢ z przychodéw osigganych z tytutu
poboru optat oraz pozostatych przychodéw, w tym z otrzymywanych
czynszow dzierzawnych.

Spétka nie korzysta z zadnych dotacji i poreczen Skarbu Parstwa.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli nr 1.
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1.4.2. VIA4S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice
tel. +(48) 32 762 73 50

Zarzad:

Andrzej Gienieczko —
Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski —
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861
NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:

55% - Stalexport Autostrady
45% - Egis Road Operation S.A.
(Francja)

www.via4.pl
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Spotka VIA4 powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja
1998 r. Przedmiotem dziatalnosci VIA4 jest dziatalno$¢ zwigzana
z eksploatacjg autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow.
Podmiot ten Swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta,
czyli SAM jako podmiotu zarzadzajacego tym odcinkiem autostrady na
podstawie Umowy Koncesyjnej.

Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego
wysokos$¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdéw na
autostradzie oraz inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 naleza ustugi
biezacej eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady ptatnej
A4 (Katowice-Krakow), w tym: eksploatacja systemu poboru optat;
zarzadzanie ruchem na autostradzie; utrzymywanie wyposazenia
autostrady w odpowiednim stanie technicznym; petne utrzymanie
catosci pasa autostrady; utrzymanie zimowe autostrady; zarzadzanie
i doradztwo zwtaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu
drogowego, w ramach ktérych VIA4 zapewnia: catodobowe patrole
autostrady, ktére przy wspdtpracy z Centrum Zarzadzania Autostrada
zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen; obstugiwanie systemu
telefondéw SOS wzdtuz pasa autostrady; wspotprace z policjg i innym
stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady w razie kolizji,
wypadkow lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe VIA4 zostaty zamieszczone w tabeli nr 1.
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1.4.3.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice
tel. +(48) 32 207 22 08

Zarzad:

Damazy Cwikowski —
Prezes Zarzadu
Dorota Karolak —
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000087037
NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wiasnosciowa:
59,37% - WEGLOKOKS S.A.

40,63% - Stalexport Autostrady

www.biurocentrum.com.pl
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BIURO CENTRUM SP. Z 0.0.
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Autostrady

Spoétka Biuro Centrum zostata utworzona na
notarialnego z dnia 9 czerwca 1994 r.

podstawie aktu

Podstawowgq dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga
techniczna obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy
ul. Mickiewicza 29, ktéry jest wspotwiasnoscig Stalexport Autostrady
(40,47%) oraz Weglokoks S.A. (59,53%).

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym
zakresie ustug zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich
obstugg techniczng. Posiada nowoczesne zaplecze organizacyjne,
techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajgcej dziatalnosci Biuro Centrum $wiadczy réwniez

ustugi gastronomiczne w prowadzonym przez siebie bistro ,Pod
wiezami”.
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» CZESC 2

POZOSTALE INFORMACIE O GRUPIE STALEXPORT AUTOSTRADY

2.1. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ, W TYM ZNANYCH SPOtCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII

W dniu 7 marca 2023 r. SAM wystawit list zatwierdzajgcy dla Pavimental Polska oznaczajacy przyjecie przez SAM oferty
Pavimental Polska ztozonej w przetargu na realizacje kontraktu ryczattowego ,,F2b-14-2022 - Przebudowa odwodnienia
autostrady A4 — Czes¢ VI” (dalej: , Kontrakt”).

Wartos$¢ Kontraktu wynosi 79.480.632,81 PLN netto (dalej: Zatwierdzona Kwota Kontraktowa Netto).
W ramach Kontraktu przebudowany zostanie 7,89 km odcinek systemu odwodnienia autostrady A4 Katowice- Krakéw.

Wraz z listem zatwierdzajgcym wystawionym przez SAM przekazana zostata do podpisu przez Pavimental Polska umowa
podpisana przez SAM w dniu 7 marca 2023 roku (i finalnie podpisana takze przez Pavimental Polska), dotyczaca realizacji
Kontraktu, ktérej tresc jest zgodna ze wzorem przedstawionym w dokumentach przetargowych.

Warunkami Ogoélnymi dla prowadzenia przedmiotowego Kontraktu sg “Warunki Kontraktu dla Budowy dla Robdt
Inzynieryjno-Budowlanych projektowanych przez Zamawiajacego”, wydanie pierwsze z 1999 roku, opracowane przez
Fédération Internationale des Ingénieurs-Conseils (FIDIC), egzemplarz w jezyku polskim (czwarte wydanie angielsko-
polskie niezmienione 2008). Uzupetnieniem Warunkéw Ogdlnych Kontraktu sa Warunki Szczegdlne Kontraktu. Warunki
Ogodlne Kontraktu pozostajg wigzace, o ile Warunki Szczegdlne Kontraktu nie stanowig inaczej. Warunki Ogdlne
Kontraktu i Warunki Szczegdlne Kontraktu fgcznie stanowig Warunki Kontraktu.

Umowa przewiduje nastepujgce kary umowne dla Wykonawcy:

= kary za zwtoke - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.7 Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej
Kwoty Kontraktowej netto,

= kary za nieusuniecie wad lub usterek w robotach w terminie - limit kar umownych na podstawie klauzuli 11.4
Warunkow Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto,

= kary za bezzasadne utrudnienia w ruchu - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.13 Warunkdw Kontraktu
wynosi 2 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej netto.

W dniu 5 czerwca 2023 r. SAM wystawit list zatwierdzajgcy dla Pavimental Polska oznaczajacy przyjecie przez SAM oferty
Pavimental Polska ztozonej w przetargu na realizacje kontraktu HM-6-2022 ,Remont nawierzchni wraz z robotami
towarzyszgcymi na autostradzie A4 Katowice-Krakow” (dalej: ,, Kontrakt”).

Warto$¢ Kontraktu wynosi 422.939.999,16 PLN netto (dalej: ,Zatwierdzona Kwota Kontraktowa Netto").
W ramach Kontraktu zostang wykonane nastepujace roboty:

= remont nawierzchni obu jezdni autostrady A4 Katowice-Krakdw wraz z robotami towarzyszgcymi od km 3414640
do km 401+100 w podziale na odcinki,

= remont obiektdw mostowych: M02, M07, M08, M11, M12, M15, M18, M21, M23, M30, M31, M35, M37, M38,
M40, M45, M48, M49, M52, M53, M54 oraz M55.
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Wraz z Listem Zatwierdzajgcym wystawionym przez SAM, przekazany zostat do podpisu przez Pavimental Polska Akt
Umowy podpisany przez SAM w dniu 5 czerwca 2023 roku (i finalnie podpisany takze przez Pavimental Polska),
dotyczacy realizacji Kontraktu, ktérego tresc¢ jest zgodna ze wzorem przedstawionym w dokumentach przetargowych.

Warunkami Ogoélnymi dla prowadzenia przedmiotowego Kontraktu sg ,Warunki Kontraktu dla Budowy dla Robdt
Inzynieryjno-Budowlanych projektowanych przez Zamawiajgcego”, wydanie pierwsze z 1999 roku, opublikowane przez
Fédération Internationale des Ingénieurs-Conseils (FIDIC), egzemplarz w jezyku polskim (czwarte wydanie angielsko-
polskie niezmienione 2008). Uzupetnieniem Warunkéw Ogdlnych Kontraktu sg Warunki Szczegélne Kontraktu. Warunki
Ogodlne Kontraktu pozostajg wigzace, o ile Warunki Szczegélne Kontraktu nie stanowig inaczej. Warunki Ogdlne
Kontraktu i Warunki Szczegdlne Kontraktu tgcznie stanowig Warunki Kontraktu.

Akt Umowy przewiduje nastepujgce kary umowne dla Pavimental Polska:

" kary za zwtoke - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.7 Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej
Kwoty Kontraktowej Netto,

. kary za nieusuniecie wad lub usterek w robotach w terminie - limit kar umownych na podstawie klauzuli 11.4
Warunkow Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto,

= kary za bezzasadne utrudnienia w ruchu - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.13 Warunkdéw Kontraktu
wynosi 2 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowe]j Netto.

2.2, INFORMACIA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAtOWYCH
GRUPY KAPITAtOWEJ Z INNYMI PODMIOTAMI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

2.3. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Wszystkie transakcje zawierane przez Spétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi przeprowadzane
byty na zasadach rynkowych. Zarzad Spoétki pragnie jednak zwrdcié¢ uwage na kilka istotnych transakcji pomiedzy Spotka
lub jednostkami od niej zaleznymi a podmiotami powigzanymi:

= Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku 1998 pomiedzy Stalexport
Autostrady a VIA4. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i VIA4 w dniu 22 marca 2006 r.

Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej (do roku 2027),
a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym m.in. ustugi poboru
optat oraz biezagcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Ustalony umownie
poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dtugim okresie ryzyko wptywu czestych
zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji
w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a VIA4,
wynikajgca z wyzej wymienionej Umowy, wyniosta w | pdtroczu 2023 r. 33.117 tys. PLN.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustugi,
istnieje trudnos$¢ w odniesieniu zapiséw zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji do warunkéw mozliwych
do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku.
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W opinii Zarzadu Spotki wspomniana umowa zostata jednak zawarta na warunkach rynkowych,
a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem
spoza Grupy Kapitatowej.

= Umowa o obstuge eksploatacyjng obiektu biurowego potozonego w Katowicach przy ulicy Mickiewicza 29 z dnia
1 marca 2000 r. wraz z pozniejszymi zmianami zawarta pomiedzy Biurem Centrum a wspodtwtascicielami
biurowca, w tym Spoétka oraz Umowa o zarzadzanie parkingiem potozonym w sgsiedztwie ww. biurowca z dnia
1 pazdziernika 2009 r. zawarta pomiedzy Spotka a Biurem Centrum.

Spotka ponosita koszty utrzymania zwigzane z bezpieczeristwem i funkcjonowaniem ww. obiektu biurowego oraz
parkingu a wszystkie wymienione wydatki realizowane byty za posrednictwem Biura Centrum. tgczna kwota ww.
wydatkow w | pétroczu 2023 r. przypadajgca na Spotke wyniosta 2.449 tys. PLN.

2.4. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA.

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

2.5. INFORMACJA O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WRAZ Z OPISEM WYKORZYSTANIA
PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spétka, podobnie jak inne podmioty z Grupy Kapitatowej, nie przeprowadzita emisji
papieréw wartosciowych.

2.6. AKCJE SPOLKI LUB UPRAWNIENIA DO NICH BEDACE W POSIADANIU 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOtKE WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA° W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO

Zgodnie z oswiadczeniami osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien
przekazania Sprawozdania zadna z ww. 0séb nie posiadata akcji spétki lub uprawnien do nich.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spotke.

2.7. WSKAZANIE AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY AKCJI POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY, PROCENTOWEGO
UDZIAtU TYCH AKCJI W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU TYCH AKCJI W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktérzy — zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki — posiadajg co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Stalexport Autostrady.
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TABELA 3 | WYKAZ AKCJONARIUSZY STALEXPORT AUTOSTRADY POSIADAJACYCH ZNACZNE PAKIETY AKCJI SPOLKI (STAN
NA 30 CZERWCA 2023 R. ORAZ NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA)

Udziat w ogdlne;j
liczbie gtosow na
W2Z [%]

Liczba posiadanych
Nazwa podmiotu akcji zwyktych na
okaziciela [sztuk]

Udziat w kapitale Liczba gtoséw na

zaktadowym [%] WZ [sztuk]

Mundys

(poprzednio Atlantia) 151.323.463 61,20% 151.323.463 61,20%

TFI PZU 12.406.475 5,02% 12.406.475 5,02%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spétki na podstawie zawiadomieri otrzymywanych przez Spétke od akcjonariuszy na podstawie art. 69 i 69a w zwigzku
z art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych

W okresie od dnia sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania Sprawozdania nie wystgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Stalexport Autostrady.

2.8. INFORMACIJA O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNE)J

Stalexport Autostrady ani jej jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem

powszechnym, arbitrazowym, a takze organami administracji publicznej w sprawach, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zalezne;j.
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» CZESC 3

INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACI FINANSOWEJ (AKTUALNEJ
| PRZEWIDYWANEJ), MAJATKOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)
| ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA | JEGO GRUPE KAPITALOWA

3.1. STALEXPORT AUTOSTRADY

(i) Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady

Schemat organizacyjny Spoétki na dzien 30 czerwca 2023 r. przedstawia ponizszy rysunek.

RYSUNEK 2 | STRUKTURA ORGANIZACYJNA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 R.

Dyrektor ds.

Zarzadzania
Prezes Finansami
Dyrektor
m Wiceprezes ds.IT
Zarzadu

Dyrektor

Finansowy

Dyrektor ds.
Ksiegowosci

Gléwny
Ksiegowy
Gtéwny Specjalista oD Rzecznik Rzecznik Dyrektor ds. Dyrektor Dyrektor
ds. Zarzad: i Inspek ds. Przeciwdziatania ds. tadu Zarzadzania Audytu ds. ESG
Ryzykiem Ochrony Danych Korupcji w Spéice Korporacyjnego Korporacyjnego Wewnetrznego .

Zrédto: Opracowanie wtasne Spétki
Struktura i organizacja Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzgcych w jej sktad podmiotéw zostata przedstawiona
w pkt. 1 Sprawozdania.

(ii) Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. zatrudnienie w Stalexport Autostrady wynosito 26 oséb (7 % etatu).
Tym samym nie ulegto zmianie w stosunku do 31 grudnia 2022 r. oraz wzrosto w stosunku 30 czerwca 2022 r.,
kiedy wynosito 25 0s6b (6 % etatu).

W Grupie Kapitatowej na 30 czerwca 2023 r. zatrudnionych byto 339 pracownikéw, w tym 5 osdb to osoby
zarzadzajace (cztonkowie zarzaddéw), a 25 oséb to kadra menedzerska $redniego szczebla (dyrektorzy,
kierownicy).

Dla poréwnania, liczba zatrudnionych w Grupie Stalexport Autostrady (w osobach) wedtug stanu na 31 grudnia
2022 r. wynosita 329 pracownikow, a wedtug stanu na 30 czerwca 2022 r. - 332 pracownikow.

W pierwszym potroczu 2023 r. zwiekszyta sie (o 2 osoby) liczba oséb w grupie oséb zarzadzajgcych sredniego
szczebla w porédwnaniu do stanu zatrudnienia na 31 grudnia 2022 r.
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Wozrost zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na 30 czerwca 2023 r. w odniesieniu do 30 czerwca 2022 r. oraz do 31
grudnia 2022 r., wynoszacy odpowiednio 2,11% oraz 3,04%, spowodowany byt gtéwnie dodatkowym
zatrudnieniem w grupie inkasentéw oraz robotnikéw drogowych w VIA4 (spdtce operatorskiej).

(iii) Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke i Grupe Kapitalowg w ciggu okresu
sprawozdawczego Stalexport Autostrady

= Zarzad Spotki

Zgodnie z §10 Statutu Spétki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 oséb. Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych
cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkdw Zarzadu trwa
trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W dniu 28 listopada 2022 r. Prezes Zarzagdu Emil Wasacz ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 28 lutego 2023 r.
W dniu 31 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Andrzeja Kaczmarka na Prezesa Zarzgdu Spotki z dniem
1 marca 2023 r.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spotki ulegt zmianie i przedstawiat sie
nastepujaco:

a) w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 28 lutego 2023 r.:

. Emil Wasacz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

- Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

b) w okresie od 1 marca 2023 r. do dnia sporzadzenia Sprawozdania:
. Andrzej Kaczmarek — Prezes Zarzadu,

= Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kaczmarek — Prezes Zarzadu
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Zarzad dziata w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, zgodnie ze
Statutem Spétki, Zarzad uchwalit swéj regulamin, okreslajgcy szczegdtowy tryb jego postepowania. Tresé¢ Regulaminu
Zarzadu jest dostepna na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

= Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej kadencji
wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej ustalajgc wezesniej ich liczbe
na dang kadencje.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia 28 lutego 2023 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:

1. Roberto Mengucci — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Tomasz Dobrowolski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3. Marco Stocchi Grava — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4, Stefano Bonomolo,

5. Nicola Bruno,

6. Andrzej Kaczmarek,

7. Enrica Marra.

W dniu 28 lutego 2023 r. rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Andrzej Kaczmarek.

W dniu 4 kwietnia 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady powotato Panig Beate Stelmach na
cztonka Rady Nadzorczej. Od tego dnia do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

1. Roberto Mengucci — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Tomasz Dobrowolski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3. Marco Stocchi Grava — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Stefano Bonomolo,

5. Nicola Bruno,

6. Enrica Marra,

7. Beata Stelmach.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto,
zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza uchwalita swoj regulamin, okreslajacy tryb postepowania. Jego tresc jest
dostepna na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl). Rada Nadzorcza
dziata w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, zgodnie ze Statutem
Spoétki, Rada Nadzorcza uchwalita swdj regulamin, okreslajacy tryb postepowania. Jego tres¢ jest dostepna na
internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

= Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziatajg nastepujgce komitety: Komitet Wynagrodzen i Komitet Audytu, dziatajgce jako
organy doradcze i opiniotwdrcze dla Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym funkcjonowaty one w nastepujgcym sktadzie:
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a) od 1 stycznia 2023 r. do 28 lutego 2023 r.:

Komitet Wynagrodzen:

. Stefano Bonomolo — Przewodniczgcy,
= Tomasz Dobrowolski — Wiceprzewodniczacy,
= Andrzej Kaczmarek.

Komitet Audytu:

. Tomasz Dobrowolski — Przewodniczacy,
= Nicola Bruno — Wiceprzewodniczacy,
= Andrzej Kaczmarek.

b) od 11 maja 2023 r. do dnia sporzadzenia Sprawozdania:

Komitet Wynagrodzen:

= Stefano Bonomolo — Przewodniczacy,
= Tomasz Dobrowolski — Wiceprzewodniczacy,
= Beata Stelmach.

Komitet Audytu:

= Tomasz Dobrowolski — Przewodniczacy,
= Nicola Bruno — Wiceprzewodniczgcy,
. Beata Stelmach.

Pan Tomasz Dobrowolski oraz Pani Beata Stelmach spetniajg kryteria niezaleznosci przewidziane dla niezaleznego
cztonka Komitetu Audytu, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. z 2017 po0z.1089) oraz § 3 ust. 5 Regulaminu Komitetu Audytu oraz
kryteria niezaleznosci przewidziane dla niezaleznego cztonka Komitetu Wynagrodzen, o ktérych mowa w Zatgczniku nr
Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r., dotyczacego roli dyrektoréow nie
wykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz w wytycznych
zawartych w DPSN 2021. Powyizsze kryteria spetniat takze Pan Andrzej Kaczmarek w okresie petnienia funkcji cztonka
obu ww. komitetéw.

Komitety Rady Nadzorczej dziatajg w oparciu o uchwalone przez Rade Nadzorczg regulaminy, stanowigce zatgczniki do
Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulaminy te sg réwniez dostepne na internetowe] stronie korporacyjnej Spotki
(www.stalexport-autostrady.pl).

3.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady,
osiggniete w | pdtroczu 2023 r. wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku poprzedniego.
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TABELA 4 | WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITAtOWEJ STALEXPORT
AUTOSTRADY W | POLROCZU 2023 R. | ANALOGICZNYM OKRESIE ROKU UBIEGtEGO (DANE SKONSOLIDOWANE)

I pét. 2023 I'pSt  Zmiana [%]
2022*
Przychody ze sprzedazy 233 543 187 720 24%
Koszt wtasny sprzedazy -80 827 -132 356 -39%
Pozostate przychody operacyjne 5348 2718 97%
Koszty ogdlnego zarzadu -88 690 -27 817 219%
Pozostate koszty operacyjne -230 -262 -12%
Odwrdcenie straty/(Straty) z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 9 3 200%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 69 135 30 000 130%
Przychody finansowe 28 860 8384 244%
Koszty finansowe -20 239 -12 107 67%
Saldo dziatalnosci finansowej 8621 -3723 332%
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych 67 62 8%
Zysk przed opodatkowaniem 77 823 26 339 195%
Podatek dochodowy -20 328 -10404 95%
Zysk netto 57 495 15935 261%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki na podstawie jednostkowych sprawozdari finansowych Spétki

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

W | pétroczu 2023 r. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy wyzsze o 24,4%, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku,
a koszt wtasny sprzedazy byt o 38,9% nizszy niz w | pétroczu 2022 roku (wiecej informacji w pkt. 3.2.2).
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3.2.1.  WYSOKOSC | STRUKTURA PRZYCHODOW OPERACYJNYCH

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnos¢
autostradowa, polegajaca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice- Krakéw, realizowana
przez spoétke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej, obowigzujgcej do 15 marca 2027 r.

Poziom ruchu pojazddw przejezdzajgcych przez koncesyjny odcinek autostrady — zwtaszcza w segmencie samochodow
ciezarowych — w duzym stopniu uzalezniony jest od tempa rozwoju gospodarki, mierzonego poziomem produktu
krajowego brutto (PKB).

W | pétroczu 2023 r. sredni dobowy ruch na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice- Krakéw wynidst 46.067
pojazdéw i byt o 1,6% wyzszy niz ruch odnotowany w analogicznym okresie roku 2022 (45.330 pojazddw).
Przychody z poboru optat w | pétroczu 2023 r. wyniosty 230.764 tys. PLN, co stanowito wzrost o 24,4% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2022 (185.476 tys. PLN).

W przypadku samochodéw osobowych $redni dobowy ruch wzrést z 37.278 pojazddéw w | pétroczu 2022 r. do 37.969
pojazdéw w | pdétroczu 2023 r. (wzrost o 1,9%). Natomiast przychody z poboru optat od samochodéw osobowych
w | pétroczu 2023 r. wyniosty 142.525 tys. PLN, czyli wzrosty 0 24,1% w stosunku do | pétrocza 2022 r. (114.867 tys. PLN).
Roéznica pomiedzy dynamiky zmiany przychoddéw z optat w stosunku do dynamiki zmiany Sredniodobowego ruchu
pojazdéw osobowych jest wynikiem zaréwno zmiany wysokosci stawek opfat za przejazd w dniu 4 lipca 2022 r.
i 3 kwietnia 2023 r. oraz konsekwentnie zwiekszajacego sie udziatu ptatnosci automatycznych (dla ktérych stosowane
sg nizsze preferencyjne stawki) w strukturze ruchu.

Z kolei dla samochoddéw ciezarowych $sredniodobowy ruch wzrdst o ok. 0,6%, tj. z 8.052 pojazdéw w | pétroczu 2022 r.
do 8.098 pojazdéw w | pdtroczu 2023 r. Natomiast przychody z poboru optat dla samochodoéw ciezarowych w | pétroczu
2023 r. wyniosty 88.240 tys. PLN, czyli wzrosty o 25% w stosunku do | pétrocza 2022 r. (70.610 tys. PLN). Rdznica
pomiedzy dynamika zmiany przychodéw z optat w stosunku do dynamiki zmiany sredniodobowego ruchu pojazdéw
ciezarowych jest wynikiem wzrostu stawek optat za przejazd, ktdre zmieniaty sie w tych samych datach jak dla
samochoddw osobowych.

W ponizszej tabeli przedstawiono Sredni Dobowy Ruch (ADT) w | pétroczu 2023 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2022 r.
wraz z dynamika.

TABELA 5| SREDNI DOBOWY RUCH (ADT)

ADT | pot. 2023 | pot. 2022 Zmiana

@ Osobowe 37 969 37278 1,9%
@» Cigzarowe 8098 8052 0,6%

Razem 46 067 45 330 1,6%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki
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W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z poboru optat w | pétroczu roku 2023 w poréwnaniu do | pétrocza roku
2022 wraz z dynamika.

TABELA 6 | PRZYCHODY Z POBORU OPLAT

[tys. PLN] | pot. 2023 | pot. 2022 Zmiana

@ Osobowe 142 525 114 867 24,1%
@) Ciezarowe 88240 70610 25%

Razem 230 764 185 476 24,4%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

Na ponizszych rysunkach przedstawiono dynamike Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu [ADT] i przychodéw z poboru
optat w | pétroczu 2023 r. w poréwnaniu do | potrocza 2022r. w uktadzie kwartalnym, odrebnie dla pojazdéw osobowych
i ciezarowych.

RYSUNEK 3 | DYNAMIKA SREDNIEGO DZIENNEGO POZIOMU RUCHU [ADT] | PRZYCHODOW Z POBORU OPtAT DLA
POJAZDOW OSOBOWYCH W | POLROCZU 2023 W POROWNANIU DO | POtROCZA 2022 (KWARTAL DO KWARTALU ROKU
POPRZEDNIEGO)

36,3%

10,7%

2,8%

0,7%

23Q1 23Q2

B Ruch B Przychéd

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki
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RYSUNEK 4 | DYNAMIKA SREDNIEGO DZIENNEGO POZIOMU RUCHU [ADT] | PRZYCHODOW Z POBORU OPtAT DLA
POJAZDOW CIEZAROWYCH W | POLROCZU 2023 W POROWNANIU DO | POtROCZA 2022 (KWARTAt DO KWARTALU
ROKU POPRZEDNIEGO)

33,1%

16,8%

1,5%

-0,3%

23Q1 23Q2

B Ruch B Przychéd

Zrédto: Opracowanie wtasne Spétki

Réznica w dynamikach zaréwno ruchu i przychodéw pomiedzy kwartatami wynika z czynnikéw opisanych wyzej. Poza
tym nalezy pamietac, ze w pierwszym potroczu ubiegtego roku Grupa odnotowata punktowy wzrost ruchu na poczatku
konfliktu zbrojnego w Ukrainie, wywotany falg migracji oraz pomocy dla obywateli Ukrainy. Warto zaznaczy¢, iz od
1 marca 2022 r, po uprzednim uzgodnieniu z Ministerstwem Infrastruktury, zwolniono z optat pojazdy z ukrairiskimi
numerami rejestracyjnymi, a takze pojazdy lub grupy pojazddw, zgtoszone przez polskie organizacje pozarzagdowe oraz
przez zagraniczne organizacje i osoby, jako niosgce pomoc dla obywateli Ukrainy. Zwolnienie z optat pojazdow
z ukrainskimi numerami rejestracyjnymi obowigzywato do 31 maja 2022 r., a pojazdy zgtoszone jako niosgce pomoc
humanitarng ciagle podlegajg zwolnieniu.

Poza poborem optat, Grupa uzyskata dodatkowe przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg autostrady w kwocie
595 tys. PLN, na ktdrg skfadajg sie odszkodowania za zniszczong infrastrukture autostrady.

Poza dziatalnoscig autostradows, przychody ze sprzedazy Grupy Stalexport Autostrady w kwocie 2.183 tys. PLN
dotyczyty wynajmu powierzchni w budynku biurowym znajdujgcym sie w Katowicach przy ulicy Mickiewicza 29 oraz
Swiadczenia pozostatych ustug. W poréwnaniu z | pétroczem 2022 r. warto$¢ przychoddw niezwigzanych z dziatalnoscig
autostradowg wzrosta o 15,3%.

W | pdtroczu 2023 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 5.348 tys. PLN i obejmowaty przychody z dzierzawy miejsc
obstugi podréznych (2.328 tys. PLN), zwrot kosztéw zabezpieczenia przed skutkami szkdd gérniczych (1.465 tys. PLN),
odsetki od naleznosci (498 tys. PLN), inne (470 tys. PLN), otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot optat oraz
kosztow postepowania sgdowego (460 tys. PLN) oraz zysk ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych (127 tys. PLN).
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3.2.2.  WYSOKOSC | STRUKTURA KOSZTOW OPERACYJNYCH

W | pétroczu 2023 r. koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Stalexport Autostrady wyniosty 169.756 tys. PLN i byty
o0 5,8% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, gtdwnie z powodu ,,Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa”
w wysokosci 51.142 tys. PLN w biezgcym okresie przy braku takiego kosztu w okresie poréwnawczym.

W nawigzaniu do powyzszego, w okresie poréwnawczym spdtka dokonata aktualizacji kosztow prac zwigzanych
z wymiang nawierzchni, ktdre jest zobligowana wykonaé do korica okresu koncesji. Rezultatem tych dziatan byto wieksze
niz w latach poprzednich zasilenie rachunku rezerwowego na wymiane nawierzchni, co z kolei wptyneto na brak srodkow
pienieznych stanowigcych podstawe wyliczenia ,,Pfatnosci na rzecz Skarbu Paristwa”.

Wzrost kosztdw zwigzanych z ,,Ptatnoscig na rzecz Skarbu Panstwa” zostat cze$ciowo skompensowany nizszymi kosztami
z tytutu utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni (spadek o 55.345 tys. PLN).

W | pdtroczu 2023 r. na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaty sie:

= koszt wiasny sprzedazy w wysokosci 80.827 tys. PLN. Wartos¢ tej grupy kosztéw byta o 38,9% nizsza niz rok
wczesniej (132.356 tys. PLN), gtdownie z powodu nizszych kosztdw utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni
(55.345 tys. PLN);

= koszty ogdlnego zarzagdu w wysokosci 88.690 tys. PLN, ktérych wartos¢ wzrosta o 60.873 tys. PLN (218,8%)
w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej, glownie z powodu opisanej wyzej ptatnosci na rzecz
Skarbu Panstwa oraz wzrostu Pozostatych ustug obcych;

= pozostate koszty operacyjne w wysokosci 230 tys. PLN, na ktore wptyw miaty udzielone darowizny (87 tys. PLN),
koszty likwidacji szkdd (74 tys. PLN), kary, odszkodowania i optaty (56 tys. PLN), a takze VAT naliczony nie
podlegajacy odliczeniu (6 tys. PLN) i inne (7 tys. PLN);

= straty z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w wysokosci 9 tys. PLN.

3.2.3. DZIAtALNOSC FINANSOWA

W | potroczu 2023 r. Grupa osiggneta dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 8.621 tys. PLN,
tj. uzyskane przychody finansowe (28.860 tys. PLN) byty wyzsze od poniesionych kosztow finansowych (20.239 tys. PLN).
Na wysokos$¢ przychoddéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z sSrodkéw pienieznych oraz lokat, w kwotach
odpowiednio 6.648 tys. PLN i 22.144 tys. PLN. Natomiast na koszty finansowe decydujgcy wptyw miato dyskonto rezerw
w kwocie 18.651 tys. PLN oraz dyskonto zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych w kwocie 1.492 tys. PLN.

Warto w tym miejscu wspomnieé, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, wymienione wyzej rezerwy sg wykazywane przez
Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finansowych w wartosciach biezgcych. Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng
wartos¢ danego zobowigzania lub oczekiwanego wydatku, zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan
finansowych, przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej.

Odnotowane w | pétroczu 2023 r. saldo na dziatalnosci finansowej (8.621 tys. PLN) byto wyzsze w poréwnaniu do salda
odnotowanego w | potroczu 2022 r. (- 3.723 tys. PLN).

3.3. SYTUACIJA MAJATKOWA | FINANSOWA

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2023 r. Dla poréwnania przedstawiono réwniez warto$¢ poszczegolnych pozycji i ich strukture na
koniec roku 2022.
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TABELA 7 | SYNTETYCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY (DANE
SKONSOLIDOWANE) — STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 R. | 31 GRUDNIA 2022 R.

Dynamika Struktura
dane w tys. PLN 30.06.2023  31.12.2022* 2023/2022 30.06.2022  31.12.2022
Aktywa trwate 920 257 957 840 -4% 62% 66%
Aktywa obrotowe 562 568 501 489 12% 38% 34%
Kapitat wtasny razem 700 787 699 287 0% 47% 48%
Zobowigzania dtugoterminowe 445 434 459 030 -3% 30% 31%
Zobowigzania krotkoterminowe 336 604 301012 12% 23% 21%
Suma bilansowa 1482 825 1459 329 2% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki.

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

3.3.1. AKTYWA

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych stanowity dtugoterminowe srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych wartos¢
spadta na koniec | pétrocza 2023 r. do kwoty 468.491 tys. PLN z 490.550 tys. PLN na koniec 2022 r. Stanowifo to gtdwnie
efekt spadku $Srodkéw pienieznych zgromadzonych przez SAM na rachunkach depozytowych/rezerwowych tworzonych
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej w celu realizacji $cisle w niej okreslonych zadan (obejmujg one przede wszystkim
finansowanie realizowanego programu inwestycji oraz wymiane nawierzchni).

Drugg najwiekszg pozycje stanowity wartosci niematerialne, ktérych warto$¢ na koniec | pétrocza 2023 r. wynosita
329.656 tys. PLN i praktycznie w cato$ci obejmowata koncesyjne wartosci niematerialne. W poréwnaniu do kornca 2022
r. ich wartos¢ spadta o 17.785 tys. PLN. Spadek ten to wypadkowa (i) amortyzacji koncesyjnych i pozostatych wartosci
niematerialnych (40.093 tys. PLN), (ii) zwiekszenia koncesyjnych wartosci niematerialnych w wyniku aktualizacji wyceny
(21.954 tys. PLN) oraz (iii) nabycia (354 tys. PLN).

Inne istotne elementy aktywow trwatych stanowity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (82.403 tys.
PLN, wzrost o 4.255 tys. PLN) oraz rzeczowe aktywa trwate (32.185 tys. PLN, spadek o 1.721 tys. PLN).
Pierwsza z wymienionych pozycji obejmowata aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace m.in. rzeczowych
srodkéw trwatych oraz utworzonych rezerw, skompensowane o rezerwe na podatek odroczony, dotyczacg gtéwnie
koncesyjnych wartosci niematerialnych.

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne (526.980 tys. PLN), ktorych wartos¢
na koniec | pétrocza 2023 r. wzrosta o 50.093 tys. PLN w pordéwnaniu do stanu na koniec 2022 r. Innym znaczgacym
aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (29.965 tys. PLN), ktore wzrosty o 10.015
tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu naleznosci od jednostek pozostatych. Poza tym, zapasy (4.318 tys. PLN) wzrosty
w poréwnaniu do konca roku 2022 o 874 tys. PLN, a wartos$¢ inwestycji krétkoterminowych w kwocie 1.215 tys. PLN
zwiekszyta sie o0 130 tys. PLN.
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Na dzien 30 czerwca 2023 r. zobowigzania i rezerwy ogétem Grupy wynosity 782.038 tys. PLN, z czego 57% stanowity
pozycje dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan i rezerw obejmowaty:

3.3.3.

366.563 tys. PLN rezerwy na wydatki inwestycyjne w ramach Il etapu inwestycji prowadzonych na zarzgdzanym
odcinku autostrady A4;

253.510 tys. PLN rezerwy utworzonej na planowang wymianeg nawierzchni autostradowej;
109.480 tys. PLN zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate;

16.810 tys. PLN pozostate zobowigzania dtugoterminowe (w tym 9.201 tys. PLN zobowigzan
z tytutu Optat koncesyjnych);

10.835 tys. PLN wartos¢ sprzedanych, w ramach przedptaconych kart zblizeniowych kartA4 oraz urzadzen
poktadowych A4Go, a nie wykorzystanych przejazdéw autostradg A4 Katowice-Krakow;

9.428 tys. PLN zobowigzania z tytutu podatku dochodowego;
6.446 tys. PLN zobowigzania z tytuty $wiadczen pracowniczych;
4.874 tys. PLN zobowigzania z tytutu leasingu;

4.092 tys. PLN przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych oraz gruntéw pod swiattowody (dotyczy
odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw).

ZADtUZENIE NETTO

Wytaczajac ze zobowigzan rezerwy na roboty budowlane etapu ll, zadtuzenie netto Grupy w | pétroczu 2023 r. zmienito

sie o kwote -14.805 tys. PLN. Podstawowy wptyw na wielko$¢ zadtuzenia netto Grupy majg dtugoterminowe srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe srodki pieniezne.

Ponizej zaprezentowano szczegétowy sposdb kalkulacji tego wskaznika oraz jego wartos$é na koniec | pétrocza 2023 r.

oraz na dzien 31 grudnia 2022 r.
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RYSUNEK 5| POZIOM ZADLUZENIA NETTO GRUPY (DANE SKONSOLIDOWANE) — STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2023 R.
ORAZ 31 GRUDNIA 2022 R.

-14 805 w tys. PLN 30.06.2023 31.12.2022*

o Kredyt na projekt A4 (¢] (o]

Rezerwy na wymiane
nawierzchni autostrady 253510 2391132

-100 000 -
Zoboww}zanla z tytutu +109 480 +102 193
dostaw i ustug oraz
pozostate

200000 1 Przychody przysztych +4 092 +3 528
okreséw
Pozostate zobowigzania +16 810 +15 371

-300 000 o dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu +6 446 +6 364
$wiadczen pracowniczych

-400 000 -
Zobowiazania z tytutu +10 835 +9 454
umoéw
Pozostate zobowigzania

“200/000: irezerwy e 0
Zobowiazania +4 874 +4 964
z tytutu leasingu

-600 000 +

e e Zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego +9 428 +21240
30.06.2023 31.12.2022

-700 000 A Dtugoterminowe srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty -468 491 -490 550
Pozostate inwestycje 0 0
krétkoterminowe

-800 000 B zaatuzenie netto

Srodki pieniezne -526 980 -476 887
iich ekwiwalenty

zadtuzenie netto -579 996 -565 191

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

3.3.4. NAKtADY INWESTYCYJNE

Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Stalexport Autostrady w | pdtroczu 2023 r. byta réwna
25.016 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzgdzanym odcinku autostrady A4
Katowice-Krakow. Wydatki te zwigzane byty gtéwnie z odwodnieniem $lgskiego odcinka autostrady. Pozostate nakfady
inwestycyjne Grupy dotyczg m.in. zakupu sprzetu niezbednego do biezgcego utrzymania autostrady, a takze
odtworzenia wyposazenia biurowego i sSrodkéw transportu. Podana wyzej warto$¢ naktadéw inwestycyjnych zawiera
rowniez koszty nadzoru oraz projektowania.

Wszystkie opisane powyzej dziatania inwestycyjne Grupy Kapitatowej byty uwzglednione w planach naktadéw
inwestycyjnych na rok 2023 i zostaty wczesniej zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Stalexport Autostrady. Warto
w tym miejscu podkresli¢, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej zawartej przez SAM
jest zabezpieczone srodkami wtasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady A4 (optaty za przejazd).
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» CZESC 4

PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALtOWEJ

4.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W ramach wewnetrznej strategii rozwoju Grupa Kapitatowa podejmuje i bedzie dalej podejmowac dziatania majace na
celu podniesienie jakosci obstugi uzytkownikdw autostrady poprzez udoskonalenia systemu poboru optat,
umozliwiajgcego klientom dywersyfikacje form pfatnosci za korzystanie z autostrady. Dziatania te zmierzajg do
zwiekszenia przepustowosci placéw poboru optat, jak i skrécenia czasu transakcji. Przyktadem takiego dziatania Grupy
Stalexport Autostrady byt zrealizowany w 2016 roku pionierski — wsréd koncesjonariuszy ptatnych autostrad w Polsce —
projekt wprowadzenia elektronicznego poboru optat w technologii mikrofalowej (zgodnej z dyrektywami Unii
Europejskiej) pod nazwa handlowg ,A4Go”, ktéry umozliwia wygodniejszy i szybszy niz przy wykorzystaniu tradycyjnych
form ptatnosci przejazd przez place poboru optat obstugiwane na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow.

Realizacja tego projektu byta mozliwa dzieki wykorzystaniu doswiadczenia spotek grupy kapitatowej Mundys w branzy
elektronicznego poboru optat. Wykorzystujac dalej to doswiadczenie w 2019 roku Grupa podjeta dziatania zamierzajace
do wprowadzenia kolejnych form elektronicznej ptatnosci. W efekcie tych dziatan w lipcu 2019 roku wprowadzono tzw.
,videotolling” przy uzyciu aplikacji AutoPay, a w 2020 r. uruchomiony zostat, nowszy i bardziej przyjazny dla
uzytkownikow, sklep internetowy dla ,,A4Go” (www.a4go.pl). W dalszej kolejnosci udostepniono funkcje ,,videotollingu”
rowniez poprzez takie aplikacje jak SkyCash (w lipcu 2020 roku), IKO PKO BP (w lutym 2021 roku), mPay (w styczniu 2022
roku) oraz uzytkownikom kart flotowych Orlen (w maju 2021 roku), Shell (w kwietniu 2022 roku) oraz DKV (w marcu
2023 roku).

Prowadzone s3 réwniez prace oraz rozmowy z innymi partnerami w celu dalszego poszerzania dostepu do
elektronicznych form ptatnosci. Zastosowane rozwigzania technologiczne mogg w przysztosci umozliwi¢ przejazd
odcinkiem autostrady zarzgdzanym przez Grupe pojazdom objetym przez krajowy systemem poboru optaty
elektronicznej (e-TOLL) — tzw. interoperacyjnos¢ krajowa. Wprowadzenie takiej funkcjonalnosci uzaleznione jest od
dokonania stosownych uzgodnien ze Strong Publiczng, bedaca wtascicielem e-TOLL.

4.2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN | SPOSOBOW PRZECIWDZIAtANIA
TYM RYZYKOM ORAZ CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI | GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i Spotki mozna podzielié na trzy zasadnicze obszary, zwigzane z:

= realizowanym projektem A4 Katowice-Krakéw.
W tym obszarze przewazajg ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym zwigzane z ogdlng
koniunktura gospodarczg i biezgca sytuacjg panujgcg na rynku robét budowlanych, w tym wzrostem cen tych
robot oraz ryzyka o charakterze polityczno-prawnym.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilos¢ pojazdéw korzystajgcych
z autostrady A4 (czynnik ten oddziatuje gtéwnie na ruch pojazdow ciezarowych), a tym samym na poziom
przychodéw z poboru optat generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko
poprzez stosowanie odpowiedniej (optymalnej) polityki cenowej, jak réwniez podejmuje dziatania majgce na celu
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podniesienie jakosci obstugi klienta na zarzadzanym przez siebie odcinku autostrady poprzez realizowane
obecnie doskonalenie systemu poboru optat, umozliwiajgc klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie
z autostrady.

W przypadku rynku roboét budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza
efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakéw, zas w okresie stabej koniunktury Grupa Kapitatowa ma mozliwos$¢
uzyskania korzystniejszych warunkéw realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej srodkow pozostaje do
dyspozycji akcjonariuszy. Spétka stara sie ogranicza¢ ryzyko w tym obszarze poprzez aktywne zarzadzanie,
w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych i realizowanych prac
budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujacego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny czynnik
z grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan nakierowanych na
stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektow infrastrukturalnych, aktywny udziat w dyskus;ji
publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi, Spétka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych
ryzyk obejmuje réwniez potencjalne dziatania zmierzajgce do zmiany obowigzujgcego prawa, ktdre mogg miec
wptyw na poziom przychoddw lub wydatkéw projektu A4 Katowice-Krakdw. Warto w tym miejscu podkredli¢, ze
Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajagce dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku
prowadzenia przez strone publiczng dziatan majgcych negatywny wptyw na rentownos¢ projektu A4 Katowice-
Krakdéw .

Przyktadem powyzszego moga by¢ regulacje dotyczace poboru opfat na autostradach. Od 1 lipca 2023 r.
zniesiono opfaty za przejazdy pojazdow lekkich na panstwowych autostradach. Natomiast zniesienie optat od
pojazdéw lekkich za przejazd autostradami na odcinkach koncesyjnych, do ktérych nalezy autostrada A4
Katowice-Krakdéw, na dzien niniejszego sprawozdania ma wymiar deklaracji politycznej i nie byto przedmiotem
rozméw pomiedzy Koncesjonariuszem i odpowiednimi instytucjami Skarbu Paistwa. Trudno oszacowac
ewentualne skutki powyzszego do czasu ewentualnego przedstawiania przez Ministerstwo Infrastruktury
projektu rozwigzania uwzgledniajacego wszystkie aspekty funkcjonowania koncesji do chwili jej wygasniecia
w 2027 roku, wraz ze skutkami finansowymi dla obu stron Umowy Koncesyjnej.

Dodatkowe ryzyka wynikajg réwniez z decyzji UOKiK z 2008 roku, w ktérej m.in. uznano za ograniczajaca
konkurencje praktyke Koncesjonariusza, polegajgcg w opinii UOKIK na ,,narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd
ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej w cenniku opfat w czasie remontu tego odcinka
autostrady powodujgcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw” i nakazano zaniechania jej stosowania.
Wykonujac w przysztosci remonty, powodujace znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, Koncesjonariusz
powinien uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy realizacji polityki okreslania stawek optat za przejazd. Spdtka
ograniczyta to ryzyko przez wprowadzenie do stosowania nastepujgcych dokumentéw: (i) Regulaminu
prowadzenia prac na autostradzie powodujgcych utrudnienia w ruchu pojazdéw oraz (ii) Zasad stosowania
upustow do stawek za przejazd autostradg w przypadku prowadzenia prac budowlanych/ remontowych
pomiedzy placami poboru optat skutkujgcych niedotrzymywaniem standardu autostrady.

W dniu 10 lutego 2023 r. Spdtka zostata poinformowana o otrzymaniu przez Koncesjonariusza tego samego dnia
od Dyrektora Delegatury UOKIK w Katowicach, dziatajgcego z upowaznienia Prezesa UOKiK, wezwania do
przekazania informacji i dokumentéw w zwigzku z prowadzonym przed UOKiK postepowaniem wyjasniajgcym
majacym na celu wstepne ustalenie, czy w zwigzku z zasadami ustalania i pobierania optat za przejazd autostrada
A4 mogto dojs¢ do naruszenia przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, uzasadniajgcego
wszczecie postepowania antymonopolowego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Koncesjonariusz
przekazat szereg informacji i dokumentéw wymaganych przez UOKiK wskazanych w ww. wezwaniu jak
i kolejnych, wypetniajgc tym samym swaj obowigzek na tym etapie postepowania wyjasniajgcego.

Ponadto ramy czasowe funkcjonowania projektu A4 Katowice-Krakdw, w potgczeniu z dobrg koniunkturg na
rynku pracy, mogg kreowaé ryzyko braku zapewnienia wystarczajgcych zasobdw odpowiednio
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wykwalifikowanego personelu. Spétka podeta dziatania ograniczajgce powstanie ww. ryzyka poprzez stworzenie
odpowiednich programow lojalnosciowo-retencyjnych dla pracownikow.

= wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasobéw pienieznych
W tym obszarze wymieni¢ nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym oraz
ryzyko rynkowej stopy procentowe;j.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu powierzchni
biurowej, a tym samym ma wptyw na wielkos¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz poziom czynszéw. Spotka
ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz innych dziatan majgcych na celu
zwiekszenie atrakcyjnosci powierzchni biurowej i poprawe bezpieczenstwa jej uzytkownikow. Ponadto Spodtka
stale prowadzi dziatania ukierunkowane na pozyskiwanie nowych najemcéw.

Z uwagi na strukture przychoddéw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spétki obarczone sg
ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje termindw, na jakie lokowane
sg zgromadzone srodki.

= ogotem dziatan realizowanych przez Grupe Kapitatowa.

Wspomniana wczesniej niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia nie dotyczy wytacznie realizacji projektu
A4 Katowice-Krakow, ale catoksztattu dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem
faktu funkcjonowania Stalexport Autostrady jako spétki publicznej. Spétka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom
poprzez biezace monitorowanie wprowadzanych zmian regulacji prawnych (krajowych i unijnych), korzystanie
z doradztwa firm wyspecjalizowanych w danej dziedzinie, udziat Zarzgdu i pracownikéw odpowiedzialnych za
dany obszar dziatalnosci Spétki w szkoleniach i konferencjach poswieconych nowym regulacjom oraz wdrazanie
odpowiednich procedur i dobrych praktyk zaréwno na szczeblu Spétki, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

Oprdcz wyzej opisanych ryzyk, ktore towarzyszg dziatalnosci Spotki od lat, w roku 2022 pojawito sie nowe ryzyko
zwigzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, ktérego przebieg i wptyw na koniunkture gospodarczg sa trudne do
przewidzenia. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdzono zagrozenia dla utrzymania
ciggtosci dziatalnosci. Grupa bedzie jednak na biezagco monitorowa¢ wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej
w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy, w tym na jej przysztg sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe.

Za witasciwg identyfikacje ryzyk we wszystkich wyzej wymienionych obszarach dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej oraz ich wtascicieli, a takze okreslanie dopuszczalnego poziomu ryzyka odpowiada Zarzad, ktory
w wyzej wymienionych dziataniach wspiera Gtéwny Specjalista ds. Zarzgdzania Ryzykiem, powotany zaréwno na
poziomie Stalexport Autostrady, jak i spotek zaleznych.
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» CZESC5

PODSUMOWANIE

Konczgc prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkreslic, ze Grupa Stalexport Autostrady, dziatajagca w branzy
autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktdre gwarantuja stabilno$¢ aktualnie prowadzonej dziatalnosci,
jak rowniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo kapitatochtonnych projektéow, zwigzanych
z budowaniem i zarzgdzaniem autostradami.

28.09.2023 Andrzej Kaczmarek Podpisano kwalifikowanym
Data Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym

28.09.2023 Mariusz Serwa Podpisano kwalifikowanym
Data Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym
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» CZESC 6

OSWIADCZENIA ZARZADU, ZE WEDLE ICH NAIJLEPSZEJ WIEDZY, POtROCZNE
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE | DANE
POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTALY ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB
PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY
KAPITALOWEJ ORAZ JEJ WYNIK FINANSOWY ORAZ ZE POtROCZNE SPRAWOZDANIE
ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SPOtKI ZAWIERA PRAWDZIWY
OBRAZ ROZWOIJU | OSIAGNIEC ORAZ SYTUACII GRUPY KAPITALOWEJ SPOtKI,
W TYM OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za | potrocze 2023 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa, a takze
wynik finansowy Stalexport Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. w | potroczu 2023 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

28.09.2023 Andrzej Kaczmarek
Data Prezes Zarzadu
28.09.2023 Mariusz Serwa
Data Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
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ZAtACZNIK
Zatacznik nr 1 Wybrane dane finansowe Stalexport Autostrady
Zatacznik nr 2 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady
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ZALtACZNIK NR 1
WYBRANE DANE FINANSOWE STALEXPORT AUTOSTRADY

TABELA 8 | DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO STALEXPORT AUTOSTRADY ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2023 R.

w tys. PLN w tys. EUR
| pét. 2023 | pét. 2022 | pét. 2023 | p6t. 2022
Przychody 2312 2019 501 435
Strata z dziatalnosci operacyjnej (3929) (2 766) (852) (596)
Zysk przed opodatkowaniem 57 611 47 468 12 489 10224
Zysk netto za okres sprawozdawczy 57 041 46 897 12 365 10101
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w
247 262 247 262 247 262 247 262
tys. szt.)
Zysk daj jed kcj kt
ysk przypadajacy na jedng akcjg zwykia (w 0,23 0,19 0,05 0,04
PLN/EUR)
Rozwodhnion k daj jed kcj
y zysk przypadajacy na jedna akcje 0,23 0.19 0,05 0,04
zwyktg (w PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2 588) (77) (561) (17)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
. o 56 608 45 269 12 271 9751
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (49 630) (59 469) (10 759) (12 809)
Przeptywy pieniezne netto razem 4390 (14 277) 952 (3 075)
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa razem 319435 311975 71778 66 521
Aktywa trwate 79 982 81451 17 972 17 367
Aktywa obrotowe 239453 230524 53 806 49 153
Zobowigzania razem 7 837 7 989 1761 1703
Zobowigzania dtugoterminowe 5748 5292 1292 1128
Zobowigzania krétkoterminowe 2 089 2 697 469 575
Kapitat wtasny razem 311598 303 986 70017 64 817

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw
pienieznych za | pétrocze 2023 oraz | potrocze 2022 wedfug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,613 PLN/EUR oraz 4,6427 PLN/EUR;

b)  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzien bilansowy tj. odpowiednio
4,4503 PLN/EUR na 30 czerwca 2023 r. oraz 4,6899 PLN/EUR na 31 grudnia 2022 r.
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ZALACZNIK NR 2
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY

TABELA 9| DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO STALEXPORT AUTOSTRADY ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2023 R.

w tys. PLN w tys. EUR

| pét. 2023 | pét. 2022* | pét. 2023 | pét. 2022*
Przychody 233543 187720 50 627 40433
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 69 135 30000 14 987 6462
Zysk przed opodatkowaniem 77823 26339 16870 5673
Zysk netto za okres sprawozdawczy 57 495 15935 12 464 3432
Zysk netto przypadajacy na wtascicieli Jednostki 54 099 12 837 11728 2765
Dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 247 262 247 262 247 262 247 262
(w tys. szt.)
Zysk wtascicieli Jednostki Dominujgcej 0,22 0,05 0,05 0,01
przypadajacy na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk wtascicieli Jednostki 0,22 0,05 0,05 0,01
Dominujgcej przypadajacy na jedng akcje (w
PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78 947 72524 17114 15621
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 3922 (18 821) 850 (4 054)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (54 835) (62 936) (11 887) (13 556)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 28 034 (9233) 6077 (1989)

30.06.2023 31.12.2022* 30.06.2023 31.12.2022*

Aktywa razem 1482 825 1459 329 333197 311164
Aktywa trwate 920 257 957 840 206 785 204 235
Aktywa obrotowe 562 568 501 489 126 411 106 930
Zobowigzania razem 782 038 760 042 175 727 162 059
Zobowigzania dfugoterminowe 445434 459 030 100 091 97 876
Zobowigzania krétkoterminowe 336 604 301012 75636 64 183
Kapitat wtasny razem 700 787 699 287 157 470 149 105
Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej 696 704 692177 156 552 147 589
Udziaty niekontrolujace 4083 7110 917 1516

Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 41 671 39542

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujqcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za | pétrocze 2023 oraz | pétrocze 2022 wedfug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,613 PLN/EUR oraz 4,6427 PLN/EUR;

b) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedfug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzien bilansowy tj. odpowiednio
4,4503 PLN/EUR na 30 czerwca 2023 r. oraz 4,6899 PLN/EUR na 31 grudnia 2022 r.
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