Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Rovese S.A.
Z wynikow:
- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
Rovese S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Rovese w 2015 roku,

- oceny sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalno$ci spétki Rovese S.A.
i Grupy Kapitatowej Rovese w 2015 roku,

- oceny sytuacji Rovese S.A. i Grupy Kapitalowej Rovese
w 2015 roku,

- oceny wnioskdw Zarzadu w sprawie pokrycia straty za 2015 rok,

- pracy Rady Nadzorczej Rovese S.A.
w 2015 roku.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej Rovese S.A. za 2015 rok

1. Whioski z oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdan

Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Rovese w 2015 roku oraz sytuacji Spétki

i Grupy Kapitatowej Rovese w 2015 roku

Rada Nadzorcza spétki Rovese S.A., na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych,

dokonata oceny:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2015 obejmujgcego:

jednostkowy bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 2 612 704 tys. zt (stownie: dwa miliardy sze$éset
dwanascie milionéw siedemset cztery tysigce),

jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
roku, wykazujacy strate netto w kwocie - 446 295 tys. zt (stownie: minus czterysta
czterdziesci szes¢ miliondw dwiescie dziewieédziesiat piec tysiecy),

jednostkowe sprawozdanie z przeptywow srodkdéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie stanu sSrodkdéw
pienieznych o kwote 1 574 tys. zt. (stownie: jeden milion pieéset siedemdziesigt cztery
tysiecy),

jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego zwiekszenie
kapitatu wtasnego w kwocie 446 335 tys. zt (stownie: czterysta czterdziesci szesé
milionéw trzysta trzydziesci pie¢ tysigce),

informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rovese S.A w 2015 roku;

c) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015 obejmujgcego:

- skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywdw wykazuje sume 2 526 257 tys. zt (stownie: dwa miliardy piecset

dwadziescia szes¢ miliondw dwiescie piecdziesiat siedem tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

roku, wykazujgcy strate netto w kwocie 226 474 tys. zt (stownie: dwieScie dwadziescia

szes¢ miliondw czterysta siedemdziesigt cztery tysigce),

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o

kwote 47 147 tys. zt (stownie: czterdziesci siedem milionéw sto czterdziesci siedem

tysiecy),
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- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 185 450 tys. zt
(stownie: sto osiemdziesigt pie¢ miliondw czterysta pie¢dziesiat tysiecy)

- informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

d) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rovese w 2015 roku;

Badanie zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata firma
audytorska PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 14,
00-638 Warszawa, wybrana przez Rade Nadzorczg na mocy uchwaty podjetej w trybie obiegowym, w

dniu 9 czerwca 2015 .

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczgcymi

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig opinii i raportow podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2015 rok,
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia,
przedstawiajg rzetelne i jasne informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Rovese
S.A oraz Grupy Kapitatowej Rovese. Sprawozdania sporzadzone zostaty w sposéb prawidtowy, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z zasadami rachunkowosci, wynikajagcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wplywajgcymi na tresc

sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki Rovese S.A.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rovese S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Rovese — prawidiowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majgtkowg, finansowg
oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny — wyniku dziatalnosci
gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe
zawarte w sprawozdaniach Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Rovese S.A. jak i Grupy
Kapitalowej Rovese w roku 2015, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanych sprawozdan
finansowych i sg z nimi zgodne.

Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za 2015 rok wielkosci oraz wskaznikow

nasuwa nastepujgce wnioski:
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- Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w
wysokosci 1760 036 tys. zt (stownie: miliard siedemset szes$édziesigt miliondw trzydziesci
szes$¢ tysiecy), co stanowi spadek ok. 0,13 % w stosunku do 2014 roku,

- nastgpit spadek sumy bilansowej Grupy Kapitatowej o0 187 283 tys. zt (stownie: sto
osiemdziesigt siedem milionéw dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce) i wzrost sumy bilansowe;j
Spotki o 549 667,00 tys. zt (stownie: pieCset czterdziesci dziewie¢ milionéw szeséset
sze$cdziesigt siedem tysiecy ztotych);

- zysk operacyjny Grupy Kapitatowej wyniost 65 037 tys. zt (sze$édziesigt pie¢ milionow
trzydziesci siedem tysiecy) i byt o 5583 % wyzszy w poréwnaniu do wyniku z roku
poprzedniego,

- Grupa Kapitatowa wykazata strate netto w wysokosci 225 699 tys. zt ( dwiescie dwadziescia
pie¢ milionow szes$éset dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy), zas Spotka wykazata strate netto w
wysokosci 446 295 tys. zt (stownie: minus czterysta czterdziesci szes¢ milionéw dwiescie
dziewieédziesiat piec¢ tysiecy)

- stan zobowigzan finansowych z tytulu kredytow Grupy Kapitatowej i Spotki spadt, wskazniki

zadtuzenia pozostajg jednak na bezpiecznych poziomach.

W 2015 roku Grupa Kapitalowa Rovese kontynuowata strategie polegajaca na budowie nowoczesne;j
i innowacyjnej organizacji biznesowej o zasiegu europejskim, umozliwiajgcej osiagniecie i utrzymanie
wiodgcej pozycji lidera rynku kompleksowego wyposazenia fazienek oraz pozycji wiodgcego eksperta
w zakresie Sciennych i podtogowych ptytek ceramicznych, zapewniajgcych w konsekwengc;ji
dtugofalowy, stabilny wzrost warto$ci firmy i satysfakcje jej Akcjonariuszy.

W 2015 r. priorytetem dla Grupy byta maksymalizacja wolumenu sprzedazy, pozwalajgca na:

. utrzymanie i poszerzanie udziatu Grupy w europejskim rynku wyrobow wyposazenia tazienek,
. budowe nowego wizerunku oferty produktowej marek CERSANIT i OPOCZNO,

. redukcje jednostkowego kosztu wytworzenia wyrobow,

. umochnienie pozycji Grupy wobec jej konkurenciji.

Rok 2015 byt okresem kontynuaciji rozwoju sieci dystrybucji, w szczegdlnosci na rynkach wschodnich
oraz Europy Zachodniej a takze kompleksowych dziatan w zakresie budowy organizacji, w tym
doskonalenia efektywnosci proceséw operacyjnych i intensyfikacji sprzedazy. Rozbudowana siec
kanatéw sprzedazy skutecznie umozliwia Grupie rozpoznanie potrzeb klienta i dostarczanie szerokiej
gamy produktéw wykonczeniowych do fazienek oraz pomieszczen uzytkowych. Dzieki m.in.
ugruntowanej pozycji na istotnych strategicznie rynkach, renomie produktéw marki Cersanit i
Opoczno, nowoczesnej bazie produkcyjnej i wysoko wykwalifikowanej kadrze, Grupa Kapitatowa
Rovese posiada solidne podstawy dla realizacji obowigzujgcej strategii.

Dziatalnos¢ handlowa Grupy koncentrowata sie przede wszystkim na sprzedazy i konsekwentnym
optymalizowaniu wachlarza oferowanych produktéw. Grupa na biezgco monitorowata tendencje i
rozwéj wzornictwa, uczestniczgc w wystawach i targach branzowych. W celu utrzymania pozyciji

konkurencyjnej na rynku, Grupa nie ograniczata sie wytgcznie do wprowadzania nowych ustug lub linii
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produktéw, lecz stale udoskonalata serie produktdw poprzez nowoczesne rozwigzania techniczne
oraz opracowujgc nowe wzornictwo dostosowane do aktualnych potrzeb klientéw oraz trendéw
panujgcych na rynkach. W 2015 r. oferta Grupy zostala poszerzona o bogate wzorniczo ptytki
ceramiczne i gresy, nowe linie ceramiki sanitarnej, wanny, brodziki oraz meble tazienkowe. Wszystkie
nowosci rynkowe, podobnie jak reszta bogatej oferty handlowej Grupy, charakteryzujg sie m.in.
wysokimi walorami jakosciowymi oraz uzytkowymi.

W wyniku realizacji przez Grupe strategii polegajgcej m.in. na wzmocnieniu pozycji na rynkach

zagranicznych coraz wigksza ilo§¢é produktow i towaréw pod marka ,Cersanit” i ,Opoczno™ zostaje
sprzedawana poza granicami Polski. Udziat przychodéw ze sprzedazy zagranicznej (sprzedazy poza

granicami Polski) w przychodach ze sprzedazy ogotem Grupy w 2015 r. wyniést 74%.

2. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w Rovese S.A. zasad tadu

korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w spétce Rovese S.A. przestrzegane sg zasady fadu korporacyjnego
zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke ,Dobrymi praktykami spétek notowanych na GPW”.

Stanowisko Zarzgdu Rovese S.A. w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego Spotka
przekazuje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych oraz zamieszcza na stronie

internetowej www.rovese.com.

3. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej w 2015 roku

W 2015 roku Rada Nadzorcza Rovese S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spdiki,

przyjetymi do stosowania przez Spotke ,Dobrymi praktykami spotek notowanych na GPW” oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujgc sie przy tym stusznym interesem Spétki i dobrem jej
Akcjonariuszy.

W 2015 roku cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci Przewodniczacy oraz
Wiceprzewodniczgcy, pozostawali w stalym kontakcie z cztonkami Zarzgdu Spétki, prowadzac liczne
konsultacje na temat poszczegdlnych obszardéw dziatalnosci Spoétki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Czynno$ci te obejmowaty m.in.:

- analize i ocene biezgcych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spotki,

- analize otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalnosci Spotki,

- wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan i zawieranie uméw zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki.

W ciggu 2015 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.
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Pan Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej, oraz Pan Jacek Tucharz — Czionek Rady
Nadzorczej zlozyli rezygnacje z petnienia funkcji w skladzie Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien
25 czerwca 2015r.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2015 r. powotano na

Czlonkéw Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Ciesielskiego oraz Pana Jarostawa Grodzkiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Artur Ktoczko — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Mironski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Robert Oskard — Czionek Rady Nadzorczej,
Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Grodzki — Czionek Rady Nadzorczej.

4. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej wykonujgcej zadania Komitetu Audytu w 2015 roku

Uchwatlg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2010 r. dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 1 i ust. 3 oraz
art. 117 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, zadania Komitetu Audytu w zakresie wynikajgcym z w/w ustawy powierzono Radzie
Nadzorczej. W skfadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajgcy odpowiednig wiedze i

kompetencje w tym zakresie.

Zadania Rady Nadzorczej dziatajgcej jako Komitet Audytu polegaty na:

- monitorowaniu kompletnosci i rzetelnosci informaciji przekazywanych w okresowych sprawozdaniach
finansowych Spdéiki i Grupy Kapitatowej Rovese przed ich publikacja,

- monitorowaniu z udziatem Zarzadu, Dyrektora Finansowego i biegtych rewidentéw wszelkich
probleméw, zastrzezen i zalecen wynikajacych z badania/przegladu sprawozdan finansowych,
konsultacji z audytorem i przegladu kompletnosci, precyzyjnosci oraz wiarygodnosci informaciji
finansowych w sprawozdan finansowych Spoéfki i podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,
monitorowaniu wykonywania czynnosci pracy biegtych rewidentéw Spotki,

- monitorowaniu niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

W szczegdélnosci Rada Nadzorcza zajmowata sie nastepujgcymi sprawami:
1) przegladem publikowanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej,
2) monitorowaniem rzetelnosci informacji finansowych przekazywanych w raportowanych
sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy,

3) oceng zgodnosci stosowanych zasad rachunkowosci z obowigzujgcymi przepisami,
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4) analizg istotnych uméw zawieranych przez Spétke,

5) przegladem efektywnosci poszczegdlnych elementéw systemu kontroli wewnetrznej, w tym
sprawozdawczosci  finansowej i  bezpieczenstwa  wykorzystywanych  technologii
informatycznych,

6) statg kontrolg zakresu i wynikbw badania przez biegtego rewidenta, ich niezaleznosci i
obiektywnosci,

7) monitorowaniem budzetu Spoétki i Grupy Kapitatowe;.

5. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie sposobu pokrycia straty za 2015 rok

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskami Zarzgdu Rovese S.A. co do pokrycia straty za rok 2015
z zysku wypracowanego w kolejnych latach.
Rada akceptuje stanowisko Zarzadu i zamierza takg informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

6. Whnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

a. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Rovese S.A. w 2015 roku,

b. zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2015 rok,

c. zatwierdzito sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rovese w 2015
roku,

d. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za
2015 rok,

e. zatwierdzito wnioski Zarzadu co do pokrycia straty za 2015 rok,

f. udzielito bylym i obecnym Czionkom Zarzgdu absolutorium z wykonywanych przez
nich obowigzkéw w 2015 roku,

g. udzielito bytym i obecnym Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywanych

przez nich obowigzkéw w 2015 roku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Kfoczko
Zastepca Przewodniczacego Grzegorz Miroriski
Cztonkowie Robert Oskard

Wojciech Ciesielski

Jarostaw Grodzki
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Kielce, dnia 13 czerwca 2016 r.




