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1. Informacje ogodine

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowag i finansowg Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Grupa Kapitalowa), zostalo zaakceptowane przez Zarzad

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
30 wrzesnia 2021 roku,

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okresy trzech oraz
szesciu miesiecy konczace sie 30 wrzesnia 2021 roku,

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku,

- skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku,

- informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spotdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym
(Bank 2) na podstawie, ktorej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL
Energo-Utech S.A. i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2,
pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedacych przedmiotem transakcji. taczna ilos¢ nabytych w
wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi okoto
54% kapitatu zaktadowego.

W nastepstwie tej umowy zostaty wprowadzone uzgodnione zmiany w Statucie Spoétki zaleznej .
zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej 2 cztonkéw, co spowodowato powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ETFL Energo-
Utech S.A. Strony uzgodnily réowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta byé
zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku Cena odkupienia akcji, przez
dotychczasowego wiasciciela spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A.
wynosi 3.870.000 zt. Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. finansowania
(minimum 12 miliondw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalnosci gospodarczej celem wykonania ukfadu
z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty. Zniesienie uprzywilejowania akcji zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 10 wrze$nia 20121 roku.

7 lipca 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej zawart z dwoma bankami bedgacymi obligatariuszami
posiadajgcymi obligacje serii A Emitenta (Banki) Aneks do Umowy dotyczgcej zamiany wierzytelnosci
z tytutu wykupu obligacji Emitenta na akcje spodtki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z dnia 31 marca 2021 roku — raport biezgcy 23/2021.

Zgodnie z trescig zawartego Aneksu wprowadzono zmiany polegajgce na wydtuzeniu do
31 pazdziernika 2021 roku terminu na prawomocne zatwierdzenie przez wtasciwy sad ukfadu z
wierzycielami ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, po ktérym to terminie Banki mogg odmaéwic
dalszego udzielania finansowania dziatalnosci ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji. Pomimo
uptywu ww. terminu Banki nadal realizujg obowigzki wynikajgce z umowy tréjstronnej, w tym réwniez w
zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki Stowarzyszonej. Wszystkie strony umowy
wyrazajg wole przediuzenia terminu okre$lonego powyzej, co zostanie zmaterializowane odpowiednim
aneksem do umowy.

W konsekwencji zawartej umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETFL Energo-Utech S.A. z dniem
1 kwietnia 2021 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad tg spotka.
W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe jednostki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech
S.A. nie podlegajg petnej konsolidacji, sg ujmowane metodg praw witasnosci.

Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i uzasadnienie dla przyjetej do sporzgdzenia
sprawozdania zasady kontynuaciji dziatalnosci, znajduje sie w punkcie 7.4. sprawozdania finansowego
zatytutowanego ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowe;j”
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 39.09.2021 39.06.2021 31.12.2020 SQ.09.2020
niebadane niebadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 14 57 579 58 949 134 957 132 150
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 14 68 016 69978 5966 6 003
Wartosci niematerialne 15 570 614 706 755
Naleznosci z tytutu umow leasingu 16 - - 68 044 76 024
Udzielone pozyczki 17 - - 16 443 16 125
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 14 - - 976 976
Nalezno$ci pozostate 2185 2185 4253 3686
Aktywa trwate ogotem 128 350 131726 231 345 235876

Aktywa obrotowe
Zapasy 18 6 035 2298 32486 36 366
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 15 - - 82 82
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu 16 - - 53913 59 252
Udzielone pozyczki 17 - - 4000 5251
Naleznosci handlowe i pozostate 9223 8051 10 028 7275
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 765 21 1051
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 816 38 310 27528 10 887
Rozliczenia migdzyokresowe 19 33 106 42
Aktywa obrotowe ogoétem 64 093 49 457 128 164 120 206
Aktywa ogoétem 192 443 181183 359 509 356 082

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Nota 39.09.2021 39.06.2021 31.12.2020 39.09.2020
niebadane niebadane niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 19
Kapitat zaktadowy 37728 37728 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 67 613 67 613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych (533) (533) (533) (564)
Zyski zatrzymane (227 152) (198 616) (153 883) (134 860)
Whynik lat ubiegtych " (153 883) (153 883)
Whynik roku biezgcego (73 269) (44 733)
Kapitat wtasny ogotem (77 501) (48 965) (4 232) 14 760
Zobowigzania dtugoterminowe
.Zob0W|azar'1|a zMulu kredytéw, pozyczek orazinnych 21 27 402 29 423 36 040 39 447
instrumentow dtuznych
Zobhowhlazanla wyceniane w wartosci godziwej przez 26 133 220 432 526
wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 5499 5499 5552 5742
Zobowigzania pozostate 27 - 502 1411
Rezerwy - 2 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 55 57
Zobowigzania dtugoterminowe ogélem 33061 35144 42 581 47 183
Zobowigzania krétkoterminowe
.ZobOW|azar?|a zMulu kredytdw, pozyczek orazinnych 21 24 692 24 448 198 517 206 309
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 23375 21464 36 218 33321
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 1523 1791 2520 1608
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1211 - 271 271
Rezerwy 23 186 082 147 301 83634 52 630
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 236 883 195 004 321160 294 139
Zobowigzania ogétem 269944 230148 363 741 341 322
Pasywa ogélem 192 443 181183 359 509 356 082

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Za okres Za okres Za okres Za okres
Nota 01.01.2021-  01.07.2021 - 01.01.2020 - 01.07.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 145 493 43723 112 245 39633
wtym przychody odsetkowe rozpoznane metodg ESP 461 - 1665 439
Pozostate przychody operacyjne 3183 212 5118 4137
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej (2 006) - (8 409) (2 151)
Amortyzacja (8 788) (3248) (9 093) (2 986)
Koszt obowigzku umorzenia praw do emisji CO2 (112 434) (38 608) (48 572) (22 640)
Zuzycie materiatow i energii (53714) (15 440) (56 868) (22 652)
Ustugi obce (10 057) (3989) (15 770) (5524)
Podatki i optaty (2 676) (794) (3421) (1108)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (13828) (4 462) (15873) (5590)
Pozostate koszty rodzajowe (608) (103) (2 135) (566)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (3656) (2 241) (2512) (1 500)
Pozostate koszty operacyjne (2 106) (893) (828) (325)
Strata netto z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych - - (654) -
Strata na dzialalnosci operacyjnej (61197) (25 843) (46 772) (21 272)
Przychody finansowe 522 122 473 199
Koszty finansowe (10371) (779) (4 135) (602)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej 9 801 - - -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (9 048) (657) (3662) (403)
Strata przed opodatkowaniem (70 245) (26 500) (50 434) (21 675)
Podatek dochodowy 13 (3024) (2 036) (155) (136)
Strata netto (73 269) (28 536) (50 589) (21 811)

z tego strata netto:
przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j (73 269) (28 536) (50 589) (21811)
przypadajaca na udzaty nie kontrolujgce - - - -

Strata netto za okres sprawozdawczy (73 269) (28 536) (50 589) (21 811)

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z
n . przeszacowania n
Nota el Kapitat zapasowy jaapital programu Zyski zatrzymane Kapital wlésny
zaktadowy rezerwowy . ogétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2021 37 728 67 613 44 843 (533) (153 883) (4 232)
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (73 431) (73 431)
Zys'kl lub straty oraz inne catkowite dochody : : } : (73431) (73 431)
ogotem za okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 30.09.2021 niebadane 37728 67 613 44 843 (533) (227 314) (77 663)
Kapitat z
. . przeszacowania .
Nota o Kapitat zapasowy aanial programu Zyski zatrzymane Saptel ‘”'?s“y
zakladowy rezerwowy . ogoétem
okreslonych
Swiadczen
Kapitat wiasny na 01.01.2020 37728 67613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (69612) (69612)
Inne catkowite dochody ogétem za okres .
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okre$lonych $wiadczen - - - 31 - 31
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys’kl lub straty oraz inne catkowite dochody . : : 31 (69 612) (69581)
ogotem za okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 31.12.2020 37728 67613 44843 (533) (153 883) (4232)
Kapitat z
przeszacowania
programu
Kapitat Kapitat okreslonych Kapitat wiasny
kltadowy Kapitatzap y rezerwowy swiadczen Zyski zatrzymane ogétem
Kapitat wtasny na 01.01.2020 37728 67 613 44 843 (564) (84 271) 65 349
Podziat zysku netto - - - -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - (50 589) (50 589)
Zys'kl lub straty oraz inne calkowite dochody ) } } a (50 589) (50 589)
ogotem za okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 30.09.2020 niebadane 37728 67 613 44843 (564) (134 860) 14 760
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2021 - 01.07.2021 - 01.01.2020 - 01.07.2020 -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane  niebadane

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (70 407) (26 662) (50 434) (21 675)
Naliczenie podatku odroczonego - - 341 360
Korekty -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8 649 3205 9928 3929
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 139 44 162 54

Utworzenie/(Odwrécenie) odpis 6w aktualizujgcych warto$ ¢ rzeczowych

aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i i 253 )
Zysk/Strata zdziatalno$ci inwestycyjnej (104) (302) (2 916) (3243)
Wynik na sprzedazy akcji spotki zaleznej (801) - - -
Koszty finansowania dziatalno$ci operacyjnej 1709 (567) 8381 2123
Zmiana stanu udzelonych pozyczek (241) - 8494 -
Zmiana stanu zapasow (187) (3737) 6201 1381
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 747 (188) 7123 315
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (8073) 2891 11 376 (689)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 101 432 38 339 3793 22184
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (49) 14 97) (167)
Inne korekty (2372) (691) 556 1250
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 30 442 12 346 3161 5822
Przychody/(Koszty) finansowe netto 351 1164 1428 (319)
Odsetki otrzymane - - (11) R
Odsetki zaptacone 1431 418 - -
Podatek dochodowy zaptacony 1827 - 1229 (492)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. (2 369) - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 31682 13928 5807 5011
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umow leasingu 11 057 (1.824) 39 442 11767
Src_odkl pieniezne n.etto'z_dzmlalnosm (laper’at_:yjnej z uwzgl_ednlenlem 42 739 12104 45 249 16 778
zmiany stanu naleznosci z tytutu naleznosci z uméw leasingu
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - - (828) R
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1242) (529) (1007) (831)
Nabycie warto$ci niematerialnych - - 658 658
Nabycie pozostatych inwestycji - - (3598) (3598)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 655 3 20891 20 887
Odsetki otrzymane - - 11 -
Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 242 - 1227 743
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (345) (526) 17 354 17 859
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych - - 8579 (1596)
Wy(.jatkl na sptate kredytdw, pozyczek orazinnych instrumentow (16 678) (225) (69 815) (22 840)
dtuznych
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (226) (79) (578) (136)
Odsetki zaptacone (4 202) (768) (6774) (1635)
Otrzymane dotacje - - 66 23
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (21 106) (1072) (68 522) (26 184)
Przeplywy pienigzne netto ogétem 21288 10506 (5919) 8453
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27528 38 310 16 806 2434
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 48 816 48 816 10 887 10 887
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej moziwos$ci dysponowania 30 799 30 799 316 316
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Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. (,Spotka’, ,Jednostka dominujgca”), zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki
dominujgcej miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Srédroczne, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia
2021 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych facznie "Grupg Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 19.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy (do 31 marca 2021 roku)

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa (do 31 marca 2021 roku.).

Jednostki zalezne na 30 wrzes$nia 2021 roku

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Metqda ) Kraj 30.09.2021 31.12.2020
konsolidacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
ul. Matobadzka 141, Bedzin petna Polska 100,00 100,00
Jednostki stowarzyszone, w ktérych Grupa ma udziat na 30 wrzesnia 2021 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %

30.09.2021 31.12.2020
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH SA w Polska 46,43 100,00
restrukturyzaciji
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan
Energo-Biomasa Sp. z 0. o. Polska 19.99 19.99

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie

*Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzacji (zwana dalej ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzaciji).

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. (ECB)
a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym (Bank 1) i Kujawsko-Dobrzanskim Bankiem Spoétdzielczym
(Bank 2) na podstawie, ktérej nastgpita zamiana wierzytelnosci kazdego z Bankdéw wzgledem
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z tytutu obligacji (2 obligacje o wartosci 20 tys. zt) na Akcje spotki ETFL
Energo-Utech S.A. i tym samym przeniesienie Akcji podlegajgcych zamianie z Bankiem 1 i Bankiem 2,
pod warunkiem zwolnienia z zastawu akcji bedgcych przedmiotem transakcji. Laczna ilos¢ nabytych
w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2 — 600 szt., co stanowi
okoto 54% kapitatu zaktadowego.
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W nastepstwie tej umowy zostaty wprowadzone uzgodnione zmiany w Statucie Spétki zaleznej tj.
zniesienie uprzywilejowania akcji oraz przyznanie Bankom prawa do powotania do 3-osobowej Rady
Nadzorczej 2 cztonkdéw, co spowodowato powoduje przejecie kontroli przez Banki nad ETFL Energo-
Utech S.A. Strony uzgodnitly rowniez zasade zastosowania opcji call, ktéra bedzie mogta byc¢
zrealizowana w okresie od 31 marca 2025 roku do 31 marca 2026 roku Cena odkupienia akcji, przez
dotychczasowego wiasciciela spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. akcji ETFL Energo-Utech S.A.
wynosi 3.870.000 zt. Banki zobowigzaty sie do zapewnienia ETFL Energo-Utech S.A. finansowania
(minimum 12 milionéw ztotych) dla zabezpieczenia dziatalno$ci gospodarczej celem wykonania ukfadu
z wierzycielami - w przypadku gdy uktad ten zostanie zawarty.

W konsekwencji zawartej umowy sprzedazy pakietu kontrolnego akcji ETFL Energo-Utech S.A. z dniem
1 kwietnia 2021 roku Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utracita kontrole nad tg spétka.
W biezgcym sprawozdaniu finansowym dane finansowe jednostki stowarzyszonej ETFL Energo-Utech
S.A. nie podlegajg petnej konsolidacji, sg uymowane metodg praw wiasnosci.

Wynik na sprzedazy akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji na 30 wrzesnia 2021 roku
przedstawiony jest w punkcie 9 Informacji Dodatkowej.

Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 3 listopada 2021 roku podjgt uchwate o zawigzaniu z dniem
dzisiejszym spoitki zaleznej pod firma: EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej ,Spotka
zalezna”) i w tym samym dniu zostat ztozony w Krajowym Rejestrze Sadowym w trybie elektronicznym
wniosek o rejestracje 100% udziatdow Spoétki zaleznej, ktére zostaly objete przez Emitenta. Giowny
przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej i ciepfa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki w przedmiocie zawigzania Spotki zaleznej Zarzad
Emitenta uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spotki.

Na 30 wrzesnia 2021 roku, sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej
ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad:
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Czionek Zarzadu Spétki Pan Bartosz Dryjski, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Zarzadzie, ze
skutkiem na dzien 30 lipca 2021 roku.

21 pazdziernika 2021 roku Czionek Zarzgdu Spotki Pan Kamil Kaminski, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzgadu Spétki ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2021 roku, przy czym po ztozeniu
i przyjeciu przez Rade Nadzorczg Spétki wniosku w sprawie cofniecia ww. o$wiadczenia, Kamil
Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu z dniem 4 listopada 2021 r.

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki w okresie od
dnia 5 listopada 2021 r. do 4 lutego 2022 r.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad
organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad:
Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu (od 5 listopada 2021 roku)

Rada Nadzorcza na 30 wrzes$nia 2021 roku i na dzien podpisania sprawozdania finansowego
w sktadzie:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy

3. Sebastian Checinski - Cztonek Rady (oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki)

4. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady

5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady
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Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2021 roku i na dzien podpisania
sprawozdania finansowego:

Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (oddelegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki),

Marcin Sledzikowski - Cztonek Komitetu Audytu,

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2021 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 512 i 685) w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej
i spotek Grupy Kapitatowej.

7.4 Kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwosé utraty lub
ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkow.

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Grupy pomimo wystgpienia ujemnych kapitatow wiasnych, niepewnosci i zagrozen, ktdre zostaty
opisane ponizej, uwaza ze prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla spotki zaleznej
scenariusza wydarzen nie jest na tyle wysokie, aby nie moc przyjaé zasady kontynuaciji dziatalnosci do
sporzgdzenia sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej i grupy kapitatowej na dzien 30
wrzesnia 2021 roku. W sytuacji jednak negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanéw niepewnosci
moze to spowodowac utrate ptynnosci finansowej i stanowic przestanke braku kontynuaciji dziatalno$ci
spotki zaleznej.

Na dzieh sprawozdawczy Zarzgd Grupy identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane
z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

7.4.1. w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej;

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartosé krotkoterminowych aktywéw Grupy na
30 wrzesnia 2021 roku wynosi 172 952 tys. zt, powstata gtdwnie wskutek zatozenia rezerwy na koszty
dot. praw emisji CO2.

Na 31 grudnia 2020 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartos¢ krotkoterminowych
aktywéw wynosita 192 996 tys. zi, wynikato to gtéwnie z sytuacji w sektorze finansowym
reprezentowanym gtéwnie przez spotke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.
Kwota obejmowata zobowigzania kredytowe spoétki stowarzyszonej w wysokosci 96,0 min zt.
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Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny pakiet
akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwigzku z powyzszym Spotka stata sie po tym dniu
spoétkg stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidacji, jest uimowana obecnie metodg praw wiasnosci.

W czerwcu 2021 roku Spoétka zaktualizowata - w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami propozycje
uktadowe i tym samym plan restrukturyzacyjny 23 lipca 2021 roku ukfad zostat przyjety przez wierzycieli
spotki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacii.

20 pazdziernika 2021 roku odbylo sie posiedzenie Sadu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu Wydziat Xl ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sprawa XI Grp 6/20)
w przedmiocie zatwierdzenia przez sad uktadu z wierzycielami spotki stowarzyszone;j.

Na ww. posiedzeniu Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadiosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu przyjetego w dniu
23.07.2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spdtki ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.
Postanowienie Sadu nie jest prawomocne.

Zarzad ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji po zapoznaniu si¢ ze szczegétami uzasadnienia
ww. postanowienia podjat decyzje zlozenia zazalenia zgodnie z art.165 ust. 7 prawa
restrukturyzacyjnego w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu.

Dokapitalizowanie Spoéftki

Zarzad Spétki odstagpit od projektu wystgpienia do akcjonariuszy o dokapitalizowanie Spoétki i zamierza
podja¢ dziatania w celu poszukiwania alternatywnych strategii na sptate zobowigzan o charakterze
diuznym. W przypadku braku mozliwosci wypracowania alternatywnej strategii sptaty obligacji Zarzad
Spoétki  rozwazy mozliwoS¢ rozpoczecia dziatan zmierzajagcych do otwarcia uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego Spétki. Do dnia bilansowego strategia byta caly czas
w opracowaniu, a o efektach Spétka bedzie informowa¢ w komunikatach biezacych.

7.4.2. w odniesieniu do Jednostki dominujacej (dzialalnos¢ holdingowa w grupie, nie
klasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym)

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 roku zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 23 650 tys. zt (na 31 grudnia 2020 roku 6 328 tys. zl).

Zarzad Spétki dominujgcej pomimo istnienia niepewnosci przedstawionych ponizej uwaza, ze
prawdopodobienstwo zrealizowania negatywnego dla Spotki dominujgcej scenariusza wydarzeh jest
ograniczone, stad przyjat, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki jest mozliwa i jest tytut do sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci. W sytuaciji
negatywnego rozstrzygniecia wskazanych stanéw niepewnosci moze to spowodowacé utrate ptynnosci
finansowej i stanowi¢ przestanke braku kontynuacji dziatalnosci Spofki.

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A . jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej petnigc role
spétki holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie spoétek zaleznych i odpowiedzialnej za strategie
Grupy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Spétka nie generuje istotnych przeptywdw pienieznych z wtasne;j
dziatalno$ci, poza przeptywami wynikajgcymi z jednej umowy leasingu finansowego z podmiotem
trzecim oraz dochodoéw z tytutu ustug zarzgdzania i znaku towarowego.

W okresie finansowym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 Spétka poniosta strate netto w kwocie
1 726 tys. zi. a jej zobowigzania krotkoterminowe na ten dzien przewyzszajg aktywa obrotowe
o kwote 23 650 tys. zt.

Wobec tego, iz gtéwnym aktywem Spdtki dominujgcej jest spétka zalezna tj. EC BEDZIN Sp. z. o.o0.,
ktérej dziatalnos¢ zostata istotnie zagrozona w wyniku eksplozywnego wzrostu ceny uprawnien do
emisji CO2, ktore spotka ta musi nabywac celem wykonywania swojej podstawowej dziatalnosci tj.
produkcji i sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta, a takze stanem finansowym drugiej spétki z Grupy
tj. Energo-Utech z siedzibg w Poznaniu, ktéra znajduje sie obecnie w restrukturyzacji, Zarzad Spétki
stoi obecnie w obliczu podjecia decyzji co do dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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Wobec powyzszych faktéw, Zarzad Spétki Swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Spdtki, podjgt dziatania majgce na celu przywrdcenie jej biezacej ptynnosci oraz
zabezpieczenie majatku produkcyjnego grupy kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., m.in.
poprzez:

1) zawigzanie spotki zaleznej pod firmag: EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (100%
udziatdbw objetych przez jednostke dominujgca), gtéwny przedmiot dziatalnosci nowej spoiki:
wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w ramach polityki zielonej transformacji.

2) wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy za
produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnien do emisji CO2,
3) ograniczenie kosztéw dziatalnosci spotek z Grupy kapitatowe;.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spétka dominujgca nie posiada wymagalnych wierzytelnosci,
ktére mogtyby nie zostac pokryte, a ktérych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia
przez Spoétke w tryb postepowania restrukturyzacyjnego lub upadfosciowego. Niemniej jednak nalezy
wskazac, ze spotka zalezna — EC BEDZIN Sp. z 0.0., poniosta w okresie 9 miesiecy 2021 roku oraz w
2020 roku istotng strate, gtéwnie w wyniku ograniczenia zamowienia mocy cieplnej przez gtéwnego
kontrahenta oraz istotnego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2, a takze wobec koniecznosci
umorzenia zalegtych i biezgcych uprawnien do emisji CO2 (do 30.04.2022 r.). Wszystko to powoduje,
ze Spotka nie moze liczy¢ na dodatkowe zasilenie ze strony spofki zaleznej w roku 2022, wobec czego
Zarzad Spétki opracowuje nowg strategie sptaty obligaciji w terminie ich zapadalnosci.

Transformacja energetyczna, ktéra zostata zapoczatkowana przez Zarzad EC BEDZIN sp. z. o.0.
wymaga czasu i srodkow na jej skuteczne przeprowadzenie. Zapoczgtkowany proces transformacji
powinien pozwoli¢ z biegiem czasu na redukcje zobowigzan spétki i wypracowanie wolnych srodkow
niezbednych na sptate obligacji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki w celu wyeliminowania ryzyka
default'u obligacji zatozyt nastepujgce dziatania:

- zmiana terminu zapadalnosci obligacji (wydtuzenie terminu sptaty),

- konwersja obligacji na akcje ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.

Dziatania te majg charakter uzupetniajgcy w granicach wielkosci zobowigzania z tytutu sptaty obligaciji.
W zwigzku z realizacjg wskazanych dziatan Zarzad Spoétki dominujgcej w ostatnim okresie zwrdcit sie z
prosbg do obligatariuszy o przyjecie mozliwosci zmiany warunkéw emisji obligacji, w tym w
szczegoblnosci zmiany terminu ich zapadalnosci. Ponadto Zarzgd Spotki zakomunikowat
obligatariuszom mozliwos¢ konwersji (zamiany) obligacji na akcje Energo-Utech posiadane przez
Spotke.

7.4.3. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajacego dziatalnosci prowadzonej
przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.), Zarzad Jednostki dominujacej
widzi nastepujace niepewnosci dotyczace kontynuaciji dziatalnosci:

Ze wzgledu na straty ponoszone w sektorze energetycznym Zarzad podjat drastyczne dziatania majgce
na celu przywrdcenie ptynnosci w sektorze oraz zamierza realizowaé plan przej$cia na alternatywne
zrédta paliwa do produkcji ciepta i energii elektrycznej, gdyz obecna sytuacja zwigzana z politykg Unii
Europejskiej w celu ograniczania emisji dwutlenku wegla oraz spekulacyjny charakter rynku praw do
emisji CO2 powoduje, iz produkcja ze zrédet konwencjonalnych stata sie nieoptacalna. Strata w okresie
9 miesiecy 2021 w tym sektorze wyniosta 72 308 zt. Po dniu bilansowym tj. 4 listopada 2021 roku
Zarzad Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. przyjat stanowisko dotyczgce kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke oraz podjgt dziatania zmierzajgce do wdrozenia uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego.

Zatozenia dotyczace sptaty zadluzenia z tytulu CO2 za rok 2020

Bezprecedensowy wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2 stworzyt dla Spotki zagrozenie
zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci. Drastyczny wzrost notowan uprawnien do emisji CO2, ktdry jest
kontynuowany w 2021 roku spowodowany zostat w gtdéwnej mierze spekulacyjnymi dziataniami na
miedzynarodowych rynkach finansowych co spowodowato wzrost cen EUA o 78% od poczatku roku
2021, a rok do roku wzrost 0 112%.

Na 30 kwietnia 2021 roku Spétka powinna byta dokona¢ umorzenia okoto 585 000 ton uprawnien do
emisji CO2 za rok 2020. Ostatecznie na ten dzien Spotka zakupita i umorzyta jedynie 12,5% uprawnien
EUA (70 000 ton) wydatkujgc na to kwote 15 256 788 zt.
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W zwigzku z tym, ze przeznaczenie pozostatych w dyspozycji Spotki srodkéw finansowych na dalszy
zakup uprawnienn do emisji CO2 doprowadzitby do utraty ptynnosci przez Spétke, Zarzad prowadzi
rozmowy z wiadciwymi organami administracji publicznej w sprawie mozliwosci roztozenia w czasie
zobowigzania z tytutu umorzenia EUA oraz nadzwyczajnego ztagodzenia kary, ktéra moze by¢ natozona
za nieumorzenie uprawnien do emisji w terminie.

W zwigzku z trudng sytuacjg finansowg w kontek$cie braku wykupu i umorzenia EUA w peinej
wysokosci za 2020 rok Zarzad Spoftki poinformowat gtéwnego odbiorce ciepta — Tauron Ciepto sp. z 0.0.
oraz polskg administracje publiczng o skali i przyczynach problemu.

Spoitka, na chwile obecng, jest jedynym dostawcg ciepta do Sosnowca, oprocz skrajnych wschodnich
dzielnic, gdzie jest dostawca rezerwowym, oraz czesci Bedzina. Stan ten oraz uktad sieci powoduje, iz
w razie jakichkolwiek przerwy w produkcji ciepta przez Spoéitke, istnieje zagrozenie bezpieczenstwa
energetycznego mieszkancéw. Spoétka jako producent ciepta dla mieszkancéw Zagtebia kieruje sie wiec
przede wszystkim koniecznoscig zapewnienia ciggtosci dostaw ciepta, w zwigzku z czym pozostajgce
do dyspozyciji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie przeznacza na zapewnienie ciggtosci dziatalnosci
operacyjnej, tj. zabezpieczenie ptatnosci za wegiel i inne materiaty do produkcji, wynagrodzenia zatogi
oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe.

Spétka podjeta rowniez dziatania majgce na celu ograniczenia emisji CO2 w roku 2021 i kolejnych latach
poprzez wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywng eksploatacje istniejgcych
jednostek z naciskiem na peine wykorzystanie ekonomiki produkcji w kogeneracji, co w efekcie bedzie
skutkowaé obnizaniem kosztéw zwigzanych z zakupem uprawnien. Ponadio EC BEDZIN sp. z o.0.
posiada umowe mocowa (Rynek Mocy) na zapewnienie mocy na poziomie 55 MW w latach 2021, 2022,
2024 i za te lata Spotce przystuguje wynagrodzenie za spetnienie obowigzku mocowego.

Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki Prezes URE ma
narzedzia, aby wymaéc na Spétce kontynuacje produkciji pokrywajgc jednoczesnie koszty uzasadnione
produkcji energii generowanej przez EC BEDZIN sp. z 0.0. Nalezy podkresli¢, ze Tauron Ciepto nie jest
w stanie w krotkim czasie pokry¢ zapotrzebowania na ciepto obstugiwanych przez EC BEDZIN sp.
Z 0.0. mieszkancow.

Stanowisko odnosnie kar administracyjnych

Zgodnie z art. 104 ust. 1 Ustawy ETS prowadzacy instalacje, ktéry nie dokonat rozliczenia wielkosci
emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w
wysokosci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpi¢. Zgodnie z art. 202 ww. ustawy sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych
stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Ill Ordynacji podatkowej, z tym ze uprawnienia organu
podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.

Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku
lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozy¢ na raty zaptate zalegtosci podatkowej
wraz z odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3)
umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate prolongacyjna.
Organem administracji panstwowej, ktdry przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza kare jest
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).

Zarzad spofki zaleznej uznaje za wysoce prawdopodobny scenariusz, ze opisana powyzej kara
administracyjna, zostanie w wyniku podjetych rozméw z WIOS umorzona w czesci lub w catosci. Brak
realizacji powyzszego oznacza, ze w praktyce Spdtka po wydaniu decyzji zmierzy sie z problemem
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spotka zalezna zostata poinformowana o0 wszczeciu z urzedu przez
organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji w
ustawowym terminie za rok 2020. W dniu 3 listopada 2021 roku Spétka otrzymata informacje, iz WIOS
postanowit wydtuzy¢ termin ww. postepowania do dnia 3 grudnia 2021 roku.

Spor z Polskg Grupg Gérnicza

14 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Polskiej Grupy Gérniczej S.A.( PGG) w kwestii
nieodebrania wolumenu wegla z Umowy na dostawe wegla wypowiedzianej przez Spoétke 31 sierpnia
2020 roku. PGG S.A. wskazuje na niezrealizowanie Umowy na poziomie 125 tys. ton i oszacowat
roszczenia wynikajgce z kary umownej, kosztéw sktadowania nieodebranego wolumenu, poniesionych
kosztow produkcji wegla oraz innych kosztéw na okoto 49 min zt.

14



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku (sporzgdzone
zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

4 marca 2021 roku Spotka otrzymata note obcigzeniowg pro forma na kwote 41,5 min zt.

W dniu 12 listopada 2021 roku Spétka otrzymat wezwanie do zaptaty ze strony PGG obejmujgcego kary
umowne za nieodebrany przez Spotke zalezng na podstawie ww. umowy wegiel za 2020 rok w kwocie
3.234 tys. zt oraz za 2021 rok [okres 01.01.2021 — 27.07.2021 r.] w kwocie 3.275 tys. zl.

Jednoczesnie Zarzad Spdtki zaleznej nie uznaje zasadnosci przedmiotowych naleznosci i podtrzymuje
swoje stanowisko wyrazone rowniez w raporcie biezgcym nr 56/2020 w przedmiocie skutecznego
wypowiedzenia umowy ze skutkiem na dzien 28.02.2021 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenie PGG jest bezzasadne. Zgodnie z Umowg ,Jezeli z powodu
zmiany stosunkow gospodarczych po ktérejkolwiek ze Stron wykonanie Umowy wigzatoby sie
z nadmiernymi trudnosciami albo grozitoby jednej ze Stron razgca stratg, Strona ta moze wystgpic
z wnioskiem o renegocjacje Umowy. W przypadku braku odpowiedzi drugiej Strony na ww. wniosek lub
braku dojscia do porozumienia w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania wniosku o0 renegocjacje
Umowy, Stronie wnoszgcej o renegocjacje przystuguje prawo do rozwigzania niniejszej Umowy
z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia (bez obowigzkéw odszkodowawczych dla
zadnej ze Stron)”.

Zdaniem Zarzgdu Spétki nastgpito nawet kilka zmian stosunkéw gospodarczych, ktére uprawniaty
Elektrocieptownie BEDZIN do renegocjacji Umowy, m.in. byly to:

- wzrost ceny uprawnien do emisji CO2 (EUA),

- spadek cen sprzedazy energii elektrycznej,

- redukcje rynku sprzedazy ciepta o potowe przez gtéwnego odbiorce (TAURON Ciepto Sp.

Z 0.0.),

- spadek cen wegla u innych odbiorcow na rynku,

- pandemia COVID-19.

W przypadku braku dojscia do porozumienia, strona, ktéra ztozyla wniosek o renegocjacje byta
uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia.
Dodatkowo, nalezy wskazaé, iz dalsze wykonywanie Umowy wigzatoby si¢ z nadmiernymi trudnosciami
dla Spotki, poniewaz jej dalsze wykonywanie doprowadzitoby do stanu niewyptacalnosci Spdiki,
a w jego konsekwenciji koniecznosci ztozenia wniosku o upadtos¢ lub restrukturyzacje.

Jednoczesnie sformutowanie in fine tj. ,bez obowigzkéw odszkodowawczych” wskazuje na to, iz
zgodnie z zamiarem Stron, w przypadku wypowiedzenia Umowy Strony powinny by¢ chronione i nie
ponosic z tego tytutu ujemnych konsekwenciji, w tym kar umownych. Kary umowne bowiem stanowig
zobowigzanie odszkodowawcze. Ze wzgledu na powyzszg analize Zarzad nie utworzyt w sprawozdaniu
finansowym rezerwy na roszczenia kontrahenta.

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego ich stosowanie.
Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania
wplywu na dziatalno$¢ Spotki. W maju 2021 roku Spétka otrzymata decyzje taryfowg Prezesa URE
w zakresie ciepta, podwyzszajgcg dotychczasowg taryfe 0 9,2 %.

W maju Spétka zalezna ztozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wniosek o zatwierdzenie taryfy
na ciepto przygotowanej na podstawie metody kosztowej — celem uzyskania pokrycia za biezgce koszty
produkcji ciepta w postaci koniecznych do zakupéw jednostek umorzenia emisji CO2. Prezes URE
decyzjg z dnia 2 wrzednia 2021 r., sygn. akt OKA.4210.47.2021.PS odmodwit zatwierdzenia taryfy dla
ciepta. Spdtka zalezna ztozyta Odwotanie od decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 2
wrzeénia 2021 r., sygn. akt OKA.4210.47.2021.PS odmawiajgcej zatwierdzenia taryfy dla ciepta. Brak
zmiany decyzji Prezesa URE w ww. zakresie bedzie rzutowat negatywnie na mozliwos¢ dalszej
kontynuacji dziatalnosci Spotki zaleznej poniewaz brak bedzie mozliwosci pokrycia kosztéw jej
podstawowe] dziatalnosci w zakresie produkcji ciepta. W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Spotka ztozyta
odwotanie od decyzji prezesa URE. Odwotanie od decyzji jako naruszajacej przepisy postepowania
majgce istotny wplyw na rozstrzygniecie tj. o uchylenie decyzji w catosci i wydanie orzeczenia
merytorycznego w postaci zatwierdzenia taryfy kosztowej przedstawionej do zatwierdzenia przez
Prezesa URE lub o uchylenie decyzji w catosci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez
Prezesa URE, zostato ztozone przez spétke zalezng do Sgdu Okregowego w Warszawie Sgd Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Ponadto w | potowie listopada br. Zarzad odbyt spotkanie z przedstawicielami URE oraz Ministerstwa
Klimatu i Srodowiska w celu oméwienia mozliwych opcji wypracowania rozwigzania, ktére poprawi sytuacje
ekonomiczng Spoftki zaleznej i jednoczesnie bedzie zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawnymi i akceptowalne
przez URE.
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Zabezpieczenie na rachunku bankowym Spétki na rzecz Pekao SA

14 maja 2021 roku Zarzgd Spétki zaleznej otrzymat informacje, ze w zwigzku z przypadkiem naruszenia
umowy kredytowej pomiedzy ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji, a Bankiem Pekao SA.
finansujgcej leasing jakiego udzielit ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji Spoétce, Bank Pekao SA
skorzystat z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie jakim jest zablokowanie petnej kwoty
zobowigzania z tytutu leasingu w wysokoséci 30 584 tys. zt. W przeptywach Spétki zostata uwzgledniona
sytuacja, iz Spotka nie byta w stanie dysponowac tg kwotg. Raty leasingowe ptacone byty terminowo.
W dniu 4 listopada 2021 roku Spétka zawarta z ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji porozumienie
0 rozwigzaniu umowy leasingu w ramach ktérego uzgodnione zostaty nastepujgce warunki zakonczenia
Umowy:

- zapfata w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie Porozumienia kwoty netto 29.768 tys. zi
stanowigcej pozostaly dtug, przy czym rozliczenie w/w naleznosci nastgpi poprzez dokonanie wptaty
przez Spoétke zalezng na rzecz Banku lub/i polecenie Bankowi zaliczenia nalezno$ci zatrzymanej przez
Bank na rachunku bankowym Spofki zaleznej na poczet sptaty Umowy Kredytéw zawartej przez Spétke
stowarzyszong,;

- zaptaty w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie Porozumienia kwoty netto 800 tys. zt
obejmujgcej wszelkie dodatkowe optaty i koszty zwigzane z polubownym zakohczeniem Umowy, w tym
m.in. opfaty i koszty zwigzane z zamknigciem oraz rozliczeniem transakcji IRS.

- zaptate w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie niniejszego Porozumienia kwoty 4 zt netto
do ktorej doliczony zostanie podatek od towarow i ustug VAT tytutem ceny sprzedazy Przedmiotu
Leasingu zgodnie z Umowa.

Po wptacie kwot wskazanych w Porozumieniu Spétka nabyta wiasno$é Przedmiotu Leasingu zgodnie z
postanowieniami Umowy.

Porozumienie byto uzaleznione od wyrazenia zgody na jego zawarcie przez Rade Wierzycieli ETFL
Energo-Utech SA w restrukturyzaciji. W dniu 8 listopada 2021 roku Rada Wierzycieli ETFL Energo-Utech
SA w restrukturyzacji wyrazita zgode na postanowienia porozumienia i tym samym uzgodnienia weszly
w zycie. Bank Pekao S.A. zatrzymat w tym dniu kwote 29.574 tys. zt na poczet sptaty Umowy Kredytéw
zawartej przez Spoétke ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji zgodnie z postanowieniami
warunkowego porozumienia o rozwigzaniu umowy leasingu i tym samym rozwigzata finansowe
zabezpieczenie na rachunku Spofki zaleznej. W ramach rozliczenia porozumienia Spotka zaptacita na
rzecz ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji kwote 1.177 tys. zt.

Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobienstwo pozytywnego scenariusza jest wysokie
i dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalnosci grupy w niezmienionym istotnie ksztaicie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2021 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad spotki dominujacej przewiduje, ze podjete dziatania naprawcze w sektorze energetycznym, na
ktére sktadajg sie :

1. Zawigzanie spoétki zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie
(100% udziatéw objetych przez jednostke dominujgcg), gléwny przedmiot dziatalno$ci nowej
spotki: wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w ramach polityki zielonej transformac;i.

2. wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwigkszenie taryfy za
produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnieth do emisji
CO2,

3. ograniczenie kosztow dziatalnosci spotek z Grupy kapitatowej umozliwig wygenerowac wolne
srodki pieniezne.

W I pétroczu 2021 roku planowano wydzielenie czesci majgtku ze spotki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z. 0.0. pod transformacje energetyczng polegajacag na budowie zero i niskoemisyjnych zrédet ciepta i
energii elektrycznej. W zwigzku z zawigzaniem nowej spotki zaleznej (pkt 1), w dniu 3 listopada 2021
roku jednostka dominujgca podjeta decyzje o niekontynuowaniu procesu podzialu spofki
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
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7.4.4. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajagcego w zdecydowanej czesci
dziatalnosci prowadzonej przez jednostke stowarzyszong (jednostka zalezng do 31 marca 2021
roku) ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji;

Na 31 grudnia 2020 roku nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad wartos¢ krotkoterminowych
aktywoéw wynosita 192 996 tys. zi, wynikato to gldwnie =z sytuacji w sektorze finansowym
reprezentowanym gtéwnie przez spotke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji.
Kwota obejmowata zobowigzania kredytowe spofki stowarzyszonej w wysokosci 96,0 min zt.

Zgodnie z informacjg zawartg we wstepie w dniu 31 marca 2021 roku zostat sprzedany kontrolny pakiet
akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji i w zwigzku z powyzszym Spotka stata sie po tym dniu
spotkg stowarzyszong i nie podlega petnej konsolidacji, jest uymowana obecnie metodg praw wiasnosci.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osadow, szacunkéw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztoéw, ktérych
rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowane;j.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
Znaczace zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkoéw:

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzenh
i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary,
w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy nastgpity
obiektywne przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywow trwatych. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utrate wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie wartosci uzytkowej jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszte przeptywy pieniezne,
ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do wartosci biezgce;j.

b) sSwiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
Swiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen, obliczong
w sposoOb aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo dtugookresowego wzrostu wynagrodzenh
majg wptyw na dokonany szacunek,

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - wysoko$¢ odpiséw
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaly przedstawione w notach 8.7 i 8.8 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok. Weryfikacja przeprowadzona w
roku biezgcym nie skutkowata zmianami okresow amortyzaciji.

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Potencjalne straty
kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania nalezno$ci,
przy czym etapy postepowania to: naleznosé biezgca, naleznosé przeterminowana przed
przekazaniem do sadu, naleznos¢ w postepowaniu sgdowym lub komorniczym, naleznos$¢ w
upadtosci lub ugodzie sadowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty na podstawie
obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych;
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e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielko$ci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do konca okresu obrotowego. Na
30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2021 roku brak takiej sytuacji.

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osady obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy

g) odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaktadajac, ze
w przysziosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie
same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
za 2020 rok.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony
30 wrzesnia 2021 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”). Zasady
rachunkowosci stosowane w okresie 9 miesiecy 2021 roku nie réznig sie od zasad obowigzujgcych
w 2020 roku, ktére zostaly szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych dla rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwigzku
z tym winno by¢ czytane tgcznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi
wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejskg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF UE") oraz
zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjgtkiem wymienionych ponizej — standarddéw i interpretaciji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska badz zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

W okresie objetym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania standardow i interpretacji, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich, ktére zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i nie sa zatwierdzone przez Unie
Europejska

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, zmiany do MSSF 17, zostat opublikowany 18 maja 2017, zmiany
wydane 25 czerwca 2020, planowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023. MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe” zastgpi standard MSSF 4 ,Umowy Ubezpieczeniowe”, ktéry umozliwia
kontynuowanie ujmowania uméw ubezpieczeniowych wedtug zasad rachunkowosci obowigzujgcych w
krajowych standardach i co w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwigzan. MSSF 17
wprowadza wymog spojnego ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Zobowigzania
wynikajgce z umow bedg ujmowane w wartosciach biezgcych zamiast kosztu historycznego.
Zastosowanie standardu ma nastgpi¢ w podejsciu retrospektywnym petnym (jezeli niemozliwe do
zastosowania, jednostka powinna zastosowa¢ zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejscie
wedtug wartosci godziwej);

Zmiany majg na celu:

- obnizenie kosztéw poprzez uproszczenie niektérych wymogoéw standardu;

- utatwienie wyjasnienia wynikéw finansowych; oraz
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- utatwienie przejscia na nowy standard poprzez odroczenie daty wejscia w zycie standardu na 2023
rok oraz wprowadzenie dodatkowych utatwien w celu utatwienia wdrozenia MSSF 17 po raz pierwszy;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowigzan, zostat
opublikowany 23 stycznia 2020, 15 lipca 2020 odroczono date wejscia w zycie na 1 stycznia 2023.
Zmiany dotyczg prezentacji zobowigzah w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W szczegdlnosci
wyjasniajg one, ze klasyfikacja zobowigzan jako kréotkoterminowe lub dtugoterminowe powinna opieraé
sie na prawach istniejgcych na koniec okresu sprawozdawczego. Do zmian obowigzywaé bedzie
podejscie prospektywne;

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych opublikowane 14 maja 2020 i majg
obowigzywac¢ za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Zmiany
aktualizujg odniesienie w MSSF 3 do zalozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej, nie
zmieniajgc wymogow rachunkowosci dotyczgcych potgczen jednostek gospodarczych;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, opublikowane 14 maja 2020, majg obowigzywaé za
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Zmiany zabraniajg spodice
odliczania od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych kwot otrzymanych ze
sprzedazy pozycji wytworzonych w trakcie przygotowania sktadnika aktywédw do zamierzonego
uzytkowania. Zamiast tego, spotka powinna ujmowac przychody ze sprzedazy i odpowiednie koszty
w rachunku zyskow i strat;

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, opublikowane 14 maja
2020, majg obowigzywac¢ za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.
Okreslaja, jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy umowa przyniesie strate;

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych, opublikowana 12 lutego 2021, ma obowigzywaé
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2023. W zmianie do MSR 8
Definicja szacunkow ksiegowych, definicja zmiany szacunkéw ksiegowych zostata zastgpiona definicjg
szacunkow ksiegowych. Zgodnie z nowag definicjg szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne w
sprawozdaniach finansowych, ktére sg objete niepewnoscig wyceny. Rada wyjasnita rowniez nowg
definicje poprzez dodatkowe wytyczne i przyktady, w jaki sposdb zasady rachunkowosci i szacunki
ksiegowe sg ze sobg powigzane oraz jak zmiana techniki wyceny stanowi zmiane szacunkéw
ksiegowych. Wprowadzenie definicji szacunkéw ksiegowych oraz innych poprawek do MSR 8 miato na
celu poméc jednostkom odrézni¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian w szacunkach ksiegowych;

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, opublikowana 12 lutego
2021, majg obowigzywac¢ dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2023.
Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 majg na celu pomo6c osobom sporzgdzajgcym
sprawozdania finansowe w podjeciu decyzji, ktére zasady rachunkowosci ujawni¢ w swoich
sprawozdaniach finansowych. Zmiany wprowadzajg wymég ujawniania istotnych informacji o polityce
rachunkowos$ci zamiast znaczgcych zasad rachunkowosci. Zostaty dodane wyjasnienia i przyktady w
jaki sposob jednostka moze zidentyfikowac istotne informacje dotyczgce zasad rachunkowosci. Zmiany
wyjasniajg, ze informacje o polityce rachunkowosci mogg by¢ istotne ze wzgledu na swoj charakter,
nawet jesli kwoty sg nieistotne i jezeli uzytkownicy sprawozdan finansowych potrzebowaliby ich do
zrozumienia innych istotnych informacji w sprawozdaniu finansowym;

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji zostaty opublikowane 7 maja 2021. Majg obowigzywac¢ dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2023 Zmiany majg na celu wyjasnienie w jaki sposob
przedsiebiorstwa powinny rozlicza¢ podatek odroczony od transakcji leasingowych iwygastych
zobowigzan.
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Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaly
wydane przez Rade Migedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, weszly w zycie i zostaly zastosowane przez Grupe

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 15 - reforma IBOR - Faza I, opublikowane
27 sierpnia 2020 i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2021 roku. Przepisy
opublikowane w ramach Fazy Il reformy IBOR dotycza:

- zmian przeptywOw pienieznych, wynikajgcych z uméw — dodanie do MSSF 9 rozwigzania, ktére
umozliwi ujecie modyfikacji umownych przeptywow pienieznych ze wzgledu na reforme IBOR poprzez
aktualizacje efektywnej stopy procentowej kontraktu w celu odzwierciedlenia przejscia na alternatywng
stope referencyjng (nie bedzie obowigzku zaprzestania ujmowania lub korygowania wartosci bilansowej
instrumentéw finansowych); analogiczne rozwigzanie dotyczy MSSF 16 w zakresie ujecia przez
leasingobiorcéw modyfikacji leasingu;

- rachunkowosci zabezpieczen - nie bedzie koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen tylko ze wzgledu na zmiany wymagane przez reforme, jesli zabezpieczenie spetnia inne
kryteria rachunkowosci zabezpieczen; i

- ujawnien - spotki beda zobowigzane do ujawnienia informacji o nowych ryzykach wynikajacych
z reformy oraz o tym, jak zarzadza przejsciem na alternatywne stopy referencyjne.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9, opublikowane 25 czerwca 2020,
obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2021 roku. Zmiany przewidujg dwa
opcjonalne rozwigzania w celu zmniejszenia wplywu réznych dat wejscia w zycie MSSF 9 i MSSF 17;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ulgi w czynszach zwigzane z COVID-19, opublikowane 28 maja 2020,
obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2020 roku. Zmiany przewidujg mozliwosé
nietraktowania przez leasingobiorcéw ulg w czynszach jako modyfikacji leasingu, jezeli sg bezposrednig
konsekwencjg COVID-19 i spetniajg okreslone warunki.

e Zmiana do MSSF 16: Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021,
opublikowane 31 marca 2021, obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po
1 kwietnia 2021. Zmiany zwigkszajg zakres zmian do MSSF 16: Udogodnienia czynszowe zwigzane
z COVID-19, ktory zostat wydany w dniu 28 maja 2020 r., ktéry przewiduje praktyczny wyjgtek
pozwalajgcy najemcom nie oceniac, czy udogodnienia czynszowe, ktére wystepujg jako bezposrednia
konsekwencja pandemii COVID-19 i spetniajg okreslone warunki, sg modyfikacjami umowy najmu,
a zamiast tego ujmowac te udogodnienia czynszowe tak, jakby nie bylty modyfikacjami umowy najmu.
Zmiana do MSSF 16 wydtuza okres zastosowania praktycznego wyjatku o 12 miesiecy od 30 czerwca
2021 r. do 30 czerwca 2022 r;

e Zmiany do MSSF 3 Potfgczenia jednostek gospodarczych; MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate; MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe; coroczne ulepszenia 2018-2020,
opublikowane 14 maja 2021, obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po
1 kwietnia 2021,

- Zmiany do MSSF 3 "Potgczenia jednostek gospodarczych" aktualizujg odniesienie w MSSF 3 do
Zatozeh koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej, nie zmieniajac wymogdéw w zakresie
rachunkowosci potgczen jednostek gospodarczych;

- Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" zabraniajg spoétce odliczania od ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy pozycji wytworzonych w
trakcie przygotowania skfadnika aktywow do jego zamierzonego uzytkowania. Zamiast tego, spotka
powinna ujmowac przychody ze sprzedazy i powigzane koszty w rachunku zyskoéw i strat;

- Zmiany do MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe" okreslajg, jakie koszty
uwzglednia spétka przy ocenie, czy umowa przyniesie strate;

- Coroczne Ulepszenia wprowadzajg niewielkie zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo oraz Przyktadéw ilustrujgcych
towarzyszgcych MSSF 16 Leasing;

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw w ocenie Grupy nie bedg miaty
istotnego wptywu na jej srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2021 r.
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Wedtug szacunkow Grupy, w/w nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy. Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢
zabezpieczeh portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

9. Wynik na transakcji zbycia akcji w spélce zalezne;.

Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 6. ,Dane Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej”
31 marca 2021 roku Jednostka dominujgca zbyta pakiet akcji 54% ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji. W nastepstwie 1 kwietnia 2021 roku Jednostka dominujgca utracita kontrole nad
jednostkg zalezng i zwigzku z tym wylgczyta aktywa (w tym wartos¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki
zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty kontroli oraz wartos¢ bilansowg udziatow
niekontrolujgcych bytej jednostki zaleznej na dzieh utraty kontroli (0 zt ze wzgledu na dokonane odpisy
aktualizujgce w poprzednich latach).

Za okres
Wynik na transakcji zbycia pakietu akcji ETFL Energo- 01.01.2021 -
Utech S.A. 30.09.2021
niebadane
(+) Warto$ ¢ godziwa otrzymanej zaptaty wynikajacej z 20
transakcji
(-) Aktywa (w tym warto$ ¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki
zaleznej w ich wartosci bilansowej na dzien utraty kontroli - 781
wartos¢ netto
Wynik na transakcji zbycia akcji 801

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajagce z korzystania
z instrumentow finansowych:

— ryzyko kredytowe,
— ryzyko plynnosci,
— ryzyko walutowe,
— ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitalowg zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2020 rok.

Na 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita 237 045
tys. zt i byta 0 172 952 tys. zt wyzsza od aktywéw obrotowych. Na 30 wrzesnia 2021 roku nadwyzka
wynika gtéwnie z zatozonej rezerwy na koszty dotyczace praw emisji CO-.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad Jednostki dominujgcej swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co

do kontynuac;ji dziatalnosci Spotki, podjat dziatania majgce na celu przywrdcenie jej biezgcej ptynnosci

oraz zabezpieczenie majatku produkcyjnego Grupy kapitatowej poprzez:

- wydzielenie czesci majatku ze spoiki: Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z. o0.0. pod transformacje
energetyczng polegajgcg na budowie zero i niskoemisyjnych zrddet ciepta i energii elektrycznej,

- wystgpienie do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o zwiekszenie taryfy za
produkowane ciepto, w celu pokrycia faktycznych kosztéw wzrostéw cen uprawnien do emisji CO2,

- ograniczenie kosztéw dziatalno$ci spotek z Grupy kapitatowe;.

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowej Grupy

Kapitatowej.
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zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

11. Wartos¢ firmy
15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A objeta kontrole nad ETFL Energo-Utech S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji jest dziatalnos¢
finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania i udostepniania w innej formie
sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji za kwote
49 600,32 tys. zt, ptatng w ratach. Uwzgledniajgc terminy ptatnosci transz oszacowano, iz na dzien
nabycia tgczna wartos¢ godziwa zaptaty wyniosta 48 044,06 tys. zt.

Na dzien
Wartos¢ firmy przejecia kontroli
Cena nabycia 48 044
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (46 107)
Wartos¢ firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana warto$¢ firmy wynikata przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputaciji nabytej spoiki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostepnosci do rynkow.

Na 31 grudnia 2019 roku Zarzad Grupy Kapitatowe] przeprowadzit test na wartos¢ odzyskiwang
posiadanego aktywa. Test oparty zostat na szacunkowej prognozie przeptywow pienieznych, w okresie
5 lat. Przy sporzadzaniu tego testu, Spétka zatozyta kontynuacje dziatalnosci, realizacje posiadanych
aktywow w  wartosciach  przedstawionych ~w  bilansie, sptate zobowigzan zgodnie
z terminami umownymi oraz w wartosciach przedstawionych w sprawozdaniu finansowym oraz
stopniowy powrét do dziatalnosci operacyjnej od potowy roku 2021. Przeprowadzony test wykazat, iz
skumulowane przeptywy majg wartos¢ ujemna.

Ze wzgledu na ujemne przeptywy finansowe zwigzane z zatamaniem ptynnosci finansowej, negatywnym
wynikiem finansowym za rok 2019 oraz 2020 jednostka stowarzyszona bez redukcji zadtuzenia nie jest
w stanie regulowa¢ zobowigzan w zwigzku z czym 12 lutego 2020 roku weszta
w przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne. W zwigzku z tym Zarzad Spoiki podjgt decyzje
0 rozpoznaniu odpis wartosci firmy w peinej wysokosci, utrzymany na 31 grudnia 2020 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

31 marca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Spoétkg a Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym
(Bank 1) i Kujawsko-Dobrzahskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2) na podstawie, kitdrej nastgpita
zamiana wierzytelnosci z tyt. obligacji Spétki na akcje ETFL Energo-Utech S.A. z Bankiem 1 i Bankiem
2. kaczna ilos¢ nabytych w wyniku zamiany akcji wynosi odpowiednio: przez Bank 1 — 600 szt. i Bank 2
— 600 szt., co stanowi 54% kapitatu zaktadowego. W wyniku zawartej umowy Grupa Kapitatowa utracita
kontrole nad ETFI Energo-Utech S.A. i na 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ firmy nie jest uwzgledniana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych oraz
segment finansowy, ktéry w okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2020 roku oraz 1 stycznia - 31 marca roku
obejmowat dziatalnos¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania, leasingowania Iub
udostepniania w innej formie sktadnikow majatku trwatego.

Ze wzgledu na utrate kontroli nad spétkg ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji od 1 kwietnia 2021
roku Grupa Kapitatowa nie uwzglednia wynikow segmentu finansowego od tej daty.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skrocone, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku (sporzgdzone
zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosc¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalnosci na obszary geograficzne.

. Segment Segment

Segmenty operacyjne ciEEEle TEeeny Razem
za okres 01.01.2021 - 30.09.2021

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 142 899 2594 145 493
Pozostate przychody operacyjne 3067 (46) 3021
Przychody segmentu ogétem 145 966 2 548 148 514
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - (2 006) (2 006)
Amortyzacja (8572) (216) (8 788)
Koszt obowigzku umorzenia praw do emisji CO2 (112 434) - (112 434)
Zuzycie materiatéw i energii (53 675) (39) (53714)
Ustugi obce (9 229) (828) (10057)
Podatki i optaty (2 456) (220) (2676)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (12 928) (900) (13828)
Pozostate koszty rodzajowe 277) (331) (608)
Wartos$ ¢ sprzedanych towardéw i materiatow (3656) - (3656)
Pozostate koszty operacyjne (1794) (312) (2106)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej (59 055) (2304) (61 359)
Przychody finansowe 409 113 522
Koszty finansowe (9 603) (768) (10371)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech S.A. - 801 801
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (68 249) (2158) (70 407)
Podatek dochodowy (3026) 2 (3024)
Strata netto (71 275) (2156) (73431)
Aktywa i zobowigzania segmentéw na enifggt];kn; E::Z:z;noo;: Razem
30.09.2021
Aktywa segmentu 192 088 355 192 443
Aktywa ogdtem 192 088 355 192443
Zobowigzania segmentu 213 640 56 466 270 106
Kapitaty ogotem (21 552) (56 112) (77 663)
Zobowigzania i kapitaty ogélem 192 088 355 192443

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2021 roku wyniosty 1 247 tys. zt, (w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku 734 tys. zt.), podczas
gdy w pozostatej dziatalnosci miaty one wartos¢ 4 tys. zt.
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zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

. Segment  Segment
Segmenty operacyjne energetyka finansowy Razem
za okres 01.01.2020 - 31.12.2020
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 150 768 10761 161529
Pozostate przychody operacyjne 2504 4 356 6 860
Przychody segmentu ogétem 153 272 15117 168 389
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjne;j - (10044) (10044)
Amortyzacja (11 778) (481) (12259)
Amortyzacja praw do emisji CO2 (79 437) - (79437)
Zuzycie materiatow i energii (78 330) (126) (78 456)
Ustugi obce (16 548) (2283) (18831)
Podatki i optaty (3722) (851) (4573)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (18 288) (3424) (21712
Pozostate koszty rodzajowe (367) (2 081) (2 448)
Wartos ¢ sprzedanych towarow i materiatéw (3068) - (3068)
Pozostate koszty operacyjne (636) (1 688) (2 324)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (58 902) (5861) (64 763)
Przychody finansowe 416 338 754
Koszty finansowe (2 998) (2321) (5319)
Przychody/ koszty finansowe nieprzypisane
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (61 484) (7 844) (69 328)
Podatek dochodowy 2 (286) (284)
Zysk/ strata netto (61 482) (8130) (69612)
Aktywa i zobowigzania segmentéw na enirege”t];kna: fiﬁzgsrt)?/:; Razem
31.12.2020
Aktywa segmentu 176 314 183195 359509
Aktywa ogotem 176 314 183195 359509
Zobowigzania segmentu 126 591 237150 363741
Kapitaty ogotem 49723 (53 955) (4 232)
Zobowigzania i kapitaly ogélem 176 314 183195 359509
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Segmenty operacyjne Segment Segment

za okres 01.01.2020 - 30.09.2020 energetyka finansowy Razem
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 103 839 8 406 112 245
Pozostate przychody operacyjne 1712 3406 5118
Przychody segmentu ogétem 105 551 11812 117 363
Koszty finansowania dziatalnos$ci operacyjnej - (8 409) (8 409)
Amortyzacja (8793) (300) (9 093)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO (48 572) - (48 572)
Zuzycie materiatéw i energii (56 774) (94) (56 868)
Ustugi obce (14 642) (1128) (15 770)
Podatki i optaty (2767) (654) (3421)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (13 207) (2 666) (15 873)
Pozostate koszty rodzajowe (283) (1 852) (2 135)
Warto$ ¢ sprzedanych towardw i materiatéw (2512) - (2512)
Pozostate koszty operacyjne (545) (283) (828)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (654) (654)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej " (42 544) (4 228) (46 772)
Przychody finansowe 251 222 473
Koszty finansowe (2939) (1196) (4135)
Zysk / (starta) brutto (45 232) (5 202) (50 434)
Podatek dochodowy (4) (151) (155)
Zysk/(strata) netto (45 236) (5353) (50 589)
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 30.09.2020 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 159 532 196 550 356 082
Aktywa ogétem 159 532 196 550 356 082
Zobowigzania segmentu 93563 247 759 341 322
Kapitaty ogétem 65 969 (51 209) 14 760
Zobowigzania i kapitaly ogotem 159 532 196 550 356 082
Za okres Za okres Za okres Za okres

01.01.2021 - 01.07.2021 - 01.01.2020- 01.07.2020 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody segmentu energetyka z tytutu

Energii elektrycznej 94 760 34678 61 997 30938
Energii cieplnej 43 476 6412 38519 4907
Pozostate 4663 2586 3323 1776
Stan na koniec okresu 142 899 43 676 103 839 37 621

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszos¢
przychodoéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A. oraz na Towarowg Gietde Energii.

Dziatalno$¢ segmentu energetyka podlega sezonowo$ci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.
Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywéw w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.
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Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2021 - 01.07.2021 - 01.01.2020- 01.07.2021 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody segmentu finansowego z tytutu

Leasingu, dzierzawy 1993 - 6179 872
Odsetek od udzielonych pozyczek, faktoringu 461 - 1665 635
Pozostate 140 47 562 505
Stan na koniec okresu 2594 47 8 406 2012

13. Podatek dochodowy

Zaokres
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezagcego 01.01.2021 - Zaokres Zaokres 01.01.2020
okresu 30.09.2021 01.01.2020 - - 30.09.2020
niebadane 31.12.2020 niebadane
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres spraw ozdaw czy (3026) (472) (340)
Podatek dochodowy (czes$¢ odroczona)
Pow stanie / odw rocenie réznic przejsciow ych 2 188 185
Podatek dochodowy (3024) (284) (155)
Zaokres Zaokres
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach s AAOIES LR
30.09.2021 01.01.2020 - 30.09.2020
niebadane 31.12.2020 niebadane
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreslonych $w iadczen - 8) )
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych ) ®) )

dochodach

14. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych
i rzeczowe aktywa trwate

14.1 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 39'09'2021 39'06'2021 31.12.2020 39'09'2020

niebadane niebadane niebadane
Wartos$¢ na poczatek okresu 976 976 976 976
Sprzedaz (976) (976) - -
Wartos¢ na koniec okresu - - 976 976

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Inwestycje dtugoterminowe obejmowaty grunty inwestycyjne
w wysokosci 967 tys. zt. Grunty zostaty sprzedane w 2021 roku.

14.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

W ramach leasingu Grupa Kapitatowa uzytkuje instalacje odsiarczania i odazotawiania
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. o.

W rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2020 rok instalacja oraz niektére
samochody uzytkowane przez Spétke zalezng na podstawie umowy leasingu z ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji byly ujete w pozycji Rzeczowe Aktywa Trwate w bilansie. Na 30 wrzesnia 2021
roku, w efekcie dekonsolidacji ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, Grupa Kapitatowa dokonata
przeklasyfikowania tych aktywow do pozycji ,Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych.
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Wartos$¢ prawa z tytutu uzytkowania nieruchomosci na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku wynosi 68 016 tys.
zt (na 31 grudnia 2020 roku wynosita 5 966 tys. zt).

W dniu 25 pazdziernika 2021 roku, wptyneta od Spétki zaleznej informacja o ztozeniu w dniu przez
ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, oSwiadczenia o wypowiedzeniu Umowy leasingu z dnia
23.12.2014 ze skutkiem natychmiastowym. Przedmiotem leasingu byta instalacja odsiarczania spalin
(Instalacja ,A”), instalacja odazotowania spalin (Instalacja ,B”); instalacja odazotowania spalin
(Instalacja ,C”) oraz instalacja odazotowania spalin (Instalacja ,D”), (dalej Umowa).

Wypowiedzenie Umowy leasingu jest konsekwencjg wypowiedzeniu Umowy Kredytow zawartej dnia 16
grudnia 2014 r. pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, na finansowanie ww. przedmiotu leasingu (wypowiedzenie Umowy Kredytéw Banku
z dnia 29 pazdziernika 2021 r.).

W dniu 4 listopada 2021 roku Spétka zalezna zawarta z ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji,
warunkowe porozumienie o rozwigzaniu umowy leasingu (dalej ,Porozumienie”). W ramach zawartego
Porozumienia Strony postanowity o cofnieciu wypowiedzenia ztozonego w dniu 25 pazdziernika 2021
roku oraz uzgodnity warunki zakonczenia Umowy m.in.:

- zaptata w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie niniejszego Porozumienia kwoty netto
29 768 tys. PLN stanowigcej Pozostaty dtug, przy czym rozliczenie w/w naleznosci nastgpi poprzez
dokonanie wptaty przez Spétke zalezng na rzecz Banku lub/i polecenie Bankowi zaliczenia
naleznosci zatrzymanej przez Bank na rachunku bankowym Spétki zaleznej na poczet sptaty Umowy
Kredytéw zawartej przez Spétke stowarzyszong;

- zaptaty w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie niniejszego Porozumienia kwoty netto 800
tys. PLN obejmujgcej wszelkie dodatkowe optaty i koszty zwigzane z polubownym zakonczeniem
Umowy, w tym m.in. optaty i koszty zwigzane z zamknieciem oraz rozliczeniem transakcji IRS;

- zaptate w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie niniejszego Porozumienia kwoty 4 PLN
netto do ktérej doliczony zostanie podatek od towardw i ustug VAT tytutem ceny sprzedazy Przedmiotu
Leasingu zgodnie z Umowa.

W dniu 8 listopada 2021 roku Spotka zalezna wywigzata sie z warunkéw opisanych powyzej i przekazata
na rachunek ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji kwote w wysokosci 1.177 tys. zt, pozostatg do
rozliczenia na rzecz Spdétki stowarzyszonej, po wczesniejszym potrgceniu przez bank PEKAO S.A.
naleznosci w kwocie 29.574 tys. zl, na poczet sptaty Umowy Kredytéw zwigzanej z finansowaniem
Umowy leasingu.

Po wptacie wskazanej kwoty Spétka zalezna nabyta wilasnos¢ Przedmiotu Leasingu zgodnie
Z postanowieniami Umowy — przy uznaniu, ze warunki wykupu Przedmiotu Leasingu zostaty spetnione,
bez obowigzku sktadania jakichkolwiek o$wiadczen.

Skutki ww. porozumienia oraz w konsekwencji przeniesienia wtasnosci, jako wydarzenia po dacie
bilansu, nie zostaty ujete w prezentacji Srodkéw trwatych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2021 r.

Na 31 grudnia 2020 roku Grupa Kapitatowa wykazywata rowniez w tej pozycji nieruchomosé w Poznaniu
— siedziba przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, ktéra zostata wytgczona z bilansu 1 kwietnia 2021 roku
w ramach dekonsolidacji aktywéw ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Porozumienie wejdzie w zycie po wyrazeniu zgody na jego zawarcie przez Rade Wierzycieli Spotki
stowarzyszone;.

Grupa Kapitatowa uzytkuje takze samochody oraz grunty; brak jest opcji przedtuzenia leasingow.
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Grunty, budynki Maszyny i Srodki Inne rzeczowe
. . Razem
i budowle urzadzenia transportu aktywa trwate
WARTOSC POCZATKOWA
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 5980 - 918 - 6 898
Warto$¢ brutto na 31.12.2020 5980 - 918 - 6 898
Warto$¢ brutto na 01.01.2021 5980 - 918 - 6 898
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (4 140) 78997 (478) 30 74 409
Wartos$¢ brutto na 30.09.2021 niebadane 1840 78 997 440 30 81 307
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2020 468 - 149 - 617
Amortyzacja za okres 131 - 184 - 315
Na dzien 31.12.2020 599 - 333 - 932
Na dzien 01.01.2021 599 - 333 - 932
Amortyzacja za okres 57 - 46 - 103
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (591) 13140 (297) 4 12 256
Na dzien 30.09.2021 niebadane 65 13 140 82 4 13291
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2020 5381 - 585 - 5966
Na dzien 30.09.2021 niebadane 1775 65 857 358 26 68 016
14.3 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe
Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych i budowle i urzadzenia transportu _aktywa trwate w budowie Ogotem
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 71679 224 650 (22 549) 1615 (1 629) 273766
Nabycie - 224 376 8 734 1342
Sprzedaz - 1340 (5392) (15) - (4 067)
Likwidacja - (322) - ©) - (331)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji (426) - 2753 - (607) 1720
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 71253 225892 (24 812) 1599 (1502) 272 430
Warto$¢ brutto na 01.01.2021 71253 225892 (24 812) 1599 (1502) 272 430
Nabycie 226 1049 - 4 1251 2530
Sprzedaz - (29) - - - (29)
Likwidacja - (16) - 1) - 17)
RozZliczenie/zmiana klasyfikacji (321) - (1273) - (1279) (2873)
Inwestycja zaniechana - - - - (340) (340)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (250) (93 136) 26 475 (168) 1989 (65 090)
Wartos¢ brutto na 30.09.2021 niebadane 70908 133760 390 1434 119 206 611
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu __aktywa trwate w budowie Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 34297 107 114 (9014) 1351 - 133748
Amortyzacja 2714 8859 723 116 - 12412
Sprzedaz - (736) (7 241) (14) - (7 991)
Likwidacja - (322) - 9) - (331)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (365) - - (365)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na )
31.12.2020 37011 114915 (15 897) 1444 137 473
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2021 37011 114915 (15 897) 1444 - 137 473
Amortyzacja 1949 3668 189 50 - 5856
Sprzedaz - (29) - - - (29)
Likwidacja - (16) - 1) - 17)
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - (1274) - - (1274)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (148) (10 055) 17 363 (137) - 7023
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
30.09.2021 niebadane 38812 108 483 381 1356 - 149 032
Wartos¢ netto
01.01.2021 34 242 110977 (8 915) 155 (1502) 134 957
30.09.2021 niebadane 32096 25277 9 78 119 57579

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich pdézniejsze odwracanie
Na koniec | pétrocza 2021 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywow operacyjnych.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywédw pienieznych zostata przeprowadzona przy

uwzglednieniu szczegdtowych projekcji na lata 2021-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji

odpowiada cyklowi trwania aktywa bez poniesienia znaczacych naktadow na turbine. W wycenie

zastosowano s$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,21%. Wartos¢ uzytkowa segmentu

energetyka na dzien testu tj. 30 czerwca 2021 roku wyniosta 89 987 tys. zt.

Szacowana warto$¢ uzytkowa nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych na

poziomie aktywow Spoiki.

W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i

wewnetrzne. Gtdwnymi przestankami do wykonania testu byty:

- znaczacy wzrost cen uprawnien do emisji CO2 w czwartym kwartale 2020 roku, ktore przetozyly sie
na pogtebienie straty wygenerowanej przez Spotke;

- wzrost zadluzenia Spétki jako konsekwencja powyzszego.

Kluczowe zatozenia przyjete w tescie:

1) Cena ciepta

Przyjety w projekcji poziom cen ciepta wynika z aktualnie ztozonego do Urzedu Regulacji Energetyki
wniosku taryfowego dla ciepta, gdzie kalkulacji taryfy dokonano na podstawie §14 Rozporzgdzenia
taryfowego dla ciepta, czyli tzw. metodg kosztowg. Dotychczas Spétka kalkulowata taryfy metoda
uproszczona tj. na podstawie § 13 ust. 1 Rozporzgdzenia taryfowego.

Taki sposéb kalkulacji taryfy powodowalt, Zze ceny i stawki opfat za ciepto nie nadgzaty za wzrastajgcym
poziomem kosztéw, gtéwnie kosztoéw uprawnien do emisji CO2. Wzrost (lub ewentualny spadek) cen
ciepta byt pochodng cen dla przedsiebiorstw niekogeneracyjnych ogtaszanych przez Prezesa URE do
31 marca danego roku za poprzedni rok obrotowy. Czyli aktualny wzrost cen uprawnien do emisji CO:2
znalaztby pokrycie w przychodach ze sprzedazy ciepta z co najmniej rocznym op6znieniem. Negatywny
wptyw takiego przesunigcia w czasie widzimy w obliczu drastycznie wzrastajgcych cen uprawnien do
emisji COz - np. wzrost cen uprawnieh w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniést ponad 100%, natomiast
wzrost cen ciepta narastajgco to poziom 25 % (podwyzka od wrzesnia 2020 roku o 16,1%, od maja
2021 roku - 9,2%).

W zwigzku z powyzszym Spétka postanowita przejs¢ z metody uproszczonej kalkulacji taryfy dla ciepta
na tzw. metode kosztowa, gdzie do kalkulacji przyjmuje sie ceny uprawnien do emisji CO2 z ostatnich
60 notowan. Taki sposob kalkulacji cen pozwoli w istotnie krotszym czasie reagowa¢ na negatywne
zmiany cen uprawnien do emisji CO2 i innych skfadnikow kosztow.

Dlatego tez, opierajac sie na naszym wniosku taryfowym sporzgdzonym przez zewnetrzng firme
consultingowg specjalizujgcyg sie w opracowywaniu taryf na ciepto, w tescie na UWA w IV kwartale 2021
roku przyjeliSmy taki poziom wzrostu cen na ciepfo, jak w ztozonym przez nas wniosku taryfowym
(t.53%). Na dalsze lata w tescie dokonaliSmy kalkulacji taryf na ciepto metodg kosztowa,
z uwzglednieniem planowanego przez nas poziomu cen energii elektrycznej oraz cen uprawnien do
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emisji CO2 i pozostatych kosztow dziatalno$ci operacyjnej. Biorgc pod uwage zapis art. 45 ust 1 ustawy

Prawo energetyczne ,taryfy dla ciepta nalezy kalkulowa¢ w sposdb zapewniajgcy m.in. pokrycie kosztéw

uzasadnionych dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw energetycznych w zakresie m.in.

wytwarzania, przesytania i dystrybucji oraz obrotu cieptem wraz z uzasadnionym zwrotem z kapitatu

zaangazowanego w te dziatalnos¢ oraz ochrone intereséw odbiorcow przed nieuzasadnionym

poziomem cen i stawek optat”.

Zgodnie z §14 Rozporzadzenia kalkulacja ta jest dokonywana wg nastepujacej formuty :

~Planowany uzasadniony przychdd ze sprzedazy ciepta stanowigcy podstawe kalkulacji cen i stawek

opfat w taryfie przedsiebiorstw energetycznych wytwarzajgcych ciepto w jednostkach kogeneraciji, ktére

nie stosujg uproszczonego sposobu kalkulacji cen i stawek opfat, o ktérym mowa w § 13 ust. 1, oblicza

sie jako réznice miedzy planowanymi tgcznymi uzasadnionymi przychodami z wykonywania dziatalnosci

gospodarczej w zakresie wytwarzania, przetwarzania, magazynowania ciepta oraz wytwarzania energii

elektrycznej w danym zrédle, a planowanym przychodem ze sprzedazy energii elektrycznej, wedtug

wzoru:

Pc = Pec — (Es x Ce) - PMZ

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

Pc — planowane przychody ze sprzedazy ciepta dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zi],

Pec — planowane fgczne uzasadnione przychody ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej dla

pierwszego roku stosowania taryfy, stanowigce sume planowanych tgcznych kosztéw wytwarzania

ciepta i energii elektrycznej oraz zwrotu z kapitalu zaangazowanego w wykonywanie dziatalnosci

gospodarczej zwigzanej z wytwarzaniem ciepfa i energii elektrycznej [w z1],

Es — planowang wielko$¢ sprzedazy energii elektrycznej dla pierwszego roku stosowania taryfy [w MWh]

Ce — cene energii elektrycznej ustalong w taryfie dla danego zrédta zgodnie z przepisami wydanymi na

podstawie art. 46 ust. 3 i 4 ustawy lub cene planowang do uzyskania w warunkach konkurencji, o ktérych

mowa w art. 49 ustawy, lub cene bedgca wynikiem wygranej aukcji organizowanej przez Prezesa

Urzedu Regulacji Energetyki, zwanego dalej ,Prezesem URE”, na podstawie art. 73 ust. 1 ustawy z dnia

20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii — dla pierwszego roku stosowania taryfy [w zZ/MWh],

PMZ — planowane przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze Swiadectw pochodzenia, o ktérych

mowa w art. 44 ust. 1 ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii.”

2) Uwarunkowania produkcyjne

- Postéj produkcyjny w sierpniu - przy tak wysokim poziomie cen uprawnien do emisji CO2, Spotka
podjeta decyzje o braku produkcji w miesigcu sierpniu ze wzgledu na brak kogeneracji w tym okresie
spowodowany bardzo niskg sprzedazg ciepta. Analizujgc poziom kosztéw zmiennych i fakt
niepokrycia tych kosztéw poprzez przychody ze sprzedazy, Spétka w tym miesigcu nie pogitebiata
strat wynikajgcych z nieoptacalnej produkcji, co polepszy wynik finansowy Il péitrocza. Aktualnie
spétka bada optacalno$é produkcji latem (tj poza skojarzeniem) i by¢ moze przy wspétpracy z
naszymi odbiorcami ciepta w przysziosci bedziemy eliminowa¢ nierentowng juz na poziomie
kosztow zmiennych produkcje w miesigcach letnich (w $cistej wspdtpracy z Tauron Ciepto,
koordynujgc postoje naszych jednostek z postojami zréodet wytwoérczych Tauron, ktére moga
dostarcza¢ cieptg wode do naszych odbiorcéw w miesigcach letnich).

- Wspotspalanie biomasy - w prognozie Il pétrocza 2021 roku uwzgledniono wspétspalanie biomasy
z weglem, co redukuje poziom emisji CO2. Obecnie Spétka prowadzi préby wspotspalania biomasy
z weglem testujgc wtadciwosci jakosciowe poszczegdinych rodzajéw biomasy oraz mozliwosci
produkcyjne wspotspalania biomasy w proporcji do 15% jej udziatu wagowego w sumie strumienia
paliw. Wspotspalanie biomasy uwzgledniono tylko w |l pétroczu 2021 roku, gdyz ze wzgledu na
obecng faze testéw nie uwzgledniono oszczednosci zwigzanych ze spalaniem tego paliwa w latach
nastepnych (biomasa nie emituje CO2, zatem nie wystepujg koszty nabycia emisji).

3) Uprawnienia do emisji CO>

W Il pétroczu 2021 roku w kosztach dziatalnosci uwzgledniono przydziat darmowych certyfikatow w

ilosci 26 448 Mg, co polepszyto wynik finansowy tego okresu: ,Informacja o ogtoszeniu przez ministra

klimatu wykazu instalacji wraz z ostateczng liczbg uprawnien do emisji przydzielona na lata 2021-2025

https://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-2021/id/1943/informacja-0-ogloszeniu-przez-ministra-

wlasciwego-do-spraw-klimatu-wykazu-instalacji-wraz-z-ostateczna-liczba-uprawnien-do-emisji-

przydzielona-na-lata-2021-2025 .”

4) Ceny energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO-

Aktualizujgc zatozenia cenowe, w zakresie cen energii elektrycznej i cen uprawnien do emisji COz, na

Il potrocze 2021 roku Spétka przyjeta ceny z kontraktéow terminowych notowanych TGE na Il i IV kwartat

2021 roku. Ceny te ksztattowaly sie na poziomie okoto 360 zt/MWh w IV kwartale 2021. USredniajgc

cene z lipca i wrzesnia oraz z IV kwartatu $rednia cena energii elektrycznej na Il pétrocze wyniosta 358

zZMWh, a wiec jest znacznie wyzsza ( o ponad 30 %) niz ceny zrealizowane w | pétroczu 2021.
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Podkreslamy tutaj, ze obecnie obserwujemy znacznie wyzszy poziom cen w kontraktach terminowych
na poszczegolne miesigce 2021 roku. Z kolei aktualne ceny na RDN w transakcjach TGE Base
ksztattujg sie na poziomie ponad 400 z{/MWh (Srednia z pierwszego tygodnia wrzesnia to ponad 431
zZMWh). Na rok 2022 i 2023 Spétka przyjeta poziom cen energii elektrycznej z ostatnich notowan
transakcji terminowych na TGE Base 22 i Base 23. Ceny uprawnien do emisji CO2 zostaty zaczerpniete
z ostatniego raportu KOBIZE z rynku COz jako ceny w transakcjach terminowych z dostawg na grudzien
danego roku. (notowania sg dostepne do roku 2027) Po tym okresie zatozono inflacyjny wzrost cen.
Obserwujac korelacje pomiedzy ceng energii elektrycznej oraz ceng uprawnien do emisji CO2 z uwagi
na dostepnos¢ notowan transakcji terminowych dotyczacych cen energii elektrycznej do roku 2023, na
dalsze lata okresu projekcji przyjeto taki procentowy wzrost cen CO: , jak wzrost cen w transakcjach
terminowych uprawnien do emisji CO2 opublikowany przez KOBIZE.

5) Koszty stafe

Obecnie Spotka prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie kosztow statych. Potencjalne oszczednosci
z tym zwigzane zostaty zawarte w projekc;ji.

Spotka jako kluczowy uczestnik systemu energetycznego $lasko-dabrowskiej aglomeracji, ktadzie
nacisk na zapewnienie ciggtosci dostaw ciepta dla mieszkancéw, w zwigzku z czym pozostajgce do
dyspozycji srodki pieniezne w pierwszym rzedzie zostaty przeznaczone na zabezpieczenie ptatnosci za
wegiel oraz pozostate materiaty do produkcji oraz bezwzglednie konieczne prace remontowe w czasie
przestoju letniego. Podjeto réwniez dziatania w kontek$cie ograniczenia emisji w roku 2021 i kolejnych
latach poprzez wprowadzenie wspotspalania biomasy oraz bardziej efektywne wykorzystanie istniejgcej
instalacji w stosunku do ekonomiki produkcji w kogeneraciji.

Problem rosnagcych cen praw do emisji CO: jest problemem dotykajgcym wiele podmiotéw z branzy
energetycznej i oczekiwane jest kompleksowe podejscie do rozwigzania tematu, gdyz branzy moze
grozi¢ widmo upadfosci podmiotéow wytworczych.

Negatywny scenariusz rozliczenia ptatnosci za emisje EUA uwzglednia cigglty wzrost cen oraz
mozliwos¢ natozenia dodatkowo na Spdétke kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzong
w terminie tong uprawnien.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO2 Zarzad Spdiki z prowadzi rozmowy dotyczgce zasad
rozliczenia EUA z wtasciwymi organami administracji publicznej w kontekscie rozterminowania
zobowigzania z tytulu umorzenia CO: oraz nadzwyczajnego ztagodzenia kary, w perspektywie
przeznaczenia srodkéw z kary na niezbedne inwestycje zwigzane z odejsciem od spalania
wysokoemisyjnego paliwa.

W razie braku realizacji zakltadanego planu, ze wzgledu na znaczace obcigzenie finansowe grozgce
Spotce w zwigzku z powyzszymi sankcjami, kontynuacja dziatalnosci Spétki bedzie uwarunkowana od
podjecia przez Zarzad Spotki w krotkim czasie formalnych dziatan przewidzianych w prawie
restrukturyzacyjnym lub upadtosciowym.

Zadania inwestycyjne
Gtéwne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie 9 miesiecy 2021 roku (bez zakupu uprawnien do
emisji COz) opiewaty na kwote 1 247 tys. zt (w 2020 roku 734 tys. zt) i obejmowaty gtdwnie naktady na:
e modernizacje juz istniejgcych zwigzane z produkcjg podstawowa:
rekonstrukcje pompy zasilajgcej — 660 tys. zt
modernizacja pdl zasilaczy Rozdzielni R6W — 128 tys. z
wymiana klimatyzatorow - 70 tys. zt
modernizacja systemu monitorowania produkcji energii elektrycznej 59 tys. zt
modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne — 53 tys. zt
e modernizacja uktadu sterowania kierownicami ciggu kotta — 24 tys. z
e modernizacja zakladowej drogi 227 tys. zt
e komputery — 20 tys. z.
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15.Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate
. o Prawo do

oprogramowanie wartosci emisii CO2
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne J Ogotem
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 1677 5512 72325 79514
Otrzymanie(nieodptatny przydziat) - - 82 82
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 1677 5512 72 407 79 596
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 1677 5512 72 407 79 596
Nabycie 5 - 15 257 15 262
Likwidacja (36) - - (36)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (664) (5512) - (6176)
Wartos¢ brutto na 30.09.2021 niebadane 982 - 87 664 88 646

Patenty, licencje, Pozostate

: o Prawo do

oprogramowanie wartosci emisii CO2
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe niematerialne J Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina
01.01.2020 763 5512 59 151 65 426
Amortyzacja 208 - 13174 13382
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2020 971 5512 72 325 78 808
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2021 971 5512 72325 78 808
Amortyzacja 139 - 15339 15478
Likwidacja (36) - (36)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (662) (5512) - (6174)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
30.09.2021 niebadane 412 ) 87664 88076
Wartos¢ netto
31.12.2020 706 - 82 788
30.09.2021 niebadane 570 - - 570

W pozycji pozostate wartosci niematerialne na 31 grudnia 2020 roku prezentowane byly relacje
z klientami ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji, objete 100% odpisem w 2020 roku ze wzgledu
brak zawierania nowych umow leasingu oraz toczgce sie postepowanie restrukturyzacyjne.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tgcznie z amortyzacjg rzeczowych aktywow
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartosci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na wartosciach
niematerialnych.
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16.Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

.09.2021 .06.2021 .09.202
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 3(.) 09.20 3(.) 06.20 31.12.2020 3(.) 09.2020
niebadane niebadane niebadane
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu umoéw leasingu - - 68 044 76 024
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu uméw leasingu - - 53913 59 252
- - 121957 135276

Zmiana wartosci naleznosci z tytutu uméw leasingu wynika ze sptaty naleznosci leasingowych oraz
w dniu 1 kwietnia 2021 roku naleznosci leasingowe dotyczgce umow zawartych przez ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji zostaly wylgczone z bilansu Grupy Kapitatowej roku w ramach
dekonsolidacji aktywoéw Jednostki stowarzyszone.

Wszystkie naleznosci leasingowe sg zawarte w walucie krajowe;.

Naleznosci z tytutu uméw leasingu netto 39'09'2021 39'06'2021 31.12.2020 39'09'2020
niebadane niebadane niebadane
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu brutto - - 160 898 175153
QOdpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu
umow leasingu - - (38 941) (39 877)
- - 121 957 135276
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci z tytutu 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
uméw leasingu niebadane niebadane o niebadane
Portfel oceniany indywidualnie - - (38 941) (39877)
Portfel oceniany kolektywnie - - - R
- - (38941) (39877)
Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartosé 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
naleznosci z tytulu uméw leasingu niebadane niebadane o niebadane
Stan na poczatek okresu (38941) (38941) (38986) (38986)
Zwigkszenia - - (891) (891)
Zmniejszenia - - 936 -
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech 38941 38941 - -
Stan na koniec okresu - - (38941) (39877)

17.Naleznosci z tytutu pozyczek i faktoringu

Grupa Kapitalowa udziela pozyczek diugoterminowych, finansujacych zakup przez kontrahentéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz swiadczy ustugi krotkoterminowego faktoringu niepetnego poprzez
jednostke stowarzyszong ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji - do 31 marca 2021 roku jednostka
zalezna.

Wszystkie naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowej.

Zmiana wartosci naleznosci z tytutu umoéw pozyczek wynika ze sptaty naleznosci oraz w dniu 1 kwietnia
2021 roku naleznosci leasingowe dotyczgce umow zawartych przez ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji zostaty wytgczone z bilansu Grupy Kapitatowej roku w ramach dekonsolidacji aktywow
jednostki stowarzyszonej.

Naleznosci z tytutu pozyczki wykazane na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w kwocie brutto 896 tys. zt
dotyczg wytgcznie pozyczki udzielonej Jednostce stowarzyszonej i sg objete catkowitym odpisem
aktualizujgcym.
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30.09.2021 30.06.2021 30.09.2020
. . 31.12.2020 .

Naleznosci z tytutu pozyczek i faktoringu niebadane niebadane niebadane
Dtugoterminowe naleno$ci z tytutu pozyczek - - 16 443 16 125
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek - - 4000 5251
- - 20443 21376
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Naleznosci z tytutu pozyczek i factoringu netto niebadane niebadane T niebadane
Naleznosci brutto z tytutu pozyczek 896 887 23753 25 336
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznosci z tytutu pozyczek (896) (887) (3310) (3 960)
- - 20443 21376
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
pozyczek i factoringu niebadane niebadane o niebadane
Portfel oceniany indywidualnie (896) (887) (3310) (3 960)
Portfel oceniany kolektywnie - - - -
(896) (887) (3310) (3960)
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé ez sl 31.12.2020 30.09.2020
naleznosci z tytutu pozyczek i factoringu niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu (3310) (3310) (4197) (4197)

Zwiekszenia 9) -
Zmniejszenia - 887 237
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech 2423 2423 - -
Stan na koniec okresu (896) (887) (3310) (3960)

Na 31 grudnia 2020 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

18. Zapasy

30.09.2021 30.06.2021 30.09.2020
Zapasy niebadane niebadane 31.12.2020 niebadane
Towary - - 26 638 30549
Materiaty 4914 2158 5848 5795
Swiadectwa pochodzenia energii - 19 - 19
Zaliczki na poczet dostaw 1121 121 - 3
6 035 2298 32 486 36 366

19. Kapitat wlasny
. 30.09.2021 30.06.2021 30.09.2020
LT SN niebadane niebadane 31.12.2020 niebadane
llo$ ¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
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Skrocone, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku (sporzgdzone
zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

Wartosé
nominalna 1 Wartosé

Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 30.09.2021 (w sztukach) (w ziotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (533)
Zyski zatrzymane (227 314)
Razem kapitat wiasny (77 663)

Wartosé
nominalna 1 Wartosé

Liczba akcji akcji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2020 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ziotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (533)
Zyski zatrzymane (153 883)
Razem kapitat wiasny (4 232)

Wartos¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wlasny na 30.09.2020 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakladowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaty 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (564)
Zyski zatrzymane (134 860)
Razem kapitat wtasny 14 760
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku (sporzgdzone
zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

Warto$¢ kapitatu zakladowego Jednostki dominujgcej na 30 wrzesnia 2021 wynosita 37 728 tys. zt (na
31 grudnia 2020 roku: 37 728 tys. zf). Grupa Kapitalowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako kapitat podstawowy wartos¢ nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz wartos¢
przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21 982 tys. zi.

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej stanowi seria A, w ktérej nie wystepuje zadne uprzywilejowanie
w stosunku do gtosu i dywidendy.

Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie posiadajg zakupionych akcji Jednostki Dominujgce;.
MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére
prowadzity dziatalno$¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty skfadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogoélnego wskaznika inflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majgtku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majgtku.

Struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na dzien 30.09.2021 roku wedtug informacji
otrzymanych przez Spotke od znaczacych akcjonariuszy:

AKCJONARIAT
m Krzysztof Kwiatkowski

®m VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
20,61% oraz Familiar S.A. SICAV-SR (na podstawie
porozumienia z dnia 13 maja 2021 roku -
RB 10/2021)
m Waldemar Witkowski

Bank Gospodarstwa Krajowego

B Wiesataw Glanowski
15,89% |
9,89% AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski

Wskazanie akcjonariuszy Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogdlinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2021 roku
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, % udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz % udziatu tych akcji w ogdinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego za | pétrocze 2021 roku:
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Stan na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2021 roku

. .. | Liczba [%] udziat akcji | [%] udziat akcji w | Wartosé
. Liczba akcji . : o Lo .
Nazwa podmiotu [s2t] gloséw z | w kapitale | ogélnej liczbie | nominalna
’ akcji zakladowym gloséw na ZWZ akcji
VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR*
Waldemar Witkowski 500 512 500 512 15,89 15,89 2502 560
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632310
G Gospodarstwa 311355 | 311355 9,89 9,89 | 1556775
Krajowego
Wiestaw Glanowski 300 000 300 000 9,53 9,53 1 500 000
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245920
Podsumowanie 3 149 200 3 149 200 100,00 100,00 15 746 000

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego za | pétrocze 2021 roku:

e Brak zmian

Stan na dzien publikacji raportu za Il kwartat2021 roku

. .. | Liczba [%] udziat akcji | [%] udziat akcji w | Wartos¢
. Liczba akcji . ; s Lo .
Nazwa podmiotu [s2t] gloséw z | w kapitale | ogélnej liczbie | nominalna
) akcji zakladowym gltoséw na ZWZ akcji
VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz 646 184 646 184 20,52 20,52 3230920
Familiar S.A. SICAV-SIR*
Waldemar Witkowski 500 512 500 512 15,89 15,89 2502 560
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37 10,37 1632310
IS Gospodarstwa 311355 | 311355 9,89 9,89 | 1556775
Krajowego
Wiestaw Glanowski 300 000 300 000 9,53 9,53 1 500 000
AUTODIRECT S.A. 258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 787 330
Pozostali 649 184 649 184 20,61 20,61 3245920
Podsumowanie 3149 200 3149 200 100,00 100,00 15 746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB nr 10/2021 z dnia 14 maja

2021r.)
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Struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢

Akcjonariusz llos¢ akcji . . Udziat (%)
nominalna akcji

Krzys ztof Kwiatkowski 626 462 3132 19,89%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Autodirect- Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
Waldemar Witkowski 324 300 1622 10,30%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 865 307 4 327 27,48%

3149 200 15746 100,00%

14 maja 2021 roku Zarzgd Spétki dominujgcej otrzymat zawiadomienia od Akcjonariuszy spoétki tj : -
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, - FAMILIAR S.A., SICAV-SIF
z siedzibg w Luksemburgu (dalej fgcznie zwani ,Akcjonariuszami” lub "Funduszami’) w sprawie
zawarcia 13 maja 2021 roku pisemnego porozumienia dotyczgcego prowadzenia trwatej polityki wobec
Spoétki oraz zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spétki ( dalej ,Porozumienie”).
Jednoczesnie Fundusze poinformowaty, ze w wyniku zawarcia ww. Porozumienia przekroczyty prog
20% ogodlnej liczby gtoséw w Spoice.

Powiadomienie dotyczace realizacji umowy zastawu na akcjach Emitenta

12 lipca 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat od Krzysztofa Kwiatkowskiego, jako osoby
petnigcej obowigzki zarzadcze u Spotki, powiadomienie sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku [Rozporzadzenie MAR] o przejeciu akcji Spoétki przez zastawnika w wyniku realizacji
zastawu rejestrowego.

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2021 oraz 2020 nie wyptacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego
z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartodci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 30 wrzesnia 2021 roku kapitat ten wynosit 67 613 tys. zt (na 31 grudnia wynosit 67 613
tys. zt.)

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w ramach podziatu wyniku finansowego. W szczegodlnosci na
kapitat rezerwowy Grupy Kapitatowej sktadajg sie kapitaty rezerwowe Jednostki dominujacej i jednostki
zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o. o.

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajgce z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartosci godziwej) na moment przejscia na
MSSF.

Kapitat z przeszacowania programu okres$lonych Swiadczen
Kapitat stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na swiadczenia pracownicze (program okreslonych swiadczen).
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W dniu 30 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin"
S.A. (kontynuowane po przerwie w dniu 29 lipca 2021 roku), ktére m.in. zatwierdzito jednostkowe
Sprawozdanie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za 2020 rok oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za 2020 rok.

Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaopiniowania Sprawozdania Rady Nadzorcze;j
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. za lata obrotowe 2019 i 2020.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeto takze uchwate w sprawie
kontynuaciji dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz uchwate o pokryciu straty netto za 2020 rok
w wysokosci 32.342.894,83 zt z przysztych zyskow.

20. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2021 - 01.07.2021 - 01.01.2020 - 01.07.2021 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane
Liczba akcji na poczatek okresu 3149200 3149200 3149200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200 3149200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200 3149 200 3149 200
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2021 - 01.07.2021 - 01.01.2020 - 01.07.2021 -
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki (73 431) (28 698) (50 589) (21 811)
Liczba akcji 3149 200 3149 200 3149200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zt/lakcje) (23,32) (9,11) (16,06) (6,93)

21. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz innych
zobowiazan finansowych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozyciji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia
nota 35.2 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Zobowiagzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 30.09.2021 30.06.2021

. . . . . 31.12.2020

instrumentéw dtuznych niebadane niebadane

Zobowiagzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki - - 15549

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierow warto$ciowych - - 16 427

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 045 28726 4064

Subwencja zPFR 357 697 -
27 402 29423 36 040
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Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 30.09.2021 30.06.2021

instrumentéw dtuznych niebadane niebadane 31.12.2020

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki - - 186 993

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréow warto$ciowych 16 656 16 653 7203

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 560 7 253 821

Subwencja PFR 476 542 3500
24 692 24 448 198 517

Zarowno czesé krétkoterminowa, jak i dlugoterminowa kredytdéw i pozyczek na dzieh 31 grudnia 2020
roku dotyczyta gldwnie zobowigzan finansujgcych dziatalnos¢ ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji, ktére na dzien 1 kwietnia 2021 roku zostaty wylgczone z bilansu z bilansu Grupy
Kapitatowej roku w ramach dekonsolidacji aktywéw jednostki stowarzyszone;j.

Na 31 grudnia 2020 roku kredyty i pozyczki stanowity udzielone przez instytucje finansowe kredyty
i pozyczki denominowane w ztotych i oparte na zmiennej stopie procentowej WIBOR i marzy instytucji
finansujgcej. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita
3,03%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umow leasingu, naleznosci z tych umaéw,
naleznosci z uméw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych.

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.180 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 476 tys. zt.

Zarzad przeanalizowat warunki emisji obligaciji i utrzymania tego zrodta finansowania, a w szczegolnosci
warunek ,braku utraty aktywow Spotki o wiecej niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wpltyw na zdolnos¢
Spétki do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji". Zarzad Spotki uwaza, ze zaden z
tych warunkéw (w tym zacytowany) nie zostat ztamany. Spétka prezentuje te zobowigzania jako
kréotkoterminowe i zaktada wyplyw srodkow pienieznych z tytutu obligaciji w kwietniu 2022 roku.

22. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Za okres 72 okres Za okres
Zmiany wartosci biezagcej zobowiazania z tytutu okreslonych 01.01.2021 - 01.01.2020 -
e . 01.01.2020 -
swiadczen 30.09.2021 30.09.2020

. 31.12.2020 .

niebadane niebadane

Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek 4333 4613 4613
Koszty biezgcego zatrudnienia - 134 -
Koszty odsetek - 80 -
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okreslonych i (39) i
Swiadczen rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (357) (455) (409)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech (659) - -
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 3317 4333 4204
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Za okres 7a okres Za okres
Zmiany wartosci biezagcej zobowigzania z tytutu innych 01.01.2021 - 01.01.2020 -
e o . 01.01.2020 -
swiadczen pracowniczych 30.09.2021 30.09.2020

. 31.12.2020 .

niebadane niebadane

Zobowiagzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na 3739 4090 4090
poczatek okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 913 1356 928
Koszty odsetek - 55 -
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu Swiadczen ) 274 )
pracowniczych rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone swiadczenia (1 244) (2 701) (1633)
Rozwigzanie (230) (335) (239)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech 527 - -
Zobowiagzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na 3705 3739 3146

koniec okresu

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest regulamin wynagradzania

i Kodeks Pracy oraz zasady MSR 19.

Zatozenia aktuarialne

Gtéwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy

(wyrazone

jako wartosci

Sredniowazone) oraz analiza wrazliwosci kluczowych zmiennych zostaty przedstawione w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2021 2707 3311 2054 8072
Utworzenie - - 868 868
Wykorzystanie (289) (350) (983) (1622)
Rozwigzanie - (13) (230) (243)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech 85 (28) (110) (53)
Stan na 30.09.2021 niebadane 2503 2920 1599 7022
- rezerwy dtugoterminowe 2413 2689 397 5499
- rezerwy krétkoterminowe 90 231 1202 1523
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2621 3628 2454 8703
Utworzenie 167 198 1236 1601
Wykorzystanie (355) (476) (1 325) (2 156)
Rozwigzanie 274 (13) (298) 37)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach i (26) (13) (39)
Stan na 31.12.2020 2707 3311 2 054 8072
- rezerwy dtugoterminowe 2413 2742 397 5552
- rezerwy krotkoterminowe 379 569 1572 2520
Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2020 2741 3619 2862 9222
Utworzenie - - 893 893
Wykorzystanie (308) (409) (1325) (2042)
Rozwigzanie - - (239) (239)
Stan na 30.09.2020 niebadane 2433 3210 2191 7 350
- rezerwy dtugoterminowe 2407 2944 391 5742
- rezerwy krotkoterminowe 9) 275 1342 1608
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W pozycji pozostate zobowigzania prezentowane sg migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla
pracownikow i Zarzadu Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych.

23.Rezerwy
Rezerwa na
L Pozostate "
Rezerwy prawa do emisji rezerw Ogotem
coz y
Wartos¢ na 01.01.2021 83494 140 83634
Utworzenie 102 446 190 102 636
Wykorzystanie - (96) (96)
Rozwigzanie (82) - (82)
Dekonsolidacja ETFL Energo-Utech - (10) (10)
Wartos¢ na 30.09.2021 niebadane 185 858 224 186 082
-czes ¢ krotkoterminowa 185 858 224 186 082
Rezerwa na
Rezerwy prawa do emisji Pozostale
CO2 rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 83494 140 83634
Przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych - - -
Wykorzystanie (60 236) (160) (60 396)
Zmiana klasyfikacji (21) 21 -
Wartos¢ na 31.12.2020 83 494 140 83 634
-czes ¢ krotkoterminowa 83 494 140 83634
Rezerwa na
Rezerwy prawa do emisji Pozostate
CO2 rezerwy Ogétem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 52 630 - 52 630
Przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych - - -
Wykorzystanie (60 236) (160) (60 396)
Wartos¢ na 30.09.2020 niebadane 52 630 - 52 630
-cze$¢ krotkoterminowa 52 630 - 52 630

Rezerwa na prawa emisji CO>

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn iloSci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowg oraz naleznych na dzieh
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnien dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do kohca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy

Pozycja dotyczy rezerw na zobowigzania w zakresie zwigzanym z podstawowg dziatalnoscig Grupy.
W latach ubiegtych Grupa poosiadata rezerwe na likwidacje skutkéow dziatalnosci koncesjonowanej —
likwidacja kotta wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzien bilansowy
w oparciu o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie
planowanych do wykonania prac likwidacyjnych.
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24. Dotacje

Grupa ujeta w 2019 roku dotacje w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych na kwote 439 tys. zt
w zwigzku z realizacjg projektu w zakresie B+R finansowang ze $rodkéw EFRR w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020.

Spotka z sektora energetycznego w 2019 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnien do
emisji COz ujeta dotacje o wartosci 5 889 tys. zi, ktorg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

W 2020 roku Spoétce z sektora energetycznego przyznano 3,5 min pozyczki z Polskiego Funduszu
Rozwoju. Po spetnieniu okreslonych warunkow Spoétka bedzie mogta zaliczy¢ 80% pozyczki jako
dotacja. Spdtka ztozyta réwniez wniosek dotyczgcy dofinansowania z Powiatowego Urzedu Pracy na
kwote 573 tys. zt jako doptaty do wynagrodzen pracowniczych. Kwota ta zostata wykazana w RZiS.

W czerwcu 2021 roku Spdtka otrzymata decyzje zwolnia z obowigzku zwrotu czesci subwencji
finansowej na kwote 2 547 tys. zt

25. Kategorie i klasy instrumentéow finansowych

30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie niebadane niebadane

Pozyczki, faktoring - - 20443

Pozostafe naleznosci 9150 7997 14 230

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 48 816 38 310 27 528
57 966 46 307 62 201

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansow ej jako:

Naleznos$ci handlow e oraz pozostate 9150 7997 14 230
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 48 816 38310 27 528
Udzielone pozyczki - - 20 443

57 966 46 307 62 201

. . 30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania finansowe

niebadane niebadane
Wyceniane metodg zamortyzow anego kosztu 71 463 74 099 266 518
Wyceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y 133 220 432
71 596 74319 266 950
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansow ej jako:
IZobow iaza}nia diugoterminow e z tytutu kredytéw , pozyczek oraz innych 27 402 29 643 36 040
instrumentéw diuznych
Zobow igzania krotkoterminow e z tytutu kredytoéw , pozyczek oraz innych 24 692 2 448 198 517
instrumentéw diuznych
Zobow igzania handlow e oraz pozostate 19 369 2008 31961
Zobow igzania w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y 133 200 432
71 596 74 319 266 950

Cze$¢ zobowigzan finansowych finansuje rzeczowe aktywa trwate spotek operacyjnych Grupy
Kapitatowej.

26. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie

wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Pochodne instrumenty finansowe Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

wyznaczone w ramach powigzan

zabezpieczajacych - zabezpieczenie 39.09.2021 3(_).06.2021 31.12.2020 39.09.2020 3(_).09.2021 39.06.2021 31.12.2020 3(?.09.2020
. AN niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

przeplwyoéw pienigznych

Swapy stopy procentowe;j 133 220 432 526 133 220 432 526

Razem 133 220 432 526 133 220 432 526

43



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku (sporzgdzone
zgodnie z MSR34 ,,$rédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa”, w tysigcach ztotych)

Grupa kapitatowa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej. Dla wszystkich tych instrumentéw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz warto$¢ godziwa nie
odbiega w sposoéb istotny od wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznosci z tytutu leasingow,
pozyczek, zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek oraz zobowigzania z tytutu obligaciji, ktére sg
oparte o rynkowe stopy procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej
czesci krotkoterminowe (ze wzgledu na przekwalifikowanie zobowigzan dlugoterminowych na
krétkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem kowenantow).

Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat oceny czy nie wystepujg znaczgce réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg a wartoscig godziwg pozostatych instrumentéw nie wycenianych w wartosci godziwej. Na
podstawie analizy stwierdzono, iz brak istotnych réznic ze wzgledu na charakter instrumentéw (kredyty,
pozyczki, obligacje, naleznosci z tytutu leasingéw), dla ktérych brak ustrukturyzowanego rynku, ktéry w
sposoéb rzetelny okreslitby wartos¢ godziwg takich instrumentéw.

27. Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W latach 2020 i 2021 nie zostaty zaciggniete zobowigzania w celu nabycia aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

28. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sadem Ilub organem
administracji publicznej

Zobowiagzania warunkowe

Emitent, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., ma obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligaciji
ze $rodkow uzyskanych ze sprzedazy Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia
transakcji).

Udziaty jednostki zaleznej i akcje jednostki stowarzyszonej stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spéice, w postaci ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

Dodatkowo, Spoétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dtugu spotki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych
w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016,
880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie
udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia
milionéw ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnosé
Przystepujgcego do diugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze zgdac
catosci lub czeéci swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo
kredytu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wyniosto 3.953 tys. zi. Spoétka zalezna otrzymata od banku
PKO Faktoring karencje w spfacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng
karencje do momentu zakonczenia przyspieszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy
autobusow, przy zatozeniu wptat od listopada 2020 obnizonych rat do 30 tys. zt. a od kwietnia 2021
r.do 30 czerwca 2021 r. - do 50 tys. zt. Ugoda nie zostata odnowiona od lipca 2021 r. - PKO Faktoring
gtosowat przeciw ukfadowi.

2. 28 lutego 2019 r. Spdétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spétce zaleznej ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji przez Poznanski Bank Spétdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 30
wrzeénia 2021 roku wyniosto 903 tys. zi. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spotki
zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 r. Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zi, udzielonego spoétce zaleznej ETFL Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji przez mBank S.A. Saldo kredytu na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku
wyniosto 4.706 tys. zt. Kredyt jest regulowany na biezaco.
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taczna wartosé udzielonych przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. gwarancji sptaty zobowigzan dla
spotki zaleznej ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji wynosi 27.912 tys. zt. Zarzad dokonat analizy
zagrozenia zwigzanego z mozliwo$cig egzekwowania poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia
ukfadu z wierzycielami Spoétka zalezna powinna regulowac zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie
majg mozliwosci wypowiedzenia umow czy egzekwowania poreczeh. W trakcie negocjacji propozycji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczace
poreczenh. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem upadtoscig spotki zaleznej
wierzyciele mogg sie domagacC petnej kwoty wierzytelnosci od poreczyciela. Kredyty udzielone
jednostce zaleznej zostaty rowniez zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartosc tych
aktywéw na dzieh bilansowy wynosi 6.756 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja Spotki
dominujgcej z tytutu udzielonych gwarancji sptat, po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 30 wrze$nia
2021 tj. 9.562 tys. zt wynosi 2.806 tys. zt. Zarzad Spdiki stowarzyszonej w zwigzku z niezatwierdzeniem ukfadu
przez sad po zapoznaniu sie ze szczegbétami uzasadnienia w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu ztozy
zgodnie z art.165 ust. 7 prawa restrukturyzacyjnego zazalenie.

W przypadku niezatwierdzenia uktadu moze wystgpi¢ ryzyko zagrozenia ptynnosci Spétki dominujace;j.

Postepowania toczace sie przed sadem

Dnia 30 lipca 2021 r. Waldemar Organista zlozyt pozew przeciwko Jednostce dominujgcej o
stwierdzenie niewaznosci (ewentualne uchylenie) Uchwaty nr 8b z dnia 30 czerwca 2021 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej i
sanowania sytuacji.

Dnia 30 lipca 2021 r. Pawet Wilczyniski ztozyt pozew przeciwko Jednostce dominujgcej o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualne uchylenie) Uchwaty nr 8b z dnia 30 czerwca 2021 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej i sanowania
sytuaciji

Dnia 11 sierpnia 2021 r. VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie i FAMILIAR
S.A., SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu ztozyli wniosek o wyznaczenie spotki pod firma
TRUSTWAY AUDITS Sp. z o0.0. jako rewidenta do spraw szczegoélnych dla Jednostki dominujgcej.
Sprawa toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, sygn. akt
PO.VIII Ns-Rej KRS 2235/21/038.

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. do Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wptyngt pozew ztozony przez
akcjonariuszy Spotki: VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, FAMILIAR
S.A., SICAVSIF z siedzibg w Luksemburgu (Powdéd) o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30
czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata opisana w raporcie biezgcym Spétki nr 41/2021 z dnia
16 wrzesnia 2021 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2021 r. zostata ztozona w imieniu Jednostki dominujgcej odpowiedz na ww.
pozew. Sprawa jest obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem
Gospodarczym, pod sygn. akt IX GC 630/21/6. Sprawa w toku.

W dniu 29 wrzeénia 2021 r. do Spodtki wplynat pozew ztozony przez akcjonariusza Spotki: Bank
Gospodarstwa Krajowego o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty

nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. z dnia 30
czerwca 2021 roku. Szersza informacja zostata zamieszczona w raporcie biezgcym Spotki nr 43/2021
z dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Spotka zlecita petnomocnikom Spotki przygotowanie odpowiedzi na
pozew w terminie trzech tygodni od daty doreczenia pozwu. Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym
w Poznaniu, sygn. akt IX GC 648./21/6.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Informacja dotyczaca Umowy z PGG S.A.

W jednostce reprezentujgcej sektor energetyczny, Zarzad wypowiedziat umowe z dostawcag wegla,
spotkg Polska Grupa Gornicza S.A. (PGG) (ktéra do 31 sierpnia 2020 roku byta gtdwnym dostawcag
wegla) ze wzgledu na nierynkowosc¢ cen oraz brak elastycznosci w kontekscie warunkow ptatnosci oraz
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cen za dostarczany surowiec. W zwigzku z wypowiedzenie powyzszej umowy, jednostka zalezna
otrzymata z PGG note obcigzeniowg pro forma na kwote 49 min zt. Zarzad Grupy uwaza, ze istniato
odpowiednie uzasadnianie do wypowiedzenia tej umowy, ktéra zostata rozwigzana zgodnie z prawem
a jednostce nie grozi uregulowanie powyzszej kwoty lub jej czesci. W zwigzku z tym, nie utworzono w
sprawozdaniu zadnej rezerwy na ewentualny negatywny wynik rozméw lub sporu z tym kontrahentem.

27 lipca 2021 roku w godzinach popotudniowych do Spétki zaleznej wptyneto oswiadczenie ze strony.
PGG o odstgpieniu od Umowy sprzedazy wegla z PGG zawartej przez Spotke zalezng 2 pazdziernika
2017 roku, w czesci niezrealizowanej, zawierajgce informacje, iz odstgpienie ma miejsce z przyczyn
lezgcych po stronie Spotki zaleznej.

Zarzad Jednostki dominujgcej wyjasnia, iz w jego ocenie ww. umowa zostata prawidtowo oraz w sposéb
wigzacy wypowiedziana bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine).
Intencjg Zarzadu Jednostki dominujgcej pozostaje uzgodnienie z PGG zasad rozliczenia
dotychczasowej wspotpracy oraz zobowigzan umownych jak roéwniez wyjasnienie rozbieznosci
interpretacyjnych w tym zakresie.

Ponadto Zarzad Spoitki podtrzymuje stanowisko wyrazone w Sprawozdaniu Zarzadu Jednostki
dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2020 roku
(uwzgledniajace wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za
ww. okres).

W dniu 16 listopada 2021 r. do Zarzadu Spoiki zaleznej wptyneto wezwanie do zaptaty ze strony Polskiej
Grupy Gorniczej S.A. [,PGG”] obejmujgcego kary umowne za nieodebrany przez Spoétke zalezng na
podstawie umowy sprzedazy wegla w czesci niezrealizowanej za 2020 rok w kwocie 3 234 tys. zt oraz
za 2021 rok [okres 01.01.2021 — 27.07.2021 r.] w kwocie 3 275 tys. zi.

Zarzad Spotki zaleznej nie uznaje zasadnosci przedmiotowych naleznosci i podtrzymuje swoje
stanowisko wyrazone réwniez w raporcie biezgcym nr 56/2020 w przedmiocie skutecznego
wypowiedzenia umowy ze skutkiem na dzien 28.02.2021 roku.

O istotnych decyzjach w tym aspekcie Emitent bedzie informowat w trybie wiasciwych raportow.

Informacja nt. ztozenia odwotania do decyzji prezesa URE

W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Spétka EC BEDZIN sp. z 0.0. zlozyta odwotanie od decyzji prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki z dnia 2 wrzesnia 2021 roku odmawiajgcej zatwierdzenia taryfy dla ciepta.
Odwotanie od decyzji jako naruszajacej przepisy postepowania majace istotny wptyw na rozstrzygniecie
tj. o uchylenie decyzji w catosci i wydanie orzeczenia merytorycznego w postaci zatwierdzenia taryfy
kosztowej przedstawionej do zatwierdzenia przez Prezesa URE lub o uchylenie decyzji w catodci i
przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Prezesa URE, zostalo zlozone przez spoétke
zalezng do Sadu Okregowego w Warszawie Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Informacja nt. otrzymania zawiadomienia z WIOS

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. do EC Bedzin Sp. s 0.0. wplyneto zawiadomienie z Wojewddzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego
w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci emisji w ustawowym terminie za rok 2020 przez
Spotke Zalezng. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Zarzad Spotki Zaleznej podejmuje wszelkie
przewidziane prawem dziatania, majgce na celu wspotprace z organem celem wyjasnienia sprawy.

W dniu 3 listopada 2021 roku Spétka otrzymata informacije, iz WIOS postanowit wydtuzy¢ termin ww.
postepowania do dnia 3 grudnia 2021 roku.

29. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pdér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkciji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci. Tak jak wspomniano na wstepie w
biezgcym sprawozdaniu finansowym poczawszy od 1 kwietnia 2021 roku dane finansowe jednostki
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stowarzyszonej ETFL Energo-Utech S.A., ktéra do tej pory reprezentowata segment finansowy grupy
nie podlegajg petnej konsolidaciji.

30. Zabezpieczenia na majatku

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji zawarto z Bankiem

Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z

0.0. Zgodnie z zapisami umownymi Spoétka ustanowita nastepujgce zabezpieczenia na majatku:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sadzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksiag Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych w
Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbidr wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majgtkowych wchodzgcych w sktad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(z wylgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedacych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0., jak rowniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w Swietle przepisow nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotow zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegotowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
warto$¢ zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do wartosci
135 555 tys. zt, brak istotnych zmian w kontekscie stanu na 30 czerwca 2020 r.),

- umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

- umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Powyzsze zabezpieczenia majgtkowe obowigzywato zgodnie z umowg do 30 czerwca 2026 roku.

14 maja 2021 roku Zarzgd Spétki zaleznej otrzymat informacje, ze w zwigzku z przypadkiem naruszenia
umowy kredytowej pomiedzy ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji, a Bankiem Pekao SA.
finansujgcej leasing jakiego udzielit ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji Spétce, bank skorzystat
z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie jakim byto zablokowanie petnej kwoty
zobowigzania z tytutu leasingu w wysoko$ci 30 584 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w zwigzku z zawarciem porozumienia
0 rozwigzaniu umowy leasingu, ktérego doktadny opis zamieszczamy ponizej, catosé blokady na
rachunku bankowym zostata zwolniona i jednoczesnie zostat zapoczatkowany proces zwalniania
wymienionych powyzej zabezpieczen.

Porozumienie o rozwigzaniu umowy leasingu

W dniu 4 listopada 2021 roku Spétka zalezna zawarta z ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji
(Spétka stowarzyszona) warunkowe porozumienie o0 rozwigzaniu umowy leasingu (dalej
.Porozumienie”). Strony Porozumienia uzgodnity warunki zakornczenia Umowy leasingu poprzez min.:
- zaptate w terminie 3 dni roboczych od daty wejScia w zycie Porozumienia kwoty netto 29.768 tys. PLN
stanowigcej Pozostaty diug, przy czym rozliczenie w/w naleznosci nastgpito poprzez polecenie Bankowi
zaliczenia nalezno$ci zatrzymanej przez Bank na rachunku bankowym Spotki zaleznej na poczet sptaty
Umowy Kredytow zawartej przez Spotke stowarzyszona;

- zaptate w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie Porozumienia kwoty netto 800 tys. PLN
obejmujgcej wszelkie dodatkowe optaty i koszty zwigzane z polubownym zakonczeniem Umowy
leasingu, w tym m.in. optaty i koszty zwigzane z zamknieciem oraz rozliczeniem transakcji IRS.

- zaptate w terminie 3 dni roboczych od daty wejscia w zycie Porozumienia kwoty 4 PLN netto do ktorej
doliczony zostanie podatek od towardéw i ustug VAT tytutem ceny sprzedazy Przedmiotu Leasingu
zgodnie z Umowa.

Porozumienie weszto w zycie w dniu 8 listopada 2021 roku po uzyskaniu przez Spotke stowarzyszong
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zgody na jego postanowienia wyrazonej przez Rade Wierzycieli ETFL Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji.

W dniu 17 listopada 2021 roku do Spdtki zaleznej wptyneto zawiadomienia z Banku Pekao S.A. o sptacie
w catosci zobowigzan Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji wobec Banku wynikajgcych z ww. porozumienia, co stanowi potwierdzenie spetnienia
warunkow Porozumienia i wszystkich wierzytelno$ci wynikajgcych z Umowy Kredytéw, finansujgcej
leasing jakiego udzielit ETFL Energo-Utech SA w restrukturyzacji Spétce zaleznej.

Po wplacie kwot wskazanych w Porozumieniu Spétka zalezna nabyla wtasnos¢ Przedmiotu Leasingu
zgodnie z postanowieniami Umowy, bez obowigzku sktadania jakichkolwiek oswiadczen.

W zwigzku z powyzszym Spoétka zalezna wystgpita do Banku Pekao S.A. z wnioskiem o zwolnienie ww.
zabezpieczen na jej majatku, w zwigzku z catkowita sptatg wszystkich zobowigzarn wynikajacych z
Umowy Kredytow.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane to podmioty powigzane kapitatowo ze spétkami stanowigcymi grupe kapitatowg
oraz osobowo poprzez wtascicieli, wspotwlascicieli oraz Czionkéw Zarzgdu i RN.

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 30 wrzesnia 2021 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30.09.2021 Naleznosci Zobowigzania

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowe Energo-Utech S. A w - 30118
restrukturyzacji
Poznanski Bank Spotdzielczy - 3540637
Kujawsko-Dobrzynski Bank Spotdzielczy - 950 472
Power Engineering S.A 1420 -
EU Piekarnie sp. zo. o. 9677 -
Autodirect S.A. 786 -
Energo-Biomasa sp. zo. o. 4766 -
16 649 4521227
Sprzedaz Pozostate
Za okres 01.01.2021- 30.09.2021 produktow przychody

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-

Leasingowe Energo-Utech S. A w - 61

restrukturyzaciji

Power Engineering S.A 60 -

EU Piekarnie sp.zo. 0. 574 -

Autodirect S.A. 29 -

Energo-Biomasa sp. zo. o. 126 -
789 61
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Za okres 01.01.2021- 30.09.2021 Zakupy ustug Pozostale zakupy Koszty finansowe
ETFL Energo-Utech S.A. - 177 1402
Poznanski Bank Spétdzielczy 51
Kujawsko-Dobrzynski Bank Spétdzielczy 8

- 177 1461

Naleznosci oraz sprzedaz wobec podmiotéw Power Engineering S.A., EU Piekarnie Sp. z o.0.,
Autodirect S.A. oraz Energo-Biomasa Sp. z 0.0. oraz zobowigzania wobec Poznanskiego Banku
Spotdzielczego i Kujawsko-Dobrzynskiego Banku Spoétdzielczego dotyczg dziatalnosci prowadzonej
przez Jednostke stowarzyszong — ETFL Energo-Utech S.A. restrukturyzacji.

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.

Na dzien 31.12.2020 Naleznosci Zobowigzania
Pow er Engineering S.A 1467 -

EU Piekarnie sp. z 0. o. 9103 -

Autodirect S.A. 759 -
Energo-Biomasa sp. z 0. o. 4620 -

15 949 -

Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2020- 31.12.2020 produktow przychody
Pow er Engineering S.A 62 -

EU Piekarnie sp. z 0 .0. 768 -

Energo-Biomasa sp. z 0. o. 230 -

Autodirect S.A. 32 19

1092 19

Na dzien 30.09.2020 Naleznosci Zobowiazania

Energo Biomasa sp. z 0. 0. 4551 -
MDW Glanowski - 9508
Power Engineering S.A 1448 -
EU Piekarnie sp. zo. 0. 8910 -
Autodirect S.A. 771 -
15680 9 508

Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2020- 30.09.2020 produktéow przychody

Energo Biomasa sp. zo. 0. 45 128
Power Engineering S.A - 37
EU Piekarnie sp. zo. 0. - 575
Autodirect S.A. - 40
45 780

Za okres 01.01.2020- 30.09.2020 Zakupy ustug Pozostale zakupy

MDW Glanowski

468

468

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane na warunkach rynkowych.
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32. Pozostate zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego.

Otrzymanie wezwania do zaptaty PKO Faktoring S.A.

W dniu 15 listopada 2021 r. do Zarzadu Jednostki dominujgcej wptyneto wezwanie do zaptaty kwoty
1596 tys. zt., w terminie 3 dni od otrzymania wezwania, skierowane przez PKO Faktoring S.A.
z siedzibg w Warszawie [PKO Faktoring]. W tresci otrzymanego wezwania PKO Faktoring zawiadomit
Emitenta, ze Energo-Utech nie wywigzat sie z obowigzku sptaty zadluzenia =z tytutu umowy
faktoringowej w zwigzku z czym PKO Faktoring wezwat Jednostke dominujgcg jako dtuznika
solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Zarzad Spotki podjat decyzje o zainicjowaniu niezbednych
dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno co do zasady jak co do wysokosci.

Wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych dla Spotki

W 16 listopada 2021 roku Spoétka powzieta informacje o wydaniu przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego [,Sad”]
postanowienia z dnia 10 listopada 2021 roku w sprawie z wniosku akcjonariuszy Emitenta tj. VALUE
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz FAMILIAR S.A. SICAV-SIF o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegoblnych dla Spofki [,Postanowienie”]. Zgodnie z Postanowieniem Sad dziatajgc na podstawie art.
85 Ustawy o ofercie publicznej postanowit wyznaczy¢ spétke pod firma: Trustway Audit sp. z 0.0. jako
rewidenta do spraw szczegdlnych dla Emitenta celem zbadania sposobu prowadzenia spraw Spofki
oraz dokonania niezbednych ustalen dotyczacych nabycia przez Emitenta akcji spotki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo Utech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu.
Zgodnie z powzietg informacjg zawartg w pouczeniu Sgdu Postanowienie jest prawomocne. Sad
zobowigzat rewidenta Trustway Audit sp. z 0.0. do sporzadzenia i przedstawienia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej Spotki pisemnego sprawozdania z wynikéw badania w terminie 2 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie Postanowienia — raport biezgcy nr 57/2021.

Zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. na
dzien 13 stycznia 2022 r.

W 16 listopada 2021 roku, w zwigzku z zgdaniem uprawnionych akcjonariuszy ztozonym do Spétki
w trybie art. 400 § 1 i § 2, Zarzad Spdtki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. na dzien 13 stycznia 2022 roku — raport biezgcy nr 58/2021.

33. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato
sie nastepujgco:

30.09.2021 31.12.2020

Stanowiska robotnicze 89 91
Stanowiska nierobotnicze 54 64
143 155

34. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 roku dotyczyta gtdwnie zobowigzan
finansujgcych dziatalnos¢ ETFL Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji, ktére na dzien 1 kwietnia 2021
roku zostaty wytgczone z bilansu z bilansu Grupy Kapitatowej roku w ramach dekonsolidacji aktywow
jednostki stowarzyszonej.
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Warunki finansowe w umowie emisji obligacji (dluzne papiery wartosciowe)

Grupa posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16 180 tys. zt. oraz naliczone
na dzien bilansowy odsetki w kwocie 476 tys. zt. Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji ma
charakter krotkoterminowy, z terminem realizacji przypadajgcym na miesigc kwiecien 2022 roku.

W obecnej sytuacji Spoétka nie posiada wymagalnych wierzytelnosci, ktére mogtyby nie zostaé pokryte,
a ktorych niepokrycie mogtoby doprowadzi¢ do koniecznosci wejscia przez Spotke w tryb postepowania
restrukturyzacyjnego Ilub upadtosciowego, niemniej jednak, nalezy wskaza¢, iz dochdéd z
dotychczasowej dziatalnosci w sektorze energetycznym spétki zaleznej lawinowego wzrostu cen
uprawnien do emisji CO2 — nie pokryje zobowigzan z obligacji w przewidywanym terminie ich
zapadalnosci tj. w kwietniu 2022r. Brak bedzie w najblizszym okresie jedynej mozliwosci dla uzyskania
wolnych srodkéw dla Spotki w ramach wyptaty srodkéw z dywidendy. Transformacja energetyczna,
ktoéra zostata zapoczatkowana przez Zarzad Spoftki zaleznej wymaga czasu na jej przeprowadzenie, w
zwigzku z czym czas potrzebny jest takze Spdtce celem uzdrowienia swojej dziatalnosci poprzez
ograniczenie kosztéw wytwarzania energii. Zapoczatkowany proces transformacji pozwoli z biegiem
czasu na redukcje zobowigzan i wypracowanie wolnych srodkéw niezbednych na sptate obligacji. W
zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki dominujacej zwrdcit sie z prosbg o przyjecie mozliwosci zmiany
warunkéw emisji obligacji, w tym w szczegoélnosci zmiany terminu ich zapadalno$ci.

Zarzad zywi nadzieje, ze obligatariusze kierujac sie dobrem spotki a takze najlepszym zabezpieczeniem
swoich intereséw, wyrazg zgode na powyzsze warunki, co pozwoli na zachowanie ptynnosci w Spoice
i kontynuowanie jej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie
otrzymata odpowiedzi na przekazane obligatariuszom pismo z prosba.

Druga mozliwoscig jest ewentualna konwersja obligacji na akcje stowarzyszonej ETFL Energo-Utech
S.A. w restrukturyzacji bedace w posiadaniu Spétki, po uprawomocnieniu sie uktadu z wierzycielami
tego podmiotu.

35.Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone, $rodroczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej 26 listopada 2021 roku.

Sebastian Checinski — Prezes Zarzgdu ...

Artur SIKOra
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Poznan, 26 listopada 2021 roku
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