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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony
30 wrzesnia
2017 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 201 091
Koszt wtasny sprzedazy 151 144
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 49 947
Koszty sprzedazy 13299
Koszty zarzadu 20680
Pozostate przychody operacyjne 1453
Pozostate koszty operacyjne 928
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 16493
Przychody finansowe 1548
Koszty finansowe 5200
Odpis wartosci firmy 934
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11907
Podatek dochodowy 1201
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 706
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 1104
Zysk (strata) netto 11810
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkéw
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek 104
zagranicznych
Inne catkowite dochody (netto) 104
Catkowite dochody ogétem 11914
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 11947
Udziatom niesprawujgcym kontroli -137
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 051
Udziatom niesprawujgcym kontroli -137

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng akcje 0,81
(w zt, bez akcji wtasnych)

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci

zaniechanej na jedng akcje (w zt, bez akcji wiasnych) 0,07

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

zakoriczony
30 wrze$nia
2017 roku

629 861
472104
157 757

39001
62451
2822
4356
54771

9508
9515

934
53830

8151
45679

-4716
40963

-371

-371

40592

42197
-1234

41 826
-1234

2,87

-0,32

zakoniczony

30 wrzesnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

193 887
140 104
53783

10 883
16 342
1152
104

27 606

8014
3862

0
31758

4012
27 746

-1 819
25927

-580
-580

25 347

23781
2146

23201
2146

1,61

-0,12

zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

554 635
396 875
157 760

35458
47142
3672
1614
77 218

4624
12 032

0
69 810

4116
65 694

-6511
59183

-1263
-1263

57920

51505
7678

50 242
7678

3,50

-0,44
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

30 wrzesnia
2017 roku

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 487 416
Nieruchomosci inwestycyjne 70 699
Wartos¢ firmy 54 224
Wartosci niematerialne 59 303
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 526
Pozostate aktywa finansowe 57 465
Pozostate aktywa 0
Aktywa trwate razem 729 633
Aktywa obrotowe
Zapasy 89575
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 143973
Pozostate aktywa finansowe 49113
Biezgce aktywa podatkowe 1584
Pozostate aktywa 42 327
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 46 783
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 14 632
Aktywa obrotowe razem 387987
Aktywa razem 1117620

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

30 czerwca
2017 roku

478 083
70 699
55548
61 255

460

59 405
0

725 450

93 289
156 904
46 643
765

38 240
28 342
16 267
380450
1105900

31 grudnia
2016 roku

dane
przeksztatcone

489 039
70 699
44 859
64 156

352

64 616
48

733 769

99 943
148 030
42133
725
35380
35646
912

362 769
1096 538
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30 wrzeénia
2016 roku

dane
przeksztatcone

470 624
62423
44 844
66 494
350
30720
49

675 504

95425
157 313
75110
557

28 568
46 781

0

403 754
1079 258



Paged

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEI (cD.)

KAPITAt WASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny - zyski aktuarialne
Pozostate kapitaty rezerwowe

Akcje witasne (wielkos¢ ujemna)

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane, w tym:

zysk (strata) netto roku biezgcego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na swiadczenia pracownicze dfugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

30 wrzesnia
2017 roku

37089
472533
271
25160
9776
967
8353
42197
534 597
52332
586 929

104 752
46 875
8074
38283
4491
491
202 966

103 137

145 549
53278
2852
14 723
7 650
431

105

327725
530691
1117 620

30 czerwca
2017 roku

37089
472533
271
25160
-9776
863
-3594
30250
522 546
53259
575 805

106 221
61564
8074
38093
5405

0
219357

106 731

149 152
33 805
2278
12 110
5255
939

468

310738
530095
1105900

31 grudnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

37089
405 441
271

45 160
9776
1338
13022
48 420
492 545
53747
546 292

121241
62 330
8074
35557
4130

0
231332

108 272

158 874
31635
3542
10058
5943
590

0

318914
550 246
1096 538
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30 wrzesnia
2016 roku
dane
przeksztatcone

37089
421 406
119
45158
9776
1068
298
51505
495 362
53273
548 635

133547
47 945
8542
37554
3136

0
230724

109 148

148 581
27 966
1653

7 868
3677
1006

0

299 899
530623
1079 258
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowane;j

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

(Przychody) / Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow (bez réznic kursowych,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskdw/strat z
instrumentow finansowych)

(Zysk) / Strata netto zrealizowana na aktywach i
zobowigzaniach finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Koszty inwestycji zaniechanych

(Zysk) / Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych

Strata na sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej
(dziatalnos¢ zaniechana)

Odpis wartosci firmy

Inne

Razem

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie nalezno$ci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie zapasdéw

(zZwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych
okreséw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci
operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

zakoriczony
30 wrzesnia
2017 roku

11907

1104

1926

-522

2247
9998
65

-1 857

934
58
25861

14 051

3714
-4.024

-2 675
2613
1481

-17

41004

-1322
39 682

zakoriczony
30 wrze$nia
2017 roku

53830

-4716

6381

-3423

-2 959
32566
2268

-2326

934
58
82621

10 802

10 368
-4491

-7 232
4393
1672
271
98 404

-7536
90 868

zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku
dane
przeksztatcone

31758

-1819

4409

-186

-2 356

-7 669
9857

-84

-629
33281

-21774

7220
-369

4665
-1306
355
-399
21673

-2134
19539

zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku
dane
przeksztatcone

69 950

-6 511

8492

-1620

-1114
25736

-556

139

-4 800
89716

-32 340

19729
-10929

5266
998
-1027
507
71920

-5 680
66 240
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Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki
Ptatnosci z tytutu pozyczek

Wydatki netto z tytutu zwiekszenia udziatu w
jednostkach zaleznych
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Srodki pieniezne przejetej spotki
Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Ptatnosci za wartosci niematerialne

Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na zakup
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Ptatnosci z tytutu obligacji

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Wptywy (ptatnosci) z tytutu faktoringu
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki od kredytéw i pozyczek

Odsetki od obligacji

Inne wptywy / wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

2 500

-2 180

-468

-5103

3351

-365
551

-1124
-2 838

9082
-14 896
-253
-9679
-2 037
-566
-54
-18403

18 441

28342

46783

9 000

-4772
-950

-9 600
4109

-20 276

9242

-832
-892

268
-14 703

0

72977
-104 322
-1240
-25588
-5612
-1 140
-103
-65028

11137

35646

46783

-275

14
-1386

-6 476

-50 441

9129

-1719

-36
-51188

-49 000
92 586
-6 456

308
-9131
-1010
-2431

24 866

-6783

53 564

46781
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-55475

53
-2 865

-6 920

86576
-64 828

19184

2265
-180

-3700

-115
-26 005

-49 000
112 090
-44 426
501

-24 932
-3 549
-6 749
-113
-16 178

24057

22724

46781
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zysk / (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Pokrycie straty

Czesdciowe rozwigzanie kapitatu
rezerwowego

Nabycie udziatéw w spdétkach
zaleznych

Podwyzszenie kapitatu spotki
zaleznej

Stan na 30 wrze$nia 2017 roku

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

wyceny - zyski

Pozostate

kapitaty

rezerwowe

45 160

-20 000

25160

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

Réznice
kursowe

1338

-371
-371

967

Zyski

zatrzymane

13022

42197

42 197

-70130
23264

8353

Kapitaty

przypadajgce
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

492 545

42197
-371
41826

0

0

226

534 597

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niesprawujgcym
kontroli

53747

-1234
0
-1234

-278

97

52332

Razem

546 292

40963
-371
40592

0

-278

323

586 929



Paged

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cD.)

Stan na 1 stycznia 2016 roku (przed
korektami)

Korekta btedu

Zmiana polityki rachunkowosci
Stan na 1 stycznia 2016 roku (po
korektach)

Zysk / (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Podziat zysku
Pokrycie straty

Czesdciowe rozwigzanie kapitatu
rezerwowego

Koszty wprowadzenia akcji do obrotu
Nabycie 5% udziatow spétki zaleznej
Podwyzszony kapitat spotki zaleznej
objety przez udziatowcow
mniejszosciowych

Zmian sktadu Grupy — sprzedaz
segmentu zarzadzania
wierzytelnosciami

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

Kapitat
podstawowy

37 089

37 089

o

o o O

37089

Kapitat
zapasowy

328 575

0
0

328 575

58 397
-9904

29 000
-113

-514

405 441

Kapitat z
aktualizacji
wyceny - zyski
aktuarialne

119

119

152
152

(@]

o o O

271

Pozostate

kapitaty
rezerwowe

75300

75300

-1 140

45160

10

Akcje wtasne
(wielko$é
ujemna)

-9776

-9776

o

o o O

-9776

Réznice
kursowe

2331

2331

-993
-993

o

o o O

1338

Zyski
zatrzymane

25300

-14 052
814

12 062

48 420
-154

48 266

-58 397
9904

-467

1654

13022

Kapitaty
przypadajgce
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

458 938

-14 052
814
445 700

48 420
-995
47 425

-113

-467

492 545

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niesprawujacym
kontroli

122 093

-93
369

122 369

8555
0
8555

O O O o

-2191

467

-75453

53747

Razem

581031

-14 145
1183
568 069

56 975
-995
55980

-113
-2191

-75453

546 292



Paged

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cD.)

Kapitat

podstawowy
Stan na 1 stycznia 2016 roku (przed
korektami) 37089
Korekta btedu 0
Zmiana polityki rachunkowosci 0
Stan na 1 stycznia 2016 roku (po 37089
korektach)
Zysk / (strata) za okres 0
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
Podziat zysku 0
Pokrycie straty
Czesciowe rozwigzanie kapitatu 0

rezerwowego
Koszty wprowadzenia akcji do obrotu

Nabycie udziatéw spotki zaleznej

Podwyzszony kapitat spotki zaleznej

objety przez udziatowcow 0
mniejszosciowych

Zmian sktadu Grupy — sprzedaz

segmentu zarzadzania 0
wierzytelnosciami
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 37 089

Warszawa, 8 listopada 2017 roku

Kapitat
zapasowy

328 575

0
0

328 575

74 362
-9904

29000

-113

-514

421 406

Kapitat z
aktualizacji
wyceny - zyski

aktuarialne

119

0
0

119

119

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

75 300

75 300

-29 000

-1142

45158

11

Akcje whasne
(wielko$é
ujemna)

-9776

-9776

-9776

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

Rdznice
kursowe

2331

2331

-1263
-1263

1068

Zyski
zatrzymane

25300

-14 052
814

12 062

51505

51505

-74 362
9904

-467

1656

298

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

458 938

-14 052
814
445 700

51505
-1263
50 242

-113

-467

495 502

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niesprawujgcym
kontroli

122 093

-93
369

122 369

7678
0
7678

o O o o

-1788

467

-75 453

53273

Razem

581031

-14 145
1183
568 069

59183
-1263
57920

-113
-1788

-75453

548 775



paqed Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO

Okres 9 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2017 roku 2016 roku 2017 roku 2016 roku

Przychody ze sprzedazy 629 861 554 635 147973 126 954
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 54771 77218 12 867 17 675
Zysk przed opodatkowaniem 53830 69 810 12 646 15979
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 42 197 51505 9913 11 789
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 90 868 66 240 21348 15 162
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 703 226 005 -3 454 -5952
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej .65 028 16178 15277 -3703
Przeptywy pieniezne netto, razem 11137 24 057 2616 5507
Liczba akeji 15500001 15500001 15500001 15500001
Rozwodniona liczba akeji 15500001 15500001 15500001 15500001
Liczba akcji (bez akeji wtasnych) 14725703 14725703 14725703 14725703
Rozwodniona liczba akcji (bez akcji wtasnych) 14 725 703 14 725 703 14 725 703 14 725 703
30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku 2017 roku 2016 roku

Aktywa razem 1117 620 1096 538 259363 247 861
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 530 691 550 246 123 156 124377
Zobowigzania dtugoterminowe 202 966 231332 47 102 52290
Zobowigzania krotkoterminowe 327725 318914 76 054 72 087
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujgcego 534 597 492 545 124 062 111 335

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje (w zt/ 2,87 3,50 0,67 0,80
EUR; bez akcji wiasnych)

Podstawowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje

(w zt / EUR; bez akcji wtasnych) 36,30 3345 842 7,56

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO:

= do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez
Narodowy Bank Polski, ktory na dziert 30 wrzesnia 2017 roku wynidst 4,3091 zt, a na dzien 31 grudnia
2016 roku — 4,4240 zt;

= do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw zastosowano kurs stanowigcy Srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego, tj. dla danych za Il kwartaty 2017 roku —
4,2566 zt oraz dla danych za lll kwartaty 2016 roku —4,3688 zt.
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paqed Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE! | GRUPIE

Paged Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (dalej: Paged S.A., Spotka badz Jednostka)
zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem ewidencyjnym KRS 15401. Paged S.A. jest podmiotem
dominujagcym w Grupie Paged S.A. (dalej Grupa Paged, Grupa, Grupa Kapitatowa) i sporzadza jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Czas trwania Spotki zgodnie z jej statutem jest nieograniczony.

W okresie objetym sprawozdaniem gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Paged S.A. byto:

1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych;
2) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

3) sprzedaz hurtowa drewna oraz materiatow budowlanych.

Paged S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej sprawuje réwniez funkcje zarzadcze dla catej Grupy
Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci:

= nadzor wiascicielski nad spdétkami zaleznymi;

= ksztattowanie polityki HR w obszarze kluczowych pracownikéw;

=  koordynowanie polityki promocji i rozwoju;

= wspomaganie spotek zaleznych w Grupie Paged przy wdrozeniach istotnych rozwigzan IT;
= strukturyzacja zadtuzenia i finansowania Grupy.

Spoétka prowadzi réwniez dziatalnosc inwestycyjng dla Grupy Paged.

Na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Zarzad:
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Piotr Spaczynski Przewodniczacy

Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Stachowicz Cztonek Rady Nadzorczej

13



Paged

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1.2. PODMIOTY GRUPY KAPITALtOWEJ PAGED OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

Podmiot Siedziba KRS % udziat
Sklejka-Pisz Paged S.A. **** Pisz 0000059338 98,80
Paged-Sklejka S.A **** Morag 0000010478 98,80
Paged Meble S.A. Jasienica 0000277900 100,00
BUK Ltd. Bury St. Edmunds 1269080 100,00
Verdon Grey Ltd Londyn 8187607 100,00
Europa Systems Sp.zo. 0 Warszawa 0000518816 74,83
Europa Systems Serwis Sp. z 0.0 Warszawa 0000569892 73,97
Alfa Art. Sp. z 0.0. w likwidacji Zabow 0000191566 74,83
Europa Systems FORDERTECHNIK ESF GmbH Minden HRB 176219 74,83
Ivopol Sp.zo.0 * Swilcza 0000442936 49,99
Royalle Brokers s.r.o. ** Praga 238376 49,99
Forbis Group Sp. z 0.0.*** Warszawa 0000638634 70,00
Paged Property Sp. z o.0. Warszawa 0000340822 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 0000344090 100,00
Mineralna Development Sp. z 0.0. Warszawa 0000408980 100,00
Paged Capital Sp. z 0.0. Warszawa 0000409659 100,00
Paged Investments Sp. z 0.0. Warszawa 0000585978 100,00
;?egsijl:JCZ:;JCSé Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Warszawa RFI 1170 100,00
Paged S.A. IP Sp. k. Warszawa 0000457694 100,00
Paged Consultants Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 0000601502 100,00
Planeton 1 Sp. z o.0. Warszawa 0000505348 51,00

* lvopol Sp. z 0. 0 — Grupa Paged posiada petng kontrole nad podmiotem zaleznym, pomimo posiadania ponizej
50% w kapitale wtasnym jednostki. Kontrola nad spo6tka odbywa sie przez wptyw na Rade Nadzorcza, gdzie Grupa
ma mozliwos$¢ wybrania liczby cztonkdw posiadajgcych kwalifikowang wiekszos¢ gtoséw (3 z 5 cztonkdw Rady
Nadzorczej).

** Royalle Brokers s.r.o. — spotka w 100% zalezna od Ivopol Sp. z o.0., ktéra zostata nabyta 21 czerwca 2017
roku.

*** 7 lutego 2017 roku Grupa Paged poprzez podmiot zalezny Paged FIZ AN dokonata nabycia 70% udziatéw
(odpowiadajgcych 70% liczbie gtoséw) w podmiocie Forbis Group Sp. z 0.0.

**** Podany udziat Grupy Paged na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2017 roku przed wykupem przymusowym
(patrz nota 3.35).
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paqed Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Jedynym podmiotem wytgczonym z konsolidacji ze wzgledu na matg istotnos¢ oraz brak znaczacego wptywu na
Grupe jest Zumcontract Ltd — spdétka zalezna od BUK Ltd, ktéra nie prowadzi dziatalnosci.

1.2.1 ZMIANA W SKEADZIE GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

7 lutego 2017 roku jednostka zalezna od Paged S.A., tj. PAGED FIZ AN podpisata umowe inwestycyjng dotyczacy
nabycia 70% ogdlnej liczby udziatéw w spotce Forbis Group Sp. z 0.0. prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie
projektowania oraz kompleksowego realizowania prac wykoriczeniowych zwigzanych z aranzacjg sklepdw, biur,
wnetrz branzy HoReCa oraz innych przestrzeni uzytecznosci publicznej.

Transakcja zostata przeprowadzona za kwote 8 400 tys. zt. co stanowi cene podstawowa za nabyte udziaty.
Dodatkowo Grupa Paged zobowigzata sie do zaptaty 3 600 tys. zt. ceny dodatkowej 1 pod warunkiem osiggniecia
przez Forbis Group Sp. z o0.0. okreslonych wynikéw finansowych, a takze ceny dodatkowej 2 pod warunkiem
przekroczenia przez Forbis Group Sp. z 0.0. okreslonego poziomu EBITDA w latach 2016-2018.

Cena dodatkowa 1 zostata podzielona na trzy réwne raty, a warunkami do jej wyptaty jest osiaggniecie przez
Spotke Forbis Group Sp. z 0.0. nastepujgcych parametrow finansowych:

- pierwsza rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2016 wyniesie nie mniej niz 2 835 tys. zt;
- druga rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2017 wyniesie nie mniej niz 2 977 tys. zt;
- trzecia rata 1 200 tys. zt, jesli EBITDA za rok 2018 wyniesie nie mniej niz 3 126 tys. zt.

Jesli Forbis Group Sp. z 0.0. nie zrealizuje powyzszych celdow w okresie zaktadanym powyzszymi warunkami ale
kumulatywna EBITDA za ten okres bedzie na poziomie nie nizszym niz 8 938 tys. zt, cena dodatkowa bedzie
nalezna sprzedajgcym.

Cena dodatkowa 2 zostata podzielona na trzy raty zalezne od wynikdw EBITDA za lata 2016-2018 oraz wynosi:
- pierwsza rata — 80% nadwyzki ponad kwote 3 132 tys. zt EBITDA za rok 2016;

- druga rata — 80% nadwyzki ponad kwote 3 633 tys. zt EBITDA za rok 2017;

- trzecia rata — 80% nadwyzki ponad kwote 4 214 tys. zt EBITDA za rok 2018.

Na dzien nabycia zostata dokonana ptatno$¢ zaliczkowa w kwocie 7,1 min zt, natomiast w ciggu okresu
sprawozdawczego zaptacona zostata kwota zatrzymana z ceny podstawowej 1,3 min zt oraz kwota 1,2 min zt jako
cena dodatkowa 1 za osiggniecie wymaganego poziomu EBITDA za 2016 rok. Cena dodatkowa 2 za 2016 rok nie
zostanie zaptacona w zwigzku z niespetnieniem warunku nadwyzki EBITDA ponad wymagany umowa poziom,
chyba ze Spotka osiggnie kumulatywng EBITDA za lata 2016-2018 na poziomie nie nizszym niz 8 938 tys. zt.

Na dzien nabycia wartos¢ godziwa nabytych aktywdw i zobowigzan zostata ustalona zgodnie z MSSF3. taczna
cena nabycia zostata ustalona jako suma wartosci godziwej aktywow wydanych (cena podstawowa) oraz
zobowigzan warunkowych (cena dodatkowa 1 oraz cena dodatkowa 2), z uwzglednianiem prawdopodobieristwa
realizacji warunkéw umownych dotyczgcych EBITDA oraz dyskontowania wyptat odroczonych do poziomu ich
wartosci biezgcej na dziert wymiany, przy uwzglednieniu prawdopodobnej premii lub dyskonta przy regulowaniu.

Wartosci godziwe na moment nabycia oraz ustalong wartosc¢ firmy przedstawia ponizsza tabela:

Optata za nabycie

- ptatnos¢ gotéwkowa na dzien nabycia 7 100
- ptatnosci dokonane w trakcie okresu sprawozdawczego 2 500
- zobowigzania z tytutu zakupu udziatow 2532
tacznie optata za nabycie 12 132
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paqed Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie

Wartosci niematerialne 2322
- w tym wartos¢ godziwa zidentyfikowanych wartosci niematerialnych na moment

nabycia 2319
Rzeczowe aktywa trwate 98
Naleznosci handlowe i pozostate aktywa 4632
Srodki pieniezne 4109
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (8373)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -389
Razem aktywa netto w wartosciach godziwych 2 399
Wartos¢ firmy 10452
Udziat niekontrolujacy w nabytej jednostce na moment nabycia 720
Optaty za zakup w postaci srodkéw pienieznych 9 600
Srodki pieniezne w nabytej jednostce na moment nabycia 4109
Wyptyw srodkéw pienieznych zwigzanych z nabyciem (5491)
Poniesione koszty zwigzane z nabyciem spotki 345
Przychody ze sprzedazy za okres od momentu nabycia do 30 wrzesnia 2017 roku 14 945
Strata netto za okres od momentu nabycia do 30 wrze$nia 2017 roku -487

Powyzsza wartos$¢ firmy dotyczy gtéwnie synergii oraz ekonomii skali, jakie Paged S.A. spodziewa sie osiggnac
w wyniku wigczenia Forbis Group Sp. z 0.0. do Grupy Paged, w tym w zakresie wspotpracy z innymi spotkami
Grupy, gtéwnie z Paged Meble S.A. i spotkami segmentu sklejkowego.

21 czerwca 2017 roku jednostka zalezna od Paged S.A., tj. Ivopol Sp. z 0.0., zawarta umowe przejecia 100%
udziatéw w spétce czeskiej Royalle Brokers s.r.o. tgczna cena nabycia Spdtki wyniosta 34 tys. zt, a wartosc
godziwa nabytych aktywow netto na dzien nabycia wyniosta -5 tys. zt. Wartos$¢ firmy nie zostata rozpoznana na
nabyciu tej Spotki. Dziatalnos¢ Royalle Brokers S.r.o. ma wspomadc rozwdéj wynajmu dtugo- i srednioterminowego
na nowych rynkach.

2 marca 2017 roku Paged S.A. nabyt od wspdlnika mniejszosciowego 150 udziatow w Europa Systems Sp. z 0.0.
za tgczng cene 400 tys. zt. 22 wrzesnia 2017 roku Paged S.A. nabyt od kolejnego wspdlinika mniejszosciowego 150
udziatéw w Europa Systems Sp. z 0.0. za tgczng cene 400 tys. zt. W wyniku powyzszych transakcji udziat Paged
zwiekszyt sie do 74,83% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spotki

Ponadto w okresie Ill kwartatéw 2017 roku Paged S.A nabyt 89 393 akcji Sklejka-Pisz Paged S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych, w wyniku czego tgczny udziat Grupy Paged zwiekszyt sie do 98,80% ogdlnej liczby gtoséw. Po
dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Paged S.A. i Paged FIZ AN nabyty kolejne 3 336 941
akcji Sklejka-Pisz Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku wykupu przymusowego i tagczny udziat
Grupy Paged wynosi obecnie 100% ogdlnej liczby gtoséw (patrz nota 3.35).

1.3. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych.
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Paged. Dane w $rédrocznym skrdéconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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1.4. PODSTAWA SPORZADZENIA | POROWNYWALNOSC DANYCH

Niniejsze skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej: UE) i obowigzujgcym na dzien niniejszego sprawozdania
finansowego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany do istniejgcych standardéw,
ktére zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017
rok. Na dzien 8 listopada 2017 roku nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dziert 8 listopada 2017 roku nastepujace nowe standardy, zmiany do standardéw oraz nowe
interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowane] dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 16 , Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow
z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséow
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rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e |Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci,
ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane
zostang zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany mogga dotyczy¢ gtdéwnie nastepujacych obszaréw:

- zasad wyliczania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej);

- klasyfikacji aktywéw finansowych.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakonczona. Zarzad planuje przeprowadzi¢ stosowne
analizy wptywu tego standardu na Grupe do konca 2017 roku.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodow (za wyjgtkiem specyficznych
przychoddw regulowanych w innych MSSF) oraz wskazac¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
moze spowodowac zmiany w ujmowaniu przychodow Grupy. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze
zakonczona.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard MSSF 16 zmienia zasady ujmowania umdw, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest
odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztéw amortyzacji oraz kosztdw finansowych.

W ramach dziatalnosci Grupy zawierane s3 obecnie umowy klasyfikowane jako leasing operacyjny. Zarzad nie
dokonat szczegdtowej oceny lub symulacji wptywu tego standardu na date bilansowg i planuje przeprowadzenie
stosownych analiz do konca 2018 roku.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, poza
opisanymi powyzej MSSF9, MSSF15 oraz MSSF16, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Prezentowane skrdcone $Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Paged S.A. przedstawia skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2017 roku, na dziern 30 czerwca 2017
roku, na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, za 2016 rok oraz za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw i skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, 9 miesiecy
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konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku, za okres 3 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku i za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity
nastepujgce zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
poréwnaniu do tych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2016:

Spotka z segmentu ustugowo-technologicznego dokonata zmiany momentu rozpoznawania przychodow z tytutu
sprzedazy. Dotychczas przychody rozpoznawane byty w momencie podpisania protokofu czesciowego przez
odbiorce i wystawienia faktury czesciowej, natomiast obecnie po analizie obowigzujagcego MSR 18 ,Przychody”
oraz MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami”, ktéry wchodzi w zycie od 1 stycznia 2018 roku, Spdtka rozpoznaje
przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych, dla ktéorych okres realizacji wynosi co najmniej
6 miesiecy liczony od dnia podpisania umowy z klientem do dnia planowanego protokotu zdawczo-odbiorczego,
zgodnie z metodg stopnia zaawansowania prac. Przychody, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia
bilansowego — po odliczeniu przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach
obrotowych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania, jezeli stopieft ten mozna wiarygodnie
ustali¢. Zaawansowanie wykonania mierzone jest metodg udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania. W aktywach prezentowane sg kwoty nalezne od
odbiorcow, w odniesieniu do wszystkich umdw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych rozpoznane przychody
przewyzszajg naleznosci wynikajgce z faktur czeSciowych. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za
prace wykonang w ramach umowy prezentowane sg w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”. Natomiast w zobowigzaniach prezentowane sg kwoty nalezne odbiorcom z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za
prace wykonang w ramach umowy przewyzszajg rozpoznane przychody.

Retrospektywny wptyw zmiany polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznawania przychoddéw w segmencie
ustugowo-technologicznym zostat przedstawiony w nocie 1.6.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity inne nize powyzej opisane zmiany zasad rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdania finansowego w poréwnaniu do tych ujawnionych w sprawozdaniu za rok 2016.

W zwigzku z dokonang dobrowolng zmiang prezentacji opisang w nocie 2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Grupa przeksztatcita dane poréwnawcze prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016
roku. Zmiana ta nie ma wptywu na podstawowy i rozwodniony zysk (strate) na jedng akcje i zostata
przedstawiona w nocie 1.6.

Niniejsze skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz ze
skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Paged S.A. na dzient 30 wrzesnia 2017 roku
i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz ze zbadanym jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

1.5. DzZIAtALNOSC ZANIECHANA

Jak ogtoszono w raporcie biezgcym 6/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku w okresie Il kwartatow 2017 roku Grupa
Paged realizowata strategie zmian w spétce zaleznej — Paged Meble S.A. polegajacg na wygaszeniu zakfadu
produkcyjnego w Jarocinie (produkcji mebli skrzyniowych). Dziatania te byty efektem podjetej decyzji
o skoncentrowaniu dziatalnos$ci Spotki na produkcji mebli szkieletowych (tj. krzeset i stotéw). W konsekwencji
zamkniety zostat zaktad produkcyjny Paged Meble S.A. w Jarocinie oraz nastgpito skoncentrowanie produkcji
w zaktadach w Jasienicy i Sedziszowie Matopolskim.

Decyzja Paged Meble S.A. wpisuje sie w ogtoszong w kwietniu przez Zarzad Paged S.A. strategie Grupy Paged na
lata 2017-2021 i ma na celu wzrost wartosci dla akcjonariuszy Spotki oraz Paged S.A. jako podmiotu
dominujacego w Grupie Paged. Strategia ta zakfadata w szczegdlnosci analize potencjalnych kierunkdw rozwoju
oraz przeglad opcji strategicznych dla segmentu meblowego. Dtugotrwata nierentownos¢ zaktadu w Jarocinie
oraz obecny niski popyt na meble skrzyniowe z naturalnych surowcéw takich jak lite drewno i fornir nie
uzasadniata utrzymywania zaktadu Spétki skoncentrowanego na tej grupie produktow.
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Koncentracja na produkcji cieszacych sie wysokim popytem mebli szkieletowych pozwoli Paged Meble S.A. na
dalszy rozwdj zaktaddéw w Jasienicy i Sedziszowie Matopolskim oraz ekspansje na nowe rynki zbytu, takie jak
Ameryka tacinska czy kraje arabskie, jak rowniez umocnienie pozycji na rynkach, na ktérych firma operuje juz od
lat.

Dziatania restrukturyzacyjne dotyczace Paged Meble S.A., tj. proces wygaszania produkcji mebli skrzyniowych
i zamykania zaktadu w Jarocinie miaty miejsce w drugim kwartale 2017 roku i objety pracownikdéw w liczbie 211.
Pracownikom zostat przedstawiony Program Dobrowolnych Odejs¢. Na 211 zwalnianych pracownikéw 208
przystgpito do programu i podpisato porozumienia, reszta otrzymata wypowiedzenia.

Zakres dziatalnosci zaktadu w Jarocinie stanowit odrebng, wazng linie dziatalnosci Grupy, dlatego tez na
podstawie wymogdéw MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana” Grupa
wykazata dziatalnos$¢ zwigzang z wygaszang produkcji mebli skrzyniowych jako dziatalnos$¢ zaniechang w 2017
roku.

W zwigzku z wydzieleniem dziatalnosci zaniechanej Grupa dokonata przeksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddéw za Il kwartaty 2016 roku, tak aby odzwierciedli¢ dziatalnos¢
kontynuowanga i zaniechang w prezentowanych danych poréwnawczych. Wptyw wydzielenia dziatalnosci
zaniechanej na prezentowane w niniejszym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku zostat zaprezentowany w nocie 1.6.

W tabeli ponizej zostaty wyodrebnione przychody, koszty oraz wynik, a takze przeptywy dziatalnosci zaniechanej
w zakresie produkcji mebli skrzyniowych:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzednia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

roku roku roku

Przychody ze sprzedazy 11 068 29987 23061
Pozostate przychody operacyjne 1859 303 211
Koszty dziatalnosci operacyjnej -17 643 -44 713 -29 644
Pozostate koszty operacyjne 0 -1 087 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4716 -15510 -6 372
Podatek dochodowy 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -4716 -15510 -6 372
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2763 -7 896 -7172
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 640 -386 -195
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1520 -1312 -984
Przeptywy pieniezne netto 357 -9 594 -8 351

Ponadto jako dziatalno$¢ zaniechang w okresie Il kwartatdw 2016 roku Grupa prezentuje dane segmentu
zarzgdzania wierzytelnosciami, Grupe DTP S.A., ktéra zostata sprzedana 26 kwietnia 2016 roku.

1.6. ZAPEWNIENIE POROWNYWALNOSCI DANYCH

Ponizej przedstawiono wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zmian opisanych w nocie 1.4 i 1.5 na dane opublikowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Paged S.A. za rok 2015, za okres 9 miesiecy konczacy
sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz za rok 2016 w zakresie:

- zmiany polityki rachunkowosci rozpoznawania przychodow w spoétce segmentu ustugowo-technologicznego;

- wydzielenia dziatalnosci zaniechanej opisanej w nocie 1.5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (przeksztatcenie danych dotyczy okresu 9 miesiecy korczgcego sie 30 wrzesnia 2016 roku oraz roku
2016);

- dobrowolnej zmiany prezentacji opisanej w nocie 2.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku (przeksztatcenie danych dotyczy okresu 9 miesiecy konczgcego sie 30 wrzesnia
2016 roku);
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- korekty btedu roku 2015 opisanego w nocie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku (przeksztatcenie danych dotyczy okresu 9 miesiecy konczgcego sie 30 wrzesnia

2016 roku).

31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng akcje (w zt)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci
Kapitat wiasny

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Zyski zatrzymane

Zysk (strata) netto roku biezacego

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

30 wrzes$nia 2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

przed zmianami

756 295
560481
195 814
77 610
65 397
9708
55 689
30277

10171
20106

0,69

dobrowolna
zmiana polityki
rachunkowosci
2 829

1369

1460

1460

1460

277

1183

1183

814
369

0,06

po zmianie

759 124
561 850
197 274
79070
66 857
9985
56 872
31460

10985
20475

0,75

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

przed zmianami

479983
115154
141242
566 887
444 887
122 000

11249

10171
308 028

39018

dobrowolna
zmiana polityki
rachunkowosci
1460

-1369

2 829

1183

814

369

814

814

277

277

po zmianach

481443
113785
144 071
568 070
445701
122 369

12 063

10 985
308 305

39295

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku

dochodow
zmiany
przed dobrowolna  wydzielenie dobrowolna
zmianami  zmiana polityki dziatalnosci zmiana
rachunkowosci zaniechanej  prezentadji
Przychody ze sprzedazy 574 457 7432 -23 061 -4193
Koszt wtasny sprzedazy 417 808 4093 -23 432 -1594
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 156 649 3339 371 -2599
Koszty sprzedazy 39 252 0 -3794 0
Koszty zarzadu 49 560 0 -2418 0
Pozostate przychody operacyjne 6822 0 -211 -2939
Pozostate koszty operacyjne 7152 0 0 -5538
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 67 507 3339 6372 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 60 099 3339 6372 0
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po zmianach

554 635
396 875
157 760
35458
47 142
3672
1614
77 218
69810
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Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng
akcje (w zt, bez akcji wtasnych)

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) z
dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje (w zt, bez
akcji wtasnych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci
Kapitat wtasny

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zyski zatrzymane

Zysk (strata) netto roku biezgcego

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Przychody przysztych okresow
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe

31 grudnia 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

3455 661 0 0 4116
56 644 2678 6372 0 65 694
-139 0 -6 372 0 -6 511
56 505 2678 0 0 59183
49 564 1941 0 0 51505
6941 737 0 0 7678
3,37 0,13 0,00 0,00 3,50
-0,01 0,00 -0,43 0,00 -0,44

Okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku

zmiany
dobrowolna korekta btedu
przed zmianami zmiana polityki dokonana w SSF  po zmianach
rachunkowosci na 31.12.2016

679121 0 -3617 675 504
66 040 0 -3 617 62423
397 846 4939 968 403754
100 747 -5322 0 95425
146 084 10 261 968 157 313
548 983 4001 -4 349 548 635
496 863 2754 -4 255 495 362
1799 2754 -4 255 298
49 564 1941 0 51505
52120 1247 -94 53273
228 603 939 1182 230724
36993 939 -378 37554
1576 0 1560 3136
299 381 0 518 299 899
7350 0 518 7 868

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

zmiany
. . dobrowolna wydzielenie -
przed zmianami - s ; - po zmianie

zmiana polityki  dziatalnosci

rachunkowosci  zaniechanej
786 761 1556 -29 987 758 330
584 932 1522 -35782 550672
201829 34 5795 207 658
53384 0 -6 059 47 325
68 025 0 -2 872 65 153
4038 0 -303 3735
8321 0 -1087 7234
76 137 34 15510 91 681
62 520 34 15510 78 064
5433 7 0 5440
57 087 27 15510 72624
-139 0 -15510 -15 649
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Zysk (strata) netto 56 948 27 0 56 975

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 48 400 20 0 48 420
Udziatom niesprawujacym kontroli 8 548 7 0 8555
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypisany 3,29 0,00 0,00 3,29
akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng akcje (w zt)

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci -0,01 0,00 -1,05 -1,06

zaniechanej na jedng akcje (w zt, bez akcji wtasnych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
dobrowolna
przed zmianami zmiana polityki po zmianach
rachunkowosci
Aktywa obrotowe 361 275 1494 362769
Zapasy 102 834 -2 891 99 943
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 143 645 4385 148 030
Kapitat wiasny 545 082 1210 546 292
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 491711 834 492 545
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 53371 376 53747
Zyski zatrzymane 12 188 834 13 022
Zysk (strata) netto roku biezacego 48 400 20 48 420
Zobowigzania dtugoterminowe 231048 284 231332
Rezerwa na podatek odroczony 35273 284 35557

1.7. ZAtOZENIE KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki wchodzgce w sktad Grupa Paged w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy Paged.

2. SEGMENTY

W okresie Il kwartatéw 2017 roku Zarzad Grupy dokonat ponownego przeglagdu Spoétek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowe] i postanowit dokonac reklasyfikacji przyporzadkowania niektorych podmiotéw do
poszczegdlnych segmentdow sprawozdawczych oraz dokonat zmiany ich nazw.

W ocenie Zarzadu obecna struktura lepiej oddaje sposdb zarzgdzania Grupg i pozwala odbiorcom sprawozdania
finansowego na lepsze zrozumienie jej struktury.

Wzgledem roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 zmiany dotyczyty:
- segment handlowy zostat potgczony z segmentem sklejkowym i otrzymat nazwe segment sklejkowy,

- segment meblowy zostat powiekszony o nowg Spdtke w Grupie tj. Forbis Group Sp. z 0.0. i otrzymat nazwe
segment aranzacji wnetrz i mebli,

- z segmentu pozostatego zostaty wytgczone Spoétki Ivopol Sp. z 0.0. i Grupa Europa Systems. Nowo utworzony
segment otrzymat nazwe: segment ustugowo technologiczny.

Obecnie dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] opiera sie na nastepujgcych segmentach:
Segment sklejkowy

Segment koncentruje sie na produkcji oraz sprzedazy sklejek, oklein, ptyt stolarskich i innych wyrobdw
drewnopochodnych (w tym ptyt: widrowych zwyktych, laminowanych i fornirowanych, ptyt OSB, ptyt pilsniowych
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i innych) w kraju i za granicg. W segmencie dziata spdétka Paged-Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu oraz Sklejka-Pisz
Paged S.A. z siedzibg w Piszu, a takze wydzielony z Paged S.A. oddziat handlowy w Warszawie.

Segment aranzacji wnetrz i mebli

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z kompleksowym projektowaniem wnetrz oraz prowadzeniem prac
wykonczeniowych, a takze z produkcja i sprzedazag mebli w kraju i za granicg. W segmencie tym dziata miedzy
innymi spotka Paged Meble S.A. zajmujaca sie produkcjg oraz sprzedazg mebli szkieletowych, w tym
w szczegodlnosci: stotow, faw, krzeset, foteli. Segment obejmuje réowniez spétke handlowg BUK Ltd z siedzibg
w Wielkiej Brytanii zajmujgca sie sprzedazg mebli, a takze od 7 lutego 2017 roku spdtke Forbis Group Sp. z o.0.
zajmujaca sie projektowaniem oraz realizowaniem prac wykonczeniowych zwigzanych z aranzacjg sklepow, biur
i wnetrz branzy HoReCa oraz innych przestrzeni uzytecznosci publiczne;j.

Segment ustugowo-technologiczny

Segment powstat w wyniku wydzielenia z segmentu pozostatego spdtek zgromadzonych wokét Europa Systems
Sp. z 0.0. (tj. Europa Systems Serwis Sp. z 0.0, Europa Systems Fordertechnik ESF GmbH oraz Alfa Art. Sp. z 0.0.
w likwidacji) a takze ze Spétki lvopol Sp. z 0.0. oraz Royalle Brokers s.r.o.

Grupa Europa Systems zajmuje sie kompleksowym projektowaniem i wytwarzaniem zautomatyzowanych linii
i systemow transportowych, urzadzen transportu wewnetrznego, jak rowniez urzgdzen magazynowych. Z kolei
spotka Ivopol Sp. z o.0. dziatajgca pod marka ,Rent a car direct” specjalizuje sie w wynajmie samochodow
zastepczych dla kierowcéw po wypadkach i kolizjach drogowych na podstawie przepisow, ktére naktadajg na
ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej (OC) oraz wynajmie komercyjnym pojazddw.

Zarzad Grupy zdecydowat sie wydzieli¢ Spotki w oddzielny segment, gdyz lepiej oddaje to cele jakie dzis Grupa
stawia przed Zarzadami tych podmiotéw oraz odpowiada sposobowi rozliczania efektéw ich dziatalnosci.
Podmioty zgromadzone w tym segmencie majg by¢ jednym z gtéwnych Zzrédet dynamicznego wzrostu Grupy
Paged w kolejnych latach. Zatozenia rozwojowe dla tego segmentu, jak i wizja jego roli zostaty zaprezentowane
w opublikowanej w dniu 3 kwietnia 2017 roku strategii Grupy na lata 2017-2021.

Segment nieruchomosci

Segment nieruchomosci to dziatalnos¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment
reprezentowany jest przez spotki Paged Property Spotka z 0.0. Spdtka komandytowa, Paged Property Spotka
z 0.0. (bedaca komplementariuszem wczesniej wymienionej spétki komandytowej) oraz Mineralna Development
Sp. z0.0. Obecnie Grupa Paged jest w fazie rozpoczynania realizacji projektéw deweloperskich na gruntach
inwestycyjnych zlokalizowanych w Warszawie przy ulicy Mineralnej.

Segment pozostaty

Do segmentu pozostatego zaliczy¢ trzeba catg pozostatg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajgca
poza wymienione powyzej segmenty. Podmioty wchodzace w skfad tego segmentu, w tym: Paged Capital
Sp. z 0.0, Paged S.A. IP Sp. komandytowa, Planeton 1 Sp. z 0.0., Paged Consultants Sp. z 0.0. w likwidacji, Paged
Investments Sp. z 0.0. oraz Paged FIZ AN, nie wywierajg istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

Segment zarzgdzania wierzytelnosciami (segment zaniechany w okresie 11l kwartatéw 2016 roku)

W segmencie tym Grupa Kapitatowa wykazywata spotki zorganizowane w grupie DTP S.A., w ktérej podmiotem
dominujacym byta Spdtka DTP S.A. z siedzibg w Warszawie. Wyniki grupy DTP S.A. podlegaty petnej konsolidacji
w ramach Grupy Paged od Ill kwartatu 2012 roku do | kwartatu 2016 roku (sprzedaz kontrolnego pakietu akcji).
Podmioty z grupy DTP S.A. zajmowaty sie zakupem, windykacjg oraz zarzadzaniem portfelami wierzytelnosci
o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset min zt.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Grupy dokonuje oceny wynikow dziatalnosci segmentow jest
wynik EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) brutto skorygowany
o przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje oraz przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej. Zasady stosowane do ustalenia wynikdw segmentow oraz pomiaru aktywow i
zobowigzan segmentu sg zgodne z zasadami stosowanymi dla celdow sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci - [1l kwartaty 2017 roku

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
EBITDA

Segment sklejkowy

460018
79

460 097
50772
1421
725
51468

4614
2422

0

53 660
8002

45 658

0
45 658

789 840
249 854
16 835
14 859
66 327

Segment aranzacji
wnetrz i mebli

91029
29
91058
71
434
179
184

1775

-1586
-169

-1417

-4716

-6 133

75843
72638
4277
3200
3384

Segment ustugowo-
technologiczny

77 641
473
78114
10631
938
1135
10434

1151
3149

990

7 446
2015

5431

0
5431

182 240
133618
22930
5930
16 364
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Segment
nieruchomosci

1020
98
1118
-376
0
2316
-2 692

585

-3273

-3273

-3273

74 972
19173
1494

421
2271

Segment pozostaty

153
19733
19 886

1114
29

1
1142

5745
3079

3808
-638

4446

4446

362 085
94 200
343
4394
5536

Korekty
konsolidacyjne

0
-20412
-20412

-5765

-5765

-2011
-1495

-56
-6225
-1 059

-5166

-5166

-367 360
-38792
0

3762
-2003

Warto$é
skonsolidowana

629 861
0

629 861
56 305
2822
4356
54771

9508
9515

934

53830
8151

45679

-4716
40963

1117620
530691
45 879
32566
87337
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Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci - [1l kwartaty 2016 roku

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje

Aktywa segmentu

Zobowiazania segmentu

Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
EBITDA

Segment
sklejkowy

387771
313
388 084
50 145
1367

761
50751

1851
3566
49 036
5767

43 269

0
43 269

731065
270 868
69 253
10 805
61 556

Segment aranzacji

wnetrz i mebli

85561
27
85588
943
492

402
1033

48
1352
-271

-271

-6372
-6 643

84 407
65219
2687
1652
2 685

Segment ustugowo-

technologiczny

79379
47

79 426
19917
1794

449
21262

243
3210
18 295
2163

16132

16 132

148 668
112 081
18431
6 756
28018
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Segment
nieruchomosci

999
103
1102
-288
19

-269

115
-382

-382

-382

52759
3234
459
421
152

Segment
pozostaty

925
20652
21577
10328

10326

3431
5359
8398

=747

9145

9145

397796
105 785
773
218

10 544

Segment
zarzadzania
wierzytelno$
ciami (seg.
zaniechany)
0

O O O O o o

o O o o

o

-139
-139

o O o o o

Korekty
konsolidacyjne

-21 142
-21142
-5 885

-5 885

-951
-1570
-5 266
-3 067

-2199

-2199

-335437
-26 564
0

4 850
-1035

Wartos¢
skonsolidowana

554 635
0

554 635
75160
3672

1614
77 218

4624
12032
69 810

4116

65 694

-6 511
59183

1079 258
530623
91603
24702
101920
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. PRzycHoDY

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody ze sprzedazy towardw
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

173 053

18 220

9133

685

201091

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku
555433

42 134

30216

2078

629 861

Okres 3 miesiecy
zakoniczony

30 wrzesnia
2016 roku
175813

8914

9224

-64

193 887

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

495 350

25377

33142

766

554 635

Rdznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged nie sg na tyle istotne, aby mozna

mowic 0 znaczacej sezonowosci sprzedazy.

3.2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE/

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktdow na wiasne

potrzeby jednostki
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
- w tym odpisy aktualizujace
Zuzycie surowcow i materiatow
- w tym odpisy aktualizujgce zapasy
Ustugi obce
Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Razem

3.2.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych
Razem

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

3772
-434

9998

0

88 469
-310
29980
44 325
2172
3796
1044
-13 299
-20 680

141599

9 545
151 144

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

7 891

2 107

0

9998
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

5116
1554

32566
3822
262 220
-962
91780
127 289
6351
11721
3259
-39001
-62 451

440 404

31700
472 104

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

22 919

5825

3822

32 566

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku

-10 043
3749

8683
70

88 195
-95
24740
37099
1898
3394
824
-10 883
-16 342

131314

8790
140104

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

6 609

2004

70

8 683

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku

-19 037
2907

24702
70
247947
179

66 500
105 105
5170
10129
2490
-35458
-47 142

363 313

33562
396 875

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

18 664

5968

70

24702
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3.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Zyski ze zbycia aktywdw:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania
Kary za nieterminowe dostawy
Zwrot kosztow sgdowych
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania
Dotacje
Refundacja wynagrodzen z Funduszu Pracy
Likwidacja i sprzedaz aktywow obrotowych
Spisanie zobowiazan
Otrzymane nieodptatnie czesci
Pozostate

Razem

3.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Pozostate koszty operacyjne:

Koszty utrzymania obiektow nieuzywanych

Koszty postepowania spornego, sgdowe i
windykacji naleznosci

Koszty zaniechanej inwestycji

Koszty dodatkowe zwigzane z likwidacja
majatku trwatego i obrotowego

Koszty napraw

Zaptacone odszkodowania

Koszt niewykorzystanych mocy
produkcyjnych

Utworzenie rezerw na przyszte
zobowigzania

Przekazane darowizny

Sktadki na rzecz organizacji
Pozostate

Razem

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

305
305

1135

99

0
192

573
73

36
109
55

1453

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

0
0
915

348

28

75

359

21
15
82
928

28

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

666
666

2156

375

0
447

606
219
3

62
127
55
262
2822

Okres 9 miesiecy
zakoniczony

30 wrzesnia
2017 roku

57
57
4299

898
2203
415

75

359

44

21

15
267
4356

Okres 3 miesiecy
zakoniczony

30 wrzesnia
2016 roku

145
145

1007

86

88
227

119
270
36
50

131
1152

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

37
37
67

1

62
104
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku

1106
1106

2566

376

88
0

383
817
126
120

651
3672

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

269
269
1345
20

391

127

280

22

505
1614
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3.5. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozyczki i naleznosci, w tym:
- weksle

- pozyczki i naleznosci

Zyski z wyceny aktywéw i
finansowych

Pozostate przychody finansowe:
Zysk z tytutu réznic kursowych
Zysk na zbyciu certyfikatow

Zysk  na
finansowych

zrealizowanych

Pozostate

Razem przychody finansowe

3.6. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki od obligacji

Pozostate koszty odsetkowe

Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan
finansowych
Wycena transakcji zabezpieczajacych

Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych

Strata na zrealizowanych instrumentach
finansowych

Prowizje bankowe

Koszty emisji obligacji

Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

zobowigzan

instrumentach

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

946

51
895
635
260

522

80

22

58

1548

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2017 roku

2777

1576
736

295
170

2423
2247

23

21
17
115

5200

29

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

2749

162
2587
1854

733

3423

3336
3106
84

55

91

9508

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
2017 roku

8740

5541
2 066

876
257

775
147

147

72
51
358

9515

Okres 3 miesiecy
zakoniczony

30 wrzesnia
2016 roku

895

115
780
593
187

2379

4740
4701

31

8014

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

3505

1833

607

1047
18

330
27

3862
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

2711

273
2438
1626

812

1758

155

82

66

4624

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia
2016 roku

9 065

4041
1847

3068
109

115
115

2852
1861

237

471
283

12032
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3.7. PODATEK DOCHODOWY

Biezgcy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe w sprawozdaniu
catkowitych dochoddéw

3.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Razem

Grunty wtasne

Budynki

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie
Urzadzenia w leasing finansowym

Razem

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych i aktywow trwatych
przeznaczonych do zbycia

Stan odpisu na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu
Wykorzystanie odpisu

Stan odpisu na koniec okresu

z

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

1087
114

1201

30 wrzeénia
2017 roku

723 966
-236 550
487 416

30 wrzesnia
2017 roku

7142
129793
232 834

8873

1446

20038
87 290
487 416

30 wrzesnia
2017 roku

2949
4619
-348
-1698
5522

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2017 roku

6030
2121

8151

30 czerwca
2017 roku

705 754
-227671
478 083

30 czerwca
2017 roku

6651
129197
235717

8074

1272

33454
63718
478 083

30 czerwca
2017 roku

2949
4170
-348
0
6771

Okres 3 miesiecy
zakoniczony

30 wrzesnia
2016 roku

2756
1256

4012

31 grudnia
2016 roku

720211
-231172
489 039

31 grudnia
2016 roku

6651
142 452
241 456

7195

1232

30093
59960
489 039

31 grudnia
2016 roku

115
2904
-70

0
2949
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzeénia
2016 roku

5073
-957

4116

30 wrze$nia
2016 roku

672937
-202 313
470 624

30 wrzesnia
2016 roku

6651
141622
244 963

6708

1049

11452
58 179
470624

30 wrzesnia
2016 roku

115
0
0
0
115

W biezgcym okresie sprawozdawczym spotki segmentu sklejkowego dokonaty nabycia rzeczowych aktywodw
trwatych na kwote 11 317 tys. zt, sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych na kwote 292 tys. zt oraz odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych na kwote 348 tys. zt. Spotki
segmentu sklejkowego posiadaty skapitalizowane koszty na toczacych sie inwestycjach (Srodki trwate w budowie)
na 30 wrzesnia 2017 roku w kwocie 6 137 tys. zt. Poczynione zobowigzania przez spotki segmentu sklejkowego
na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych na 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 8 788 tys. zt.
Ponadto spodtki segmentu sklejkowego otrzymaty w okresie Il kwartatéw 2017 roku zezwolenia na prowadzenie
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dziatalnosci gospodarczej na terenie Warminsko-Mazurskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Jednym z warunkéw
prowadzenia dziatalnosci na terenie WMSSE jest poniesienie na terenie strefy naktadéw inwestycyjnych w
wysokosci co najmniej 110 000 tys. zt oraz 10 500 tys. zt w terminie do 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia
2021 roku.

W okresie Il kwartatow 2017 roku spotki segmentu aranzacji wnetrz i mebli dokonaty nabycia rzeczowych
aktywow trwatych na kwote 5 596 tys. zt oraz zbycia rzeczowych aktywow trwatych na kwote 10 897 tys. zt.
Spotki segmentu aranzacji wnetrz i mebli posiadaty na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie w kwocie 1 264
tys. zt.

Spotki segmentu ustugowo-technologicznego dokonaty nabycia rzeczowych aktywow trwatych na kwote 29 694
tys. zt oraz sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych na kwote 6 018 tys. zt w okresie Ill kwartatéw 2017 roku.
Spotki segmentu ustugowo-technologicznego posiadaty skapitalizowane koszty na toczacych sie inwestycjach
(Srodki trwate w budowie) w kwocie 7 615 tys. zt. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych na 30 wrzesnia 2017 roku spotek segmentu ustugowo-technologicznego wyniosty
6 896 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy korficzagcym sie 30 wrzednia 2017 roku w ramach segmentu nieruchomosci dokonano
spisania kosztéw zaniechanej inwestycji na kwote 2 203 tys. zt (zaniechanie inwestycji zwigzane jest z realizacja
innej koncepcji, na ktdorg otrzymano pozwolenie, od pierwotnie zaktadanej). Nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie sprawozdawczym w segmencie nieruchomosci wyniosty 1 494 tys. zt.

W segmencie pozostatym w okresie Il kwartatow 2017 roku dokonano spisania wartosci Srodkow trwatych do
ceny mozliwej do uzyskania (fagczna kwota utworzonego odpisu wyniosta 4 170 tys. zt) oraz przeklasyfikowano te
srodki trwate do aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia, gdyz Spoétka nie wykorzystuje ich w swojej
dziatalnosci operacyjnej i trwajg intensywne negocjacje z potencjalnymi nabywcami, a czes¢ zostata sprzedana
po dniu bilansowym.

3.9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzednia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Wartos$¢ brutto 96 974 96 753 95 836 97 209
Umorzenie -37671 -35498 -31680 -30 715
Razem 59303 61255 64 156 66 494
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 10013 10049 11853 12 188
Patenty 0 0 3 156
Znaki handlowe 1173 1238 968 1115
Licencje 894 948 628 628
Know-how 15416 15899 17 008 17 563
Relacje z klientami 31807 33121 33694 34 842
Inne wartosci niematerialne 0 0 2 2
Razem 59303 61255 64 156 66 494
. - 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzeénia
Odpisy z tytutu utraty wartoéci 2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Stan odpisu na poczatek okresu 147 147 147 147
Utworzenie odpisu 0 0 0 0
Rozwigzanie odpisu 0 0 0 0
Wykorzystanie odpisu -147 -147 0 0
Stan odpisu na koniec okresu 0 0 147 147
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3.10. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
30 wrzeénia
2017 roku
Instrumenty pochodne 112
Kontrakty forward w walutach obcych 112
Pozyczki i naleznosci 54 509
Weksle 41630
Pozyczki 12 879
Inne 0
Akty\.Na .flnansowe wykazywane w wartosci 51957
godziwej
Certyfikaty inwestycyjne 48 013
Akcje 3944
Aktywa obrotowe 49113
Aktywa trwate 57 465
Razem 106 578
Hierarchia wartosci godziwej
Hierarchia 30 wrzeénia
artosci godziwej 2017 roku
Kontrakty forward w walutach obcych 2 112
Akcje spétek nie notowanych na gietdzie 3 3164
Akcje spotek notowanych na gietdzie 1 780
Certyfikaty inwestycyjne 1 48 013

30 czerwca
2017 roku

258
258

51812
40997
10 815

0

53978

50204
3774

46 643
59 405
106 048

30 czerwca
2017 roku

258
3164

610
50 204

31 grudnia
2016 roku

0
0

47830
39914
7916

58919

55110
3809

42133
64 616
106 749

31 grudnia
2016 roku

0
3164

645
55110

30 wrzesnia
2016 roku

100
100

45 803
39180
6514
109

59927

56 073
3854

75110
30720
105 830

30 wrzeénia
2016 roku

100
3164

690
56 073

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata przesunieé w zakresie poziomow hierarchii wyceny wartosci aktywoéw

finansowych.

Grupa ujeta nieistotne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych w okresie Il kwartatéw

2017 roku (patrz nota 3.6), nie dokonywata natomiast odwrdcenia t

3.11. POZOSTALE AKTYWA

akich odpisow.

30 wrzesnia 30 czerwca
2017 roku 2017 roku
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 10526 9906
- ubezpieczenia, 3433 3356
- umowy 'buy-back' rozliczane w czasie 2573 1276
- koszty adaptacji biura 368 392
- prace badawczo-rozwojowe 496 479
- VAT od nie zaptaconych faktur 0 154
- ustugi dotyczgce przysztych okreséw 1987 1425
- podatek od nieruchomosci i optata za
Fijzytkowanie wieczyste ’ 470 941
- koszty targow 246 376
- odpis na ZFSS 507 1015
-inne 446 492
Transakcje typu ‘buy back’ - depozyt 30038 27 403
Naleznosci niezafakturowane 1763 931
Inne 0 0

32

31 grudnia
2016 roku

7 3%
3196
2 357
145
0
154
913

0

0

0

631
27525

507

30 wrzesnia
2016 roku

5849
1490
2246
0

0

0
759

544

33

432
345
22767
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Aktywa obrotowe 42 327
Aktywa trwate 0
Razem 42 327

Grupa nie ujmowata, ani nie dokonywata odwrdcenia,
pozostatych aktywdw w Il kwartatach 2017 roku.

3.12. ZAPASY

30 wrzeénia

2017 roku

Materiaty 41 899
Produkcja w toku 12 836
Wyroby gotowe 26564
Towary 13 986
Razem zapasy brutto 95 285
Odpis aktualizujgcy zapasy -5710
Razem zapasy netto 89575

3.12.1 ODPIS AKTUALIZUJACY ZAPASY

30 wrzeénia

2017 roku

Materiaty 1971
Produkcja w toku 378
Wyroby gotowe 3192
Towary 169
Razem 5710

38 240
0
38 240

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartaty 2017 roku

35380 28 568
48 49
35428 28 617

odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

30 czerwca
2017 roku

50 159
11019
24749
15255
101 182
-7 893
93 289

30 czerwca
2017 roku

2148
382
5042
321
7893

31 grudnia 30 wrze$nia
2016 roku 2016 roku
48 058 43 303

12 026 17 759
37520 27 689

12 043 13396
109 647 102 147
-9 704 -6 722

99 943 95 425

31 grudnia 30 wrze$nia
2016 roku 2016 roku
2672 2 389

859 370

5789 3571

384 392

9704 6722

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw przedstawiajg sie nastepujgco:

30 wrzesnia

2017 roku

Odpis na poczatek okresu 9 704
Utworzenie odpisu 947
Rozwigzanie odpisu -489
Wykorzystanie odpisu -4 452
QOdpis na koniec okresu 5710

30 czerwca
2017 roku

9704
731
-363
-2179
7893

W powyzszej nocie uwzgledniono ruchy na odpisach na zapasach zwigzanych

i zaniechana.

3.13. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

30 wrzesnia

2017 roku

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 121 659

Odpis na naleznosci zagrozone 10717

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 110 942
Naleznosci budzetowe inne niz podatek

dochodowy od osdb prawnych 13712

Zaliczki na dostawy 488

Inne naleznosci, w tym: 19 002

33

30 czerwca
2017 roku

134 391
-9979
124 412

14 420
530
17715

31 grudnia 30 wrzesnia
2016 roku 2016 roku
11417 8520
1372 240

-2 780 -2 038
-305 0
9704 6722

z dziatalnoscig kontynuowang, jak

31 grudnia 30 wrzeénia
2016 roku 2016 roku
125089 126 949
-8 735 -6 983
116 354 119 966
16 876 21766

0 0

14 978 15755
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- zaliczki na $rodki trwate 3619 3613 2563 3694
- kaucje 1015 1299 127 72
- naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow / akgji 11839 11762 11 836 11762
- odszkodowania 572 0 0 0
-inne 1898 980 452 227
Odpis na naleznosci zagrozone -171 -173 -178 -174
Pozostate naleznosci netto 33031 32492 31676 37347
Razem naleznosci 143 973 156 904 148 030 157 313

Analiza wiekowa naleznosci z dostaw i ustug niezagrozonych (nie objetych odpisem):

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Naleznosci nieprzeterminowane 87270 94 045 77 253 88 884
1-30 dni 12 000 16 434 23572 16 482
31-90 dni 3153 3904 8216 4045
91-180 dni 5667 4103 4897 5660
ponad 180 dni 2852 5926 2416 4 895
Razem 110942 124 412 116 354 119 966
Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone:
30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Stan na poczatek okresu 8913 8913 6435 6 435
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 3521 2347 6362 2 307
Kwoty odpisane jako niesciggalne -1241 -919 -3131 -746
Kwoty odzyskane w ciggu roku -301 -178 -756 -486
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci 0 -4 3 -353
Réznice kursowe -4 -7 0 0
Stan na koniec okresu 10 888 10 152 8913 7 157

W powyzszej nocie uwzgledniono ruchy na odpisach na naleznosciach zwigzanych z dziatalnoscig kontynuowang,
jak i zaniechana.

3.14. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Budynki i budowle 11190 11190 617 0
Maszyny i urzgdzenia wtasne i w leasingu 1716 3351 0 0
Wieczyste uzytkowanie gruntu 1726 1726 295 0
Razem aktywa trwate przeznaczone do zbycia 14 632 16 267 912 0
Pozostate zobowigzania finansowe - leasing 105 468 0 0
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 105 468 0 0
przeznaczone do zbycia
Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone 14527 15 799 912 0

do zbycia

Na 31 grudnia 2016 roku Grupa wykazata wartos¢ 912 tys. zt. zwigzanych z nieruchomoscia potozong w Jarocinie
(segment aranzacji wnetrz i mebli) jako aktywa przeznaczone do zbycia, ktére zostaty sprzedane 11 stycznia 2017
roku.

Natomiast na 30 wrzesnia 2017 roku jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia prezentowane s3
nieruchomos$ci oraz maszyny i urzadzenia zamknietego zaktadu w Jarocinie, ktdrego wyniki zostaty
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zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana w Il kwartatach 2017 roku (patrz nota 1.5), w tacznej kwocie 13 450
tys. zt i zwigzane z nimi zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 105 tys. zt. Ponadto jako aktywa trwate
przeznaczone do zbycia prezentowane sg urzgdzenia posiadane przez Planeton 1 Sp. z 0.0. w kwocie 1 182 tys.
zt, gdyz Spotka nie wykorzystuje ich w swojej dziatalnosci operacyjnej i trwajg intensywne negocjacje
z potencjalnymi nabywcami, a czes¢ zostata sprzedana po dniu bilansowym.

3.15. POzZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Instrumenty pochodne 250 182 1606 1136

Swapy stop procentowych 250 182 1606 1136

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw 2532 2532 0 0

Zobowlqzanla finansowe prezentowane w 97371 92 655 97 359 74775

koszcie zamortyzowanym

Obligacje 21140 21395 21001 21043

Zobowigzania z tytutu factoringu 1049 1478 2 465 2 400

Zobowigzania z tytutu leasingu 75182 69 782 68 893 51332

Zobowiazania krétkoterminowe 53278 33805 31635 27 966

Zobowigzania diugoterminowe 46 875 61564 62 330 47 945

Razem pozostate zobowigzania finansowe 100 153 95 369 93 965 75911
Hierarchia wartoéci godziwej

Hierarchia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

artosci godziwej 2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Swapy stép procentowych 2 250 182 1606 1136

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata przesunie¢ w zakresie poziomow hierarchii wyceny wartosci
pozostatych zobowigzan finansowych.

3.16. TERMINY WYMAGALNOSCI KREDYTOW, POZYCZEK | OBLIGACII

Struktura umownych terminéw wymagalnosci kredytow, pozyczek i obligacji (wartosci bilansowe) przedstawia
sie nastepujgco:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia

2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku

Kredyty bankowe: 250301 255 373 267 778 282 128
- do roku 100 316 149 152 131512 130945
- od roku do 3 lat 119 094 70957 79914 104 223
-od3do5lat 15145 33841 54 929 26 960
- powyzej 5 lat 15746 1423 1423 20 000
Pozyczki: 0 0 12 337 0
- do roku 0 0 12337 0
Obligacje: 21140 21395 21001 21043
- do roku 21140 1133 1138 1138
- od roku do 3 lat 0 20262 19 863 19905
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Paged Meble S.A. (segment aranzacji wnetrz i mebli) zgodnie podpisanym aneksem do umowy kredytu w
rachunku biezgcym nie osiggneta wskazanego poziomu EBITDA na 30 wrze$nia 2017 roku. Saldo kredytu na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wynosito 12 366 tys. zt i zostato zaprezentowane jako zobowigzanie krotkoterminowe.

3.17. INSTRUMENTY FINANSOWE
Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. W biezgcym okresie
Grupa nie dokonywata przesunie¢ zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywdw.

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Klasy instrumentéw Srodki Aktywa Aktywa Pozyczkii ~ Zobowigzania Pozostate Ogétem
finansowych pieniezne finansowe finansowe naleznosci finansowe zobowigzania
dostepne do wyceniane w wyceniane w
sprzedazy wartosci wartosci
godziwej przez godziwej przez
wynik wynik
finansowy finansowy
Pozostate aktywa - 3944 48125 54 509 - - 106578
finansowe

Naleznosci z  tytutu

dostaw i ustug oraz - - - 143973 - - 143973
pozostate naleznosci

Srodkl pieniezne i ich 46 783 ) ) ) ) ) 46783
ekwiwalenty

Pozyczki i kredyty ) ) ) ) ) 250301 250301
bankowe

Pozostate zobowigzania . . . . 250 99903 -100 153

finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz - - - - - -103 137 -103 137
pozostate zobowigzania

Ogétem 46 783 3944 48 125 198482 -250 -453 341 -156 257

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Klasy instrumentéw Srodki Aktywa Aktywa Pozyczkii  Zobowigzania Pozostate Ogotem
finansowych pieniezne finansowe finansowe naleznosci finansowe zobowigzania
dostepne do wyceniane w wyceniane w
sprzedazy wartosci wartosci
godziwej przez godziwej przez
wynik wynik
finansowy finansowy
Pozostafe aktywa - 3774 50 462 51812 - - 106048
finansowe

Naleznosci  z  tytutu
dostaw i ustug oraz - - - 156 904 - - 156 904
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich

i 28 342 - - - - - 28 342
ekwiwalenty
Pozyczki i kredyty ) ) ) ) ) 955 373 255373
bankowe
Pozostate zobowigzania
finansowe - - - - -182 -95 187 -95 369
- - - - - -106 731 -106 731

Zobowigzania z tytutu
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dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Ogodtem 28 342

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Klasy instrumentéw Srodki
finansowych pieniezne
Pozostate aktywa )
finansowe

Naleznosci  z  tytutu
dostaw i ustug oraz -
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich

4
ekwiwalenty 35646
Pozyczki i kredyty )
bankowe

Pozostate zobowigzania )
finansowe

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz -
pozostate zobowigzania

Ogotem 35646

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

Klasy instrumentéw Srodki
finansowych pieniezne
Pozostate aktywa

finansowe

Naleznosci  z  tytutu
dostaw i ustug oraz -
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich

i 46 781
ekwiwalenty
Pozyczki i kredyty
bankowe
Pozostate zobowigzania
finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz -
pozostate zobowigzania
Ogétem 46 781

3774 50 462
Aktywa Aktywa
finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w
sprzedazy wartosci
godziwej przez

wynik

finansowy

3809 55110

3809 55110
Aktywa Aktywa
finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w
sprzedazy wartosci
godziwej

przez wynik

finansowy

3854 56 073
3854 56 073
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Pozyczki i
naleznosci

47 830

148 030

195 860

Pozyczki i
naleznoci

45 803

157 313

203 116

-182

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

-1 606

-1606

Zohowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

-1136

-1136

-457 291

Pozostate
zobowigzania

-280 115

-92 359

-108 272

-480 746

Pozostate
zobowigzania

-282 128

-74 775

-109 148

-466 051

-166 179

Og6tem

106 749

148 030

35646

-280 115

-93 965

-108 272

-191927

Ogotem

105730

157313

46781

-282128

-75911

-109 148

-157 363
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Do instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wycenie wedtug wartosci godziwej Grupa zalicza pozostate
aktywa i zobowigzania finansowe, tj. akcje, certyfikaty inwestycyjne, kontrakty forward w walutach obcych oraz
swapy stép procentowych (patrz nota 3.10i 3.15).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi aktywéw i zobowigzan (takze
tych, ktore nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych):

30 wrzeénia 2017 roku
Warto$¢ bilansowa Wartos$é godziwa
Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe 106 578 105939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 143973 143973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46783 46 783
Zobowigzania finansowe

Pozyczki i kredyty bankowe -250 301 -249 800
Pozostate zobowigzania finansowe -100 153 -100 253
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 1103 137 103137

oraz pozostate zobowigzania

Wartos$¢ godziwa aktywow i zobowigzan z tytutu weksli, pozyczek, kredytow i obligacji zostata ustalona jako
wartosé biezgca przysztych przeptywodw pienieznych zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 71837 75048 81026 78 273
Zobowiazani z t kow t
uct))zz)pieqczaeh? innych gaitja;czer?Odat o 17809 19011 11684 15421
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 745 7 689 5742 6979
Inne, w tym: 5746 4983 9820 8475
r;ecr;;Jvi/i:u:kliy;é\:/\;tufu inwestycji (nabycie 5418 1740 3928 3378
- kaucje 791 829 1666 626
- ZFSs 1437 1465 1692 3619
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 373 297 682 122
- potracenia z list ptac 447 121 479
- pozostate 280 652 1731 251
Razem 103 137 106 731 108 272 109 148
3.19. REzZERwWY
30 wrzeénia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzeénia
2017 roku 2017 roku 2016 roku 2016 roku
Swiadczenia pracownicze, w tym: 17 358 15116 14798 14 580
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 7271 7271 7272 7 813
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe 2158 2134 2 004 1572
Rezerwy na urlopy pracownicze 4659 5620 5372 5095
Rezerwy na niewyptacone premie 3270 91 150 100
Inne rezerwy (patrz ponizej) 5439 5068 3334 1830
Razem 22797 20184 18132 16 410
Rezerwy krotkoterminowe 14 723 12 110 10058 7 868
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Rezerwy dtugoterminowe 8074 8074 8074 8542
Razem 22797 20184 18132 16 410
Inne rezerwy
Gwarancje  Sprawy sgdowe i Ustugi obce Razem
i rekojmie koszty prawne
Stan na 1 stycznia 2016 roku 126 561 628 1315
Zwiekszenia rezerw 518 27 409 954
Rozwigzanie rezerw 0 -439 0 -439
Wykorzystanie rezerw 0 0 0 0
Stan na 30 wrzeénia 2016 roku 644 149 1037 1830
Gwarancje  Sprawy sadowe i Ustugi obce Razem
i rekojmie koszty prawne
Stan na 1 stycznia 2016 roku 644 561 628 1833
Zwiekszenia rezerw 860 30 1105 1995
Rozwigzanie rezerw -15 -449 -30 -494
Wykorzystanie rezerw 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1489 142 1703 3334
Gwarancje Sprawy sadowe Ustugi obce Razem
i rekojmie i koszty prawne
Stan na 1 stycznia 2017 roku 112 376 2959 3447
Zwiekszenia rezerw 0 23 2 686 2437
Rozwigzanie rezerw 0 -86 -559 -645
Wykorzystanie rezerw 0 0 -72 -72
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 112 313 5014 5439

3.20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje miedzy spotkami w Grupie zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.
Informacje o transakcjach miedzy Grupg Paged a pozostatymi stronami powigzanymi* przedstawiono ponizej.

Przychody i koszty Okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku
Przychody finansowe: 1351 999
- od pozostatych jednostek powigzanych 1351 999
Razem przychody 1351 999
Naleznosci 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Pozyczki udzielone: 11421 6248 5196
- pozostatym jednostkom powigzanym 11421 6248 5196
Naleznosci wekslowe: 21433 20484 20177
- od pozostatych jednostek powigzanych 21433 20484 20177
Razem naleznosci 323854 26732 25373

* do pozostatych jednostek powigzanych zaliczono jednostki posiadajgce ponad 5% bezposredni lub posredni udziat w
kapitale wtasnym Spotki oraz cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego Paged S.A.
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3.21. 7ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2017 roku 2016 roku* 2016 roku*

Aktywa warunkowe 0 0 0
Od pozostatych jednostek z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
Zobowigzania warunkowe 254 154 223701 239 298
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 254 154 223701 239298
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 4084 3081 3595
- udzielonych gwarancji i poreczen 250070 220620 235703

*W danych za rok 2016 uwzgledniono nowo ujawnione zobowigzania warunkowe.

3.22. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Wobec Spétek z Grupy nie toczg sie, jak rowniez nie zostaty wszczete, postepowania sgdowe dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

3.23. EMISIE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W pierwszym potroczu 2017 roku Grupa zaptacita 1 140 tys. zt odsetek od obligacji V serii.

W dniu 29 kwietnia 2017 roku Paged S.A. zakupita weksel wyemitowany przez Paged Property Sp. z 0.0. Sp. k. w
kwocie 113 tys. zt (warto$¢ nominalna 120 tys. zt) z datg odkupu w dniu 29 kwietnia 2018 roku. Wartos¢ zakupu
weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged Property Sp. z 0.0. Sp.
k. w 2015 roku o wartosci nominalnej 113 tys. zt., ktorego termin odkupu przypadat na dzien 29 kwietnia 2017
roku.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Spotka Sklejka-Pisz Paged S.A. zakupita weksel wyemitowany przez Paged Meble
S.A. w kwocie 2.000 tys. zt (wartos¢ nominalna 2.048 tys. zt) z datg odkupu w dniu 16 listopada 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku Spétka Sklejka-Pisz Paged S.A. zakupita weksel wyemitowany przez Paged S.A. w
kwocie 3.210 tys. zt (warto$¢ nominalna 3.387 tys. zt) z datg odkupu w dniu 30 wrzesnia 2018 roku. Wartos¢
zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged S.A. w 2016 r. o
wartosci nominalnej 3.210 tys. zt., ktorego termin odkupu przypadat na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

Powyzsze transakcje wekslowe miedzy spétkami Grupy Paged zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw.

3.24. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ
Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Do najwazniejszych zdarzen w okresie Ill kwartatéw 2017 roku w Grupie Kapitatowe] Paged nalezy zaliczy¢:

= zawarcie 7 lutego 2017 roku przez Paged FIZ AN umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia 70% ogdlnej
liczby udziatéw w spotce Forbis Group Spdtka z o.0. z siedzibg w Warszawie, zajmujacej sie
kompleksowg realizacjg projektéw wykonczenia wnetrz w powierzchniach biurowych i handlowych (fit-
out),

= zakonczenie prac i opublikowanie 3 kwietnia 2017 roku strategii rozwoju dla Grupy Paged na lata 2017-
2021,

= restrukturyzacje w spdtce Paged Meble S.A. polegajgcej na skoncentrowaniu dziatalnosci na produkgji
mebli szkieletowych oraz wygaszenia produkcji mebli mebli skrzyniowych,
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= wydanie w dniu 20 kwietnia 2017 roku decyzji o pozwoleniu na budowe | etapu inwestycji City Link
Okecie, obejmujgcego dziatke nr 6 przy ul. Mineralnej w Warszawie (decyzja stata sie ostateczna w dniu
6 maja 2017 roku),

= wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji Paged ogtoszone 7 lipca 2017 roku przez Mespila Investments
Limited z siedzibg na Cyprze, co zostato szerzej opisane w nocie 3.33,

= pozar obiektu suszarni w zaktadzie przetwdrstwa drzewnego Paged Sklejka w Moragu pod koniec lipca
2017 roku,

" uroczyste otwarcie 5 sierpnia 2017 roku w Zabowie pod Szczecinem Centrum Badan i Rozwoju spdtki
Europa Systems Sp. z 0.0.,

= zakonczenie inwestycji w prase do filmowania w Sklejka-Pisz Paged S.A. co znacznie zwieksza wydajnosc
produkcyjng spotki w zakresie produkcji sklejek o wysokiej wartosci dodane;.

W okresie Il kwartatow 2017 roku Grupa Paged S.A. skupita sie na zwiekszeniu efektywnosci zarzadzania
kapitatem obrotowym dzieki czemu wygenerowata wzrost przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej 0 26,5 min zt w
poréwnaniu do okresu analogicznego poprzedniego roku.

3.25. INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYINO-KAPITALOWYCH W GRUPIE PAGED W OKRESIE Il KWARTALOW
2017 rOKU

W okresie Ill kwartatow 2017 roku w spotkach Grupy Paged miaty miejsce nastepujgce zmiany organizacyjne i
kapitatowe:

= 01.01.2017 r. — powotanie Magdaleny Barto$ na Cztonka Zarzadu Paged,

= (07.02.2017 r. — zawarcie przez PAGED FIZAN umowy nabycia 70% ogdlnej liczby udziatéw w spodtce Forbis
Group Sp. z 0.0. prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie projektowania oraz kompleksowego realizowania prac
wykonczeniowych zwigzanych z aranzacjg sklepdw, biur, wnetrz branzy HoReCa oraz innych przestrzeni
uzytecznosci publicznej,

= 07.02.2017 r. — przydziat certyfikatdw serii E PAGED FIZ AN na rzecz Paged Investments Sp. z 0.0. (6 985), w
wyniku czego struktura wtasnosciowa PAGED FIZ AN przedstawia sie nastepujgco: Paged Investments
Sp. z 0.0.— 700 015 certyfikatow (99,96%), Paged - 273 certyfikaty (0,04%),

= (01.03.2017 r. — podjecie uchwaty o rozwigzaniu spétki Paged Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i otwarciu likwidacji tej spétki z dniem 01.03.2017 r.,

= 02.03.2017 r. — nabycie przez Paged od wspdlnika mniejszosciowego 150 udziatéw w Europa Systems
Sp. z 0.0., w wyniku czego tgczny udziat Paged zwiekszyt sie z 73,83% do 74,33% ogdlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki,

= 18.05.2017 r. — przydziat certyfikatow serii F PAGED FIZ AN na rzecz Paged Investments Sp. z 0.0. (2 795),
w wyniku czego struktura wtasnosciowa PAGED FIZAN przedstawia sie nastepujgco: Paged Investments
Sp. z 0.0. — 702 810 certyfikatéw (99,96%), Paged - 273 certyfikaty (0,04%),

= 09.06.2017 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Forbis Group
Sp. z 0.0. (uchwalonego przez NZW z dnia 12.05.2017 r.) o 500 zt; udziat procentowy Paged FIZAN w kapitale
zaktadowym tej spotki nie zmienit sie i pozostat na poziomie 70%,

= 21.06.2017 r. — zawarcie przez lvopol Sp. z 0.0. umowy nabycia 100% udziatow w czeskiej spotce Royalle
Brokers s.r.o.,

= 29.06.2017 r. — wykreslenie z rejestru przedsiebiorcéw spotki Serwis-Sklejka Sp. z 0.0. (Paged-Sklejka S.A.
posiadata 38% udziatéw w tej spotce),

= 03.07.2017 r. — podjecie uchwaty o rozwigzaniu spétki Alfa Art Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie i otwarciu
likwidacji tej spotki z dniem 03.07.2017 r.,
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= 25.09.2017 r. — nabycie przez Paged od wspdlnika mniejszosciowego 150 udziatéw w Europa Systems
Sp.z 0.0., w wyniku czego tgczny udziat Paged zwiekszyt sie z 74,33% do 74,83% ogdlnej liczby gtoséow na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

= od 22.02.2017 r. do 07.08.2017 r. — nabycie przez Paged S.A. 89.393 akcji Sklejka-Pisz Paged S.A. od
akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego tgczny udziat zwiekszyt sie z 98,77% do 98,80% ogdlnej
liczby gtosow.

3.26. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem spotki zorganizowane w segmencie sklejkowym dokonaty zmiany metodologii
wyceny produkcji w toku. Dotychczasowa wycena produkcji w toku oparta byta na wartosci materiatéw zuzytych
na dzien bilansowy wycenianych po ich koszcie bezposrednim nabycia. Po zmianie spétki z segmentu
sklejkowego dokonujg wyceny po koszcie ewidencyjnym, ktory zblizony jest do technicznego kosztu wytworzenia
i zawiera zaréwno bezposrednie koszty materiatowe jak i rowniez koszty posrednie produkcji wraz z
odchyleniami.

Zmiana ta wptyneta na jednorazowe zwiekszenie wynikow na poziomie 2 404 tys zt.

Inne zdarzenia o nietypowym charakterze majgcym istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Paged
nie wystapity.

3.27. INFORMACIE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA DZIAtALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI,
NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANE!
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W okresie Il kwartatdw 2017 roku nie wystgpity znaczace zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach segmentu sklejkowego, ustugowo-
technologicznego oraz aranzacji wnetrz i mebli, a takze poziom zobowigzan finansowych, spétki Grupy Paged
narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegdlnosci EUR oraz GBP jak réwniez ryzyko zmiany stop
procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest scisle nadzorowany przez
zarzady spotek.

3.28. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE DOTYCZACE
POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDEUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY
INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPEYWU NA SYTUACIE
MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA.

Pomiedzy spdtkami Grupy Paged nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz rynkowe.
3.29. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPtYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE! |
WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
Nie dotyczy.
3.30. WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII ORAZ ICH ZMIAN OD
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

7 lutego 2017 roku Paged zawart z Paged FIZ AN umowe gwarancji, w ktorej Paged udzielit Paged FIZ AN
gwarancji w wysokosci 29 min zt w zakresie poniesionych przez ten fundusz wydatkow stanowigcych kary
umowne, wynikajace z postanowienr Umowy Wspdlnikéw z dnia 7 lutego 2017 roku, ktdrej strong byli: Paged,
Paged FIZAN, Forbis Group Sp. z 0.0., 2 osoby fizyczne oraz MM Invest Company Sp. z o0.0. Na podstawie
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postanowien Umowy Wspdlnikdéw Paged FIZ AN moze by¢ zobowigzany do zaptaty na rzecz pozostatych stron
Umowy Wspdlnikéw kar umownych. Udzielona przez Paged gwarancja nie dotyczy zobowigzan o zaptate kar
umownych wynikajgcych z Umowy Wspdlnikdw w zwigzku z dziataniami lub zaniechaniami Paged FIZAN
sprzecznymi z instrukcjami Paged jako uczestnika funduszu lub w zwigzku z dziataniami lub zaniechaniami
funduszu z winy umyslnej lub razgcego niedbalstwa funduszu.

7 czerwca 2017 roku Paged udzielit bankowi BZ WBK S.A. gwarancji w zwigzku z umowa o kredyt w rachunku
biezgcym i umowami leasingowymi podpisanymi z Paged Meble S.A. w wysokosci 18,6 min zt.

13 wrzesnia 2017 roku Paged udzielit bankowi Credit Agricole Bank Polska S.A. gwarancji z tytutu udzielenia
Frobis Group Sp. z 0.0. linii wielocelowej do maksymalnej wysokosci 8 mlin zt.

13 wrzesnia 2017 roku Paged poreczyt weksle in blanco Paged Meble S.A. jako zabezpieczenie podpisanych
umow leasingu 4 maszyn.

Spoétki segmentu sklejkowego, Paged Meble S.A. oraz Ivopol Sp. z o0.0. wystawity w biezgcym okresie
sprawozdawczym weksle in blanco jako zabezpieczenie sptat odsetek od leasingu, taczne zobowigzanie
warunkowe z tego tytutu na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku wynosito 4 084 tys. zt (3 081 tys. zt wg stanu na
31 grudnia 2016 roku).

Ponadto 2 spodtki segmentu sklejkowego posiadajg zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych na rzecz Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych, stan tego zobowigzania warunkowego na dzien
bilansowy wynosi 9 900 tys. zt (12 650 tys zt na 31 grudnia 2016 roku).

Ponadto Forbis Group Sp. z 0.0. w biezgcym okresie sprawozdawczym ustanowit porecznie sptaty kredytu na
kwote 17 600 tys. zt, udzielit gwarancji jako zabezpieczenie dobrego wykonania umoéw w kwocie 352 tys. zt oraz
ustanowit zabezpieczenie pfatnosci za dostawy w postaci weksla in blanco w kwocie 400 tys. zt.

3.31. STANOWISKO ZARZADU W ODNIESIENIU DO MOZLIWOSC! ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzgd Paged S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostkowych, ani skonsolidowanych.

3.32. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged w IV kwartale 2017 roku oraz w kolejnych okresach
bedg miaty:
] czynniki wewnetrzne, takie jak:

- rozwoj kompetencji menedzerskich w Grupie oraz mozliwo$¢ pozyskania kluczowych pracownikéw w
spoétkach Grupy,

- rozwdj i osiggniecie zakfadanych planéw produkcyjnych dla inwestycji w linie do produkcji sklejki
MIRROR oraz inne inwestycje podnoszace efektywnos¢ produkcyjng, jak réwniez dalszy rozwdj spotek
segmentu sklejkowego,

- uruchomienie nowej prasy w Sklejka-Pisz Paged S.A. pod koniec Ill kwartatu 2017 roku,
- nowe inwestycje kapitatowe realizowane przez zespot inwestycyjny Paged S.A.,

- rozwdj sieci sprzedazy na rynku polskim i niemieckim oraz realizacja zamoéwien przez spotke Europa
Systems Sp. z 0.0.,

- realizacja strategii komercyjnej przez spotke Paged Meble S.A.,

- dalszy rozwdj sprzedazy, budowa marki Paged oraz optymalizacja wykorzystania aktywow
produkcyjnych w segmencie meblowym;

] czynniki zewnetrzne, takie jak:

- ceny surowca — surowiec drzewny, zwtaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym sktadnikiem
kosztow wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes¢ surowca jest dostarczana przez
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3.33.

Lasy Panstwowe, ktdre okresowo wprowadzajg podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu
krajowego; podejmowane sg dziatania majace na celu mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywna
polityke zarzadzania zakupami, w tym kierunkami dostaw i asortymentem surowca na potrzeby fabryk
Grupy,

kursy walut — wsréd gtownych ekonomistéw krajowych bankéw spodziewana jest zmiennos¢ waluty
krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowac¢ zmiennoscig wynikéw finansowych, w
tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na $wiecie — jej konsekwencje w istotny sposéb beda ksztattowac portfele
zamowien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczyé sie z presja na obnizanie cen réwniez
w walutach, co moze oznaczaé ryzyko utraty czesci zamdwien i obnizenia wolumenu / wartosci
sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentdéw jest pochodng dostepnosci kredytéw
konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np. sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym oraz
materiatow budowlanych (w tym sklejek) do budowy nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci
kredytowej przez banki finansujgce na rynku polskim moze przetozyc sie na ograniczenie popytu,
kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan wptywa na mozliwosci
wspotpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

dostepnos¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania dtuznego — realizacja potencjalnych
inwestycji Paged S.A. poza branzg drzewno-meblowg bedzie uzalezniona od mozliwosci pozyskania
finansowania na potrzeby realizacji projektow.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCII, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALtU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged (wedtug stanu na
dzier 30.09.2017 r.):

Akcjonariusz Liczba akcji % Liczba gtoséw na WZ %
Mespila BIS S.A. 10 462 098 67,50% 10 462 098 67,50%
Mespila Investments Limited 2713978 17,51% 2713978 17,51%
Paged S.A. - akcje wtasne 774 298 5,00% 774 298 5,00%
Dyrekcja Generalna Laséw Panstwowych 1265 000 8,16% 1265 000 8,16%

Mespila BIS S.A. jest podmiotem zaleznym od Mespila Investments Limited. Ogétem Mespila Investments Limited
posiadata bezposrednio i posrednio bgdZ sprawowata kontrole nad 13.950.374 akcjami Paged, ktére stanowity
90,0024% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien 8 listopada 2017 roku, struktura akcjonariatu

Paged przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji % Liczba gtoséw na WZ %
Mespila BIS S.A. 12011725 77,49% 12011725 77,49%
Mespila Investments Limited 2713978 17,51% 2713978 17,51%
Paged S.A. - akcje wtasne 774 298 5,00% 774 298 5,00%
SUMA 15 500 001 100% 15 500 001 100%

Mespila BIS S.A. jest podmiotem zaleznym od Mespila Investments Limited. Ogdtem Mespila Investments Limited
posiada bezposrednio i posrednio badz sprawuje kontrole nad 15.500.001 akcjami Paged, ktére stanowig 100%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged.
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W dniu 07.07.2017 r. Mespila Investments Limited z siedzibg na Cyprze ogtosita wezwanie do sprzedazy
wszystkich akcji Paged. Nastepnie w dniu 13.10.2017 r. zostata ogtoszona i wszczeta procedura przymusowego
wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych Paged na podstawie art. 82 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ktéra to procedura zostata zakonczona w dniu 17.10.2017 r. W efekcie doszto do
osiggniecia progu 100% kapitatu zaktadowego Paged oraz 100% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
Paged przez Mespila Investments Limited.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za | pdtrocze 2017 r., ktory zostat
przekazany w dniu 22.08.2017 r.) nastgpity nastepujgce zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Paged:

1) wdniu21.09.2017 r. do Paged wptyneto zawiadomienie od sp6tki Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcej w imieniu funduszu CC14 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie informujace, iz fundusz CC14 FIZ zmniejszyt stan posiadania ponizej 5%
ogolnej liczby gtoséw w Paged, co nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 21.09.2017 r. transakcji zawartych
w dniu 20.09.2017 r. w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Paged ogtoszonego
07.07.2017 r. Przed dokonaniem zbycia fundusz posiadat bezposrednio 1.496.680 akcji, reprezentujgcych
9,66% kapitatu zaktadowego Paged, dajgcych prawo do 1.496.680 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Paged,
stanowigcych 9,66% ogdlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Paged. Po zawarciu transakcji fundusz
nie posiada ani jednej akcji Paged.

2) w dniu 22.09.2017 r. do Paged wptyneto zawiadomienie od spotki Yawal S.A. z siedzibg w Herbach,
informujace, iz Yawal S.A. wraz ze spotka zalezng Final S.A. zmniejszyt stan posiadania ponizej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w Paged, co nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 21.09.2017 r. transakcji zawartych w dniu
20.09.2017 r. w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Paged ogtoszonego 7.07.2017 r.
Przed dokonaniem zbycia spodtka Yawal S.A. posiadata bezposrednio 449.999 akcji Paged, stanowigcych
2,90% udziatu w kapitale zaktadowym Paged oraz 449.999 gtoséw stanowigcych 2,90 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged, zas wraz z podmiotem zaleznym Final S.A., Yawal S.A. posiadata
posrednio 899.999 akcji Paged, stanowigcych 5,81% udziatu w kapitale zaktadowym Paged oraz 899.999
gtosdw stanowigcych 5,81% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged. Po zawarciu
transakcji Yawal S.A. ani Final S.A. nie posiadajg ani jednej akcji Paged.

3) w dniu 25.09.2017 r. do Paged S.A. wptyneto zawiadomienie od spoétki Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie informujgce, iz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Trigon
TFI S.A. facznie zmniejszyty stan posiadania ponizej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Paged, co nastgpito na skutek rozliczenia w dniu 21.09.2017 r. transakcji zawartych w dniu
20.09.2017 r. w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Paged ogtoszonego 07.07.2017 r.
Przed dokonaniem zbycia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Trigon TFI S.A. posiadaty tacznie 881.821
akcji Paged, reprezentujacych 5,69% kapitatu zaktadowego Paged, dajacych prawo do 881.821 gtoséw na
Walnych Zgromadzeniach Paged, stanowigcych 5,69% ogdlnej liczby gtoséw w Paged. Po zmianie fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Trigon TFl S.A. posiadaty tacznie 100 akcji Paged, stanowigcych 0,0006%
kapitatu zaktadowego Paged, uprawniajgcych do 100 gtoséw w Spodtce, co stanowito 0,0006% w ogdlnej
liczbie gtoséw w Paged.

4) wdniu 22.09.2017 r. do Paged wptyneto zawiadomienie od spotki Mespila Investments Limited z siedzibg na
Cyprze oraz od spotki Mespila BIS S.A. z siedzibg w Warszawie, informujace o (a) posrednim nabyciu przez
Mespila Investments Limited 3.888.764 akcji Paged, stanowigcych 25,09% akcji w kapitale zaktadowym
Paged i uprawniajgcych do wykonywania 3.888.764 gtosow na walnym zgromadzeniu Paged, stanowigcych
25,09% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Paged oraz (b) bezposrednim nabyciu przez Mespila
BIS S.A. 3.888.764 akcji Paged, stanowigcych 25,09% akcji w kapitale zaktadowym Paged i uprawniajgcych do
wykonywania 3.888.764 gtoséw na walnym zgromadzeniu Paged, stanowigcych 25,09% tacznej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Paged.

Nabycie akcji Spétki nastapito w zwigzku z rozliczeniem w dniu 21.09.2017 r. transakcji nabycia akcji przez
Mespila BIS S.A. zawartych w dniu 20.09.2017 r. w ramach ogtoszonego 07.07.2017 r. przez Mespila
Investments Limited wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Paged.

Przed Wezwaniem:
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a) Mespila Investments bezposrednio posiadata 2.713.978 akcji Spotki, stanowigcych 17,51% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 2.713.978 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, a ponadto, posrednio posiadata 7.347.632 akcje w kapitale zaktadowym Spotki
stanowigce ok. 47,41% akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz 7.347.632 gtosy na walnym
zgromadzeniu Spotki stanowigce ok. 47,41% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
poprzez nastepujgce podmioty zalezne od Mespila Investments:

1) Mespila BIS posiadajgca 6.573.334 akcji Spotki, stanowigce 42,41% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 6.573.334 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
stanowiacych 42,41% tacznej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz

2) Spotke posiadajgcg 774.298 akcji wtasnych oraz te sama liczbe gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcg 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki;

w zwigzku z powyzszym Mespila Investments bezposrednio i posrednio tgcznie posiadata 10.061.610 akcji,

stanowigcych 64,91% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do wykonywania 10.061.610 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 64,91% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki;

b) Mespila BIS bezposrednio posiadata 6.573.334 akcje Spotki, stanowigce 42,41% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 6.573.334 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 42,41% tgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po rozliczeniu Wezwania, na dziert 22.09.2017 r.:

a) Mespila Investments bezposrednio posiada 2.713.978 akcji Spotki, stanowigcych 17,51% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 2.713.978 gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 17,51% facznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki a ponadto,
posrednio posiada 11.236.396 akcji Spotki, stanowigcych 72,49% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i
uprawniajgcych do wykonywania 11.236.396 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych
72,49% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki poprzez nastepujace podmioty zalezne
od Mespila Investments:

(1) Mespila BIS posiadajgcg 10,462,098 akcji Spotki, stanowigce 67,50% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 10,462,098 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 67,50% facznej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz

(2) Spotke posiadajgcg 774.298 akcji wtasnych oraz te samg liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki, stanowigca 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki;

w zwigzku z powyzszym Mespila Investments bezposrednio i posrednio tacznie posiadata 13.950.374

akcji, stanowigcych 90,0024% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajacych do wykonywania

13.950.374 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki, stanowigcych 90,0024% tacznej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spétki;

b) Mespila BIS bezposrednio posiadata 10.462.098 akcji Spotki, stanowigcych 67,50% kapitatu zaktadowego
Spoétki i uprawniajgcych do wykonywania 10.462.098 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 67,50% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

5) wdniu 18.10.2017 r. do Paged wptyneto zawiadomienie od spotki Mespila Investments Limited z siedzibg na

Cyprze oraz od spdtki Mespila BIS S.A. z siedzibg w Warszawie, informujgce o: (a) posrednim nabyciu przez
Mespila Investments 1.549.627 akcji Paged, stanowigcych 9,9976% akcji w kapitale zaktadowym Paged
i uprawniajgcych do wykonywania 1.549.627 gtoséw na walnym zgromadzeniu Paged, stanowigcych
9,9976% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Paged oraz (b) bezposrednim nabyciu przez Mespila
BIS 1.549.627 akcji Paged, stanowigcych 9,9976% akcji w kapitale zaktadowym Paged i uprawniajgcych do
wykonywania 1.549.627 gtoséw na walnym zgromadzeniu Paged, stanowigcych 9,9976% tacznej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Nabycie akcji Spotki nastgpito w zwigzku z rozliczeniem w dniu 17.10.2017 r. zadania przymusowego wykupu
ogtoszonego w dniu 13.10.2017 r. na podstawie art. 82 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych przez Mespila Investments (,,Przymusowy Wykup”).
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Przed Przymusowym Wykupem:

a) Mespila Investments bezposrednio posiadata 2.713.978 akcji Spotki, stanowigcych 17,51% akcji
w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 2.713.978 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki stanowigcych 17,51% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, a
ponadto, posrednio posiadata 11.236.396 akcji w kapitale zaktadowym Spétki stanowigce ok. 72,49%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz 11.236.396 gtoséow na walnym zgromadzeniu Spofki
stanowigce ok. 72,49% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki poprzez nastepujace
podmioty zalezne od Mespila Investments:

(1) Mespila BIS posiadajgca 10.462.098 akcji Spotki, stanowigce 67,50% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 10.462.098 gtosdow na walnym zgromadzeniu Spétki,
stanowigcych 67,50% tacznej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz

(2) Spotke posiadajacg 774.298 akcji whasnych oraz te sama liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigcg 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki;

w zwigzku z powyzszym Mespila Investments bezposrednio i posrednio tacznie posiadata 13.950.374
akcje, stanowigcych 90,0024% akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, uprawniajgcych do wykonywania
13.950.374 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 90,0024% tacznej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

b) Mespila BIS bezposrednio posiadata 10.462.098 akcje Spotki, stanowigce 67,50% akcji w kapitale
zaktadowym Spdtki, uprawniajgcych do wykonywania 10.462.098 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 67,50% tgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po rozliczeniu Przymusowego Wykupu, na dzien niniejszego raportu:

a) Mespila Investments bezposrednio posiada 2.713.978 akcji Spotki, stanowigcych 17,51% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 2.713.978 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 17,51% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki a ponadto, posrednio posiada
12.786.023 akcji Spotki, stanowigcych 82,49% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do
wykonywania 12.786.023 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 82,49% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki poprzez nastepujgce podmioty zalezne od Mespila Investments:
1)  Mespila BIS posiadajaca 12.011.725 akcji Spotki, stanowigce 77,49% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 12.011.725 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 77,49% tacznej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki; oraz

2) Spotke posiadajgcg 774.298 akcji wtasnych oraz te samg liczbe gtosdow na walnym zgromadzeniu
Spofki, stanowiaca 5% akcji w kapitale zaktadowym Spétki i 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki;

w zwigzku z powyzszym Mespila Investments bezposrednio i posrednio tgcznie posiada 15.500.001 akcji,

stanowigcych 100,00% akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 15.500.001 gtoséw

na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 100,00% tacznej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki;

b) Mespila BIS bezposrednio posiada 12.011.725 akcji Spotki, stanowigcych 77,49% kapitatu zaktadowego
Spoétki i uprawniajgcych do wykonywania 12.011.725 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 77,49% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

3.34. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCll) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego cztonkowie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg
akcji Paged.
3.35. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Paged S.A. wpfacit cene wykupu w wysokosci 8.608.969,80 zt i stat sie
wiascicielem 3.336.810 akcji Sklejka-Pisz Paged S.A. przymusowo wykupionych od akcjonariuszy
mniejszosciowych, zas Paged FIZ AN stat sie nabywcg 131 akcji. Uchwata w sprawie przymusowego wykupu akcji
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zostata podjeta 8 wrzesnia 2017 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Sklejka-Pisz
Paged S.A.

Po rozliczeniu przymusowego wykupu akcjonariat Sklejka-Pisz Paged S.A. przedstawia sie nastepujgco: Paged
FIZAN — 219.449.975 akcji (78,71% ogdlnej liczby akcji i gtosdéw na WZ Spdtki), Paged S.A. - 59.361.547 akcji
(21,29% ogdlnej liczby akcji i gtosow na WZ Spotki).

Od dnia 13 pazdziernika 2017 roku, w ktorym to dniu zostata ogtoszona procedura przymusowego wykupu

(szczegdty patrz nota 3.33), obrot akcjami Spotki na rynku gtéwnym GPW jest zawieszony.

20 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym reprezentowane byto 100%
kapitatu zaktadowego Spotki, podjeto uchwate o zniesieniu dematerializacji wszystkich akcji Spétki i wycofaniu
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

24 pazdziernika 2017 roku Paged S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia
na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) w zwigzku z planowanym
wycofaniem z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji Spotki. Spotka
zawnioskowata, aby nastgpito to ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2017 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Komisja Nadzoru Finansowego nie ustosunkowata sie do wniosku Spotki z
24 pazdziernika 2017 roku.

Poza wyzej wymienionymi w Grupie nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad 8 listopada 2017 roku.

PODPIS ZARZADU:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Modzelewski Prezes Zarzadu
Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Mirostawa Stonecka Gtowny Ksiegowy
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