Staporkow, 9 stycznia 2019 r.

Stanowisko Zarzadu spolki Zaklady Urzadzen Kotlowych "Staporkow' S.A. z siedziba
w Staporkowie dotyczace Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Zakladow
Urzadzen Kotlowych "Staporkow" S.A. ogloszonego przez FRAM Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie

Zarzad spotki Zaktady Urzadzen Kotlowych "Staporkow" S.A. z siedziba w Staporkowie wpisanej
do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000081300 (,,Spotka”, ,,Emitent”),
dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach
publicznych (Dz. U. z 2019 roku poz. 623) (,,Ustawa o Ofercie”), ponizej przedstawia swoje stanowisko
dotyczace ogltoszonego w dniu 17 grudnia 2019 r. przez FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
siedzibg w Warszawie (,,Wzywajacy”) na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki (,, Wezwanie”).

Przedmiotem Wezwania jest 2.290.739 (stownie: dwa miliony dwiescie dziewigcdziesiat tysigcy
siedemset trzydzieSci dziewig€) akcji zwyktych Spotki, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 PLN
(stownie: zero ztotych i trzydziedci cztery grosze) wyemitowanych przez Spotke (,,Akcje”). Akcje sa
zdematerializowane i oznaczone w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (,,KDPW”)
kodem ISIN: PLSTPRKO00019. Akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietdg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”). Akcje reprezentuja
facznie ok. 35,22% kapitatu zaktadowego Spotki 1 uprawniajg do 2.290.739 (dwoch milionow dwustu
dziewigcédziesigciu tysiecy siedmiuset trzydziestu dziewieciu) glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki,
co odpowiada ok. 35,22% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wezwanie zostalo ogloszone przez Wzywajacego w zwigzku z planowanym nabyciem przez
Wzywajacego akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania 66% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza uzyska¢ 66% ogolnej
liczby Akcji 1 glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki, tj. 4.292.501 (stownie: cztery miliony dwiescie
dziewigcédziesigt dwa tysigce pigcset jeden) Akcji uprawniajacych do 4.292.501 (stownie: czterech
milionéw dwustu dziewigcdziesigciu dwoch tysigcy pigciuset jeden) glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Podstawy stanowiska Zarzadu.
W zwigzku z obowigzkiem sporzadzenia niniejszego stanowiska Zarzad Spotki w szczegdlnosci:
a) zapoznat si¢ z tre$cig informacji zamieszczonych w Wezwaniu,

b) zapoznat si¢ z dostgpnymi publicznie informacjami nt. funkcjonowania oraz kondycji finansowe;j
Spotki oraz innych podmiotow z branzy,

c) dokonat oceny cen rynkowych akcji Emitenta z okresu 6 (szeSciu) i 3 (trzech) miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania

d) dokonat oceny czynnikow ekonomicznych i faktycznych majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki.



Wplyw Wezwania na interes Spolki, w tym zatrudnienie w Spolce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spélki i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w Spélce
oraz na lokalizacje¢ prowadzenia jej dzialalnoSci.

Zgodnie z trescig Wezwania, zostato ono ogloszone przez Wzywajacego, w zwigzku z planowanym
nabyciem przez niego akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania 66% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki. Wzywajacy traktuje Spotke jako dhlugoterminowa inwestycje o
charakterze strategicznym. Wzywajacy nie zamierza zmniejsza¢ udzialu w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Ponadto Wzywajacy nie wyklucza dalszego zwickszania swojego
udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy pozostaje znaczacym akcjonariuszem Spoétki od lipca 2017 r. kiedy to zostata zawarta z
umowa objecia przez Wzywajacego 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C w ramach
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 6.000.000 zt
(szes¢ milionow zlotych).

Wobec powyzszego, Zarzad Spotki wyraza poglad, ze co do zasady, zwickszenie zaangazowania
strategicznego inwestora w akcjonariacie Spotki moze pozytywnie wptywac na jej interes, poprzez chec
przyczynienia si¢ do jej dalszego rozwoju.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny oferowanej w Wezwaniu

Art. 79 Ustawy o Ofercie okresla cen¢ minimalng, tj. cen¢ wyznaczajgcg minimum, jakie mogloby
zosta¢ zaoferowane w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki notowanej na GPW.
Zgodnie z tym przepisem, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
glownym przez okres krotszy niz 6 miesiecy;

¢) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem Wezwania;

d) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia Wezwania, podmioty
od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty begdace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesi¢cy przed ogltoszeniem wezwania.

Zgodnie jednak z art. 80 ust. 2 Ustawy o ofercie, dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie
moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) Akcje objete Wezwaniem begda nabywane po cenie 1,3300 PLN (jeden ztoty 3300/10000) za jedna
Akcje,

b) cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okre$lona zgodnie z art. 79 Ustawy o
Ofercie Publicznej,



C) S$rednia arytmetyczna ze $Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot
Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 1,3215 PLN (jeden ztoty 3215/10000),

d) érednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesiecy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot
Akcjami na rynku podstawowym GPW, wynosi 1,2715 PLN (jeden ztoty 2715/10000).

Wobec powyzszego Zarzad wnioskuje, ze cena zaproponowana w Wezwaniu jest zgodna z wymogami
ceny minimalnej, przewidzianymi w art. 79 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Na potrzeby opracowania niniejszego stanowiska, Zarzad Spotki nie zlecat jednak sporzadzania
podmiotom zewngtrznym zadnych opracowan ani analiz w zwiazku z ogloszonym Wezwaniem, a takze
nie zasiegat opinii innych zewngtrznych podmiotéw na temat tre§ci Wezwania.

Zastrzezenie

Niniejsze stanowisko wyraza poglad wytgcznie Zarzadu Spotki. Na potrzeby przygotowania niniejszego
stanowiska nie zlecano podmiotom zewn¢trznym zadnych prac w celu przygotowania lub dostarczenia
jakichkolwiek danych, opracowan czy niezaleznych opinii, wobec czego Zarzad Spotki nie ponosi
odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnos$¢ i adekwatnos$¢ informacji, na podstawie
ktérych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spoiki.
Zarzad Spotki zwraca w szczegdlnos$ci uwage, iz moga istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym
stanowisku opinie na temat wartosci Spoiki.

Niniejsze Stanowisko nie stanowi rekomendacji, o ktérych mowa w art. 20 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (tzw.
Rozporzadzenie MAR). Kazdy inwestor lub akcjonariusz powinien dokona¢ wtasnej oceny warunkoéw
Wezwania, w tym zasiggna¢ indywidulanej porady u swoich doradcow posiadajacych wlasciwe
kwalifikacje, na potrzeby podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie, a kazda decyzja o sprzedazy
akcji objetych Wezwaniem w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezna decyzjg inwestycyjna
inwestora (akcjonariusza).

W przedmiocie zarowno oceny Wezwania, jak i stanowiska Zarzadu kazdy z akcjonariuszy powinien
dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z odpowiedzia na
Wezwanie, w szczegolnosci zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu.
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