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dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy
WOJAS Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego WOJAS S.A. z siedzibg w
Nowym Targu, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno&¢ kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad WOJAS S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad WOJAS
S.A. jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzagdzenia  sprawozdania  finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej WOJAS S.A. sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetiato wymagania przewidziane w

ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowe;
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdézn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposab,
aby uzyska¢ wystarczajgcg pewno$¢, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego

znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnier w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takZe ocenge odpowiednioSci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez zarzad warto$ci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi WOJAS S.A. przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860 — zwane dalej
Rozporzgdzeniem) oraz postanowieniami Statutu WOJAS S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad WOJAS S.A. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej WOJAS S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,

zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
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uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenia i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o WOJAS S.A. i jgj 6toczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860) i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o
WOJAS S.A. i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym cbowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sig z oswiadczeniem WOJAS S.A. o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong cze$é¢ sprawozdania z dziatalnosci WOJAS S.A. Naszym zdaniem w
oswiadczeniu tym WOJAS S.A. zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.) lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majgcymi

zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Barbara Seremet —-Wosik
POUQ%E?E:SQUD” V-ce Prezes Zarzadu

7 Kluczowy Biegly Rewident,
Ul?lfkiiigﬁigw . Numer w rejestrze 10108 -
NIP 676-20 a _ przeprowadzajacy badanie w imieniu

~20-61-598 Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedziba w Krakowie, ul. tukasiewicza 1
wpisanej na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Krakoéw, dnia 25 kwietnia 2017 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

WOJAS
SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29

Krakow, kwiecien 2017 roku

Polinvest-Audit sp. z 0.0., ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow
™ (12) 3575516/17 = (12) 6177580

biuro@polinvest-audit.pl
www.polinvest-audit.pl



Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.
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CZESC OGOLNA

1 Dane identyfikujace badang jednostke
2. Kapitat podstawowy i kapitaty wtasne
3.  Wiasciciele i zmiany w strukturze wtasnosci
4. Organy Spofki
5. Jednostki powigzane
6. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
7. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
widenta
Dostepnos$é¢ danych i oswiadczenia Spotki
Przedmiot badania

ANALIZA FINANSOWA

2.1.  Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
2.2. Zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalnosci

CZESC SZCZEGOLOWA

3.1.  Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
3.2.  Omowienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego
3.3. Informacje o kompletnosci i poprawno$ci sporzadzenia:
3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

3.5. Kontrole podatkowe

3.6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku
zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej WOJAS Spotka Akcyjna.

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badanga jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spétki
WOJAS Spétka Akcyjna
ul. Ludzmierska 29, 34-400 Nowy Targ

1.1.2. Statut Spétki
Podstawg dziatalno$ci Spotki jest Statut. Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym z
dnia 14 lutego 2007 r. w Kancelarii Notarialnej w Nowym Targu przed notariuszem Panig
Izabela Gornik, pod sygnaturg REP. A nr 1044/2007.

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka WOJAS SA zostata wpisana w dniu 02 kwietnia 2007 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS,
pod nr KRS: 0000276622.
Do badania otrzymalismy wyciagg z KRS na dzien 8 kwietnia 2017 r.

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dziatalno$ci jednostki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja obuwia — PKD 15.20.Z.
Ponadto Spotka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnosé:
47.72.Z - sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
46.42.Z - sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
46.49.Z — sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,
46.24.7 — sprzedaz hurtowa skor,
47.71.Z — sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.78.Z - sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
47.91.Z - sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania,
78.10.Z - dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

78.30.Z — pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

POLINVEST- AUDIT
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

62.03.Z — dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

63.11.Z - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosg,

77.11.Z — wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

77.12.Z - wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wylaczeniem

motocykli.

1.1.5. Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 735-269-12-02

1.1.6. Numer statystyczny (REGON)
120415969

1.1.7. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.2 Kapitat podstawowy i kapitaly wiasne
Kapitat wiasny Spotki na dzien 1 stycznia 2016 r. wynosit 58.711 tys. zt. W badanym roku
obrotowym zwigkszyt sie 0 2.093 tys. zt i wynosi na dziert 31 grudnia 2016 r. 60.804 tys. zh
Na zmiang kapitatu wiasnego wptyw miat przede wszystkim wynik finansowy 2016 roku
(zwigkszenie o kwote 3.360 tys. zt) oraz wyptata dywidendy za 2015 rok (1.268 tys. zi).
Kapitat podstawowy Spétki na dzier 31 grudnia 2016 r. wynosit: 12.677 tys. zt.
W badanym roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w wielkoéci
kapitatu podstawowego.

1.3. Wiasciciele i zmiany w strukturze wiasnosci
Akcje Spotki sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.
Liczba akcji: 12 676 658.
Warto$¢ nominalna 1 akgji: 1,00 zt
Szczegblowe informacje na temat kapitalu podstawowego przedstawiono w nocie
objasniajacej nr 13 do sprawozdania z sytuacji finansowej.
Struktura wigkszo$ciowych akcjonariuszy na dzien 01.01.2016 r.:

Akcjonariusz llos¢ aroSC | Wartosé kapitatu | % kapitatu loge g
i '(;“;e?t)s" 10505000 | 1,00 zt 10505000 | 82,87% | 10505000

(*) Podmiotem dominujacym wobec AW Invest sp. z 0.0. jest Pan Wiestaw Wojas.

hire

POl

awidenc:
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.5.

Struktura wiekszosciowych akcjonariuszy na dzien 31.12.2016 r.:

Akcjonariusz llosé n\év;::":ia Warto$¢ kapitatu | % kapitatu lloé:ag‘:\?géw
AW InvestSp- | 10658371 | 1,002 10658371 | 84,08% | 10658 371
Organy Spoftki

Zarzad i zmiany w Zarzadzie

Zarzad Spotki sktada sie z 2 oséb.

Sktad Zarzadu w okresie 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r. i na dzien zakonczenia badania

przedstawiat sie nastepujgco:

- P. Wiestaw Wojas - Prezes Zarzadu,
- P. Kazimierz Ostatek - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:

- P. Jan Rybicki,
- P. Wtadystaw Chowaniec,
- P. Kazimierz Nowakowski,
- P. Jacek Konieczny,
- P. Barbara Kubacka.
W badanym roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Udzielone prokury
- P. Jozef Topor
- P. Agnieszka Wojas
- P. Stawomir Strycharz

Jednostki powigzane
Spétka wehodzi w skiad grupy kapitatowej, w ktorej jest jednostkg dominujgca.
Podmiotami powigzanymi kapitatowo z WOJAS S.A. sa;

- AW Invest Sp. z 0.0. — podmiot dominujacy,

- Wojas Trade Spdtka z o.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 — podmiot

zalezny,

- Wojas Marketing Spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZzmierska 29 —

podmiot zalezny.,
- Wojas Slovakia s.r.o. z siedzibga w Republice Stowackiej, ul. Garbiarska

Liptovsky Mikula$ — podmiot zalezny,

695, 031-01

l)
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1T

- Wojas Czech s.r.o. z siedzibg w Republice Czeskiej, ul. Klimentska 1746/52, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1 — podmiot zalezny,

- Wojas Bel sp. z 0.0. z siedzibg w Republice Biatoruskiej, ul. Gikato 1 lokal 5, Minsk
220005 — podmiot zalezny,

- Wojas SRL z siedzibg w Republice Rumunii, B-dul. Bucuresti, nr 49, Baia Mare -
podmiot zalezny,

- Chochotowskie Termy Sp. z o.0. z siedzibg w Chochotowie nr 400 — podmiot
stowarzyszony.

Informacje o podmiotach powigzanych zgodnie z MSR 24 przedstawia nota 7.1

Dodatkowych informacji i objasnien - pozostatych.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegato obowigzkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z p6zn. zm.). Sprawozdanie zostato zbadane przez Polinvest-
Audit Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 1806 i
uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposob podziatu zysku

W dniu 17 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg
nr 5 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spdiki sktadajgce sie ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, ktére na dzier 31 grudnia 2015 r. po stronie aktywow i pasywdw wykazuje kwote
131 199 tys. zt oraz sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. wykazujacego zysk netto w kwocie 2 498 tys. zt. Zgodnie z Uchwatg nr
7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok obrotowy 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zostat przeznaczony w kwocie 1 268 tys. zt na wyplate
dywidendy oraz w kwocie 1 230 tys. zt na kapitat zapasowy.

Ztozenie sprawozdanie finansowego w rejestrze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 19 lipca 2016 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie za 2016 rok przeprowadzit Polinvest-Audit Sp. z o0.0. zsiedzibg w Krakowie,
ul. Lukasiewicza 1, bedacy podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 1806. W jego imieniu badanie przeprowadzit kluczowy
biegty rewident Barbara Seremet-Wosik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10108.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

1.7.1.

1.7.2.

1.7.3.

1.8.

1.9.

Wybdr biegtego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z o0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok
2016 uchwatg Rady Nadzorczej WOJAS S.A. z dnia 17 czerwca 2016 r.

Badanie przeprowadzone zostato na podstawie umowy nr 07/07/B/16 zawartej w dniu
11 lipca 2016 r. pomigdzy WOJAS SA z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29

a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. tLukasiewicza 1.

Oswiadczenie o zachowaniu niezaleznos$ci

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykutu 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2016 ., poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) pozostajg
niezalezni od badanej Spotki.

Okres przeprowadzenia badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2016 zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 16 lutego do 28 lutego 2017 r. oraz w siedzibie badajgcego od 1 marca do 25
kwietnia 2017 r. (z przerwami).

Dostepnosé danych i oswiadczenia Spétki

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnita wszystkie
zgdane przez bieglego rewidenta dane iinformacje oraz zlozyta oéwiadczenia, w tym
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych.

Przedmiot badania
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 121 813 tys. zt.,

3) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31

grudnia 2016 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 3 360 tys. zt.,

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 2093 tys. zt.,
5) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w ciaggu roku obrotowego 2016 o kwote 6191 tys. zt.,
6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spotki WOJAS S.A.

2 ANALIZA FINANSOWA

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskazniki
Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika
Bilans 2016/201
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2015\2014 5
Aktywa
A | Aktywa trwate 60687 | 61934 62422 | 48,5% | 47,2% | 51.2% 102 101
B. | Aktywa obrotowe 64 326 | 69265 59391 | 515%|528% | 488% 108 86
Suma aktywoéw 125013 | 131199 121813 100% | 100% 100% 105 93
Bilans Stan na koniec (tys. zf) Strukturaw % Dynamika
2014 2015 2016 2014 | 2015 2016 | 2015\2014 | 2016/2015
Pasywa
A Kapitat (fundusz) wiasny 60012| 58711 60804 | 48,0% | 44,7% | 49,9% 98 104
Zobowigzania i rezerwy na
B. Zobowigzania 65002 | 72488 61009| 52,0%| 553%| 50,1% 112 84
Suma pasywoéw 125013 | 131199 121813 100% | 100% | 100% 105 93

W 2016 roku mozna zaobserwowac spadek sumy bilansowej. Zmniejszyta sie ona o 9,4 min zt co

wynikato gtownie ze zmniejszenia wartosci innych $rodkéw pienigeznych (gtéwnie weksli obcych) oraz

sptaty udzielonych przez Spdtke pozyczek. Struktura aktywow ulegta niewielkim zmianom

polegajacym na obnizeniu 0 4% udziatu aktywow obrotowych w sumie bilansowej.

W 2016 r. nastapit wzrost wartosci kapitaltu wtasnego o 4 punkty procentowe w stosunku do roku

poprzedniego. Wynikat gtéwnie z wyzszych o 866 tys. zyskéw zatrzymanych. Struktura pasywow w

analizowanym okresie ksztattowata sie podobnie jak w roku poprzednim.

za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Wyszczegdlnienie
2014 2015 2016 2015/2014 | 2016/2015

,':,’:3;?!‘;}2&,“2‘3 S SPIERCRLY PIDCANIG oarN] 154787 | 154690 | 148145 100 96
Przychody netto ze sprzedazy produktow 74 707 64 423 67 116 86 104
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 80 080 90 267 81029 113 90
tr;o"s'zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 139 752 147 390 135 340 105 92
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 64 726 60 092 59 638 93 99
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 75 026 87 298 75702 116 87
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15035 7 300 12 805 49 175
Koszty sprzedazy 2518 2792 3150 111 113
Koszty ogodlnego zarzadu 4235 4925 5041 116 102
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 282 -417 4614 -5 -1107
Pozostate przychody operacyjne 4 476 6135 4374 137 71
Pozostate koszty operacyjne 4044 2792 4 688 69 168
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8714 2927 4 300 34 147
Przychody finansowe 3218 3510 3030 109 86
Koszty finansowe 3161 4169 3479 132 83
Zysk (strata) brutto 8771 2268 3851 26 170
Podatek dochodowy 1537 -230 491 -15 -213
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 7234 2498 3 360 35 135
Zysk (strata) netto 7234 2498 3 360 35 135
Pozostate catkowite dochody 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 7234 2498 3 360 35 135

Przychody z dziatalno$ci podstawowej Spdtki obnizyty sie 0 4 % w 2016 r. Wyzsza dynamika spadku
kosztow sprzedanych produktow, towarow i materiatow w stosunku do przychodow ze sprzedazy
spowodowata wypracowanie wyzszego niz w 2015 r. zysku brutto ze sprzedazy. Po pokryciu kosztow
sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu Spoétce pozostat zysk ze sprzedazy w wysokosci 4.614 tys. zt.
Ostatecznie Wojas S.A. zamkna} 2016 rok zyskiem netto w wysokosci 3.360 tys. zt

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
e - aktywa obrotowe / zobowigzania
1.Wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,94 1,54 1,52

. e aktywa obrotowe - zapasy /
2.Wskaznik ptynnosci Il z0bowiazania krétkoterminowe 1,49 1,25 1,16

inwestycje krotkoterminowe / 0.44 0.27 0.03

3.Wskaznik ptynnosci Ill zobowigzania krotkoterminowe

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i
4.Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach ustug x 365 / przychéd netto ze 80 94 112
sprzedazy produktdw i towardw

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i

5. Szybko$¢ sptaty zobowigzan w dniach ustug x 365 / koszty dziatalnosci 37 46 58
operacyjnej
6. Szybkosé obrotu zapaséw w dniach ESh in 2upan W 08 | hoszly 43 36 35

dziatalno$ci operacyjnej

Wartosci wskaznikéw ptynnosci | i Il uksztattowaty sie na poziomie roku poprzedniego. Obnizeniu ulegt
wskaznik ptynnosci lIl.

Szybkos¢ obrotu zaréwno naleznosci jak i zobowigzan ulegta wydiuzeniu. W dalszym ciggu jednostka
w duzym stopniu kredytowata swoich odbiorcow, wsrod ktorych znaczng grupe stanowity podmioty

powigzane.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) 7234 2 498 3360
2.Rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogdtem 5,79% 1,90% 2,76%
3.Rentowno$¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapitat wiasny *) 13,72% 4,45% 5,53%
4.Rentownos$é netto sprzedazy WiniK ﬁnansowysnetto / przychody netto ze 4,67% 1,61% 2,27%

przedazy

5.Rentownos¢ brutto sprzedazy REK e sprzedsa:ryzégzrizzyychody fiefioim 9,71% 4,72% 8,64%

*) kapitat wiasny nie obejmuje wyniku
finansowego

W wyniku osiggnigcia przez Spotke wigkszego niz przed rokiem wyniku finansowego netto oraz zysku

ze sprzedazy wszystkie wskazniki rentownosci wzrosty w stosunku do roku poprzedniego.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
1. Pokrycie aktywow trwatych i
Kapitalem stalym (kapitaty wiasne + rezerwy) / aktywa trwale 1,06 1,00 1,03

(kapitaty wiasne + rezerwy + zobowigzania 0,67 0,60 0,62

2. Trwatos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow

Zaréwno wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wkasnym i rezerwami, jak i trwato$é struktury

finansowania ksztattuje sie na stabilnym, bezpiecznym poziomie.

W zakresie uméw kredytowych Wojas SA nie spetnia jednego z kowenantéw co moze spowodowad

wzrost kosztow obstugi zadtuzenia w kolejnych okresach obrotowych.

2.2. Zdolnos$¢é do kontynuowania dziatalno$ci
W oparciu o powyzszg analize finansowg stwierdzamy, ze nie wystepuje zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sie

przewidzie¢ przysziosci, to jest rok od dnia bilansowego.

PO,
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

CZESC SZCZEGOLOWA

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

Dokumentacja zasad rachunkowosci.

Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujacej przyjete przez nig zasady rachunkowosci (polityka rachunkowos$ci) wprowadzone
do stosowania przez Zarzad WOJAS SA Uchwatg nr 17 z dnia 19 czerwca 2010 r. Polityka
rachunkowosci zgodna jest z MSR / MSSF, zawiera rowniez wymagane przepisami ustawy o
rachunkowosci rozwigzania, gtownie w zakresie prowadzenia ksiag rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki.

Ocena zasadnosci i ciagtosci stosowanych metod zasad rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci, jednostka stosuje w sposdb ciagty, dokonujac jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow i pasywow, w tym takze odpisow
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposob, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

Ksiggi rachunkowe na rok 2016 zostaty otwarte prawidtowo. Bilans zamkniecia ksiag za
2015 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2016.

Prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksiag rachunkowych.
Operacje gospodarcze sa przejrzyScie i kompletnie udokumentowane — w sposoéb
pozwalajgcy na poprawne zakwalifikowanie ich do ujgcia w ksiegach rachunkowych.
Ksiegi jednostki sg prowadzone rzetelnie i bezbtednie, a dokonywane w nich zapisy sg
wiasciwie powigzane z dokumentami stanowigcymi podstawe ich sporzgdzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

Ocena wiasciwej ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych

Dokumentacja opisujagca zasady rachunkowosci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sg i archiwizowane w sposob chronigcy je przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania

Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostepu do
danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
zapewniajg sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych, kompletno$ci i identycznosci

zapisow.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

3.1.6.

3.2.

Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywow i pasywow oraz rozliczenie i ujecie w
ksiegach jej wynikow.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Inwentaryzacjg zostaty objete w drodze:
1. spisu z natury:
- zapasy wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,
- $rodki pienigzne w kasie wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,
2. potwierdzenia sald:
- srodkow pienieznych w banku na dzien 31 grudnia 2016 roku,
- potwierdzenia sald naleznosci krajowych na dzien 30 listopada 2016 roku,
3. droga poréwnania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
- pozostate pozycje aktywdw i pasywow.
Audytor nie zgtasza zastrzezen do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji. R6znice

inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i odniesione w ksiegi badanego roku.

Omoéwienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Wojas SA jest podmiotem produkcyjnym, ktérego wyroby (obuwie) oraz towary (obuwie oraz
akcesoria) byly sprzedawane gtownie do spétek zaleznych — celowych zajmujgcych sie
dalszg sprzedazg na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych (gtdwnie Stowacja i
Czechy).

W 2016 r. najwiekszym odbiorca byta Wojas Trade sp. z 0.0. Dnia 02 stycznia 2017 r.
nastagpito potaczenie Wojas S.A. z tg spétkg zalezna.

Gtownym sktadnikiem aktywow trwatych Spoétki byty nadal $rodki trwate gtownie majatek
produkeyjny oraz udziaty w podmiotach zaleznych. W 2017 r. Wojas S.A. zwigkszyt swoje
inwestycje o dwie spotki zalezne: WOJAS SRL z siedzibg w Rumunii oraz WOJAS BEL z
siedzibg w Biatorusi.

Waznym zrodtem finansowania majatku byty kapitaty wiasne wynoszace 60.804 tys. zt oraz
kredyty i pozyczki w kwocie 26.031 tys. zt.

Przychody z podstawowej dziatalnosci Spotki osiagnety w 2017 r. warto$¢ 148.145 tys. zt, z
czego sprzedaz do jednostek powigzanych wyniosta 114.837 tys. zt.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

3.3.

3.4.

Informacje o kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia

zawierajg nie ujgte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw dane oraz wyjasnienia niezbedne do tego aby sprawozdanie
finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy Spotki. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia spetniajg wymogi odpowiednich standardéw.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z MSR 7.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z MSR 1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym przediozone przez Zarzad

sporzadzone zostato stosownie do wymogéw okreslonych w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz.
860). Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na dzien

bilansowy sprawozdania finansowego.

Sprawozdania zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzady spétek WOJAS S.A. oraz WOJAS Trade sp. z 0.0. podjety w kwietniu 2016 r.
decyzje o zamiarze potgczenia WOJAS S.A. ze spotkg zalezng WOJAS Trade sp. z o.0.
Potaczenie nastgpito 02 stycznia 2017 r w drodze przejecia przez Spotke Przejmujacg
(WOJAS S.A.) Spotki Przejmowanej (WOJAS Trade sp. z 0.0.) w trybie okreslonym w art.
492 § 1 K.S.H, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca (potaczenie przez przejecie).
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

3.5. Kontrole podatkowe
Rozliczenia podatkowe Spétki moga stac sie przedmiotem kontroli podatkowej, a ze wzgledu
na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw podatkowych moze byé
rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

3.6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na jako$é
sprawozdania finansowego, a takze Statutu Spotki.
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego Spétki WOJAS S.A.

USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujgce okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz przeptywy pieniezne
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
rachunkowosci.

Sprawozdanie jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Wojas S.A. przepisami
prawa, w tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz.

860) oraz postanowieniami statutu Wojas S.A.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.
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Polinvest — Audit Sp. z o.o.

z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycjg 1806

Krakow, dnia 25 kwietnia 2017 roku
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