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Sprawozdanie bieglego rewidenta

z badania planu polaczenia

Spotek Grupy Action S.A. w restrukturyzacji

Gdansk, listopad 2017
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Sprawozdanie bieglego rewidenta

z badania planu potaczenia Spotek ACTION Spétka Akcyjna w restrukturyzacji z
siedziba w Zamieniu (jako Spdtka przejmujaca) oraz ACTINA Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (jako Spdétka przejmowana) oraz
~SFERIS” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Zamieniu (jako
Spotka  przejmowana) oraz RETAILWORLD Spdétka z  ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Starej Iwicznej (jako Spdtka przejmowana) oraz
GRAM.PL Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedzibg w Zamieniu (jako

Spdtka przejmowana) co do jego rzetelnosci i poprawnosci

Podstawa sporzadzenia i adresat

Niniejsze sprawozdanie sporzadziliSmy na zlecenie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ACTION Spétka Akcyjna w
restrukturyzacji oraz Udziatowca i Zarzadu ,,ACTINA” sp. z 0.0. oraz Udziatowca i
Zarzadu ,,SFERIS” sp. z 0.0. oraz Udzialowca i Zarzadu ,,RETAILWORLD” sp. z o.0.
oraz Udzialowca i Zarzadu ,GRAM.PL” sp. z 0.0.. Badanie wykonaliSmy na
podstawie Postanowienia Saqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 27/10/2017
sygn. WA X1V 46374/17/630, stosownie do zapiséw Kodeksu Spétek Handlowych, art.
502, 520 na podstawie przedstawionego nam planu potaczenia sporzadzonemu w

dniu 31 lipca 2017 roku i dotyczy ono jego rzetelnosci i poprawnosci.
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Kryteria oceny
Badanie przeprowadziliSmy w oparciu o kryteria wynikajace z:

e Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 1994, Nr 121 poz. 591, z p6Zniejszymi zmianami),
ktéra okresla normy rachunkowosci niezbedne do uznania, ze warto$¢ majatku jest
ustalona rzetelnie i prawidtowo,

o Art. 49981, §2i8§4 Ustawy Kodeks Spolek Handlowych (Dz.U. 2000 Nr 94 poz. 1037
tj. Dz.U. 2017 poz. 1577), w zakresie danych jakosciowych jakie powinien zawiera¢
plan polaczenia, w tym w szczeg6lnoéci wskazania faczacych sig¢ Spdtek, metody

laczenia, zasad przyznania udzialéw Spotce przejmujace] i inne zasady taczenia.

Niniejsze sprawozdanie sporzadziliémy w szczeg6lnosci na podstawie nastgpujacych

dokumentow:

— Planu Potaczenia z dnia 31 lipca 2017 dla Spotek: ACTION Spoétka Akcyjna w
restrukturyzadji, ,ACTINA” sp. z 0.0, ,SFERIS” sp. z 0.0, ~RETAILWORLD" sp.
z 0.0. oraz ,,GRAM.PL” sp. z 0.0,,

— Zalacznikéw do Planu Polaczenia z dnia 31 lipca 2017 (od 1a do 1e,2a do 2 d, oraz
3a do 3d),

— Aneksu do Planu Potaczenia z dnia 13 listopada 2017 roku,

— Zalacznikéw do Aneksu do Planu Potaczenia z dnia 13 listopada 2017 roku (od 1a
do 1e) - projektéw uchwat Zgromadzert Wspélnikow Spotek przytaczanych oraz
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki przejmujacej,

- wyceny skladnikéw majatku (aktywoéw i pasyw6w) przytaczanych Spotek,

— sprawozdan finansowych Spétek laczonych sporzadzonych na 30 czerwca 2017
roku,

- wybranych danych finansowych, specyfikacji, zestawieni obrotow i sald

sporzadzonych przez Spéiki przejmowane na dzien 30 czerwca 2017,
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— wybranych danych finansowych, specyfikacji, zestawien obrotéw i sald

sporzadzonych przez Spotki przejmowane na dzien 30 wrzesnia 2017.

Data, na ktéra dokonuje sie oceny
Niniejsze sprawozdanie odnosi sie¢ do wyceny majatku Spoétek faczacych sig na dzien
30/06/2017 i nie uwzglednia zmian jakie moga zajs¢ miedzy dniem wydania

sprawozdania a faktycznym dniem potaczenia Spotek.

Ograniczenie wplywajace na wnioski z badania

Wydana przez nas opinia przeznaczona jest jedynie dla stron, tj. Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadéw taczacych sie Spotek, jak rowniez Sadu Rejestrowego dla m.st.
Warszawy w zwiazku z planowanym potaczeniem i nie moze by¢ wykorzystywana
w innym celu.

Odpowiedzialnosé strony odpowiedzialnej za przygotowanie planu polaczenia

Za sporzadzenie oraz tres¢ planu przeksztalcenia odpowiadaja Zarzady taczacych sig

Spdtek, w tym Zarzad Spoétki przejmujacej Action S.A. w restrukturyzacji.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialny za wydanie opini¢ o rzetelnosci i poprawnosci planu
polaczenia. Badanie przeprowadzilimy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji
Finansowej nr 3000, stanowiacym zatacznik nr 3.1 do uchwaty Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z 10 lutego 2015 roku w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych nr 3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych danych finansowych”.

Standard ten wymaga przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i

przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby zyskad wystarczajaca pewnos¢, ze plan

—mmPOlaczenia nie zawieraja istotnego znieksztatcenia. //7/
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw
badania kwot i ujawnien w planie potaczenia. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia planu
potaczenia spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka,
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewngtrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocen¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci  ustalonych  przez  kierownictwo  wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdan finansowych
odnoszacych si¢ do danych zawartych w planie potaczenia.

Sadzimy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i
odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii. Jednocze$nie oswiadczamy, ze

spetniamy wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci.

Podsumowanie wykonanych prac
W trakcie badania zapoznali$my si¢ z projektem planu potaczenia, oraz dokonalisSmy
analizy i oceny jego poprawnosci i rzetelnosci. W szczegdlnosci wykonalismy
nastepujace procedury:

» przeanalizowaliSmy strony potaczenia oraz ich powigzania,

e przeanalizowaliSmy przyjete w planie zasady polaczenia,

e zbadali$my zasady metody wyceny aktywow i pasywéw (majatku)

poszczegdlnych Spétek przytaczanych i Spétki przejmujace;j,
s zbadali$my zasady przyjete przy wycenach majatku Spétek przytaczanych,
o przegladneliSmy istotne pozycje aktywow i pasywow wptywajace na ustalone

wartosci majatku na dzien 30/06/2017 roku w Spétkach przejmowanych,
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e przenalizowalismy wycene udzialéw w Spotce Sferis wykazanych w
aktywach Actina Sp. z 0.0. oraz wyceng udziatéw Actina sp. z 0.0. w

aktywach Spotki przejmujacej.

Opinia
Naszym zdaniem w $wietle wskazanych wyzej kryteriow sporzadzony plan

polaczenia jest rzetelny i poprawny.

Objasnienie

Zwracamy uwage na not¢ nr 15 w sprawozdaniu finansowym Spdétki przejmujacej
Action S.A. w restrukturyzacji na dzien 30 czerwca 2017 roku, w ktdrej opisano fakt
utworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢ udziatéw w Spélce Actina sp. z o.0.
Spotka przejmujaca wykazala inwestycje w Actina sp. z 0.0. w kwocie 11.735 tys zi, po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych udzialéw w kwocie 14.050 tys
z}, biorac pod uwage niezalezng wyceng spotki Sferis oparta o prognozy przyszlych

przeplywoéw pienieznych Spétki Sferis sp. z 0.0. na kwote 25 890 tys. zl.

Jednoczesnie zwracamy uwage, ze inwestycja Spétki Actina w udziaty Spotki Sferis
sp. z 0.0., jest wykazana w bilansie Spétki Actina w kwocie 35.398 tys zI na dzien 30
czerwca 2017 roku, a odpis aktualizujacy wartos¢ udzialéw zostal ujawniony na
poziomie sprawozdania finansowego Spdlki przejmujacej, tj. Action S.A. w

restrukturyzacji. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Inne sprawy

W zwiazku z faktem iz Spétka przejmujaca jest Spotka Action S.A. w restrukturyzagji
i posiada ona posrednio lub bezposrednio 100% udzialow we wszystkich
przytaczanych Spétkach to stosownie do art. 515 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych

Spotka ta nie wydaje zadnych nowych udzialéw. W zwiagzku z tym uznaliSmy za
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bezprzedmiotowe rozpatrywanie stosunku wymiany udziatéw lub akgji, o ktérym

mowa w art. 499 § 1 pkt 2 oraz wskazywanie metody albo metod uzytych dla

okreslenia proponowanego w planie potaczenia stosunku wymiany udzialéw lub akcji

wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania.

Piotr _Wité, Biegly Rewident, Prezes Zarzqdu

REEWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

Gdansk, 20 listopada 2017
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