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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego w min PLN wmin EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Przychody ze sprzedazy 28 481 24 892 6 696 5848
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 5769 5 256 1356 1235
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3800 3260 893 766
Zysk przed opodatkowaniem 3887 3312 914 778
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2824 2 465 664 579
Zysk netto 2822 2 465 663 579
;%c:gigac:z?nv;/:&:g;hody przypadajace akcjonariuszom 2503 2337 610 549
taczne catkowite dochody 2591 2337 609 549
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4498 3672 1057 863
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 621) (2979) (616) (700)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowe;j (1 700) (4 993) (400) (1173)
Przeptywy pieniezne netto 177 (4 300) 42 (1010)
iz‘xlséun:)akcje podstawowy i rozwodniony (odpowiednio w PLN 0.49 043 011 0.10
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 50 935 48 203 11 925 11557
Zobowigzania razem 14 950 14576 3500 3495
Zobowigzania dtugoterminowe razem 6928 7004 1622 1679
Zobowigzania krétkoterminowe razem 8 022 7572 1878 1816
Kapitat wlasny razem 35 985 33627 8425 8062
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1353 1385
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
e P 4 e rafcna
Zadeklgrow_ana lub w_yptacona dywidenda na jedng akcje } 020 : 005
(odpowiednio w PLN i w EUR) ! !
Jednostoweso sprawosdanta mansowess w min PLN w min EUR
9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Przychody netto ze sprzedazy 15 209 12 981 3576 3050
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 2097 1561 493 367
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1508 997 355 234
Zysk przed opodatkowaniem 3258 2225 766 523
Zysk netto 2 955 1983 695 466
Catkowite dochody razem 2717 1902 639 447
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 462 (214) 108 (50)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1143 23 269 5
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (1221) (4 730) (287) (1111)
Przeptywy pienigzne netto 384 (4 921) 90 (1 156)
e e KR er
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 35 652 33447 8347 8 020
Zobowigzania razem 7166 7414 1678 1778
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2571 2288 602 549
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4 595 5126 1076 1229
Kapitat wtasny 28 486 26 033 6 669 6242
ggsqiit:;ilgyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518 1760 1802
Liczba akcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
\(/glg’;tgvsvfelésr:%g‘?vmﬁ“?aﬂgﬂrxna warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 493 451 115 1,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / ; 0.20 ; 0,05

EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2017

31 grudnia 2017

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,2535
4,2714

4,2566
4,3091

4,2447
4,1709

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego,
ustalonego przez NBP.
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é PGN"G GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
. . zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat P et P P
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 5304 20 058 4776 19825 Nota 3.4
Przychody ze sprzedazy pozostate 2291 8 423 1299 5067 Nota3.4
Przychody ze sprzedazy 7 595 28 481 6 075 24 892
Koszt sprzedanego gazu (4 129) (16 410) (3073) (13615) Nota 3.5
Zuzycie innych surowcow i materiatow (430) (1768) (527) (1704) Nota35
Swiadczenia pracownicze (626) (2018) (590) (1902) Nota35
Ustugi przesytowe (249) 777) (283) (840)
Pozostate ustugi (463) (1 300) (426) (1198) Nota3.5
Podatki i optaty (109) (707) (103) (670)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (327) (329) (200) (278) Nota 3.6
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 233 687 219 607
Odpisy rzeczowego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych oraz ich odwrécenie ) £ s) (36)  Nota3s
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 1469 5769 1079 5 256
Amortyzacja (643) (1 969) (661) (1 996)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 826 3 800 418 3260
Koszty finansowe netto (41) 10 22 31 Nota3.7
Wynik z inwestycji w J’eQnostkach wycenianych 15 77 13 21
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 800 3887 453 3312
Podatek dochodowy (248) (1 065) (86) (847) Nota 3.8
Zysk netto 552 2822 367 2 465
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 554 2824 367 2 465
Udziatom niekontrolujgcym 2) ) - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,10 0,49 0,06 0,43
3 miesiace 9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
dochodow 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 552, 2822 367 2 465
Roznlc_e kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (15) 11 a4) 42)
zagranicznych
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (304) (319) 42 (92)
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych dostepnych do : : @ @
sprzedazy
Podatek odroczony 75 84 (8) 17

Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach
wycenianych 1) 8 - -
metodg praw wiasnosci

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu do wyniku (@5) e 19 (118)
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych - (14) - (13)
Podatek odroczony - 3 - 2
Udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach : 1 ) 1
wycenianych metodg praw wtasnos$ci
Pozostale catkowite dochody nie podlegajace
) h : - (10) - (10)

przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto (245) (231) 19 (128)
Laczne catkowite dochody 307 2591 386 2337
taczne catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 309 2593 386 2337

Udziatom niekontrolujgcym 2) ) - -
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& PGNIG

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2017

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

niebadane niebadane

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2822 2 465
Amortyzacja 1969 1996
Podatek dochodowy biezgcego okresu 1065 847
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (407) (103)
Pozostate korekty niepienigzne 673 56
Podatek dochodowy zaptacony (805) (665)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (819) (924)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 498 3672
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie srodkéw trwatych w budowie

MR . ] (620) (492)
dotyczacych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatkl na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci (1 867) (1 824)
niematerialne
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (90) (347)
Pozostate pozycje netto (44) (316)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 621) (2979)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zadtuzenia 800 1382
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 494) (5 366)
Woyptacone dywidendy - (1 156)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (20)
Pozostate pozycje netto (6) 2
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 700) (4 993)
Przeptywy pienigezne netto 177 (4 300)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2581 5832
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2758 1532
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 wrzesnia 2018

Stan na
31 grudnia 2017

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 33008 32 452 Nota 3.9
Wartosci niematerialne 1047 1115
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 186 141
w}\g:r?;yé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 1772 1601
Pochodne instrumenty finansowe 137 -
Pozostate aktywa 1373 1055
Aktywa trwate 37523 36 364
Zapasy 4151 2748
Naleznosci 4 665 5781
Pochodne instrumenty finansowe 1503 450 Nota 3.10
Pozostate aktywa 307 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2760 2578
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 26 66
Aktywa obrotowe 13 412 11 839
AKTYWA RAZEM 50 935 48 203
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
E:r;:]iit:; Ianl:atj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (351) 7
Skumulowane pozostate catkowite dochody (158) (165)
Zyski zatrzymane 28 977 26 266
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 35 986 33626
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych 1) 1
KAPITAL WELASNY RAZEM 35985 33627
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 500 951
Pochodne instrumenty finansowe 245 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 776 725
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1799 1717 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 179 181 Nota 3.3
Dotacje 729 767
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2121 2019
Pozostate zobowigzania 579 644
Zobowiazania diugoterminowe 6 928 7004
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 865 2 055
Pochodne instrumenty finansowe 1935 322 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow * 3048 3249
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 330 371
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 58 53 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 610 621 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 1176 901
Zobowiazania krétkoterminowe 8 022 7572
ZOBOWIAZANIA RAZEM 14 950 14 576
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 50 935 48 203

* W tym podatek dochodowy: 467 min PLN (2017: 217 min PLN)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny i
zapasowy ze
sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci
nominalnej, w tym:

Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu:

. Kapitat wtasny Kapitat
Kalt’lta' z tytutu Suski udziatowcow wiasny
. stosowania udziat w innych YSKI 04g6 niekontrolujacych razem
. gotem
:afz';z‘az; rachunkowosci réznic aktualizacji zyskow/(strat) catkowitych zatrzymane
kapitat pakc'i y zabezpieczen kursowych z  wyceny aktywéw  aktuarialnych dochodach w
pr el przeliczenia finansowych dotyczacych jednostkach
akcyjny powyzej ich : P . ;
wartosci jednostek dostepnych do swiadczen wycenianych
; . zagranicznych sprzedazy pracowniczych metoda praw
nominainej wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2017 (zbadane) 5778 1740 69 (28) 2 (45) ) 24 499 32013 3 32016
Zysk netto - - - - - - - 2 465 2 465 - 2 465
Pozostate catkowite dochody netto - - (75) (42) 1) (11) 1 - (128) - (128)
Catkowite dochody razem - - (75) (42) 1) (11) 1 2 465 2337 - 2337
Dywidenda - - - - - - - (1 156) (1 156) - (1 156)
Stan na 30 wrzesnia 2017 (niebadane) 5778 1740 (6) (70) 1 (56) 1) 25 808 33194 3 33197
Stan na 1 stycznia 2018 (zbadane) 5778 1740 7 (93) ) (64) 5) 26 266 33626 1 33627
Wptyw zastosowania zmian w MSSF 9 - - - - 3 - - (113) (110) - (110)
Zysk netto - - - - - - - 2824 2824 ) 2822
Pozostate catkowite dochody netto - - (235) 11 - (11) 4 - (231) - (231)
Catkowite dochody razem - - (235) 11 - (11) 4 2824 2 593 ) 2591
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (123) - - - - - (123) - (123)
Stan na 30 wrzesnia 2018 (niebadane) 5778 1740 (351) (82) - (75) @) 28 977 35 986 ) 35985
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Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdélne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych, a takze obrét energig elektryczng.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna jest Spoétkg dominujaca w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIiG S.A. (PGNIG, Spotka, Jednostka Dominujgca) notowane sg na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Na dzien przekazania raportu okresowego za Ill kwartat 2018 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% udziatu w kapitale zaktadowym, byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Energii.

Struktura akcjonariatu PGNiIG S.A. w biezacym okresie przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w liczbie

glosow w % na Udziat w liczbie

Liczba akcji na

dzien przekazania o . ) o gtoséw w % na Liczba akcji na

Podmiot poprzedniego dzien przekgzanla Zmiana ./° w WZA na dzien dzien przekazania

poprzedniego okresie ) x

raportu raportu przekazania raportu
okresowego* P " raportu**

okresowego
Skarb Panstwa 4153 706 157 71,88% 0,00% 71,88% 4153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 28,12% 0,00% 28,12% 1 624 608 700
Razem 5778 314 857 100,00% 0,00% 100,00% 5778 314 857

*Stan na 30 czerwca 2018 roku.
**Stan na 30 wrzesnia 2018 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgca wiodacg pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczacym producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju. Obszar
dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztéz weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej,
import, magazynowanie oraz obrét i dystrybucje paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem paliwa gazowego,
jak i gtdwnym producentem gazu ziemnego ze zt6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym
z kluczowych czynnikéw zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu w Polsce.

Szczegdtowe informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacja mozna znalezé
w nocie 2.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za Il kwartat 2018 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzadzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, z wyjatkiem dwodch spoétek zaleznych Geofizyki Krakdw S.A. w likwidacji
oraz PGNIG Finance AB i likvidation, objetych procesem likwidacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe.

Walutg funkcjonalng spétki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaly w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato
opublikowane w dniu 14 marca 2018 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku zostat podpisany oraz zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej
do publikacji w dniu 21 listopada 2018 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego oraz skroconego sSrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2017 rok, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci wynikajgcych z przyjetych nowych standardow MSSF 9 Instrumenty
finansowe i MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

Grupa zastosowata wymogi standardéw z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem
od 1 stycznia 2018 roku. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w Raporcie Okresowym GK PGNIG za | kwartat
2018 roku. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym zostaty opisane w nocie 1.5.

1.4. Wplyw nowych standardoéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowatla o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardow, interpretaciji lub poprawek do istniejacych standardéw dotyczgcych dziatalnosci Grupy
przed ich datg wejscia w zycie:

Standard Opis Szacowany wpltyw
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa byta w trakcie
wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych  analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 moze mie¢ istotny wplyw
uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do na sprawozdanie finansowe.
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu W wyniku dotychczasowych prac w zakresie analizy umoéw,
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi  zidentyfikowane zostaty w szczegélnosci nastepujace grupy
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu uméw, zawierajgce leasing:
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza  umowy dotyczace najmu/dzierzawy dziatek/gruntéw
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu wykorzystywanych na potrzeby eksploatacii
przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie urzadzen/instalacji posadowionych na tych dziatkach,
zobowigzany ujg¢: (a) aktywa i zobowigzania dla eksploatacji z16 gazu ziemnego, itp.:
wszystkich transakc;ji leasingu zawartych na o umowy dotyczace najmu/dzierzawy powierzchni
okres powyzej 12 miesiecy, z wyjatkiem sytuaciji, biurowych, powierzchni magazynowych i miejsc
MSSF_lG gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) parkingowych, ktére wykorzystywane sg do prowadzenia
»Leasing” amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie dziatalnosci operacyjnej przez Grupe;
Dat od odsetek od zobowigzania leasingowego w e prawa wieczystego uzytkowania gruntu — nabyte
ata

obowigzywania:

od 1 stycznia
2019 roku

sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje
z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwenciji,
leasingodawca kontynuuje klasyfikacje

w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie
ksiegowe.

odptatnie od stron trzecich lub otrzymane nieodptatnie;

umowy dotyczgce wynajmu $rodkéw transportu;

umowy dotyczgce wykorzystywania infrastruktury IT —

urzadzenia ISDN, routery, linie Swiattowodowe

wykorzystywane dla ustug dostgpu do Internetu,

realizacji potaczen telekomunikacyjnych, ustug transmisji

danych;

e umowy dotyczgce najmu urzadzen instalacji, drobnego
wyposazenia.

Obecnie trwajg prace nad oszacowaniem wptywu
zidentyfikowanych uméw leasingowych na sprawozdanie
finansowe na dzien pierwszego zastosowania standardu.

Grupa planuje zastosowanie MSSF 16 retrospektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym jako
korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu jego
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku.
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1.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa zastosowata wymogi nowych standarddow MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku
(bez przeksztatcenia okresu poréwnawczego). Na dzieh pierwszego zastosowania Grupa nie zidentyfikowata korekt salda poczagtkowego zyskow zatrzymanych do ujecia z tytutu
wdrozenia MSSF 15. Natomiast wptyw zastosowania MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za biezgcy okres prezentujg ponizsze tabele.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres zakonczony
30 wrzes$nia 2018
zgodnie z MSR 18

Wplyw przejscia
z MSR 18 i MSR
11 na MSSF 15

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2018

zgodnie z MSSF 15

i MSR 11

Przychody ze sprzedazy 28 619 (138) 28 481
w tym:
Przychody ze sprzedazy gazu 22 795 (2737) 20 058
Przychody ze sprzedazy pozostate 5824 2599 8423
Koszty operacyjne (bez amortyzacji) (22 850) 138 (22 712)
w tym:
Ustugi przesytowe (894) 117 777)
Pozostate ustugi (1321) 21 (1 300)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji .
(EBITDA) 5769 5769
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3800 - 3800
Zysk przed opodatkowaniem 3 887 - 3887
Zysk netto 2822 - 2822

Odpisy z tytutu Wydatki

utraty wartosci z tytutu

9 miesiecy zakonczone Sprzedaz na Sprzedaz migdzy Zysk rz€czOWego nabycia Rzeczowe
30 wrzesnia 2018 rzecz klientow segmentami Przychody razem  EBITDA Amortyzacja operacyin majatku trwatego rzeczowego aktywa  Zatrudnienie
zewnetrznych 9 P yiny i wartosci majatku trwale
niematerialnych trwatego
oraz ich odwrécenie i WN

Obrét i magazynowanie zgodnie z MSR 18 i MSR 11 23 805 272 24 077 (498) (141) (639) - (33) 3238 3004
Woplyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 (2 755) - (2 755) - - - - - - -
Obroét i magazynowanie zgodnie z MSSF 15 21 050 272 21322 (498) (141) (639) - (33) 3238 3004
Dystrybucja zgodnie z MSR 18 i MSR 11 813 2958 3771 1963 (688) 1275 1 (1174) 13 546 11 592
Woplyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 2617 (2 617) - - - - - - - -
Dystrybucja zgodnie z MSSF 15 3430 341 3771 1963 (688) 1275 1 (1174) 13 546 11592
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych zgodnie . . . .
zMSR 18 i MSR 11 (6 676) (®) 1 ) ®) (228)
Woplyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15 - - 2617 - - - - - - -
Uzgodnienie do danych skonsolidowanych zgodnie . . (4 059) ®) 1 ) . ®) (228) .

z MSSF 15
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Whplyw zastosowania MSSF 9 zostat zaprezentowany ponizej:

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wptyw
Stan na MSSF 9 na Stan na
S_konsolld(_)wane sprawozdanie z sytuacji 31 grudnia 2017 Skonsolldowe_me 1 stycznia 2018
finansowej rzed zmian sprawozdanie o zmianie
P a z sytuacji P
finansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 36 364 7) 36 347
w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 141 4 145
Pozostate aktywa 1055 (21) 1034
Aktywa obrotowe 11 839 (66) 11773
w tym:
Naleznosci 5781 (66) 5715
AKTYWA RAZEM 48 203 (83) 48 120
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
KAPITAL WELASNY RAZEM 33627 (110) 33517
w tym:
Skumulowane pozostate catkowite dochody (165) 3 (162)
Zyski zatrzymane 26 266 (113) 26 153
Zobowiazania diugoterminowe 7 004 3 7 007
w tym:
Pozostate zobowigzania 644 3 647
Zobowigzania krétkoterminowe 7572 24 7 596
w tym:
Pozostate rezerwy 621 18 639
Pozostate zobowigzania 901 6 907
ZOBOWIAZANIA RAZEM 14 576 27 14 603
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 48 203 (83) 48 120

Strona 11 z 51



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metodg petng, na poszczegodine
segmenty sprawozdawcze.

C PGNiG

A\ \
Poszukiwanie Obrot . . Pozostate
. . . ' Dystrybucja Wytwarzanie
i Wydobycie i Magazynowanie segmenty
— =
> PGNIG S.A. >PGNIG S.A. > Polska Spotka > PGNiIG TERMIKA »PGNIG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana (dziatalnos¢ zwiazana Gazownictwa SA (pozostata dziatalnos¢)
z poszukiwaniem z obrotem Sp. zo.o. PGNIG TERMIKA S PGNIG
i wydobyciem) i magazynowaniem) PSG Inwestycje Energetyka GAZOPROJEKT S.A.
> Exalo Drilling S.A. >Gas Storage Poland Sp. zo.0. Przemystowa S.A. s Geovita S.A
Spzo.o. o
Oil Tech International GAZ Sp. z o.0. ; i
E7E . PGNIG Obrét P 3 gGN|G Serwis
[Zjednoczone Detaliczny Sp. z 0.0. p.zo0.0.
Emiraty Arabskie] >PGNIG Supply » PGNiG Technologie
EXALO DRILLING & Trading GmbH SA
UKRAINE LLC [Ukraina] ~ (Niemey] » PGNIG Finance AB
Zakiad Gospodarki PST i likvidation (w likwidaciji)

Mieszkaniowej Sp. z 0.0.

> GEOFIZYKA Krakow
S.A. w likwidaciji

> GEOFIZYKA Torun
SA.

> PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia]

> PGNIG Upstream
North Africa B.V.
[Holandia] *Libia

Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

[1 - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
* Gtowne miejsce prowadzenia dziatalno$ci (inne niz kraj rejestracji)

Rysunek 1 Struktura Grupy wg. segmentéw sprawozdawczych

Strona 12 z 51

[Szwecja]
*cata Europa

» Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych

Spotki bezposrednio zalezne od PGNIG S.A.

Spotki posrednio zalezne od PGNIG S.A.




GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spdtki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentoéw sprawozdawczych na postawie Kryteriow

agregacji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie
i wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

i przygotowanie produktéw do sprzedazy.
Segment obejmuje proces poszukiwania

i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej
ze z16z, poczynajgc od przeprowadzenia
analiz geologicznych, badan geofizycznych
i wiercen, po zagospodarowanie

i eksploatacje zt6z. Segment sprzedaje gaz
ziemny podmiotom spoza GK PGNIG, jak
réwniez do innych segmentéw GK PGNIG.
Ponadto prowadzi sprzedaz ropy naftowe;j i
innych produktéw w kraju i za granicg.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegéine
spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Gtowne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregaciji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, natury procesu produkcji, rodzaju
klientéw oraz podobienstwo ekonomiczne (ekspozycja na jednolite
ryzyko rynkowe, znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych
wynikach (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdlne segmenty
operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).

Obrot
i magazynowanie

@

Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego, wydobywanego ze ztéz

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie
i w Swarzowie) oraz prowadzi dziatalno$¢

w obszarze obrotu energig elektryczna.

Segmenty operacyjne wchodzace w skiad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie obrotem
paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz poszczegdine spotki
Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.

Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktére podlega wahaniom sezonowym.

Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju
klientéow odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Dystrybucja

e

Podstawowg dziatalno$¢ segmentu stanowi
dystrybucja gazu ziemnego siecig
dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz
eksploatacja, remonty i rozbudowa sieci
dystrybucyjne;.

Segment operacyjny pokrywa sie z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spétka Gazownictwa
Sp. z 0.0. oraz spotki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

O

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalnos¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzgce w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej spotka
zalezna PGNIG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.

Giéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo produktéw i ustug, podobienstwo w zakresie
rodzaju klientéw odbierajacych produkty/ustugi oraz podobna
charakterystyka ekonomiczna.

Pozostate
segmenty

¥

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A.

w czesci odpowiadajgcej centrum
korporacyjnemu, ustugi finansowe dla PGNiG
S.A., projektowanie i realizacja obiektéw
budowlanych oraz maszyn i urzagdzen

dla sektora gorniczego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze Swiadczenie ustug
z zakresu branzy hotelarskiej

Segmentami operacyjnym w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujacej sie obstuga korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace si¢ do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNIG

Data Spotka Zdarzenie

o Zostata zarejestrowana uchwata likwidacyjna PGNiG Finance AB z siedzibg
15 stycznia 2018 PGNIG Finance AB w Sztokholmie.

i likvidation
Od 15 stycznia 2018 roku firma spotki to PGNIG Finance AB i likvidation.
Nastgpita rejestracja w KRS zmiany firmy Gas Assets Management Sp. z o.0.
16 marca 2018 CIFL Sp. z 0.0. na CIFL Sp. z 0.0.

2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Grupa jako wspdlnik wspolnego przedsiewziecia lub znaczacy inwestor w danej spoéice, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmuje swoj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody
praw wiasnosci.

GK PGNiG wycenia metodg praw wtasnosci udziaty w ponizszych jednostkach wspotzaleznych lub na ktére wywiera
znaczacy wplyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wiasnosci wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

o . .
Udziat kapitatowy % kapitatu GK PGNiG

Lp. Firma spotki Kapitat zaktadowy ; (bezposrednio
PGNIG - . X
i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 50%"
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%?
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 048 16,48%%
4 Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. 3916 718 200 800 000 000 20,43%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNIiG TERMIKA S.A.
2) Udziat bezposredni PGNiG w spofce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spétke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentow sprawozdawczych.

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpisy rzeczowego

Wydatki z tytutu

9 miesiecy zakoriczone  JEECERIS  STECRE  Pyhoy  coron amonyzaca | 2K majaiu walego ot en nabyoiarzeczowego TS L
30 wrzesnia 2018 eazy razem operacyjny i warto$ci niematerialnych 2 . majatku trwatego i
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw wasnosci WN trwate
Poszukiwanie i wydobycie ‘ 2776 2738 5514 3943 (775) 3168 (99) 81 (924) 12 504 6 872
Obrét i magazynowanie 21 050 272 21322 (498) (141) (639) - - (33) 3238 3 004
strybucja 3430 341 3771 1963 (688) 1275 1 - 1174) 13 546 11 592
1084 483 1567 501 (314) 187 - - (276) 3487 1807
Pozostate segmenty 141 225 366 (132) (52) (184) 8 4) 77) 461 1531
Suma 28 481 4 059 32 540 5777 (1 970) 3 807 (90) 7 (2 484) 33 236 24 806
Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych (4 059) ® 1 ™ - - ® (228)
Razem 28 481 5769 (1 969) 3 800 (90) 7 (2 487) 33 008
*Bez zatrudnienia w spotkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
. . Odpisy rzeczowego I " Wydatki z tytutu
9 miesiecy zakoriczone rfep;ek?iaeznt%?/v Srr;rizzc;az Przychody EBITDA Amortyzacja Zysk majatku trwatego ‘edVrYgsntllfaf:rllnwesgﬁg:v ch nabycia rzeczowego R;if;x;ve Zatrudnienie*
30 wrzesnia 2017 edzy razem yzac) operacyjny i wartosci niematerialnych ! wy e majatku trwatego i
zewnetrznych segmentami oraz ich odwrécenie metodg praw wiasnos$ci WN trwate
Poszukiwanie i wydobycie 2268 2148 4416 3037 (807) 2230 (35) 13 (825) 12 735 7 015
Obrét i magazynowanie 20 657 213 20 870 (190) (154) (344) - - (70) 3735 2 965
Dystrybucja 736 2 959 3695 1964 (688) 1276 1) - (842) 12 801 11 206
Wytwarzanie 1140 389 1529 602 (308) 294 6 - (469) 3409 1801
Pozostate segmenty 91 167 258 (163) (40) (203) 6) 8 (75) 447 1853
Suma 24 892 5876 30 768 5250 (1997) 3253 (36) 21 (2 281) 33127 24 840
Uzgodnienie do danych
skonsolidowanych (5876) 6 1 7 . ° (35) (198)
Razem 24 892 5 256 (1 996) 3260 (36) 21 (2 316) 32929

*Bez zatrudnienia w spétkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
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Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.4. Omowienie wynikéw finansowych poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych

Przychody GK PGNIG po Ill kwartatach 2018 roku wyniosty (po zmianach prezentacyjnych od 1 stycznia 2018 roku
w zwigzku z MSSF 15) 28 481 min zt i byty 0 3 589 min zt (14%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
w ktorym osiagnety poziom 24 892 min zi. Po 9 miesigcach 2018 roku GK PGNiG wypracowata wyzszy o 540 min zt
(17%) skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017,
pomimo wyzszych kosztéw operacyjnych, ktore uksztattowaty sie na poziomie 24 681 min zt (wzrost o 14% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego).

9 miesiecy 9 miesigcy
Dane operacyjne zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w min m®*
Gaz wysokometanowy E 1361 1402
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1990 1943
Razem (przeliczony na E) 3351 3345
Sprzedaz gazu ziemnego w GK PGNiG (w mIn m?)*
Gaz wysokometanowy E 19 325 17 688
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1136 1077
Razem (przeliczony na E) 20 461 18 765
Wolumen dystrybucji (w min m®**
gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 8 309 8 351
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 992 928
Sprzedaz 1032 957
Ciepto i energia elektryczna (z produkcji)
Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNIG (TJ) 26 410 28 418
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 2661 2 602

*w przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m®
** w jednostkach naturalnych

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie po Ill kwartatach 2018 roku wyniost 3 168 min zt i byt 0 938 min
zt (42%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik operacyjny segmentu wptyw miaty gtéwnie
nastepujace czynniki:

e wzrost przychoddw o 1 098 min zt (ij. 25%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w tym:

e z tytutu sprzedazy gazu z segmentu o 642 min zt osiggniete gtdwnie dzigki wyzszej cenie przekazania gazu
wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrét i magazynowanie — srednia
cena sprzedazy gazu w lll kwartatach 2018 roku byta wyzsza o 31% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego ($rednia liczona jako $rednia z dziewieciu miesiecy wazona wolumenem gazu wydobytego
w Polsce i przekazanego do sprzedazy przez segment Obrét i magazynowanie). Wzrost ceny przekazania
gazu z wydobycia krajowego pomiedzy segmentami jest bezposrednig konsekwencjg oparcia tej ceny na
notowaniach gazu na TGE, gdzie sredni wzrost cen gazu w |ll kwartatach 2018 roku wyniost 31%;

e z tytutu sprzedazy ropy naftowej, kondensatu i NGL o 38%, dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy tych
produktow w 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (wzrost o 8%) oraz wyzszej
0 34% sSredniej 9-miesiecznej ceny ropy naftowej Brent wyrazonej w PLN;

o wyzsze koszty operacyjne o 160 min zt (tj. 7%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego;
e wzrost kosztéw wynika gtéwnie z:

e spisania w koszty naktadow na odwierty negatywne na kwote -541 min zt (-150 min zt w ciggu 9 miesiecy
2017 roku) przy jednoczesnym odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych wartosé majatku trwatego w wysokosci
+442 min zt (+117 min zt w 2017 roku);

e ujecia w biezacym okresie kwoty 94 min PLN wyceny do wartosci rynkowej nadwyzki (overlift) sprzedanej ropy
naftowej i gazu w stosunku do udziatu wynikajgcego z umowy. Nadwyzka sprzedanej ropy naftowej i gazu
w stosunku do udziatu wynikajgcego z umowy (overlift) wynika ze specyfiki rozliczen wspdlnych przedsiewziec
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spotki zaleznej PGNIG Upstream Norway AS. Wolumen sprzedazy moze sie rézni¢ od wynikajacego z umowy
wolumenu produkciji ropy i gazu przypadajgcego na spotke. W przypadku nadwyzki produkcji nad sprzedaza
(underlift) spdtka rozpoznaje naleznosci w bilansie oraz przychdd w rachunku zyskéw i strat. Natomiast
w przypadku nadwyzki sprzedazy nad produkcjg (overlift) spotka ujmuje odpowiednio zobowigzanie i koszt.

Obrét i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu po 3 kwartatach 2018 roku wyniost -639 min zt i byt nizszy o 295 min zt w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody segmentu uksztattowaly sie na poziomie 21 322 min zi, i byly
(po uwzglednieniu wptywu zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 15 na wyniki 9 miesiecy 2017 roku) o0 3 319 min z,
czyli 18% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Jednoczesnie koszty operacyjne segmentu
wyniosty 21 820 min zi, tj. 3 627 min zt wiecej niz w roku ubiegtym.

Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

e zwiekszenie wolumenu sprzedazy gazu o 9% do 19,8 mid m? oraz wyzsze ceny sprzedazy. Najwiekszy wzrost
wolumenu odnotowano w grupie najwiekszych odbiorcow przemystowych PGNiG S.A. Przychody z tytutu
sprzedazy gazu poza GK PGNiG generowane przez segment Obroét i magazynowanie po Il kwartatach 2018 roku
byty wyzsze o 18% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (po uwzglednieniu wptywu zmian
wynikajgcych z zastosowania MSSF 15 na wyniki 9 miesiecy 2017 roku);

e wyzsza cena przekazania gazu z wydobycia krajowego z segmentu Poszukiwanie i wydobycie (ktérej czynniki
wzrostu opisano w czesci rozdziatu dotyczgcej segmentu Poszukiwanie i wydobycie).

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucja po trzech kwartatach 2018 roku pozostaje na podobnym poziomie
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego i wynosi 1 275 min zt (nizszy o 1 min z), natomiast
powiekszony o amortyzacje wynosi 1 963 min zt (nizszy o 1 min zt wobec roku poprzedniego). Na wynik operacyjny
segmentu wptyw miaty:

e wyzsze przychody ze sprzedazy ogdtem o 76 min zt (fj. 2%) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wynikajagce ze wzrostu przychodéw z tytulu sprzedazy pozostatych produktéow i ustug
(m.in. dodatniego salda przychodéw i kosztéw z tytutu bilansowania systemu), przy jednoczesnym spadku
przychoddéw z tytutu sprzedazy ustugi dystrybucyjnej. Spadek ten nastgpit gtéwnie w wyniku obnizenia stawek
taryfowych dotyczgcych optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami w Taryfie Dystrybucyjnej
zatwierdzonej przez Urzad Regulacji Energetyki;

e wyzsze o 77 min zt (tj. 3%) koszty, poniesione w okresie trzech kwartatéw 2018 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, wynikajgce ze wzrostu kosztéw Swiadczen pracowniczych oraz kosztdw pozostatych
ustug przy nieznacznym spadku kosztéw ustugi przesylowej. Spadek kosztow ustugi przesytowej zwigzany jest
bezposrednio ze spadkiem wolumenu dystrybuowanego paliwa gazowego (-0,5%), jak rowniez ze zmienionymi
od 1 stycznia 2018 roku stawkami taryfowymi OGP Gaz System S.A.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu za trzy kwartaty 2018 roku wyniost 187 min zt i byt nizszy o 36% niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, natomiast warto$¢ EBITDA wyniosta 501 min zt, co oznacza 17% spadek w relacji do analogicznego
okresu 2017 roku.

Na wynik segmentu wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e zmniejszenie wolumenow sprzedazy ciepta (o 7%) w biezagcym okresie ze wzgledu na wyzsze $rednie temperatury
powietrza w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (zmiana w okresie o 0,9°C w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego);

e wzrost kosztéw zakupu wegla wraz z transportem, bedgcego gtéwnym paliwem do produkcji ciepta ciepta i energii
elektrycznej, 0 19% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
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2.5. Czynniki i zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki GK PGNIG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcoéw w zakresie notowan cen ropy naftowej i produktow
ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej,

e ksztatt programéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrédet
odnawialnych,

e procesy zwigzane z postepujgcg liberalizacjg rynku obrotu gazem w Polsce,

¢ stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta,

e czynniki pogodowe.
W przysztych okresach, zgodnie z nowg Strategig Grupy Kapitatowej PGNiG, nadrzednym celem bedzie wzrost wartosci
GK PGNIG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej. Jego realizacja bedzie polegata na zrownowazonym rozwoju Grupy
poprzez inwestowanie w obszary dziatalno$ci cechujgce sig relatywnie wysoka stopa zwrotu, ale obarczone odpowiednio

wyzszym ryzykiem, przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane cechujgce sie znacznym bezpieczenstwem
inwestycyjnym (obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku
(w milionach ziotych o ile nie podano inaczej)

3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podatek odroczony

Adpu i Zooowner  Kiwene®  Adwapo  Zobowamapo  Wolyw o

odroczonego odroczonego zobowigzan ompensacie kompensacie zmian w okresie
Stan na 1 stycznia 2017 1281 3113 (1181) 100 1932
Zwiekszenia 75 52 23
Zmniejszenia (325) (124) (201)
Roéznice kursowe z przeliczenia (30) (161) 131
Pozostate zmiany - (1) 1
Stan na 31 grudnia 2017 1001 2879 (860) 141 2019 (46)
Stan na 1 stycznia 2018 1001 2879 (860) 141 2019
Whptyw zastosowania zmian w MSSF 9 4 - 4 -
Zwigkszenia 538 485 58
Zmniejszenia (155) (94) (61)
Roznice kursowe z przeliczenia 5 7 (72)
Pozostate zmiany - (29) 19
Stan na 30 wrzes$nia 2018 1393 3328 (1 207) 186 2121 (61)

3.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe Wartosci Aktywa w jednc_)stkach Pozostate aktywa L
aktywa trwale niematerialne przeznaczone wycenianych (dtugoterminowe) Zapasy Naleznosci Razem
do sprzedazy metoda praw
wiasnosci

Stan na 1 stycznia 2017 3758 88 19 879 32 128 772 5676
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1226 6 - - 1 127 124 1484
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (794) ?3) 2) (35) - (59) (123) (1 016)
Wykorzystanie (63) - ?3) - 1) 1) (146) (214)
Przeniesienia 1) - 3 - 2) - - -
Pozostate zmiany (88) ) - - - 4) 132 33
Stan na 31 grudnia 2017 4 038 84 17 844 30 191 759 5963
Stan na 1 stycznia 2018 4 038 84 17 844 30 191 759 5963
Wplyw zastosowania zmian w MSSF 9 - - - - - - 65 65
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 254 1 4 57 - 76 314 706
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (709) 1) - - - (121) (263) (1 094)
Wykorzystanie (23) 1) - - - 1) 8) (33)
Przeniesienia - - @) - 20 - (13) -
Pozostate zmiany 15 2 (1) - - - (11) 5
Stan na 30 wrzesnia 2018 BISHS 85 13 901 50 145 843 5612
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3.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Swiadectwa R . Rezerwy roszczenia
Rezerwa na ) zobowiazania dot. N
K A " pochodzenia zwigzane z Rezerwa na kare z tytutu
oszty likwidacji - prac ] Pozostate rezerwy Razem
P energii oraz . ochrong UOKIiK bezumownego
odwiertéw - poszukiwawczych . . ;
efektywnosci 2a granic srodowiska korzystania
energetycznej 9 a z gruntow
Stan na 1 stycznia 2017 1661 143 194 117 10 36 258 2419
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 184 - - - - - - 184
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 73 160 - 24 - 7 148 412
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (64) (13) - a7) - 12) (59) (165)
Wykorzystanie (34) (133) - - - - (28) (195)
Pozostate zmiany (50) (2) (31) - - - - (83)
Stan na 31 grudnia 2017 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Stan na 1 stycznia 2018 1770 155 163 124 10 31 319 2572
Woptyw zastosowania zmian w MSSF 9 = = = = @ = 18 18
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 73 - - - - - - 73
rzeczowych aktywéw trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 26 103 - 1 - 8 115 248
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (19) (57) - (23) - @) 87) (183)
Wykorzystanie (16) (114) - - (10) - 3) (143)
Pozostate zmiany 23 29 8 - - - 1 61
Stan na 30 wrzes$nia 2018 1857 116 171 112 - 27 363 2 646
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3.4. Przychody ze sprzedazy

9 miesigecy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 20 058 19 825
Gaz wysokometanowy 19 320 18 615
Gaz zaazotowany 1024 1087
Gaz LNG 56 52
Gaz CNG 26 25
Gaz propan butan 51 46
Korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji
zabezpieczajgcych L) .
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 8423 5067
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 1802 1303
Gaz NGL 88 64
Sprzedaz ciepta 878 935
Sprzedaz energii elektrycznej 1409 1312
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 128 122
- geofizyczno-geologicznych 63 156
- budowlano-montazowych 110 61
- dystrybuciji 3235 606
- optaty przytaczeniowej 121 96
- pozostatych 271 170
Inne 318 242
Razem przychody 28 481 24 892
3.5. Koszty operacyjne
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Koszt sprzedanego gazu (16 410) (13 615)
Paliwo gazowe (16 421) (13 616)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu 11 1
Zuzycie innych surowcéw i materiatéw (1 768) (1704)
Paliwa do produkgji energii i ciepta (562) (489)
Energia elektryczna na cele handlowe (871) (840)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (335) (375)
Swiadczenia pracownicze (2 018) (1902)
Wynagrodzenia (1 551) (1 450)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (340) (317)
Koszty c_ﬂugoterminowych $wiadczen 17 6
pracowniczych
Pozostate swiadczenia pracownicze (144) (141)
Pozostate ustugi (1 300) (1 198)
Ustugi regazyfikacji (273) (266)
Ustugi remontowe i budowlane (176) (130)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (a79) (115)
Ustugi wynajmu (85) (98)
Pozostate ustugi (587) (589)
Odpisy na rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie e (36)
Koszt spisanych aktywéw dotyczacych
poszukisvanig i ocen{lv;asobé\yv mqiniralnych el (151)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych 451 116
Odpisy wartosci niematerialnych - 1)
Razem (21 586) (18 455)

Strona 21 z 51



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku

& PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 30 50
Roznlce_ ku_rsowe dotyczace dziatalnosci 67 47
operacyjnej
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw (137) 65
finansowych
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 45 (34)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu
; e (51) (20)
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zmlgna’stanu rezerwy na koszty likwidacji @) (11)
odwiertow
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia
- e ; (46) (163)
energii oraz efektywnosci energetycznej
Zmiana stanu pozostatych rezerw (25) (92)
Zmiana stanu produktéw 73 107
Zmiana warto$ci nadwyzki/niedoboru produkcji (94) R
weglowodoréw w stosunku do umowy
Inne przychody i koszty operacyjne (184) (133)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (329) (278)
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Ods_etkl_od zadtuzenia [w tym, prowizje od (33) 63)
zaciggnietego diugu]
Roznice kursowe 29 74
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw
finansowych nieobjetych rachunkowoscia (10) (32)
zabezpieczen
Wycena aktywow finansowych do warto$ci 20 R
godziwej
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 4 52
Razem koszty finansowe netto 10 31
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3.8. Podatek dochodowy

9 miesigcy 9 miesigcy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Zysk przed opodatkowaniem 3887 3312
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej
obowigzujgcej w Polsce (19%) k) (629)
Ujemne rdznice przej$ciowe, od ktoérych nie ujeto (326) (218)
podatku odroczonego
Poda’tek_dochodowy wykazywany w rachunku (1 065) (847)
zyskow i strat
W tym:
Biezgcy podatek dochodowy (970) (595)
Odroczony podatek dochodowy (95) (252)
Efektywna stopa podatkowa 27% 26%

Grupa podatkowa

PGNiG S.A. jest spdtka reprezentujgcg Podatkowg Grupe Kapitatowg (PGK) PGNIG, ktéra na podstawie umowy
z 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodzg nastgpujgce spétki: PGNiG S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0., Polska Spoétka
Gazownictwa Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6
Sp. z0.0., PGNIiG SPV 7 Sp. z 0.0., Geofizyka Torun S.A., PGNiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z 0.0.

Aktualnie funkcjonujgca PGK zastgpita poprzednig PGK, powotang na okres od 1 kwietnia 2014 do 31 grudnia 2016
roku, w skfad ktorej wchodzity: PGNIG S.A., PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0., PSG Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A.,
Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNIiG SPV 6 Sp. z 0.0. 0., PGNIiG SPV 7 Sp. z o.0.
Na podstawie przepisdow podatkowych, spotki wchodzace w sklad PGK utracity odrebng podmiotowosé dla celéw
podatku CIT, a podmiotowos¢ te uzyskata PGK jako catosé, co umozliwia kalkulacje podatku dochodowego fgcznie
dla spotek tworzacych PGK. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb
prawnych (PDOP). Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrgbng podmiotowos$cig prawna. Nie przenosi sie ona rowniez na grunt
innych podatkéw, w szczegdlnosci, kazda ze spotek tworzgcych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze pfatnikiem podatku dochodowego od oso6b fizycznych.
Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotow w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

e mozliwos$¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wechodzgce w sktad PGK,

e mozliwos¢ zaliczenia przez spotke przekazujgcg darowizny na rzecz innych spétek wchodzgcych w sktad PGK
do kosztdw uzyskania przychodow,

¢ rozliczenie podatku CIT przez jeden podmiot.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Grunty 106 101
Budynki i budowle 18 640 18 302
Urzagdzenia techniczne i maszyny 8 523 8612
Srodki transportu i pozostate 1163 1127
Razem srodki trwate 28 432 28 142
Srock e e ey pszidvrie
Srodki trwate w budowie pozostate 2414 2156
Razem rzeczowe aktywa trwate 33008 32 452

3.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarly istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych.

3.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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3.10. Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe
oraz stopy procentowe;.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku, ktére spetniaja
okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen przepltywoéw pienieznych lub wartosci godziwej.
Spéika posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to
z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej) znajduje swoje
odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w biezgcym okresie srawozdawczym zawierata transakcje w ramach dziatalno$ci tradingowe;j
mieszczace sie w zatwierdzonych limitach. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych nie przekracza wolumenu
pozycji do zabezpieczenia.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardéw ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych, sporzgdzonych wg zalecen Zwigzku Bankow
Polskich (Umowy Ramowe).

Wplyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywoéw i zobowigzan z

tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2017

Pochodne Pochodne
. - e instrumenty instrumenty instrumenty
Pozycja rachunkl:l zyskow i .strat Pozycja szczegétowa w nocie finansowe Lnaloowe W finansowe finansowe W
oraz sprawgzdama'z catkowitych | dodatkowe objagnienia Noty nieobjete rachunk.owos'cl nieobjete rachunk.owosyl
lochodow A zabezpieczen . zabezpieczen
rachunkgwostflq przeplywéw rachunkz.)wosglq przeplywow
zabezpieczen pienieznych zabezpieczen pienigznych
Wplyw na rachunek zyskow i strat
Wycena i realizacja
pochodnych instrumentéw
Koszty finansowe netto finansowych nieobjetych Nota 3.7 (20) - (32)
rachunkowoscig
zabezpieczen
Wycena i realizacja
. pochodnych instrumentéw
Pozostaffe przychody i koszty finansowych nieobjetych Nota 3.6 (137) - 65
operacyjne -
rachunkowoscig
zabezpieczen
Reklasyfikacja z
Przychody ze sprzedazy pozostatych catkowitych Nota 3.4 - (419) -
dochodow
Reklasyfikacja z
Koszt sprzedanego gazu pozostatych catkowitych Nota 3.5 - 11 - 1
dochodoéw
(147) (408) 33 1
Wplyw na pozostate catkowite dochody
Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych (727) 91)
(cze$¢ skuteczna)
Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z
realizacjg (rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow 408 1)
pienieznych)
(319) (92)
Wplyw na catkowite dochody (147) (727) 33 91)
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spotki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w
rachunkowosci zabezpieczen

Stan na 30 wrzesnia 2018

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 31 grudnia 2017

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa

Okres wystapienia instrumentow Okres wystapienia instrumentow
Wartos¢ bazowa przeptywow Cena lub przedziat TN o podlegajacych Wartos¢ bazowa przeptywow podlegajacych
Typ instrumentu pochodnego instrumentu pienigeznych i ich ceny realizacji ! I‘<N zon rachunkowosci instrumentu pienigznychiich rachunkowosci
(w min) wplywu na wynik instrumentu cenawykonania zabezpieczen (w min) wplywu na wynik zabezpieczen
finansowy przeptywow finansowy przeptywow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
ryzyko walutowe w kontraktach na zakup
sprzedaz gazu
Forward
UsD 837 USD do 3 lat 3,34 - 3,66 3,41 201 70 USD 1-3m-cy (8)
uUsD 198 USD do 12 m-cy 3,64 -3,73 3,69 4) - - -
EUR 1690 EUR do 3 lat 4,29 - 4,50 4,38 54 - - -
EUR 367 EUR do 3 lat 4,30 - 4,45 4,38 (25) - - -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny
zakupu i sprzedazy gazu
Opcje call TTF - - - - - 2 MWh 1-12 m-cy 13
Swap TTF MA 5 MWh 1-3m-cy 22,15 - 26,45 24,11 39 1 MWh 1-12 m-cy 12
Swap TTF DA 1 MWh do 12 m-cy 21,85 - 28,31 25,08 15 - - -
Swap TTF MA 1 MWh do 12 m-cy 28,75 - 28,95 28,84 (8) - - -
Swap TTF DA 22 MWh do 12 m-cy 16,75 - 26,43 23,12 (402) 0,13 MWh 1-3 m-cy (1)
Swap BRENT 0,15 Bbl 1-3m-cy 62,23 - 62,23 62,23 10 - - -
Swap GASPOOL DA 15 MWh do 3 lat 15,97 - 17,59 16,77 (485) - - -
(831) 24
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka
stopy procentowej
IRS = = = = = 1500 PLN 1-3lata (16)
Razem (605) Razem -
W tym: Aktywa 320 W tym: Aktywa 25
Zobowigzania 925 Zobowigzania 25

TTF - Natural Gas at the Title Transfer Facility
IRS - Interest Rate Swap
MA - month-ahead; DA - day-ahead
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Instrumenty pochodne nieobjete rachunkowoscia zabezpieczen Stan na 30 wrzesnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017

Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa

W aa A 5 Wartos¢ h .
artos¢ bazowa instrumentow bazowa instrumentéw
Typ instrumentu pochodnego instrumentu (w niepodlegajacych instrumentu niepodlegajacych
min) rachunkowosci (w min) rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej oraz
ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 2 318 NOK 58 2318 NOK 114
Forward
EUR 97 EUR 9) 98 EUR (12)
49 102
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny
zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE - 29 476 MWh 36
Energia Elektryczna TGE 7 MWh (27) 882 MWh (34)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 91 1 MWh 40
Energia Elektryczna OTC 2 MWh (129) 2 MWh (64)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 4 MWh 226 2 MWh 71
Energia Elektryczna EEX AG 4 MWh (187) 2 MWh (47)
3 2
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu i sprzedazy
gazu
Forward
Gaz TGE - - 3 MWh -
Gaz OTC 32 MWh 599 15 MWh 94
Gaz OTC 39 MWh (782) 17 MWh (113)
Futures
Gaz ICE ENDEX B.V. 5 MWh 71 2 MWh 16
Gaz ICE ENDEX B.V. 3 MWh (40) 2 MWh ©)
Gaz POWERNEXT SA 10 MWh 217 4 MWh 28
Gaz POWERNEXT SA 4 MWh (74) 3 MWh arn
Swap TTF MA 0,15 MWh 9
’ (€}
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw do
emisji CO,
Forward 3 EUR - 7 EUR -
Forward 32 EUR 2) - -
- - 12t
1)
Futures 3t - 11t 1
@ -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw
majatkowych do swiadectw pochodzenia dla energii - OZE
Forward - - 0,86 MWh 1
- 1
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
. 9,12 min 9,12 min
Opcie szt akcji e szt akcji 24
Razem 65 Razem 128
W tym: W tym:
Aktywa 1320 Aktywa 425
Zobowigzania 1255 Zobowigzania 297

CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap

TGE - Towarowa Gietda Energii SA

OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy

EEX AG - European Energy Exchange AG

ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodgce gietdy energii w Europie
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3.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Szacunek kwoty

Tytut aktywa warunkowego

Otrzymane weksle 1 3
Przyznane dofinansowanie 220 172
Pozostate aktywa warunkowe 15 15
Razem 236 190

Najistotniejszy wptyw na wzrost wartosci aktywoéw warunkowych w biezgcym okresie miato zawarcie przez Polskg
Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. umowy na dofinansowanie ze srodkéw unijnych.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Szacunek kwoty

Tytut zobowigzania warunkowego

Gwarancje i poreczenia 4093 3537
Wystawione weksle 843 702
Pozostate 8 11
Razem 4944 4 250

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezgcym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji, bedgcych zabezpieczeniem dostaw gazu na tgczng kwote 78,1 min euro
(334 miIn zt wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzes$nia 2018 roku).

3.12. Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentow finansowych. Nie wystgpity réwniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

Stan na 30 wrzesnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 1285 355 249 201
1285 855! 249 201
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 1412 768 249 73
1412 768 249 73

3.13. Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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4. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Data

Spotka

Zdarzenie

19 stycznia
2018 roku

PGNIG S.A.

Zawarta zostata umowa z Operatorem Systemu Przesylowego Gaz-System S.A.
(Gaz System S.A.) na swiadczenie ustug przesylu gazu w okresie od 1 pazdziernika 2022
roku do 30 wrzesnia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu Baltic Pipe
(umowa przesytowa), dotyczgcej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danig.

W dniu 29 stycznia 2018 roku zostata zawarta umowa z duniskim operatorem systemu
przesytlowego Energinet na Swiadczenie ustug przesylu gazu w okresie od 1 pazdziernika
2022 roku do 30 wrzesnia 2037 roku, w ramach procedury Open Season 2017 projektu
Baltic Pipe (umowa przesytowa), dotyczacej przesytu gazu z Norwegii do Polski przez Danie.

Zawarcie umow przesytowych z operatorami systeméw przesytowych, tj. Gaz-System S.A.
oraz Energinet o fgcznej wartosci 8,1 mld zt stanowi ostatni etap Open Season 2017
(wiecej informacji w raporcie biezacym nr 90/2017 z 31 pazdziernika 2017 roku).

25 stycznia
2018 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) z dnia 25 stycznia 2018 roku
zatwierdzona zostata nowa Taryfa Nr 6 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego Polskiej Spétki Gazownictwa sp. z o.o.
(Taryfa Dystrybucyjna).

Usrednione obnizenie cen i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowe;j taryfy Polskiej Spotki Gazownictwa
sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych wynosi 7,37%.

Taryfa Dystrybucyjna bedzie obowigzywa¢ od 1 marca 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonej taryfy dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

8 marca
2018 roku

Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A (Pozyczkobiorca) podpisata umowe pozyczki z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) oraz PGNIG.

Na mocy wyzej wymienionej umowy BGK oraz PGNIG udzielg Pozyczkobiorcy pozyczki
w kwocie po 450 min zt kazdy, z przeznaczeniem na refinansowanie diugu Pozyczkobiorcy
wobec PGNIG i Tauron Polska Energia S.A. w tacznej wysokosci 600 min zt oraz 300 min zt
na pokrycie jej dalszych wydatkdow inwestycyjnych. Data ostatecznej sptaty pozyczki
przypada na 14 czerwca 2030 roku.

14 marca
2018 roku

PGNIG Obroét Detaliczny
Sp. zo.0.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 14 marca 2018 roku zatwierdzone
zostaty zmiany Taryfy PGNiIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie Taryfy Detalicznej w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 1%. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian.

Taryfa Detaliczna bedzie obowigzywa¢ od 1 kwietnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
i bedzie dotyczyta odbiorcéw paliw gazowych w gospodarstwie domowym.

Szczegoly dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

26 czerwca
2018 roku

PGNIG S.A.

PGNIG podpisato porozumienia okreslajgce podstawowe warunki umoéw dtugoterminowych
na dostawy gazu skroplonego (LNG) z podmiotami:

e Port Arthur LNG, LLC (spotkg zalezng Sempra LNG & Midstream, LLC);

o Venture Global LNG, Inc.
Na mocy kazdego porozumienia strony prowadzi¢ beda negocjacje zapiséw wigzacej, 20 -
letniej umowy na zakup przez PGNiIiG 2 min ton LNG rocznie, co odpowiada tgcznemu
wolumenowi blisko 2,7 mld m3 gazu ziemnego po regazyfikacji. Potencjalne dostawy moga
byé przedmiotem dalszego obrotu przez PGNiG na migdzynarodowych rynkach i beda
realizowane w formule free-on-board, oznaczajgcej odbior towaru przez kupujgcego w porcie
zatadunku.

W ocenie Zarzgdu PGNIiG, uzgodnione warunki porozumien, w tym konkurencyjna cena, sg
satysfakcjonujgce w kontekscie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej PGNIG w zakresie
rozwoju handlu LNG na rynkach $wiatowych.
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Potencjalne dostawy od Port Arthur LNG, LLC beda realizowane za posrednictwem
powstajacej instalacji skraplajgcej Port Arthur w Jefferson County w Teksasie. Planowanym
terminem oddania instalacji do uzytku jest 2023 rok.

Potencjalne dostawy od Venture Global LNG, Inc. bedg realizowane za posrednictwem
powstajacych instalacji eksportowych w Luizjanie, tj. Calcasieu Pass LNG w Calcasieu
Parish o planowanym terminie zakonczenia budowy w 2022 roku oraz Plaguemines LNG
w Plaguemines Parish o planowanym terminie zakonczenia budowy w 2023 roku.

Podpisane porozumienia nie stanowig zobowigzania PGNiIG do podpisania ostatecznych
umow na zakup LNG.

25 lipca
2018 roku

PGNIG Obroét Detaliczny
Sp. zo.o.

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 lipca 2018 roku zatwierdzone
zostaty zmiany nr 2 Taryfy PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami
gazowymi Nr 6 (zmiana Taryfy Detalicznej).

Podwyzka ceny za paliwo gazowe w zmianie Taryfy Detalicznej w stosunku do
dotychczasowej taryfy PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych
wynosi 5,9%. Stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian. Taryfa detaliczna dotyczy
jedynie odbiorcow paliw gazowych w gospodarstwach domowych.

Zmieniona Taryfa Detaliczna obowigzywa¢ bedzie od 10 sierpnia do 31 grudnia 2018 roku.

Szczegoty dotyczgce zatwierdzonych taryf dostgpne s na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

28 wrzesnia

2018 roku

PGNIG S.A.

Zawarte zostaty, po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych, dwie wigzgce umowy
dtugoterminowe (Umowy) na dostawy gazu skroplonego (LNG) z firmami Venture Global
Calcasieu Pass, LLC oraz Venture Global Plaguemines LNG, LLC.

Kazda z Umoéw zaktada zakup przez PGNIG po okoto 1 min ton LNG (tj. okoto 1,35 mid m®
gazu ziemnego po regazyfikacji) rocznie przez 20 lat. Dostawy moga by¢é przedmiotem
dalszego obrotu przez Spétke na miedzynarodowych rynkach i realizowane beda w formule
free-on-board, oznaczajgcej odbior towaru przez kupujgcego w porcie zatadunku.

Dostawy od Venture Global Calcasieu Pass, LLC oraz Venture Global Plaquemines LNG,
LLC beda realizowane za posrednictwem powstajgcych instalacji produkcyjnych w Luizjanie,
tj. odpowiednio: Calcasieu Pass LNG w Calcasieu Parish o planowanym terminie
zakonczenia budowy nie wczesniej niz w 2022 roku oraz Plaguemines LNG w Plaguemines
Parish o planowanym terminie zakonczenia budowy nie wczes$niej niz w 2023 roku.

W ocenie Zarzagdu PGNIG, warunki zawartych Uméw sg satysfakcjonujace w kontekscie
realizacji Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG w zakresie rozwoju handlu LNG na rynkach
Swiatowych. Formuta cenowa Umow oparta jest o cene LNG notowang na amerykanskim
indeksie Henry Hub wraz z kosztami skroplenia.

Publikacja informacji dot. zawarcia Uméw na dostawy LNG ze spétkami Venture Global
Calcasieu Pass, LLC oraz Venture Global Plaquemines LNG, LLC. zostata op6zniona w dniu
24 wrzesnia 2018 roku do dzisiaj zgodnie z Art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNIiG S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje spotki PGNIG S.A. posiadali Cztonkowie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.:
pan Mieczystaw Kawecki (9 500 szt. akcji) oraz pan Stanistaw Sieradzki (17 225 szt. akcji).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.
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4.3. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

W dniu 28 maja 2018 roku Zarzad PGNiG podjgt decyzje o rekomendowaniu ZWZ PGNiG przeznaczenia kwoty
867 min zt z zysku netto za 2017 rok na wyptate dywidendy (0,15 zt na jedng akcje).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG w dniu 20 lipca 2018 roku podjeto uchwate, wedtug projektu zgtoszonego przez
akcjonariusza, o przeznaczeniu kwoty 867 min zt z zysku netto za 2017 na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucyjnej gazu oraz kwoty 1 167 min zt na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spotki. W zwigzku z czym dywidenda za 2017 rok nie zostata wyptacona.

Dywidenda za 2016 rok zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2017 roku. Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PGNiG, kwota przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wynosita 1 156 min zt (0,20 z
na jedna akcje), a dniem prawa do dywidendy byt 19 lipca 2017 roku.

4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W biezacym okreie sprawozdawczym PGNiIG S.A. dokonata transakcji wykupu obligacji krajowych o tgcznej wartosci
nominalnej odpowiednio:

e 1,5mld zt w pierwszym kwartale,
e 0,4 mld zt w drugim kwartale,
e 0,8 mld zt w trzecim kwartale

w ramach ponizszego programu:

Wykorzystany  Zadluzenie z tytutu emisji

Data limit (%) na (mld PLN) na
zawarcia Termin Banki bedace strong
umowy obowigzywania Przedmiot emisji na dzien Limit 30 wrzesnia 30 wrzesnia 31 grudnia
emisji umowy umowy bilansowy emisji 2018 roku 2018 roku 2017 roku
Bank Pekao S.A.,
ING Bank Slaski S.A.,
PKO BP S.A., Bank
Handlowy w
10 czerwca 31 lipca . Warszawie, BNP 7 mid
Program emisji obligacji . . 11,4% 0,8 1,9
2010r. 2020r. Paribas S.A. Oddziatw ~ PLN

Polsce, Societe
Generale S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.,
Mbank S.A.

PGNIG S.A posiada réwniez umowy dotyczace programoéw emisji diuznych papierow wartosciowych, ktére nie byty
realizowane w biezacym okresie sprawozdawczym (na kwoty: 1 mid zt i oraz 5 mld zt). Szczegotowe informacje
dotyczace tych programéw przedstawione zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

4.5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta ienergii elektrycznej
w kogeneracji, stanowigce oprécz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I iV kwartat roku) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i Il kwartat roku). Sezonowos¢ jest przede wszystkim skutkiem
zmiennych warunkoéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze
latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw indywidualnych, kupujgcych
powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na
gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamodwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.
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4.6. Istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Szczegdtowy opis prowadzonych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za 2017 rok.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastepity nizej opisane zmiany.
Postepowania w zwigzku z obowigzkiem publicznej sprzedazy gazu ziemnego

Ustawa z dnia 26 lipca 2013 roku o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2013
r., poz. 984) natozyta na przedsiebiorstwa energetyczne spetniajgce okreslone wymagania obowigzek publicznej
sprzedazy nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do sieci przesytowej:

e W punktach wejscia do krajowego systemu przesytlowego na potgczeniach z systemami przesytowymi innych
panstw, lub

e siecig gazociggow kopalnianych, lub

e terminalami skroplonego gazu ziemnego.

Zgodnie z przepisami przejSciowymi obowigzek ten dla okresu od dnia wejscia w zycie nowelizacji do dnia 31 grudnia
2013 roku wynosit 30%, w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wynosit 40% oraz po dniu
1 stycznia 2015 roku wynosi 55%.

W dniu 13 stycznia 2015 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia
kary pienieznej PGNiG za brak realizacji obliga gieldowego w 2013 roku. PGNiG wniosta zazalenie do Sadu
Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na jedno z rozstrzygnie¢ incydentalnych
Prezesa URE, ktére zapadio w postepowaniu. W dniu 15 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit zazalenie PGNiG. W dniu 25 maja 2016 roku Prezes URE podjat z urzedu
postepowanie w sprawie wymierzenia PGNiG kary pienieznej w zwigzku z niewykonaniem obliga gieldowego w 2013
roku. W dniu 17 czerwca 2016 roku Spétka zlozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek
0 odstgpienie od wymierzenia kary. W toku postepowania administracyjnego Prezes URE ponownie odmowit
petnomocnikowi Spétki wglgdu do akt postepowania. W dniu 18 lipca 2017 roku PGNiG zaskarzyto przedmiotowe
postanowienie wnoszgc o jego uchylenie oraz zwrot kosztéw postepowania. Pismem z dnia 23 kwietnia 2018 roku
Prezes URE odpowiedziat na zazalenie wnoszac o jego oddalenie oraz zasgdzenie kosztéw procesu. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania Sad Okregowy w Warszawie — Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie rozpatrzyt
zazalenia Spoiki.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia kary pienieznej PGNIG za
brak realizacji obliga gietdowego w 2014 roku. W dniu 20 kwietnia 2016 roku PGNiG po zapoznaniu sie z materiatem
dowodowym, ztozyto (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstgpienie od wymierzenia
kary. Decyzjg z dnia 9 maja 2016 roku Prezes URE wymierzyt kare w wysokosci 15 min zt za niewykonanie obliga
gietdowego w 2014 roku. W dniu 27 maja 2016 roku Spétka zlozyta odwotanie od decyzji Prezesa URE, zaskarzajagc
ja w catoéci. W dniu 27 grudnia 2016 roku Prezes URE wnidst odpowiedZz na odwotanie, wnoszgc o jego oddalenie.
Dnia 27 stycznia 2017 roku PGNiG wniosto pismo zawierajgce ustosunkowanie sie do odpowiedzi, w tym uzupetnienie
uzasadnienia wniosku o przedstawienie Trybunatowi Konstytucyjnemu pytania prawnego. W dniu 10 pazdziernika 2018
roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéow uwzglednit odwotanie PGNIG S.A. i zmniejszytl administracyjng kare
pieniezng z 15 min zt na 5 min zt, a takze znidst koszty pierwszej instancji pomiedzy stronami. Obecnie Spoétka oczekuje
na doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem.

Postepowanie antymonopolowe przed Prezesem UOKIK rozpoczete w dniu 3 kwietnia 2013 roku

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wszczat postepowanie
antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej i detalicznej
sprzedazy paliwa gazowego, polegajgcej na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania
badz rozwoju konkurenciji przez:

e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa gazowego i mocy
umownej,

e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

e wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcéw biznesowych maksymalnej ilosci kupowanego paliwa
gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

e nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do cze$ciowej zmiany sprzedawcy.

W trakcie postepowania PGNIG zlozyto do Prezesa UOKIK wniosek o wydanie decyzji zobowigzujgcej, w ktérym
dobrowolnie zobowigzato sie do zmiany niektérych postanowienn w umowach z odbiorcami niebedgcymi gospodarstwami
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domowymi. Prezes UOKIK decyzja z dnia 31 grudnia 2013 roku odstgpit od natozenia na PGNIG kary finansowej
i zobowigzat Spétke do realizacji ztozonego zobowigzania. PGNIG, w terminach przewidzianych decyzjg zobowigzujgca
Prezesa UOKIK, wykonato obowigzki przewidziane przedmiotowg decyzj3.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. ( PGNiG OD) przejeta dotychczasowg dziatalnos$¢
PGNIiG w obszarze obrotu detalicznego gazem, przejmujgc tym samym wszelkie prawa i obowiazki wynikajgce z decyzji
wydanych przez Prezesa UOKIiK na podstawie Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow w zakresie umow, ktérych
stat sie strong. PGNiIG OD jest w trakcie wykonywania zobowigzania, w cze$ci przypadajacej na jej zakres dziatania,
wynikajgcego z decyzji Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKIiK wszczat postepowanie administracyjne w sprawie natozenia na PGNiG
oraz PGNiG OD kary pienieznej, w zwigzku z podejrzeniem pozostawania w zwloce w wykonaniu decyzji Prezesa
UOKIK z dnia 31 grudnia 2013 roku w zakresie dotyczacym mozliwosci zmniejszania przez odbiorcéw biznesowych
zamawianych na kolejne lata ilosci paliwa gazowego oraz mocy umownych. W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Prezes
UOKIK wydat decyzje o natozeniu na PGNIG kary pienieznej w wysokosci 10,4 min zt za zwiloke w wykonaniu
przedmiotowej decyzji. Jednoczesnie Prezes UOKIK podjat decyzje w sprawie umorzenia postepowania wobec
PGNIG OD. Wedtug Prezesa UOKIK PGNiG OD wykonata cigzgce na niej zobowigzania, wynikajgce z decyzji z dnia
31 grudnia 2013 roku.

W dniu 2 listopada 2015 roku PGNIG ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sgdu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wyrokiem z dnia 21 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit
odwotanie PGNIG od decyzji Prezesa UOKIK i zasadzit od Spoétki zwrot kosztéw postepowania na rzecz Prezesa UOKIK.
W dniu 18 kwietnia 2017 roku PGNIG wniosto apelacje, w ktérej zaskarzyto wyrok w catosci. W dniu 29 maja 2018 roku
Sad Apelacyjny oddalit apelacje PGNiG S.A. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. W dniu 20 lipca 2018 roku
Sad Apelacyjny doreczyt PGNIiG S.A. odpis wyroku wraz z uzasadnieniem, tym samym otworzyt sie dla PGNiG
dwumiesieczny termin na wniesienie skargi kasacyjnej. W dniu 20 wrzesnia 2018 roku PGNiG ztozyto skarge kasacyjnag.

Postepowanie ws. gazociggu OPAL
W sprawie gazociggu OPAL prowadzone sg postepowania:

e przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (UE), przed ktérym wniesione zostaty dwa odwotania od
postanowienia Sgdu UE w sprawie niedopuszczalnosci skargi PST (w dniu 13 lutego 2018 roku wniosto PST,
w dniu 5 marca 2018 roku Rzeczypospolita Polska) oraz jedno odwotanie od postanowienia Sagdu UE w sprawie
niedopuszczalnosci skargi PGNiG, wniesione przez Spétke w dniu 24 maja 2018 roku,

e przed Wyzszym Sgdem Krajowym w Dusseldorfie (Oberlandesgericht Diusseldorf), przed ktérym skarge oraz
wniosek o wydanie zarzadzenia tymczasowego (zastosowanie $rodka tymczasowego) wniosty w dniu 15 grudnia
2016 roku, a nastepnie rozszerzyty w dniu 20 stycznia 2017 roku, spotki PGNIG oraz PST.

W dniu 21 lipca 2017 roku Prezes Sadu UE wydat postanowienia w sprawie uchylenia srodka tymczasowego w sprawie
PST oraz oddalenia wniosku o $rodek tymczasowy w obu sprawach. W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad UE odrzucit
skarge PST z uwagi na jej niedopuszczalnos$¢, orzekajgc jednoczesnie o obowigzku zwrotu kosztdw postepowania
poniesionych przez Komisje Europejskg. Analogiczne rozstrzygniecie zapadto w sprawie PGNIiG, gdzie 21 marca 2018
roku Sad UE réwniez odrzucit skarge tego podmiotu z uwagi na niedopuszczalnos¢ Byly to to rozstrzygniecia formaine,
nieoparte o analize zasadno$ci poszczegdlnych zarzutéw podniesionych w skardze.

Od postanowienia z dnia 14 grudnia 2017 roku w sprawie PST, wniesione zostaly dwa odwotania do Trybunatu
Sprawiedliwosci UE. Odwotanie PST zostato wniesione w dniu 13 lutego 2018 roku, a Rzeczypospolita Polska
zaskarzyta postanowienie w dniu 5 marca 2018 roku. W sprawie PGNIiG, odwotanie zostato wniesione przez te spdtke
w dniu 24 maja 2018 roku.

Postanowieniem z dnia 27 lipca 2017 roku Wyzszy Sad Krajowy w Disseldorfie uchylit swoje postanowienie z dnia
30 grudnia 2016 roku, znoszac w ten sposéb udzielong wczesniej tymczasowg ochrone prawng. Na przeprowadzonej
w dniu 11 pazdziernika 2017 roku rozprawie sgd ogtosit postanowienie o oddaleniu wniosku o wydanie zarzadzenia
tymczasowego. Postanowienie o oddaleniu wniosku wraz z uzasadnieniem doreczono w dniu 23 pazdziernika
2017 roku. Dalszych rozpraw w sprawie do tej pory nie wyznaczono. Pismem z dnia 6 marca 2018 roku
Bundesnetzagentur (niemiecki organ regulacji energetyki) zawiadomita sgd o postanowieniu Sgdu UE z dnia 14 grudnia
2017 roku o odrzuceniu skargi PST.
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Renegocjacja warunkéw cenowych w ramach kontraktu z OOO Gazprom Eksport

W dniu 13 maja 2015 roku PGNiG S.A. skierowata do PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport wezwanie na arbitraz
przed Trybunatem Arbitrazowym z siedzibg w Sztokholmie. Przedmiotem sporu jest zmiana warunkéw cenowych
dtugoterminowego kontraktu na zakup gazu ziemnego z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (tzw. Kontrakt Jamalski). W ramach
prowadzonego postepowania arbitrazowego, w dniu 1 lutego 2016 roku PGNIG ztozyto do Trybunatu Arbitrazowego
pozew przeciwko PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport.

W dniu 1 listopada 2017 roku PGNiIG wystgpito do PAO Gazprom/OOO Gazprom Eksport z kolejnym wnioskiem
0 renegocjacje warunkow cenowych dostaw. Strona rosyjska z dniem 7 grudnia 2017 roku przedtozyta do PGNIG swoj
wniosek w tej kwestii. W ocenie Spétki wniosek o renegocjacje PAO Gazprom/OOO Gazprom Eksport nie byt zasadny
oraz nie spetniat wymogéw formalnych okreslonych w Kontrakcie Jamalskim, w rezultacie byt bezskuteczny.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Trybunat Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy w postepowaniu arbitrazowym na mocy
ktérego ustalit, ze:

e w listopadzie 2014 roku PGNIG zlozyto wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej;

e spelniona zostata przestanka opisana w Kontrakcie Jamalskim, uprawniajaca PGNiG do zgdania obnizenia ceny
kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie Kontraktu Jamalskiego, potwierdzajgc
tym samym, ze co do zasady roszczenie PGNiG o ustalenie nowej, nizszej ceny kontraktowej jest zasadne;

e ma prawo zmieni¢ cene kontraktowg w granicach zgdania pozwu, jednocze$nie uznajgc, ze pierwotne zgdanie
Spétki w zakresie nowej formuty cenowej jest zbyt daleko idace, przy czym jednoczesnie Trybunat Arbitrazowy
ad hoc orzekl, ze kwestia ustalenia nowej ceny kontraktowej bedzie rozstrzygnieta w dalszym etapie
postepowania.

Zgodnie z zapisami Kontraktu Jamalskiego, nowa cena kontraktowa ustalona przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc
powinna obowigzywaé z moca wsteczng od dnia 1 listopada 2014 roku, tj. od daty zlozenia przez PGNiIiG wniosku
o renegocjacje ceny kontraktowej. Wydanie przez Trybunat Arbitrazowy ad hoc wyroku czesciowego nie wyklucza
mozliwosci osiggniecia przez strony Kontraktu Jamalskiego porozumienia polubownego w zakresie zmiany warunkéw
cenowych.

W dniu 2 pazdziernika 2018 roku PAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport ztozyto do Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie
skarge o uchylenie wyroku czesciowego Trybunatu Arbitrazowego z dnia 29 czerwca 2018 roku. W ocenie Spotki
nie istnieja podstawy do zgdania uchylenia wyroku czes$ciowego Trybunatu Arbitrazowego ad hoc z dnia 29 czerwca
2018 roku.

Do chwili obecnej strony nie osiggnety porozumienia w sprawie warunkow dostaw.
Inne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym PGNIG S.A. ani spétki od niej zalezne nie prowadzity postepowan toczgcych sie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w sprawie
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ (jednego postepowania, dwu lub wiecej tgcznie) miataby istotny wptyw
na sytuacje finansowg GK PGNIG.

4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sgdowych.

4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa PGNiG nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Grupy.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki,
ktérej strong jest Jednostka Dominujgca, badz jej jednostki zalezne.

4.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej PGNIG
nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.
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4.11. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw Grupy PGNiG na rok 2018.

4.12. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Spotka

Zdarzenie

2
pazdziernika
2018 roku

PGNIG S.A.

Zarzad PGNIiG powzigt informacje o ztozeniu przez PAO Gazprom i OOO Gazprom Export
(dalej Gazprom) do Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie skargi o uchylenie wyroku
czesciowego Trybunatu Arbitrazowego ad hoc z dnia 29 czerwca 2018 roku, wydanego
w postepowaniu arbitrazowym z powddztwa PGNIG przeciwko Gazprom, dotyczacym
obnizenia ceny kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie kontraktu
kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku
(Kontrakt Jamalski), o ktérym to wyroku czeSciowym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 37/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku.

Informacja o zlozeniu skargi zostata uzyskana przez Spétke od Sadu Apelacyjnego
w Sztokholmie. Tres$¢ skargi nie jest znana Spétce i nie zostata jeszcze formalnie doreczona
do PGNIiG. W ocenie Spotki nie istniejg podstawy do zgdania uchylenia wyroku cze$ciowego
Trybunatu Arbitrazowego ad hoc z dnia 29 czerwca 2018 roku. Po formalnym doreczeniu
odpisu skargi Spoétka podejmie decyzje co do dalszych krokéw w sprawie.

18
pazdziernika
2018

PGNIG Upstream
Norway AS

Zarzad PGNiG Upstream Norway AS (PUN) zawart umowe zakupu udziatdw w konces;ji
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Equinor Energy AS (Umowa).

Umowa obejmuje zakup 30% udziatéw w koncesji PL044 od Equinor Energy AS, co jest
réwnoznaczne z przejeciem 42,38% udziatéw w ztozu Tommeliten Alpha. Operatorem ztoza
jest ConocoPhillips Norway AS (udziat 28,26%), a pozostatymi partnerami na koncesiji
sg Total (udziat 20,23%) oraz Eni Norge (udziat 9,13%).

Tommeliten Alpha jest zlozem gazowo-kondensatowym zlokalizowanym na Morzu
Potnocnym w bezposrednim sgsiedztwie ztoza Ekofisk. Zgodnie z danymi Norweskiego
Dyrektoriatu Naftowego jego udokumentowane zasoby wydobywalne to: 12,8 mid m*® gazu
ziemnego, 5,9 min m® ropy naftowej (okoto 5 min ton) i 0,5 min ton NGL. Zgodnie z tymi
danymi tgczne zasoby odpowiadajgce udziatom zakupionym przez PUN od Equinor Energy
AS wynoszg ok. 52 min boe. Ztoze Tommeliten Alpha charakteryzuje sie¢ mozliwoscig
dalszego zwigkszenia zasobdw, a koncesja PL044 posiada znaczny potencjat
do prowadzenia dalszych poszukiwan ztdz.

Zgodnie z obecnymi planami rozpoczecie produkcji zaktadane jest w 2024 roku poprzez
podtaczenie ztoza do istniejacej infrastruktury produkcyjnej ztoza Ekofisk.

Cena zakupu udziatéw w koncesji wynosi 220 min USD przy umownej dacie transakcji
1 stycznia 2018 roku.

Spétka przewiduje, ze zloze pozwoli zwiekszy¢ produkcje gazu ziemnego Grupy PGNIiG
o ponad 0,5 mld m® rocznie w ciggu pierwszych 6 lat produkcji, a w ciggu nastepnych lat
$rednio 0 0,3 mid m®. Ponadto ztoze Tommeliten Alpha pozwoli PGNiG wydobyé okoto 500
tys. ton ropy naftowej i NGL w szczytowym roku produkcji. Zgodnie z danymi operatora,
produkcja bedzie kontynuowana przez okres ponad 20 lat. Zaktada sie, ze wyprodukowany
gaz zostanie skierowany do gazociggu Baltic Pipe, gdzie PGNIG dokonato dtugoterminowej
rezerwacji przepustowosci.

Zakup licencji jest elementem Strategii Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017-2022
z perspektywg do 2026 roku, opublikowanej raportem biezagcym nr 19/2017 z dnia 13 marca
2017 roku.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych
zg6éd administracyjnych w Norwegii oraz zgody Rady Nadzorczej PGNIG. Warunki
zawieszajgce muszg by¢ spetnione w terminie do 1 lipca 2019 roku.

W dniu 15 listopada 2018 roku spetniony zostat warunek zawieszajgcy do Umowy
w przedmiocie zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg PGNiG dziatan zmierzajgcych
do zawarcia Umowy.
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29
pazdziernika
2018 roku

PGNIG S.A.

Zarzad PGNIiG podjgt decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie
404 482 039,99 zt na poczet przewidywanej dywidendy z zysku Spétki za 2018 rok.

Zgodnie z Art. 349 Kodeksu spotek handlowych oraz Art. 22c Statutu Spokki, zaliczka na
poczet przewidywanej dywidendy nie przekracza potowy zysku finansowego za | pétrocze
2018 roku wykazanego w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym za
okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku, powiekszonego o kapitaly rezerwowe
i pomniejszonego o niepokryte straty.

Zaliczkg objetych bedzie 5.778.314.857 akcji Spotki. Oznacza to wyptate zaliczki
w wysokosci 0,07 zt na akcje.

Zarzad PGNiIG jako dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki wyznaczyt
na 26 listopada 2018 roku, natomiast na dzien wypfaty zaliczki 3 grudnia 2018 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na wyptate
zaliczki.

8 listopada
2018 roku

PGNIG S.A.

PGNIG S.A. podpisata wigzacg umowe dtugoterminowa sprzedazy/zakupu skroplonego gazu
ziemnego (LNG) z firmg Cheniere Marketing International, LLP (Cheniere).

Umowa z Cheniere na zakup przez Spétke i dostawy do Terminalu LNG im. Prezydenta
Lecha Kaczynskiego w Swinoujsciu jako podstawowego terminalu odbiorczego LNG w ilo$ci:

« w latach 2019 — 2022: ok. 0,73 mld m® gazu po regazyfikacji tacznie w catym okresie;
e w latach 2023 - 2042: ok. 39 mld m® gazu po regazyfikaciji tgcznie w catym okresie,
tj. ok. 1,95 mld m® gazu po regazyfikaciji rocznie;

zostata zawarta na okres 24 lat. Dostawy bedg realizowane w formule Delivery Ex-Ship.

W ocenie Zarzadu PGNiG, warunki umowy z Cheniere, w tym konkurencyjna cena, sg
satysfakcjonujgce w kontekscie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej PGNIG w zakresie
rozwoju handlu LNG na rynkach $wiatowych.

Podstawowymi terminalami zatadunkowymi dla dostaw od Cheniere bedg terminale
skraplajace Sabine Pass w Luizjanie oraz Corpus Christi w Teksasie, USA.

4.13. Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informacji, ktére
jej zdaniem bylyby istotne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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5. Kwartalna informacja finansowa PGNiG S.A.

5.1. Sprawozdania podstawowe

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Jednostkowy rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
Przychody ze sprzedazy gazu 3430 12 534 2684 10 800
Przychody ze sprzedazy pozostate 864 2675 652 2181
Przychody ze sprzedazy 4294 15 209 3336 12 981
Koszt sprzedanego gazu (2 715) (9 938) (2 066) (8 381)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (243) (892) (220) (813)
Swiadczenia pracownicze (140) (465) (130) (433)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (245) (728) (287) (845)
Pozostate ustugi obce (361) (1 084) (253) (703)
Amortyzacja (201) (589) (191) (565)
Podatki i optaty (79) (221) (74) (211)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (191) (248) (11) (142)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 1 4 1 5
ﬁgﬁigzvl;lzrggzﬁ\gych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 140 460 32 103
Dywidendy - 1726 - 1197
Przychody finansowe 8 229 11 153
Koszty finansowe (90) (205) 44 (121)
Razem (4 116) (11 951) (3 144) (10 756)
Zysk przed opodatkowaniem 178 3258 192 2225
Podatek dochodowy (14) (303) (36) (242)
Zysk netto 164 2955 156 1983
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,03 0,51 0,03 0,34
3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
Zysk netto 164 2 955 156 1983
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (304) (319) 40 (93)
Podatek odroczony 75 84 ) 18
prackiasyikowaniu do rachumiw 2yekw 1 srat (229) (235) 33 @5)
Straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych - 4) - )
Podatek odroczony - 1 - 1
Pozostate catkowite dochody, nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat : ®) ) ®)
Pozostate catkowite dochody netto (229) (238) 33 (81)
Razem catkowite dochody (65) 2717 189 1902
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 2955 1983
Amortyzacja 589 565
Odsetki i dywidendy (1 757) (1 295)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (331) (54)
Pozostate korekty niepienigzne 706 160
Podatek dochodowy zaptacony (371) (219)
Podatek dochodowy biezgcego okresu 303 242
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (1632) (1 596)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 462 (214)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (582) (476)
mineralnych

Wydatki na wartosci niematerialne i pozostate rzeczowe aktywa trwate (243) (243)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (460) (833)
Whydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (46) (82)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych 4) (404)
Pozostate wydatki 14) (29)
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek 594 601
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych - 100
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 44 101
Woptywy z tytutu otrzymanych odsetek 101 65
Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 1726 1197
Pozostate wptywy 27 16
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1143 23
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 798 1288
Wplywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 165
Pozostate wptywy 2 5
Wyptacone dywidendy - (1 156)
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - (2 152)
Woydatki z tytutu wykupu papieréw dtuznych (1 996) (2 700)
Wydatki z tytutu zaptaconych odsetek (25) (161)
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - (29)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 221) (4 730)
Przeptywy pienigezne netto 384 (4 921)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1680 4923
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 064 2

W biezgcym okresie wybrane spétki Grupy PGNiIG (PGNIG S.A., Polska Spoétkg Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling
S.A., PGNIG Technologie S.A., Geofizyka Krakéw S.A. w likwidacji, Geofizyka Torun S.A., Gas Storage Poland Sp.
Z 0.0., PGNIG Serwis Sp. z 0.0., PGNIG Termika S.A., PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. oraz Geovita S.A.) byly objete
umowami wspolnego zarzgdzania srodkami pienieznymi (cash pooling):

e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta pomiedzy bankiem Pekao S.A. a spotkami Grupy,
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e umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta pomiedzy bankiem
PKO BP S.A. a spétkami Grupy.

Powyzsze Umowy stuzg gtdéwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie
cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNiIG ufatwito planowanie pitynnosci w Grupie oraz zmniejszenie zaleznosci
od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych obnizone zostaty
koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool, jak rowniez réznice kursowe
z wyceny srodkéw pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz stanowig korekte Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych. Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spoétke aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, zaréwno na 30 wrzesnia 2018 roku, jak i 30
wrzesnia 2017 roku.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu srodkow pienieznych ujetych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 9 miesiecy 9 miesiecy
wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych do salda zakonczone zakonczone
srodkow pienigeznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w 2 064 2
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto ) 1)
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 306 210
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy 4 1)
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy (129) 915
Srodki pienigzne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z 29243 1125

sytuacji finansowej
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Stan na Stan na

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 127 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 70 54
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 136 79
Udziaty i akcje 9828 9800
Pochodne instrumenty finansowe 142 -
Udzielone pozyczki 2735 1553
Pozostate aktywa 689 727
Aktywa trwate 25727 24 234
Zapasy 3438 2231
Naleznosci 2612 2442
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 423 284
Pochodne instrumenty finansowe 549 189
Udzielone pozyczki 587 2042
Pozostate aktywa 73 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2243 1984
Aktywa obrotowe 9925 9213
AKTYWA RAZEM 35 652 33447
Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 867 -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (352) 7
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 20 23
Zyski zatrzymane 20 433 18 485
Kapital wtasny razem 28 486 26 033
Pochodne instrumenty finansowe 267 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 234 222
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1436 1376
Pozostate rezerwy 28 28
Dotacje 528 554
Pozostate zobowigzania 78 108
Zobowiazania dlugoterminowe 2571 2288
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 799 1998
Pochodne instrumenty finansowe 966 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 1716 2002
Zobowigzania z tytutu wspdlnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash pooling) 637 622
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 84 98
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 58 53
Pozostate rezerwy 282 229
Pozostate zobowigzania 53 52
Zobowigzania krotkoterminowe 4 595 5126
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 166 7414
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 35 652 33 447
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wihasnym

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat akcyjny

i zapasowy ze Kapitat z tytutu Zakumulowane Zvski
sprzedazy akcji Kapitat stosowania pozostate (st¥at ) Razem kapitat
powyzej ich rezerwowy *  rachunkowosci catkowite zatrz myane wihasny
wartosci zabezpieczen dochody y
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 7518 - 69 34 17 607 25228
Zysk netto - - - - 1983 1983
Pozostate catkowite dochody netto - - (75) (6) - (81)
Catkowite dochody razem - - (75) 6) 1983 1902
ywidenda - - - -

Dywidend (1 156) (1 156)
Stan na 30 wrzesnia 2017 7518 - (6) 28 18 434 25974
Stan na 1 stycznia 2018 7518 - 7 23 18 485 26 033
Wplyw wdrozenia MSSF9 - - - - (140) (140)
Stan na 1 stycznia 2018 (dane 7518 . 7 23 18 345 25 893
przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 2955 2 955
Pozostate catkowite dochody netto - - (235) 3) - (238)
Catkowite dochody razem - - (235) 3) 2 955 2717
Przeniesienia - 867 - - (867) -
Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy - - (124) - - (124)
Stan na 30 wrzesnia 2018 7518 867 (352) 20 20 433 28 486

* W dniu 20 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNiG S.A. postanowito przeznaczy¢ kwote 867 min zt
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucji gazu.
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5.2. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

PGNIG S.A. stosuje nowe standardy MSSF 9 i MSSF 15 poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku (wiecej informac;ji
wnocie 1.4.).

W wyniku wdrozenia MSSF 15 dane zostaty przeksztalcone w zakresie prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug
dystrybuciji i przesytu przenoszonych na klienta w warto$ci netto tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu
tych ustug od operatoréw systeméw przesytowego i dystrybucyjnego.

Ponizej przedstawiony zostat wpltyw przejscia z MSR 18 i MSR 11 na MSSF 15.

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2018
zgodnie z MSR 18

Wplyw przejscia z
MSR 18 MSR 11

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2018

. na MSSF 15 zgodnie z MSSF 15

Rachunek zyskow i strat i MSR 11 g
Przychody ze sprzedazy gazu 12 722 (188) 12 534
Przychody ze sprzedazy pozostate 2675 - 2675
Przychody ze sprzedazy 15 397 (188) 15 209
Koszt sprzedanego gazu (9 938) - (9 938)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (892) - (892)
Swiadczenia pracownicze (465) - (465)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (916) 188 (728)
Pozostate ustugi obce (1 084) - (1 084)
Amortyzacja (589) - (589)
Podatki i optaty (221) - (221)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (248) - (248)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 4 - 4
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

f " i~ o 460 - 460
niematerialnych i ich odwrécenie
Dywidendy 1726 - 1726
Przychody finansowe 229 - 229
Koszty finansowe (205) - (205)
Razem (12 139) 188 (11 951)
Zysk przed opodatkowaniem 3258 - 3258
Podatek dochodowy (303) - (303)
Zysk netto 2955 - 2 955

Dane przeksztatcone w wyniku wdrozenia MSSF 15 w zakresie prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucji
i przesylu przenoszonych na klienta w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu tych ustug

od operatoréw systeméw przesytowego i dystrybucyjnego.
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Wptyw zastosowania MSSF 9 zostat zaprezentowany ponizej:

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na

Wptyw MSSF 9 na
Sprawozdanie z sytuacji

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ bilansowa
zgodnie ze stanem na

Aktywa 31 grudnia 2017 finansowej 1 stycznia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 12 021 - 12 021
Koncesje oraz prawo do uzytkowania 54 R 54
gorniczego i informacji geologicznej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 79 4 83
Udzialy i akcje 9 800 - 9 800
Udzielone pozyczki 1553 (22) 1531
Pozostate aktywa 727 - 727
Aktywa trwate 24 234 (18) 24 216
Zapasy 2231 - 2231
Naleznosci 2442 13) 2429
I’\laleznos_m'z t'yttlﬂu w_spolnego zgrzqdzanla 284 ®) 278
$rodkami pienigznymi (cash pooling)
Pochodne instrumenty finansowe 189 - 189
Udzielone pozyczki 2042 (81) 1961
Pozostate aktywa 41 - 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1984 - 1984
Aktywa obrotowe 9213 (100) 9113
AKTYWA RAZEM 33447 (118) 33329
Zobowiazania i kapital wiasny
Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy R
akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci 7 _ 7
zabezpieczen
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 23 - 23
Zyski zatrzymane 18 485 (140) 18 345
Kapitat wiasny razem 26 033 (140) 25893
Zoboma_zanla z tytutu $wiadczen 229 : 222
pracowniczych
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 1376 - 1376
Pozostate rezerwy 28 - 28
Dotacje 554 - 554
Pozostate zobowigzania 108 3 111
Zobowigzania dtugoterminowe 2288 3 2291
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1998 - 1998
Pochodne instrumenty finansowe 72 - 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkow 2002 - 2002
Zobowigzania z tytutu wspdélnego
zarzgdzania $rodkami pienieznymi (cash 622 - 622
pooling)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen

: 98 - 98
pracowniczych
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 53 - 53
Pozostate rezerwy 229 18 247
Pozostate zobowigzania 52 1 53
Zobowigzania krotkoterminowe 5126 19 5145
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7414 22 7436
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY 33 447 (118) 33329

RAZEM
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

W,

«

Stan na 1 stycznia 2018 Klasyfikacja zgodnie z Nowa klasyfikacja Wartos¢ bilansowa Nowa wartos¢ bilansowa
Y MSR39 zgodnie z MSSF9 zgodnie z MSR39 zgodnie z MSSF9

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty pozyczki i naleznosci wyceniane wedtug 1984 1984
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug pozyczki i naleznosci wyceniane wedtug 2442 2429
zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu wspolnego wvceniane wedtu

zarzgdzania $rodkami pienigznymi pozyczki i naleznosci Y 9 284 278

. zamortyzowanego kosztu
(cash pooling)
Udzielone pozyczki pozyczki i naleznosci wyceniane wedtug 3567 3485

zamortyzowanego kosztu

Wyceniane do wartosci
Udzielone pozyczki pozyczki i naleznosci godziwej przez rachunek 28 7
zyskow i strat

Pozostate aktywa - Srodki pieniezne wyceniane wediug

Funduszu Likwidacji Zaktadu pozyczki i naleznosci 180 180
Gomi zamortyzowanego kosztu

drniczego

RAZEM aktywa finansowe 8 485 8 363

Spotka dominujgca, na podstawie oceny modelu biznesowego oraz testu charakterystyk przeptywdw pienieznych (testu
SPPI), zidentyfikowata pozyczki wewnagtrzgrupowe zawarte pomiedzy PGNiG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola
S.A., ktére nie spetniajg kryteriow MSSF 9 w zakresie przeptywow tylko kapitatu i odsetek. W zwigzku z powyzszym
Spotka dokonata zmiany klasyfikacji tych aktywéw z pozycji ,Pozyczki i naleznosci” do kategorii ,Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat”. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ bilansowa
pozyczek niespetniajgcych testu SPPI wynosita 28 milionéw ziotych. Przeprowadzona na dzien 1 stycznia 2018 roku
wycena do wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9 spowodowata korekte wartosci pozyczek o 21 milionéw ztotych do
wartosci bilansowej w kwocie 7 miliondw ztotych.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

5.3. Dodatkowe noty objasniajgce do Skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Uznanie/Obciazenie

Uznanie/Obciagzenie

Stan na Wynik Pozostate Stan na Wptyw Wynik Pozostate Stan na
1 stycznia finar):sow catkowite 31 grudnia wdrozenia finar}nlsow catkowite 30 wrzesnia
2017 Y dochody 2017 MSSF9 Y dochody 2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobgwmzanle z tyt. $wiadczen a7 @ 3 49 : @) 1 48
pracowniczych
_Regerwa na koszty likwidacji 141 14 ; 155 R 8 : 163
odwiertéw
Pozostate rezerwy 22 4 - 26 - 15 - 41
Wycena instrumentéw pochodnych 18 5) - 13 - 209 - 222
Utrata wartosci aktywow rzeczowych
aktywow trwalych 214 (40) - 174 - (83) - 91
Pozostate 37 (11) - 26 - 5 - 31
Razem 479 (39) 3 443 - 152 1 596
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych rzeczowych aktywéw 359 (67) - 292 - 55 - 347
trwatych
Wycena instrumentéw pochodnych 65 7) (14) 34 - 144 (84) 94
Pozostate 59 (21) - 38 4) (15) - 19
Razem 483 (105) (14) 364 ) 184 (84) 460
Kompensata aktywow i zobowigzan (479) - - (364) - - (460)
Stan po kompensacie: - - = o o 5 - R
Aktywa - - - 79 - - - 136
Zobowigzania 4 - - - - - - -
Wplyw netto zmian w okresie 66 17 4 (32) 85

Spéika rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 9 na zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego w wartosci 4 min zt.

Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, saldo aktywa
z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang wartos¢ zobowigzania.
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Odpisy aktualizujgce

GRUPA KAPITALOWA PGNIG

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate,

Naleznosci z tyt.

. . . . . Aktywa
koncesje oraz prawo do Pozostate Udzielone  Udziaty s wspdlnego zarzadzania )
N PR . . ) ) Zapasy Naleznosci . AR X finansowe Razem

uzytkowania gérniczego aktywa pozyczki i akcje srodkami pienieznymi . .

. - X . . krotkoterminowe

i informacji geologicznej (cash pooling)
Stan na 1 stycznia 2017 3231 15 56 2 567 72 309 - 40 6 290
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat 1203 3 4 104 88 222 - - 1624
Przeniesienia - 2 - ) - - - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (772) - (20) - (57) (212) - - (1051)
Pozostate zmiany (65) - - - - - - - (65)
Stan na 31 grudnia 2017 3597 20 50 2 669 103 319 - 40 6798
Whptyw wdrozenia MSSF9 - - 81 - - 13 6 - 100
Stan na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) 3597 20 131 2 669 103 332 6 40 6 898
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 242 - 85 55 67 313 1 - 763
Przeniesienia - 5) - 7 - ) - - -
Zmniejszenia ujgte w rachunku zyskow i strat (702) 1) (138) - (81) (233) (6) - (1161)
Pozostate zmiany (59) Q) - - - - - - (60)
Stan na 30 wrzesnia 2018 3078 13 78 2731 89 410 1 40 6 440

Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na - . . Rezerwy .
swiadectwa zobowiazania N Rezerwa roszczenia z tytutu  Rezerwa na
koszty . - zwigzane z . Pozostate
L . pochodzenia energii dotyczace prac na kare bezumownego gwarancje Razem
likwidacji oraz efektywnosci oszukiwawczych ochrona UOKIiK korzystania finansowe rezerwy
odwiertéw ywnos P rczy srodowiska ystal
energetycznej za granica z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2017 1272 29 194 26 10 8 - 9 1548
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 192 - - - - - - - 192

aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 63 29 - - - - - 12 104
Wykorzystanie (34) (18) - - - - - - (52)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (64) 2) (32) - - ) - (6) (106)
Stan na 31 grudnia 2017 1429 38 162 26 10 6 - 15 1686
Wptyw wdrozenia MSSF9 - - - - - - 18 - 18
Stan na 1 stycznia 2018 (dane przeksztatcone) 1429 38 162 26 10 6 18 15 1704
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych 73 : R : B B : : 73
aktywow trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskow i strat 27 27 9 - - 1 = 27 91
Wykorzystanie (15) 2) - - (10) - - - 27)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskow i strat (20) 1) - - - ) (13) 2) (38)
Pozostate zmiany - - - - - - 1 - 1
Stan na 30 wrzesnia 2018 1494 62 171 26 - 5 6 40 1804
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy igcy 9 miesigcy 9 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 12 534 10 800 11 840 10 290 694 510
Gaz wysokometanowy 11 806 9753 11 261 9372 545 381
Gaz zaazotowany 967 879 874 804 93 75
Gaz propan butan 51 46 51 46 - -
Gaz LNG 61 57 61 57 = -

Hel 68 65 12 11 56 54
Zabel:g;:lg;jzz;zcidaiy gazu z tytutu transakgji (419) : (419) : : :
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 2675 2181 2201 1902 474 279
Ropa naftowa z gazoling 1114 828 797 602 317 226
Sprzedaz energii elektrycznej 854 751 759 698 95 53
Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi 429 432 429 432 - -
Jednostki emisji CO, 9 - 9 - - -
Inne 269 170 207 170 62 -
Razem przychody 15 209 12 981 14 041 12 192 1168 789

Najistotniejsze przychody Spdtka generuje przede wszystkim z wydobycia i obrotu gazem ziemnym, produkcji
i sprzedazy energii elektrycznej oraz sprzedazy ropy naftowej do kontrahentdéw biznesowych. Sprzedaz realizowana jest
bezposrednio do kontrahentéw oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Termin przekazania débr, co do
zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest na podstawie krotkoterminowych
kontraktéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15. Kontrakty te sg zawierane na bazie
dtugoterminowych umoéw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o wynagrodzenie wynikajgce z okreslonej ceny
zawartej w umowie oraz ilosci odebranego dobra.

Ponadto, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spoétka okreslajgc swojg role jako agent (posrednik), prezentuje przychody
osiggane z tytutu sprzedazy ustug dystrybucyjnych i przesytowych przenoszonych na klienta w wartosci netto tj. po
pomniejszeniu o przypadajgce im koszty zakupu od operatoréow systemu przesytowego i dystrybucyjnego. Spotka,
zawierajgc umowy kompleksowe z klientami, nie ponosi gtdwnej odpowiedzialnosci za realizacje ustug przesytowych
i dystrybucyjnych, nie ma wptywu na gtéwne cechy swiadczonych ustug oraz nie moze swobodnie ustala¢ ich ceny
co prowadzi do wniosku, ze posredniczy w ich sprzedazy.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Koszty operacyjne

9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Koszt sprzedanego gazu (9 938) (8 381)
Paliwo gazowe (9 949) (8382)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu 11 1
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (892) (813)
Energia na cele handlowe (814) (719)
Zuzycie innych surowcow i materiatow (78) (94)
Swiadczenia pracownicze (465) (433)
Wynagrodzenia (347) (327)
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne (85) (79)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (43) (41)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 14
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (728) (845)
Pozostate ustugi obce (1 084) (703)
Ustugi regazyfikacji (273) (266)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (531) (150)
Koszt spisanych badan sejsmicznych - 1)
Ustugi remontowe i budowlane (28) (22)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (30) (39)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (16) (18)
Ustugi likwidacji odwiertow (11) (18)
Inne ustugi (195) (189)
deisy z_tytulu utraty'wartos'ci'rzec'zowych aktywow trwatych i wartosci 460 103
niematerialnych oraz ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywow trwatych 460 104
Odpisy warto$ci niematerialnych - 1)
Razem (12 647) (11 072)
Pozostate przychody i koszty operacyjne
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych (79) (6)
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 14 2
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow ) 12)
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci (26) (41)
energetycznej
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (26) (31)
Zmiaqa stanu rezerwy na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z 1 )
gruntow
Zmiana stanu pozostatych rezerw (25) (56)
Zmiana stanu odpisu na nalezno$ci i odsetki na naleznosci (80) (24)
Pozostate (20) 26
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (248) (142)
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Przychody i koszty finansowe

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2017

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych - 6
Przychody z tytutu odsetek 81 143
Dodatnie roznice kursowe 60 -
Wycena pozyczki do wartosci godziwej 22 -
Zysk na modyfikacji aktywow finansowych 2 -
Rozwigzanie odpisu z tytutu udzielonych pozyczek 42 -
Pozostate przychody finansowe 22 4
Razem przychody finansowe 229 153
Koszty finansowe
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych (58) -
Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnigtego diugu (28) (66)
Ujemne rdznice kursowe - (11)
Utrata wartos$ci udziatéw, akcji oraz innych papieréw warto$ciowych 4) (40)
Strata na zaprzestaniu ujmowania aktywoéw finansowych (113) -
Pozostate 2) 4)
Razem koszty finansowe (205) (121)
Podatek dochodowy
9 miesiecy 9 miesiecy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

Zysk przed opodatkowaniem 3258 2225
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (619) (423)
Otrzymane dywidendy 328 227
Pozostate przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 87 40
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (99) (86)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (303) (242)

Podatek dochodowy biezgcy (271) (198)

Odroczony podatek dochodowy (32) (44)
Efektywna stopa podatkowa 9% 11%
Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Grunty 39 43
Budynki i budowle 7121 6981
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2287 2386
Srodki transportu i pozostate 106 102
Razem srodki trwate 9 553 9512
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2105 2 055
Srodki trwate w budowie pozostate 469 454
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 127 12 021
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana wartosci

Zyski lub straty

Kwota

Wartos¢ bilansowa godziwej z tytutu Kwota Pozvcia zestawienia przeklasyfikowana Pozycja
Nazwa pozycji instrumentu zabezpieczenia dla . - el . z rezerwy z tytutu w sprawozdaniu
i, N . . . nieefektywnosci catkowitych h : . .
) x w bilansie, ktéra  zabezpieczajacego okresu . A . zabezpieczenia z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu Wartosé ) - zabezpieczenia dochodéw (rachunku . .
N " - zawiera stosowanego jako sprawozdawczego, ik PN przeptywow (rachunku zyskéw
zabezpieczajacego nominalna ) o . ¥ ujeta w zyskow i strat), S . . .
instrument podstawa ujecia ktére zostaty ujete P pienieznych do i strat), ktéra zawiera
. . N . ) rachunku w ktoérej ujeto kwote } A
zabezpieczajacy nieefektywnosci w innych P X P wyniku finansowego korekte z tytutu
. ; ! zyskow i strat nieefektywnosci X ) .
. : zabezpieczenia catkowitych jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Aktywa Zobowigzania A ) :
w danym okresie dochodach przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Pochodne
Forwardy na kupno ) . Przychody / ) )
waluty (USD) 3804 201 4 ;nstrumenty 197 197 koszty operacyjne nie dotyczy nie dotyczy
inansowe
Forwardy rozliczane do Pochodne
$redniej na sprzedaz 8786 54 25 instrumenty 29 29 - chgzctho:ye/rac ine - ze snggf;;dy azu
waluty (EUR) finansowe Yy op V) P Y9
RYZYKO CEN TOWAROW
. Pochodne
Korjtrakty basis swap 621 a9 74 instrumenty (35) (35) R Przychody / ) (242) Przych(_)dy
na indeksy cen gazu fi koszty operacyjne ze sprzedazy gazu
inansowe
Pochodne
Kontrakty swap na 3282 14 742 instrumenty (728) (711) an Przychody/ @ Przychody
indeksy cen gazu fi koszty operacyjne ze sprzedazy gazu
inansowe
Kontrakty swap na Pochodne
. . ) Przychody / . .
indeksy cen produktow 46 10 - instrumenty 10 10 - K ] nie dotyczy nie dotyczy
" oszty operacyjne
ropopochodnych finansowe
ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ
Razem 16 539 318 845 - (527) (510) 7) - (419) -
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Pozycje zabezpieczane

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo rezerwy z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych dla
kontynuowanych zabezpieczen

Saldo pozostajace w rezerwie z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych z tytutu wszelkich powiazan
zabezpieczajacych, dla ktoérych nie stosuje sie juz

rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE
Koszt zakupionego gazu (USD) (197) 197 nie dotyczy
Koszt zakupionego gazu (USD) (29) 29 nie dotyczy
RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane do miesigcznych indekséw cen gazu 35 9 5
Kontrakty na gaz indeksowane do dziennych indekséw cen gazu 711 (685) nie dotyczy
Kontrakt’y na gaz indeksowane do miesiecznych indekséw cen 10) 10 nie dotyczy
produktéw ropopochodnych
RAZEM 510 (440) 5
9 miesigcy zakonczone 9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Stan na poczatek okresu 8 84
RYZYKO WALUTOWE
Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach w ciggu 341 6)
okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do rachunku B @
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujeta jako korekta (106) -
wartosci bilansowej zapasow
RYZYKO CEN TOWAROW
Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach w ciggu (1067) (75)
okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych do rachunku 419 R
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych i ujeta jako korekta .
wartosci bilansowej zapasow (1s) nie dotyczy
Kwota przeklasyfikowana z rezerwy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych do rachunku
zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla ktérych rachunkowos¢ (12) -
zabezpieczen nie jest juz stosowana
Stan na koniec okresu (434) (8)
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Zarzad PGNiG S.A.:

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Bartosik
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzgdu Michat Pietrzyk
Wiceprezes Zarzgdu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzgdu Magdalena Zegarska

Warszawa, dnia 19 listopada 2018 roku
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