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BIOMAX S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy BIOMAX
Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ulicy Aleja Zwyciestwa
96/98

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BIOMAX S.A., na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzgdzony na dzierh 31.12.2016r., ktory po stronie aktywow i pasywoéw
zamyka sie kwotg 6.109.443,50 zi,

3) rachunek zyskoéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.,
wykazujacy strate netto w wysokosci 9.026.967,70 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 8.421.264,10 zt,

) rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy 01.01.2016r. do 31.12.2016r.,
wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2.168,51 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i o0s6b sprawujgcych nadzér za
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016r.
poz. 1047 z pdzn. zm.), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktoérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
BIOMAX S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady/ Biegtych
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BIOMAX S A.

Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ wystarczajagcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzgdzenia i rzetelnej prezentacji przez BIOMAX S.A. sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzgd wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z zastrzezeniem.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Biegty rewident zalecit dodatkowe odpisy aktualizujgce na akcje w jednostce zaleznej w
kwocie 5.915 tys. zt. Spotka uwaza, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Gdyby odpisy te
zostaty dokonane, kapitat wlasny BIOMAX S.A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -4.416 tys.
zt.

Naszym zdaniem, kontynuacja dziatalnosci BIOMAX S.A. jest zagrozona. Spétka nie sptaca
na biezgco swoich wymagalnych zobowigzan, w tym wyemitowanych obligacji. Istnieje
istotna kwota zobowigzan przeterminowanych powyzej trzech miesiecy. Oceniamy, iz
zachodzg przestanki ogtoszenia upadtosci okreslone w art. 101 11 Ustawy z dnia 28 lutego
2003r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz.U. z dnia 28 grudnia 2016r. poz.
2171). Spoétka podjeta dziatania i opracowat plany zmierzajgce do poprawy ptynnosci
finansowej oraz wskazata w sprawozdaniu finansowym na istniejgce ryzyko zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci. Niemniej, w naszej ocenie, wystepuje istotna niepewnos¢, ktora
moze budzi¢ watpliwosci co do powodzenia tego planu naprawczego i tym samym zdolnosci
BIOMAX S.A. do kontynuacji dziatalnosci.

Opinia
Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw spraw oraz niepetnego ujawnienia informacji
opisanych w ,Uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem”, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej BIOMAX S.A. na
dzien 31.12.2016r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad BIOMAX S.A.
Ponadto Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie 0 rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ Z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy
sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze Ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o BIOMAX SA
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte Ww sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy 0 rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o BIOMAX S. A. i je]
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.m Niemniej jednak oceniajgc
sprawozdanie z dziatalnosci, nalezy uwzglednic rowniez nasze uwagi dotyczace
wystepujgcego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Informacje o wypetnieniu innych obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa
Zwracamy uwage, ze do dnia wydania niniejszej opinii, Spotka nie zatwierdzita
sprawozdania finansowego za rok 2015 ani nie dopetnita okreslonych w art. 69 ustawy o

rachunkowosci obowigzkow ztozenia we wiasciwym rejestrze sgdowym oraz do ogtoszenia
sprawozdania finansowego za rok 2015 wraz z wymaganymi zatacznikami.

Podmiot wpisany na listg uprawnionych do
badania  sprawozdan finansowych  pod
numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Kluczowy biegty rewident:

Zygmunt Cichocki wpisany do jestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdansk, 21 marca 2017r.
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BIOMAX S.A.

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BIOMAX S.A. za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016r.

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

BIOMAX Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni przy ul. Aleja Zwyciestwa 96/98.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

* badania naukowe i prace rozwojowe,

* produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, lekéw i innych wyrobéw
farmaceutycznych,

* produkcja $rodkéw spozywczych,

* produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000358051 Sad Rejonowy
Gdansk - Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 5833102810
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 221029805
Kapitaty

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 roku wynosi 1.499.527 08 zt.

Wobec ztej kondycji finansowej jednostki zaleznej Nutri Pharmag S.A., biegly rewident
zalecit dodatkowe odpisy aktualizujgce na wartosé posiadanych przez BIOMAX S.A. akgji
tej spotki w kwocie 5.915.133,00 zt. Zarzad uwaza, ze wobec poczynionych dziatan
restrukturyzacyjnych i naprawczych, takie odpisy nie sg niezbedne. Gdyby odpisy te zostaty
dokonane, kapitat wtasny BIOMAX S A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -4.415.605,92 zt.

Kapitat zaktadowy wynosi 5.554.935,60 zt (pig¢ miliondw piecset piecdziesiat cztery tysigce
dziewigéset trzydziesci pieé¢ ztotych i szescdziesigt groszy) i dzieli sie na 55.549.356 akgiji
po 0,10 zt kazda.

Zarzad Spotki

Wojciech Szymon Samp — Prezes Zarzadu.
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Gtowny Ksiegowy

Ksiegi rachunkowe prowadzi w imieniu biura rachunkowego CREO Izabela Gajkowska —
Rodzen.

Zatrudnienie
Na koniec badanego okresu zatrudniano 1 osobe.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie
podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Zygmunta
Cichockiego nr ew. 9896 wystepujacg w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 913. Wydano opinie z
zastrzezeniem dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok nie zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatacznikami nie zostato przekazane do
Sadu Rejestrowego, co narusza art. 69 ustawy o rachunkowosci i do Urzedu Skarbowego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 06.03.2017 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
przeprowadzit biegty rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru podmiotu do badania
dokonata Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg z dnia 06.03.2017 roku.

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 6 do 21 marca 2017 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosé i
niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepno$¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia. Przedtozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W trakcie badania nie stwierdzono innych naruszen prawa wptywajgcych na sprawozdanie
finansowe niz przywotane w opinii.
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BIOMAX S.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

Ciagtos¢ bilansowa

Bilans zamkniecia na 31.1 2 2015 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia
2016 roku.

Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggtos¢ bilansowa zostata
zachowana.

Prawidtowosé i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci
spetniajgca wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byty
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki.

2 Prowadzenie ksiegowosci Jednostki oraz przechowywanie ksiag odbywato sig W iej
siedzibie.

3. Ksiegi spetniaty wymog zapewnienia zapisow W porzadku systematycznym |
chronologicznym. Stosowano kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiggowe do ewidenciji
analitycznej.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajace. Przestrzegano zasady
kompletnosci udokumentowania poszczegolnych zapiséw w ksiggach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiegowaniem byty poddawane kontroli formalno - rachunkowej [
merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksieggowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadata dokumentacje eksploatacyjna systemu informatycznego. System
finansowo ksiegowy umozliwiat sporzgdzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych. W
Jednostce dokonywano na koniec kazdego miesigca utrwalenia danych bedacych
przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do uzytkowania
mikrokomputerow i przetwarzania danych byto wiasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie sktadniki majatku, ktorych obowigzek inwentaryzacji
wynikat z ustawy © rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi
zastrzezen pod wzglgdem merytorycznym ani formalnym.

2 Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem
finansowym, nie stwierdzono nieprawidtowosci W dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majacych wptyw na dane
przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

DORADCA Auditors Sp. Z 0.0.
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Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzadzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzgdu Spétki.

Majatek trwaty

Spétka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci akcji i udziatéw w tacznej kwocie
15.153.243,00 zt. W zwigzku z niekorzystng sytuacjg finansowg w tych podmiotach, na
koniec badanego okresu w czesci zostaty one objete odpisem aktualizujgcym w kwocie
9.238.110,00 zt. Biomax S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Wobec ztej kondycji finansowej jednostki zaleznej Nutri Pharmag S.A., biegly rewident
zalecit odpisy aktualizujgce na catg warto$¢ posiadanych przez BIOMAX S.A. akcji tej spotki
w kwocie 12.072.243,00 zt Zarzad uwaza, ze wobec poczynionych dziatan
restrukturyzacyjnych i naprawczych, takie odpisy nie sg niezbedne i dokonat odpiséw w
kwocie 6.157.110,00 zt.

Zapasy

Spétka posiadata na koniec badanego okresu towary o wartosci 1.355,57 zt wycenione w
cenie zakupu.

Naleznosci krotkoterminowe

Tytut Kwota zt
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 113.972,38
Naleznosci budzetowe 42.251,01
Inne naleznosci 9.603,18
Razem 165.826,57

Salda ustalono prawidtowo. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci wynosza na koniec
badanego okresu 4.474.973,69 zt.

Inwestycje kréotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe stanowig $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
w wysokosci 10.261,37 zt.

Stan srodkéw pienieznych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony inwentaryzacja.
Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo w wysokosci 16.867,24 zt dotyczy kosztéw okresu nastepnego.
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Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych przedstawia sie nastepujgco:

Tresé 31.12.2015 31.12.2016 Zmiana

Kapitat zaktadowy 4.949.232,00f 5.554.935,60 605.703,60
Kapitat zapasowy 6.903.213,32 6.903.213,32 0,00
Kapitat rezerwowy 6.985.000,00 6.985.000,00 0,00
Strata z lat ubiegtych -3.771.900,55| -8.916.654,14| -5.144.753,59
Zysk roku obrotowego -5.144.753,59| -9.026.967,70| -3.882.214,11
Razem kapitaty wiasne 9.920.791,18| 1.499.527,08| -8.421.264,10

Zmiany w kapitatach wtasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spotki a wykazane

salda kapitatdéw sg zgodne z ksigegami.

Rezerwy na zobowigzania

Wykazana kwota 1.100.880,58 zt dotyczy przede wszystkim rezerwy na zwrot dotacji wraz

Z odsetkami.

Zobowigzania krétkoterminowe

Rodzaj zobowiazan Kwota zi
Z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 604.950,67
Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 105.092,19
Z tytutu wynagrodzen 30.991,42
Kredyty i pozyczki 77.601,56
Z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 2.561.000,00
Inne zobowigzania finansowe 118.400,00
Inne 11.000,00
Razem 3.509.035,84

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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BIOMAX S.A.

Zobowigzania Spotki byty ptacone z opéznieniami. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji nie
zostaty zrealizowane w zakadanym terminie wykupu. Spétka ztozyta o$wiadczenie, ze
zamierza wykupi¢ te obligacje do 17 kwietnia 2017 roku.

Zobowigzania warunkowe
Zarzad Spotki ztozyt o$wiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Przychody ze sprzedazy
W ewidencji ksiggowej Spétka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.
Rodzaj przychodow Rok 2016 w zt
Przychody ze sprzedazy 41.014,38
Pozostate przychody operacyjne 19.669,86
Przychody finansowe 383,65
Razem 61.067,89
Koszty

Kompletno$¢ ujecia kosztdw zostata zapewniona. Rozbudowa szczegotowa kont jest
prawidtowa i pozwala ustali¢ poszczegoélne rodzaje kosztéw oraz dochéd do opodatkowania
podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Suma kosztéw w sporzadzonym przez Spétke rachunku zyskow i strat przedstawia sie

nastepujgco:
Rodzaj kosztéw Rok 2016 w z}
Koszty operacyjne 516.860,66
Pozostate koszty operacyjne 2.274.502,33
Koszty finansowe 6.296.672,60
Razem 9.088.035,59

Dokonana w badanym roku warto¢ odpiséw aktualizujgcych niefinansowych skiadnikéw
majatku to kwota 2.221.572,06 zt (przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci), a warto$¢ odpiséw na aktywa finansowe to kwota 6.157.110,00 zt.
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BIOMAX S.A.

Wyniki finansowe

Spotka osiggneta w badanym okresie nastepujgce wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy -475.846,28
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -2.730.678,75
Wynik brutto -9.026.967,70
Wynik netto -9.026.967,70

Podatek dochodowy
W badanym okrsie Spotka odnotowata strate podatkowg w wysokosci 61 6.552,97 zt.

Kompletnos¢ i prawidtowos¢ informacji dodatkowej, zmian w kapitatach
wilasnych, sprawozdania z dziatalnosci oraz rachunku przeplywow
pienieznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegdlnosci:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie stanéw oraz przychodow i rozchodow maijgtku trwatego,

o przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od osbb prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeptywow pienigznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wiasnych wykazuja powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Wobec wystgpienia zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci odstgpiono od przeprowadzenia
analizy finansowej.

Wobec ztej kondycji finansowej jednostki zaleznej Nutri Pharmag S.A., biegly rewident
zalecit dodatkowe odpisy aktualizujgce na wartos¢ posiadanych przez BIOMAX S.A. akcji
tej spotki w kwocie 5.915.133,00 zt. Zarzad uwaza, ze wobec poczynionych dziatan
restrukturyzacyjnych i naprawczych, takie odpisy nie s niezbedne. Gdyby odpisy te zostaty
dokonane, kapitat wtasny BIOMAX S.A. bytby ujemny i osiggnatby kwote -4.415.605,92 zt.

¥/
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BIOMAX S.A.

Naszym zdaniem, kontynuacja dziatalno$ci BIOMAX S.A. jest zagrozona. Spotka nie sptaca
na biezgco swoich wymagalnych zobowigzan, w tym zobowizan z tytutu wyemitowanych
obligacji. Istnieje istotna kwota zobowigzan przeterminowanych powyzej trzech miesigcy.
Oceniamy, iz zachodzg przestanki ogtoszenia upadtosci okreslone w art. 10 i 11 Ustawy z
dnia 28 lutego 2003r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz.U. z dnia 28
grudnia 2016r. poz. 2171). Spoétka podjeta dziatania i opracowat plany zmierzajgce do
poprawy ptynnosci finansowej oraz wskazata w sprawozdaniu finansowym na istniejace
ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Niemniej, w naszej ocenie, wystepuje istotna
niepewnosé, ktéra moze budzi¢ watpliwosci co do powodzenia tego planu naprawczego i
tym samym zdolnosci BIOMAX S.A. do kontynuaciji dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewident:

Zygmunt Cichocki wpisa

‘! };/

do rejestru

biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania  sprawozdan finansowych  pod
numerem 913:
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80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 21 marca 2017r.
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