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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Il kwartaty 2018  Ill kwartaty 2017 Il kwartaty 2018 Il kwartaty 2017
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

24 599 18 802 5783 4417
-3 466 -627 -815 -147
-3 201 -4 335 -753 -1018
-3 676 -4 253 -864 -999
-1789 1233 -421 290
-52 -327 -12 -77
1815 -830 427 -195
-26 75 -6 18

93875

93 826

21978

22 495

12703 13772 2974 3302

19 497 14 401 4565 3 453
1218 1218 285 292
12177 062 12177 062 12177 062 12177 062
-0.30 0 -0,06 0

Wybrane dane finansowe prezentowane w tabeli powyzej przeliczono na walute EUR w nastepujgcy
sposoéb:

- Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,2535 za
okres od 1 stycznia 2018 do 30 wrzesnia 2018 oraz 4,2566 za okres od 1 stycznia 2017 do 30 wrze$nia
2017,



- Pozycje dotyczgce bilansu przeliczono wedtug sredniego kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni

dzien okresu. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,2714 na dzient 28 wrzesnia 2018 oraz 4,1709 na dzien
31 grudnia 2017.

2. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
III KWARTAL 2018 ROKU

2.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate 78 244 80252 78 357
l. Aktywa niematerialne 4028 4341 4 402
Il Rzeczowe aktywa trwate 53470 55 069 54 747
M. Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 346 426 438
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 2779 2779 2873
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 621 17 637 15782
VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 114
dochodowego
B. Aktywa obrotowe 15631 13575 15 561
I Zapasy 8574 9232 9453
Il Naleznosci i rozliczenia krotkoterminowe 6853 4114 4 445
M. Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 1434
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 203 229 230
Aktywa razem 93 875 93 826 93918
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A.  Kapitat wlasny 61674 65 653 64 992
l. Kapitat podstawowy 1218 1218 1197
II. Pozostate kapitaty 79 272 79 190 76 685
M. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 10792 -7 226 -9094
IV. Wynik finansowy biezgcego roku -1239 -4 657 -1790
. Ez’i;;c;is;owe z przeliczenia jednostek -390 90 973
VI. Udziaty niekontrolujgce -6 395 -2782 2978
B. Zobowigzania dtugoterminowe 12 703 13772 14 761
l. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 99 99 54
I. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Il Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi 8979 9566 13 107
IV. izkc)ﬁzl(;zzmalgigaoz tytutu odroczonego podatku 938 1086 1046
N
C. Zobowigzania krétkoterminowe 19 497 14 401 14 166
I Rezerwy na swiadczenia pracownicze 33 33 47
I. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Il Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, leasingi 13394 6155 7 190
IV. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 4757 3588 4084




V. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe

1314 4625 2 845

2.2. Skonsolidowane Skrocone Sprawozdanie z Wyniku oraz Sprawozdanie
z Catkowitych Dochodow

Przychody ze sprzedazy ogdétem

Koszty wtasny sprzedazy 20 880 13772
Wynik brutto na sprzedazy 3719 5030
Koszty sprzedazy 1226 1178
Koszty ogdlnego zarzgdu 5378 3810
Wynik netto na sprzedazy -2 885

Pozostate przychody operacyjne 237 132
Pozostate koszty operacyjne 818 801
Wynik operacyjny -3 466 -627
Przychody finansowe 1658 2 661
Koszty finansowe 1 392 6 368
Wynik brutto -3 201 -4 335

Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres -3676 -4 253

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng
akcje)

Sredniowazona liczba akcji 12177 062 11973370

-0,26 -0,35




2.3. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym
za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 30.09.2018 r.

Stan na 01.01.2018 r. 1218 (4 657) 79 190 (90) (2782) (7 226) 65 654
Zarejestrowane podwyzszenia kapitatu

Korekty konsolidacyjne 4 657 (3614) (4 657) (3614)
Emisja akcji powyzej wartosci

nominalnej

Wydatki zwigzane z emisja akgji

Podziat zysku 82 (82)

Wynik roku biezacego (1239) (1 239)
Réznice kursowe z przeliczenia (300) (1173) 874
Stan na 30.09.2018 r. 1218 79 272 (390) (6 395) (12 031) 61674

za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 31.12.2017r.

4338 372 (654) 61941
85 85
(2 888) (1309) 606 (2 128) (5719)

9346 9346

(3 720)



za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.09.2017 r.

Stan na 01.01.2017r. 1133 -5676 66 124 895 -808 535 62 203
Zarejestrowane podwyzszenia kapitatu 65 65
Korekty konsolidacyjne -3418 -2 170 -405 -5993
Emisja akcji powyzej wartosci 6841 6841
nominalnej

Wydatki zwigzane z emisjg akcji 0
Podziat zysku 3720 3720
Wynik roku biezacego -1920 -1920
Réznice kursowe z przeliczenia 78 78

Stan na 30.09.2017r. 1197 -9 094 76 685 973 -2978 -1790 64 992




2.4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow PieniezZnych

Dziatalno$¢ operacyjna

Wynik brutto
Korekty o pozycje
- Amortyzacja

- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

- Odsetki i udziaty w zyskach
- Zmiana stanu zapaséw

-Zmiana stanu naleznosci

- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony

-Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

- Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy

- Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Z aktywoéw finansowych

-Inne

Wydatki

- Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa
-Inne

Dziatalnos$¢ finansowa

Whptywy

- Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki

- Leasingi

- Inne wptywy finansowe

Wydatki

- Nabycie akcji wtasnych
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy

- Sptaty kredytéw i pozyczek

-1789
-3201
1412
1980

-1321

1299
658
-2659

2381

-52

-52

1815
5241

5241

-3426

-1815

1233
-4 253
5485
2438

4506
-1266

1927

39

-2 158

-327

-327

-830



- Sptaty leasingéw -312 -59

- Inne wydatki finansowe -1299 0

D. | Przeptywy pieniezne netto razem -26 75
Srodki pieniezne na poczatek okresu 229 154

F.  Srodki pieniezne na koniec okresu 203 230

3. KOMENTARZ I INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTAL 2018 ROKU

3.1. Podstawowe informacje o Spotce Dominujacej

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciag w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o0.0.. Spdtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej VIII| Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikdéw zmienito
nazwe Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikdw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

3.2. Przedmiot Dzialalnosci Grupy Kapitatlowej
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych
z surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.Z).

3.3. Zakres Prezentowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
EKO EXPORT S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej EKO EXPORT w Il kwartale 2018r., to jest w okresie
od 1 lipca 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten
sam okres roku 2017.

3.4. Informacja o Jednostkach Objetych Konsolidacja
W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzity:

e Eko Export SA - podmiot dominujacy,
e Eko Sphere KZ Sp. z 0.0.- spo6tka zalezna,
e Eko Innovation Sp. z 0.0.— spdtka zalezna.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.09.2017R.

EKO EXPORT
S.A.

EKO
INNOVATION

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNE) EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Sphere KZ

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda, rejon
Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)

Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad

Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

PODSTAWOWE DANE O SPOCE ZALEZNEJ EKO INNOVATION NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Innovation

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia



Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda, rejon
Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)

TELEFON: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000356685
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 141140021591

b. Organ wykonawczy
Dyrektor Abdykalykov Damir Toleubayevich

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spdtka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe metodg konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.
e 100% danych finansowych jednostek zaleznych

3.5. Metody Sporzadzania Sprawozdan Finansowych

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze sprawozdanie zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi
na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami
wyceniane sg w inny sposéb.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmujgce spétke EKO
EXPORT S.A., podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze
standardem MSR numer 34 (Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa).

3.6. Zasady Prezentacji i Przeliczenia Sprawozdan Finansowych
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmuje okres
od 1 stycznia 2018 do 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za ten sam
okres w 2017 roku.
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3.7. Charakterystyka Wazniejszych, Stosowanych przez Spotke Zasad i
Metod Wyceny Aktywow, Pasywow oraz Ustalania Wyniku Finansowego

3.7.1. Wycena Aktywow
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty
wytworzenia aktywéw we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywodw do
stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do korca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i
usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie
sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢é tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywoéw.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdw okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku
lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Nakfady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem skfadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywéw,
pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych
elementéw poszczegdlnych skfadnikow aktywoéw, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz
okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywdw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spdtke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika
rzeczowych aktywodw trwatych. Sktadniki aktywdéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spétka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska
tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie s3 amortyzowane.
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W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porédwnawcze, Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych:

¢ Budynki 1,5%

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-5%

« Srodki transportu 20%

* Meble i wyposazenie 20%

Wartosci Niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartosc¢ firmy i marka
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong
o jego warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy pordwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

e Oprogramowanie komputerowe —5 lat
e Patenty — nie okreslony okres uzytkowania (nie podlega amortyzacji)

Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdtka ma mozliwosé obcigzyc
strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdtka ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny

i nie s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.
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Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig czes¢ posrednich kosztdw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze byé réwniez korygowana o
przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
dotyczace zagranicznych zakupdw zapaséw w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéow aktywdéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos$¢, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje
dtugu dtuinika, na ktdérg Spdtka wyrazita zgode ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych
wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spdtka by nie udzielita,
okolicznosci Swiadczagce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub
emitenta, niepomysine zmiany w saldzie pfatnosci od dtuznikdw i emitentéw w ramach Spdfki,
warunki ekonomiczne sprzyjajagce naruszeniu warunkdw umowy, zanik aktywnego rynku na dany
sktadnik aktywoéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za
obiektywng przestanke utraty wartosci aktywdéw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy
sie spadek wartosci godziwe] takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Spétka ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie
indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng
ocene, sg nastepnie poddawane grupowe] ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci s3 oceniane zbiorczo pod katem utraty
wartosci w podziale na Spétki o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spdtka wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobieistwa wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajace, czy biezgce warunki ekonomiczne i
kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rdzni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuinika) $wiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane
jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do
wartosci godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej
wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$s¢ godziwa odpisanych dtuznych papierow wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci
odwraca sie, odnoszgc skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokres$lonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére
nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdw lub zwigzanego z nim
osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartosc
odzyskiwalna.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywdéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow Ilub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotow aktywéw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywow lub OWSP. Spoétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki
wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment
operacyjny, na ktdorym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na
ktorym Spdétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate
wartosci, wartos$¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych
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osrodkow wypracowujgcych S$rodki pieniezne, dla ktdrych spodziewane jest uzyskanie efektéow
synergii z potgczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i
zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do
ktorych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spétki osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywodw tego osrodka (Spoétki osrodkdw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartosé firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywodw, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie
utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktdrych
Spdétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do Spotki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki
Spoétki przeznaczonej do zbycia) s ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spoétki przeznaczone do zbycia s3 ujmowane
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej
kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
bilansowej pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci
nie wptywa na warto$¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywdw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spoétki.
Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest
ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny
do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty
wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji
wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich
ujmowanie tg metoda.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spoétki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz programy
emerytalne stanowig wartos¢ przysztych swiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za
prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos$¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu
ustalenia ich wartosci biezacej, a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywow programu.
Stope dyskontowag ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép
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zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do
terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang
wyptacone Swiadczenia.

Wycena $wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakgcji, ktdry jest dniem, gdy Spétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajace z
ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktdry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Spaétki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos$¢é utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowal koszty transakcyjne. Wycena
aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie péZzniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub
przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz
Spoétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spdtka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena
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pozyczek i naleznosci w terminie pdézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
Zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe
dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg ujimowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wyfaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w
kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuine papiery
wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spotke
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s ujmowane na dzien zawarcia transakcji,
ktory jest dniem, w ktdrym Spétka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego.

Spoétka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywodw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe
rozliczyé.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii
innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w
wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane s3 wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w
rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostaé sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Spotki sg zaliczane do Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow dla celéw
sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych.

3.7.2 Wycena Pasywow
Kapitat wtasny
Akcje zwykte
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Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie
kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego.
W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu
wtasnego, a powstata nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych s$wiadczen pracowniczych s3 wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i s3g odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Spotce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu swiadczonej pracy
przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodtce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢é mozna wiarygodnie oszacowaé i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywoéw
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezgcg, rynkowa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.

3.7.3 Ustalenia Wyniku Finansowego

Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow, opustow i
rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
woéweczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do
stopnia wykonania $wiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania Swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spodtka jest zaangazowana w zarzadzanie zasobami lesnymi, Swiadczy réwniez zwigzane z tym ustugi.
W sytuacji gdy $wiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach
sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio
okreslonej wartosci godziwe;.
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Optaty leasingowe

Opfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych
kosztow leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy
leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowigcy koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajgcq zobowigzania. Cze$é stanowigca koszt
finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki
sposob, aby uzyskac statg okresowgq stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe s3 ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke
srodkami (w tym od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze
zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe
ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do
jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w
pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do
zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz
naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub
koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

3.7.4 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
pofaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
transakgcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate
biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

¢ rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzieé
przysztosci;

* rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdca sie, przy tym za podstawe
przyjmowane s3 przepisy podatkowe obowigzujagce prawnie Ilub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod
warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez tg samg witadze podatkowag na tego samego podatnika lub na
réoznych podatnikdw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczone;j
straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdznicami przejSciowymi,
ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

3.7.5 Dzialalnos$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czeScig dziatalnosci Spétki, ktdra stanowi odrebng wazing dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnosc¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeksztatcane
tak, jakby dziatalnosc zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

3.7.6 Zysk na jedna akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke
akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

23



3.7.7 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Spotki.

Dla jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg przyjeta zostata waluta funkcjonalna, ktérg jest euro
(EUR). Dane jednostki zaleznej w walucie funkcjonalnej sg przeliczane na walute prezentacji wg
wiasciwych kurséow walut na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywodw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.7.8 Metody konsolidacji
Wszystkie spotki grupy kapitatowej konsolidowane sg metodg petna.

3.7.9 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute
polska z zastosowaniem nastepujacych zasad:

-> przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP z
dnia transakgji,

-> operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktdrego ustug korzystano,

-> pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
srodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu sredniego ogtoszonego na dzien 28 wrzesnia 2018 roku przez Narodowy
Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2714 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
roku zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
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w danym okresie. W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku $redni kurs wynidst 4,2535
PLN/EUR.

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2017 przeliczono w analogiczny sposdb wykorzystujgc:

- poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywoéw bilansu na dzied 30 wrzesnia 2017 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu sredniego ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przez Narodowy
Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3091 zt i obowigzujacego w dniu bilansowym,

-> poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017
roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzie kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku sredni kurs wyniést 4,2566
PLN/EUR.

4. 0SOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE PODMIOT DOMINUJACY
GRUPY KAPITALOWE] EKO EXPORT W III KWARTALE 2018R.

4.1 Zarzad Eko Export S.A.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

4.2 Informacja o Zmianach w Zarzadzie Eko Export S.A.
Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad zarzadu nie ulegat zmianom.

4.3 Rada Nadzorcza Eko Export S.A.
W okresie Ill kwartatu 2018r. sktad Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej
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5. AKCJONARIUSZE PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY KAPITALOWE]
EKO EXPORT

5.1. Wykaz znaczacych Akcjonariuszy EKO EXPORT S.A.

Na dzien 30.09.2018r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1217 706,20 zt i dzieli sie na
12 177 062 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. nie zmienit
sie w poréwnaniu do Raportu okresowego za | pétrocze 2018 r. na dzien 28 wrzesnia 2018r.,
publikowanego w dniu 1 pazdziernika 2018 r.

W Il kwartale 2018 r. nie wystgpity zmiany w akcjonariacie Emitenta.

) ) Udziat w
Udziat w Kapitale

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtoséw ogolnej

zaktadowym ., .
liczbie gtoséw

Agnieszka Bokun 1255577 2243077 10,31% 15,50%
Zbigniew Bokun 898 545 1701 045 7,38% 11,75%
DAZI Investment sp. z 0.0 720022 1224522 5,91% 8,46%
Pozostali Akcjonariusze 9302918 9305918 76,40% 64,29%
Suma 12 177 062 14 474 562 100,00% 100,00%

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na dzier 30.09.2018

10,31%

7,38%

5,919
1% 1 Agnieszka Bokun

H Zbigniew Bokun
m DAZI Investment sp.z 0.0
Pozostali Akcjonariusze

76,40%




Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzie 30.09.2018

15,50%

11,75%

Agnieszka Bokun
M Zbigniew Bokun
DAZI Investment sp.z 0.0

8,46%

Pozostali Akcjonariusze

64,29%

5.2. Informacje o Akcjach EKO EXPORT S.A. bedacych w posiadaniu Oséb
Zarzadzajacych i Nadzorujacych

Liczba akcji Eko Export S.A. bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien
przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w
ogodlnej
liczbie

Udziat w
Akcjonariusze Funkcja liczba akcji Kapitale

zaktadowym

Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu |185912 185912 1,53% 1,28%
. Cztonek Rady 1255577 2243 077 10,31% 15,50%
Agnieszka Bokun .
Nadzorczej
Zbigniew Bokun Prokurent 898 545 1701 045 7,38% 11,75%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan lgor Bokun, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktora na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akgji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,46 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akgji
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zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,46 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2018 do dnia przekazania raportu nie nastgpita zmiana w posiadanych akcjach
przez osoby nadzorujace Emitenta.

6. KOMENTARZ ZARZADU EKO EXPORT S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH
WYNIKOW FINANSOWYCH W III KWARTALE ROKU 2018

Skonsolidowane Sprawozdanie z wyniku w tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w tys. zt

WYBRANE POZYCJE Z SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt




W 2018, pod wzgledem uzyskanych przychoddw oraz zyskownosci netto, nastgpita poprawa
wynikéw Grupy Eko Export w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 9 miesiecy
2018 strata netto wyniosta 3,7 min zi. i zostata zmniejszona o 15% z poziomu 4,3 ml zt. za trzy
kwartaty 2017 roku.

Natomiast przychody osiggnieto na poziomie az 24,6 min ztotych i sg o 31% wyzsze niz w roku
ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto po trzech kwartatach 2018 roku wyniést 3,7 min zt, a rentownos¢ na tym
poziomie osigga poziom 15%.

Gtéwnym, pozytywnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki 2018 roku s3, wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery.

Spoétka zakonczyta negocjacje nowych cen sprzedazy z prawie wszystkimi klientami. Efekty podwyzek
cen beda widoczne od poczatku 2019 roku. W handlu zagranicznym znaczace podwyzki mogg zostaé
zastosowane od poczatku roku kalendarzowego.

Wynik na sprzedazy jest obcigzony ujemnym wynikiem uzyskanym w spdtce Eko Sphere KZ, ktéra nie
osiggneta jeszcze planowanej, pod wzgledem wydajnosci, produkcji, szczegdlnie jesli chodzi o linie
automatycznego pozyskiwania mikrosfery.

Niestety, po wydtuzonej i ostrej zimie w Kazachstanie, a nastepnie po stopieniu sie $niegu i lodu
wystgpity powodzie i podtopienia. Sq to dziatania sity wyzszej, ktére spowodowaty, ze mikrosfera
»rozlata sie” z lagun i ulegta zanieczyszczeniom organicznym i nie organicznym. Znacznie wiec wzrosty
koszty oczyszczania mikrosfery, jak tez znacznie wydtuzyt sie proces suszenia, co wygenerowato duzo
wieksze koszty produkcji. Takiej sytuacji w Kazachstanie nie byto od wielu lat.

Dodatkowo, koszt wtasny sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest obcigzony kosztami
produkcji mikrosfer spotki zaleznej Eko Sphere KZ. Po wytgczeniu wspdlnych transakcji kupna
sprzedazy mikrosfery, koszty bezposrednie zwiekszajg koszty wyprodukowania tony mikrosfery w
Grupie. Zaktad w Astanie nie osiggnat jeszcze petnej zdolnosci produkcyjnej, co jest naturalng
sytuacjg przy tego typu inwestycjach. Powoduje to jednak negatywne skutki dla wynikéw
skonsolidowanych Grupy. Oczekujemy, jednak ze od 2019 roku nastgpi znaczny wzrost produkcji w
EKO Sphere KZ z m.in. taniego surowca pozyskanego z nowych dwdch duzych lagun nalezgcych do
Partnera Grupy Eko.

Przeprowadzona analiza kosztéw dziatalnosci za 2018 rok wykazuje wzrost kosztow
ogodlnozaktadowych spétki Eko Export w stosunku do roku poprzedniego spowodowany gtéwnie
zwiekszeniem kosztow obstugi administracyjnej spotki (czynsze, wynagrodzenia, koszty bankowe,
ubezpieczenia, w tym ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej, ktére jest wymagane przez
wiekszos¢ naszych klientéw, jako standardowe ubezpieczenie itp.) Znaczne koszty ogdlnozaktadowe
w spotce Eko Sphere KZ, obcigzajace koszty skonsolidowane, sg wynikiem m.in. petnego sktadu
osobowego spotki, ktéra od 2017 roku jest w petni przygotowana od strony organizacyjnej do
rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej. W latach poprzednich koszty osobowe byty znikome, gdyz
skomplikowana innowacyjna technologia, jak tez fakt, ze instalacja jest pierwszg tego typu na swiecie
wymagata takiego sposobu postepowania.
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Gtéwnym powodem utrzymujgcych sie, na znacznym poziomie wartosci kosztéw sprzedazy w 2018
roku sg koszty transportu do klienta ze wzgledu na znaczny przyrost ilosci produkowanej i
sprzedawanej mikrosfery. Grupa Eko Export ponosi koszty transportu, ktére jednak sg refakturowane
na koricowego odbiorce.

W/w wymienione czynniki sg gtdwnymi, ktére negatywnie wptywajg na rentownos$¢ operacyjng
Grupy.

Podsumowujac, w roku 2018 nastgpit :

1) znaczny, 31% wzrost przychoddw ze sprzedazy,

2) zwiekszenie kosztow produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer ze wzgledu wydtuzong i ostrg
zime w Kazachstanie, czego skutkiem byt znaczny wzrost kosztéw zakupu mikrosfer. Dodatkowo
obcigzenie kosztami produkcji spétki zaleinej, ktérej Zaktad w Astanie w 2018 roku nie osiggnat
jeszcze petnej zdolnosci produkcyijne;j,

3) Koszty sprzedazy, przy niewielkim wartosciowo wzroscie zostaty zdecydowanie zmniejszone
przeliczajgc na tone mikrosfery.

Zarzad wdrazajac nowq strategie sprzedazowg dazy do realizacji w 2018 roku i latach nastepnych
nastepujgcych zatozen:

1) Zwiekszenie przychoddow nastgpito dzieki bardzo dobrej technologii, jak tez stosunkowo niskim
cenom sprzedazy, ktdre byty konieczne ,na wejsciu” do kluczowych naszych klientow by doprowadzié
do tego, ze w znacznej czesci Eko Export jest juz jedynym dostawca. Zwiekszenie przychoddéw zaczeto
sie juz od 2017 roku gdzie osiggnieto wzrost 25%.

Rok 2018 miat by¢ kontynuacjg tego procesu, ale ze wzgledu na bardzo mrozng i dtugotrwatg zime
2017/18, a nastepnie powodzie, ktére spowodowanie rozlanie sie lagun z mikrosferg daleko w gtgb
ladu i z tym zwigzane olbrzymie zanieczyszczenie mikrosfer praktycznie na catym terytorium
Kazachstanu, nastgpity komplikacje.

Stopien zanieczyszczenia mikrosfer organicznych i nie organicznych byt tak znaczny, ze udziat
mikrosfery w zbieranym ,,surowcu” byt mniejszy niz 50%. Spowodowato to u producentéw (w tym i
Grupie Eko ) wzrost kosztéw zwigzanych z ,myciem” mikrosfery, jak tez z odpadami (czesto
wiekszymi niz 50%)

Tak wiec, Grupa Eko Export aby ograniczy¢ ewentualne straty zwigzane z tymi nieplanowanymi
kosztami, byta zmuszona zmniejszy¢ w trakcie roku 2018 ilosci rezerwowane przez naszych klientéow
na ten rok. Byto to mozliwe miedzy innymi dzieki temu, ze duza czes¢ klientéw chciata robié¢ zakupy
»,na zapas”.

Wzrost sprzedazy w 2018 roku , w stosunku do roku poprzedniego wyniesie minimum 30%. Tu
nalezy podkresli¢, ze zaden z klientéw Grupy nie zrezygnowat z naszych dostaw w 2019 roku, a

znaczna czes¢ zwiekszyta zamdwienia, pomimo wzrostu cen.,

2) Stata dywersyfikacja klientéw i branz, do ktorych Grupa Eko Export bedzie dostarcza¢ mikrosfere,
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3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcéw, u ktérych Grupa Eko Export jest juz
statym dostawca.

Natomiast wdrozenie procesu zmniejszenie kosztéw produkcji ma za zadanie:

1) Stopniowe zmniejszanie udziatu kosztéw zarzadu i sprzedazy w kosztach wytworzenia tony
mikrosfery,

2) Zmniejszanie kosztéw pozyskania oraz produkcji mikrosfer. Minimalizacje kosztéw zakupu
surowcow Grupa planuje osiggngé poprzez znaczne zwiekszenie udziatu dostaw ze spétki zaleznej Eko
Sphere taniego surowca w ogdlnej strukturze dostawcéw.

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstata strata brutto o
wartosci 3,2 min. zt. Dodatkowym obcigzeniem wyniku netto sg naliczone obcigzenia podatkowe. Po
uwzglednieniu podatku dochodowego, Grupa Eko Export odnotowata strate netto na poziomie 3,7
mlin ztotych.

W strukturze aktywow na 30 wrzesiert 2018 roku nie ulegty znaczagcym zmianom wartosci majatku
trwatego i obrotowego

W pasywach wzrosta warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych z wzgledu na wzrost wartosé
otrzymanych pozyczek od odbiorcow Spotki.

W 2018 sptacano na biezgco raty i odsetki od kredytéw krétkoterminowych.

Przeptywy srodkdéw pienieznych za 9 miesiecy 2018 byty nieznacznie ujemne i wyniosty -26 tys. zt.
Gtéwny wptyw na te wartos¢ miata dodatnia dziatalno$¢ operacyjna na faczna kwote — 1.789 tys.
ztotych. Gtéwny wptyw na te wartos¢ miaty w szczegdlnosci: zmiana stanu zapaséw (+) 0,7 min zi,
amortyzacja (+) 2 min zt, zmiana stanu zobowigzan (+) 2,4 min zt oraz zmiana stanu naleznosci (-) 2,7
min zt. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-) 52 tys.
zt. Przeptywy z dziatalnosci finansowej byly dodatnie, jest to przede wszystkim wynik wptywu
pozyczek od odbiorcéw. Stan srodkdw pienieznych na koniec pdtrocza wynidst 203 tys. ztotych.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Definicje wskaznikow finansowych:
—-> marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),
- rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku brutto na sprzedazy towardw i
materiatow do przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow),
- rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze sprzedazy),
- rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddéw
ze sprzedazy),
- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodow ze sprzedazy),
- rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy),
- rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw
wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako srednia z okresu
01.01.2016 - 30.09.2017),
- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),
- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétko-terminowe),
- wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétko-

terminowych do pasywéw ogdétem),
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- wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

15.12% 26,75%
36,24% 43,47%
-14,09% -3,34%
-5,96% 9,63%
-13.01% -23,05%
-14,94% -22,62%

-6,69%

-5,96%

Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta za 9 m-cy 2018 roku marze brutto na poziomie 15% przy
uzyskanej na koniec wrzesnia 2017 wartosci 27%. Gtéwnym powodem jest wzrost kosztdw wtasnych
sprzedanych produktéw w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku, mi.in. wzrostem kosztéw
zakupu surowcéw. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg poprawe zyskownosci Grupy. Jest
to wynikiem spadku kosztéw finansowych, gtéwnie ujemnych réznic kursowych. Wskazniki ptynnosci
biezacej i szybkiej na poziomach odpowiednio 0,8 oraz 0,4. Wskazniki ptynnosci sg nizsze niz za 9 m-
cy roku ubiegtego ze wzgledu na wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do
utrzymujacych sie na tym samym poziomie wartosci aktywow obrotowych. Ich poziom zapewnia
ptynnosé finansowa Grupy. Wskazniki zadtuzenie ogdlnego oraz kapitatéw wtasnych zwiekszyty
swojg wartosé¢ do poziomu 34% i 52%. Wskazniki ptynnosci oraz niskiego zadtuzenia wykazujg, ze
Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréwno w
krétkim jak i dtugim okresie. Widoczny jest niewielki potencjat do podejmowania dziatan o
charakterze inwestycyjnym. W $wietle zaprezentowanych wskaznikdw analizy finansowej Eko Export
S.A. znajduje sie przejsSciowo, w stabszej niz w latach poprzednich kondycji finansowej, jednak
gwarantujacej zdolnos$¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci.



7. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN I ISTOTNYCH DOKONAN GRUPY
KAPITALOWE], KTORE MIALY MIEJSCE W III KWARTALE 20181 PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

7.1. Istotne zdarzenia w III kwartale 2018r.

W dniu 06.08.2018r. zostata podpisana umowa o rozpoczeciu wspdtpracy z Partnerem zagranicznym
dziatajagcym od wielu lat w Republice Kazachstanu na pozyskiwanie mikrosfery na poczatku metodami
tradycyjnymi na dwodch duzych Elektrowniach nalezgcych do Holdingu Partnera. Partner jest
najwiekszym, prywatnym inwestorem w Kazachstanie w branzy energetyczne;.

Wspétpraca bedzie rozwijata sie etapami:

1. biezgca od dnia podpisania umowy, polegajaca na tradycyjnym pozyskiwaniu mikrosfery na
prawach wytgcznosci, prowadzeniu badan dotyczacych wiasciwosci fizyko- chemicznych oraz
mozliwych do pozyskania ilosci mikrosfer we wszystkich juz obecnie posiadanych elektrowniach i
elektrocieptowniach, ktére wchodzg w sktad Holdingu, jak i ewentualnie nastepnych, ktére w
miedzyczasie zostang zakupione;

2. budowy wspdlnego zaktadu w Wolnej Strefie Ekonomicznej powigzanej z umowsg strategiczng w
zakresie pozyskiwania mikrosfer ze wszystkich zaktadéw Partnera.

3. Juz w trzecim kwartale Eko Sphere KZ (nasz spotka corka w Kazachstanie ) rozpoczeta organizacje
zbioréw na dwadch duzych lagunach nalezgcych do Partnera. Do korica sezonu potowdéw, pozyskana a
nastepnie wysuszona w Astanie do$¢ duze ilosci mikrosfer, wystarczajgce do pierwszych prob
przemystowych, ktére bedg wykonane w Polsce. Efekty tych dziatan beda widoczne dopiero od
wiosny 2019r. kiedy na obu lagunach od poczatku sezonu zacznie sie zorganizowane pozyskiwanie
mikrosfer w duzych ilosciach i w cenach znacznie nizszych niz ceny, ktére obowigzujg w sezonie 2018
na terenie Kazachstanu.

4. Od marca 2018 roku Spodtka rozpoczeta dziatania prowadzgce do zwiekszenia aktywnosci w
pozyskiwaniu nowych zrédet mikrosfer w Polsce.

Oprdcz piecioletniego kontraktu (poczawszy od marca 2017) z jedng z najwiekszych elektrowni w
Polsce juz w marcu 2019 podpisalismy umowe na pozyskiwanie mikrosfer z drugiej elektrowni.

W trzecim kwartale nasze starania doprowadzity do kolejnych kontraktéw i planujemy, ze do korica
2018 roku uzyskamy wieloletni dostep do kolejnych pieciu elektrowni.

Tak wiec od wiosny 2019 Eko Export bedzie pozyskiwato mikrosfere w siedmiu polskich
elektrowniach. Bedg to bardzo duze ilosci, gdzie koszty pozyskiwania mikrosfery oraz koszty
transportu do naszej suszarni w Bielsku-Biatej bedg znaczgco nizsze z elektrowni zagranicznych.
Spowoduje to korzystne zmiany w cenie gotowego produktu poczawszy od wiosny 2019r.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia w Il kwartale br.
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7.2. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym zaistnialte do dnia

sporzadzenia sprawozdania:
W dniu 29.10.2018r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych
Obligacji serii A o tacznej warto$ci nominalnej 3.000.000 zt. ze srodkéw wiasnych.

W dniu 30.10.2018r. Spodtka za zgoda banku dokonata przelewu w wysokosci 2 000 000 zt na
catkowitg sptate korporacyjnego kredytu inwestycyjnego oraz czesciowq sptate kredytu obrotowego
dewizowego nieodnawialnego przeznaczonego na biezacg dziatalnos¢ udzielonych Spétce przez ING
Bank Slaski S.A.

W dniu 30.10.2018r. Spodtka dokonata przedterminowej sptaty zobowigzan wobec swych
akcjonariuszy: Jolanty Sidziny-Bokun, Jacka Dziedzica, Agnieszki Bokun i Zbigniewa Bokuna w tgcznej
kwocie 2 909 969 zt wynikajgcych z udzielonego Spodtce finansowania.

W dniu 29.10.2018r. zostaty zawarte umowy inwestycyjne pomiedzy Spotg a inwestorami
indywidualnymi: Agnieszkg Bokun, Jackiem Dziedzic i Zbigniewem Bokun, zwanej dalej
Akcjonariuszami. Zgodnie z zawartymi Umowami Inwestycyjnymi Akcjonariusze zobowigzali sie do
objecia akcji nowej emisji o tgcznej wartosci nominalnej 97 250 zt, za cene emisyjng 2 907 775zt w
ramach podwyiszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Srodki pozyskane z emisji akcji Spoétka
przeznaczy na biezgcg dziatalnosc.

W dniu 8 listopada 2018r. w Astanie zostata podpisana umowa wstepna o nawigzanie wspétpracy i
zostato powotane Konsorcjum do projektu dotyczgcego ,Warunkéw potowu mieszanek zuzlowo-
popiotowych (mikrosfery) na obiektach organizacji zaleznych Samruk-Energo S.A. Samruk-Energo i
Konsorcjum, dalej zwane Stronami bedg realizowaty wspdlnie Projekt, ktérego korncowym efektem
bedzie ,Budowa i eksploatacja zaktadu do pozyskiwania mikrosfery z odpadéw GRES-1 i GRES-2 w
Ekibastuzie. Zaktad powstanie wg Patentu i Projektu Eko Exportu instalacji juz istniejgcej w Astanie
znanej Partnerowi.

Do tego czasu zbior mikrosfery rozpocznie sie od zaraz a w praktyce od wiosny z wykorzystaniem
nowoczesnych technologii na zasadzie wytgcznosci. W ciggu roku od dnia podpisania dzisiejszej
umowy zostang podpisane inne, potrzebne dokumenty.

W dniu 12.11.2018 Emitent otrzymat informacje o zamoéwieniu (minimalnym) na 2019 rok od
wieloletniego klienta firmy 3AComposites GmbH, Architecture & Display Europe, Singen (Niemcy) na
kwote ca 372 tys. EUR, tj. ca 1,6 min zt.

W dniu 13.11.2018 niemiecki Koncern z branzy wypetniaczy (dziatajgcy na pieciu kontynentach) ztozyt
pierwsze zamdwienie na dostawe mikrosfer wysoko przetworzonych (,tailor made materials”) na rok
2019, ktére Emitent potwierdzit. Wielko$¢ zamdwienia to 2 058 tys. EUR to jest ca 8,8 min PLN.

W dniu 19.11.2018r. Emitent otrzymat zamdwienie na 2019 rok od Koncernu z branzy metalurgicznej
z Niemiec. Wartos¢ kontraktu na rok 2019 wynosi 2 304 000 EUR, tj. ca 9,9 min zt.

W dniu 26.11.2018r. Emitent potwierdzit zamdwienie na dostawy swoich produktéw na 2019 rok na
rynek Europy Pétnocnej. Catkowita wielkos¢ zamdwien na 2019 rok wynosi 2 133 tys. EUR, tj. ca 9,2
min zt.
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8. INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH

W Il kwartale br. nie wystgpity takie zdarzenia.

9. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDZIELONYCH
POZYCZKACH, UDZIELONYCH GWARANCJACH I PORECZENIACH ORAZ

O INNYCH AKTYWACH I ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH
Spoétka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slaski nastepujgce kredyty:

- kredyt inwestycyjny zawarty na zakup dziatki, ostatnia rata kredytu przypada na 30.04.2019 rok,
walutg kredytu jest EUR, oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipoteka umowng tgczna

W Il kwartale br. Spétka podpisata nowy aneks do Umowy Wieloproduktowe] z ING Bank $lgski S.A.
ktory obejmuje nastepujgce kredyty:

- kredyt w rachunku biezagcym w ramach umowy wieloproduktowej zawarty w dniu 19 .09.2017 w
kwocie 500000 EUR i 1000000 PLN , termin sptaty kredytu przypada na 19.10.2018 r.,
oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng i cesja z polisy.

- kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2 340 000 EUR zawarty w dniu 19.09.2017 , ktérego
ostatnia rata przypada na 05.09.2022 oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipoteka
umowng, cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym.

W Il kwartale 2018 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje, ktérych
taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Pozyczki dtugoterminowe klasyfikowane sg przez Spétke zgodnie z MSR 39 do kategorii aktywdw
finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki zaciggniete od akcjonariuszami sg oprocentowane od 8 do 12,8 % w stosunku
rocznym ptatne na 12.11.2018, 30.06.2019i 31.12.2019r.

Pozyczki zaciggniete od pozostatych jednostek sg oprocentowane w wysokosci 1,0 % rocznie,
ptatne na 31.12.2019r.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ | NA RZECZ GK EKO EXPORT

Pozyczki udzielone przez

Grupe EKO EXPORT 30.09.2018 31.12.2017
Pozyczki dlugoterminowe 51 507 51029
- w tym dla podmiotéw 51 507 51029
powigzanych

Pozyczki krotkoterminowe 5048 1895
- w tym dla podmiotéw 5048 1896
powiazanych

Razem 56 555 52 924
Pozyczki udzielone dla Grupy 30.09.2018 31.12.2017

EKO EXPORT
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10. INFORMACJA O REZERWACH I ODPISACH

10.1 Informacja o Odpisach Aktualizujgcych Wartos¢ Zapasow do Wartosci

Netto Mozliwej do Uzyskania i Odwroceniu Odpisow Tego Typu
W trzecim kwartale 2018 roku nie zaistniaty przestanki do tworzenia jak réwniez do odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych wartosc zapaséw.

10.2 Informacja o Odpisach Aktualizujacych z Tytutu Utraty Wartosci
Aktywow Finansowych, Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci
Niematerialnych i Prawnych lub Innych Aktywow oraz Odwréceniu Takich
Odpisow

W trzecim kwartale 2018 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.

10.3 Informacje o Utworzeniu, Zwiekszeniu, Wykorzystaniu i Rozwigzaniu

Rezerw
W trzecim kwartale 2018 nie utworzono i nie rozwigzano zadnych rezerw.

10.4 Informacje o Rezerwach i Aktywach z Tytutu Odroczonego Podatku

Dochodowego
Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
EKO EXPORT S.A. na dzierr 30.09.2018 r.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie Ill kwartatu 2018r. Emitent nie dokonat nabycia ani sprzedazy znaczacych aktywéw
trwatych.



12. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI GRUPY

Spotka Eko Export S.A. nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w swojej dziatalnosci.

13. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej w perspektywie
kolejnych okreséw bedg miaty nastepujgce czynniki:

Czynniki zewnetrzne:
-> sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie (szczegdlnie dotyczy branzy ropy i gazu)
-> sytuacja finansowa Klientdw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacji

popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia, co Scisle wigze sie z
dokonywanymi zakupami mikrosfery,

-> realizacja plandéw sprzedazy gtéwnych Klientéw Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze zaden z
naszych klientow nie zrezygnowat ze wspétpracy z Eko, a zdecydowana wiekszos¢ zwiekszyta
zamowienia w stosunku do 2017 roku,

-> pozyskanie kilku nowych, znaczacych Klientéw dla Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

- skuteczno$é w pozyskaniu nowych kontraktéw,

-> prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami, gtéwnie wysokomarzowymi, ktére to beda
oferowane juz w 2018 roku,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw produkcji oraz
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej jakosci,

- realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

-> staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajgcy do utrzymania kompetencji i konkurencyjnosci
- systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja planéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do konca 2018 roku

Spoétka jest w trakcie realizacji podniesienia kapitatu zaktadowego, ktéry zamienia zobowigzania
wobec akcjonariuszy na akcje. Zakoriczenie procesu w | kwartale 2019 roku znaczgco zmniejszy
zobowigzania spofki.
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14. POZOSTALE INFORMAC(]JE

14.1 Informacje o umowach mogacych w przysztosci zmienic proporcje
akcji i udziatow spotek z Grupy Kapitalowej posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy i udzialowcow

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspodtpracy pomiedzy Partnerem z
Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantujg
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w posiadaniu Partnera, ktéry bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere sucha.
Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania stabilno$ci wspétpracy
i wspodlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wtascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy
zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspdtpracy ze spotkg w Europie (G) na
dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajacg do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej pracujgcej wtasnie na mikrosferze suchej.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partnerdow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem
z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14.2 Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci
do akcji Spotek Grupy lub wykonywania prawa glosu z tych akcji

W EKO EXPORT S.A. nie ma ograniczed co do zmiany praw wifasnosci w stosunku do akcji Spotki.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Nie wystepujg tez ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z
posiadanych akcji oraz akcji Spoéfki.

W dniach 16-17 listopada 2017 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 500 000 szt. akcji spotki
Eko Export SA nalezgcych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI Investment sp. z 0.0.
W wyniku ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach. Ustanowienie
zastawu byto jednym, z warunkdéw zabezpieczenia obligacji serii A. W lipcu 2018 roku ustanowiono
dodatkowy zastaw na 120 000 akcjach Spétki w celu doubezpieczenia emisji Obligacji. W dniu 29
pazdziernika br. Spétka dokonata wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji serii A. W zwigzku z
tym zostat wykreslony zastaw rejestrowy na wszystkich zastawionych akcjach.
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14.3 Informacja o transakcjach zwigzanych z kontraktami walutowym i
instrumentami pochodnymi

W Il kwartale 2018 roku Grupa Kapitalowa EKO EXPORT nie zawierata jakichkolwiek kontraktéw
walutowych (opcji, futures i forward) lub innych transakcji z udziatem instrumentéw finansowych
oraz nie uczestniczyty w transakcjach o podobnym charakterze.

14.4 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow
Spdtka nie dokonata korekty bteddéw z poprzednich okreséw.

14.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W ocenie Zarzgdu EKO EXPORT S.A. w IlIl kwartale 2018 roku nie wystgpity zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktore miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;j.

14.6 Informacja o emisji, wyKkupie i sptacie dluznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych
W Il kwartale br. Spétka nie wyemitowata zadnych akgji.

14.7 Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy
Grupa EKO EXPORT nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na Il kwartat 2018r.

14.8 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 20.06.2018 roku akcjonariusze Spoétki podjeli uchwate o przeznaczeniu catego zysku za rok
2017 na powiekszenie kapitatu zapasowego Spétki. Spétka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy
za 2017 rok.

14.9 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2018 roku EKO EXPORT S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spoétki lub ktére zawierane bytyby na warunkach innych niz
rynkowe.

14.10 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami

Grupy
W Il kwartale 2018 nie wystgpity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzgdzania EKO
EXPORT S.A. jak i w spétkach wchodzgcych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowe;.

14.11 Informacja o postepowaniach przeciwko Spétce Dominujacej

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Eko Export nie byta strong postepowania
toczacego sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktdrej przedmiot sporu dotyczyt zobowigzan lub wierzytelnosci
przekraczajacych wartosé 10% kapitatow wiasnych emitenta.
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15. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EKO EXPORT S.A. ZA 111

KWARTAL 2018 ROKU
15.1 Bilans
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2016
A Aktywa trwate 114 852 113 530 106 414
l. Aktywa niematerialne 4162 4341 4401
1. Rzeczowe aktywa trwate 15738 16 817 16 880
Ill.  Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 4 457 4246 4331
IV.  Nieruchomosci inwestycyjne 2779 2779 2 873
V. Dfugoterminowe aktywa finansowe 86722 84 368 76 845
VI.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku 983 968 1074
dochodowego
B Aktywa obrotowe 21589 17 820 23922
I Zapasy 7374 8 587 8 954
1. Naleznosci i rozliczenia krétkoterminowe 10572 7 118 7 864
Ill.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 3466 1895 6 995
IV.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 177 222 110
Aktywa razem 136 440 131 350 130 336
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Kapitat wiasny 101 605 101 337 100 462
l. Kapitat podstawowy 1218 1218 1197
Il. Pozostate kapitaty 79 272 79 190 76 685
lll.  Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 20200 20 847 20 846
IV.  Wynik finansowy biezacego roku 916 82 1733
B. Zobowigzania diugoterminowe 15673 15999 17 518
l. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 99 99 27
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Il D’rugotgrmmowe kredyty, pozyczki, 8979 9701 13 106
leasingi
IV. Zobowigzania z tytutu odroczonego 3908 3313 3831
podatku dochodowego
V. Pozo:sta’fe .zob(.)wmlzanla dtugoterminowe 5 687 5 886 554
i rozliczenia miedzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 19 162 14014 12 356
l. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 33 33 47
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Il Krot'kot'ermlnowe kredyty, pozyczki, 13 394 9245 6999
leasingi
IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4757 3478 3418
V. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe i rozliczenia 979 1258 1892

miedzyokresowe
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Pasywa razem

136 440

131 350

130 336

15.2 Rachunek Zyskow

Strat Oraz Sprawozdanie Z Pozostalych

Catkowitych Dochodow
Il kwartat 01.01.2018 Il kwartat 01.01.2017
2018 30.09.2018 2017 30.09.2017
. Przychod daz
| I 8194 24599 7544 18 802
ogétem
1l. Koszt wiasny sprzedazy 5495 17 443 5534 12 806
A. Wynik brutto ze sprzedazy 2 698 7 155 2010 5996
Hl. Koszty sprzedazy 426 1127 191 857
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 1472 4 362 1294 3534
B. Wynik netto na sprzedazy 802 1667 524 1605
. Pozostate przychod
v SPEER (16) 237 34 132
operacyjne
VI. Pozostate koszty operacyjne 384 818 608 801
C. Wynik operacyjny 401 1086 (50) 936
VIl. Przychody finansowe (71) 3334 (1784) 3290
VIl Koszty finansowe
678 2881 (1912) 1773
D. Wynik brutto (350) 1538 78 2453
IX. Podatek dochodowy (52) 623 240 720
E. Wynik netto (298) 915 (162) 1733
Sprawozdanie Z Pozostatych Catkowitych 9 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
Dochodow zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017
A. Wynik netto 915 1213 82
B. Inne catkowite dochodowy 915 1213 82

I. Inne catkowite dochody, ktére beda

mogty w przysztosci zostaé
przekwalifikowane do wyniku

Il. Inne catkowite dochody, ktére nie beda

mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku
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15.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 30.09.2018r.

101 336

82 82

916 916

(647) (82) (729)

1218 20200 79272 916 101 605

za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 31.12.2017r.




za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.09.2017r.

65

6 841 6 841
3720 (3 720)

1733 1733

181 181

1197 20 847 76 685 1733 100 462




15.4 Rachunek Przeplywow Pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna
I. Wynik brutto

Il.  Korekty o pozycje
- Amortyzacja
- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
- Odsetki i udziaty w zyskach
- Zmiana stanu zapasow
-Zmiana stanu naleznosci

- Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
- Podatek zaptacony

-Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
- Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalno$é inwestycyjna
. Wptywy

- Zbycie aktywow niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Z aktywow finansowych

-Inne
Il.  Wydatki

- Nabycie aktywow niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa

- Inne
Dziatalnos¢ finansowa
. Wptywy
- Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
- Kredyty i pozyczki
- Leasingi
- Inne wptywy finansowe
II. Wydatki
- Nabycie akcji wtasnych
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy
- Sptaty kredytow i pozyczek
- Sptaty leasingow
- Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

322
916
(593)
934
(1647)
1299
1213
(3 666)

1566

(294)
(2 330)

(2 330)

(51)

(2 279)

1963
3575

3575

(1612)

(313)
(1299)
(45)
222
177

3764
379
3385
1217
2467
(3348)
4043
(2 354)
1399

(297)
0

257

(3 853)

(3 853)
(372)

(3 481)

157
5450
5450

(5294)

(5 294)
(34)

68
154
222

2796
2453
343
908
2172
(1965)
3676
(5379)

1440

(720)
0

209
(1783)
0

0

(1783)

(1783)

(1058)

(1058)

(999)
(59)

(45)
154
109




