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Szanowni Panstwo,

jest mi niezmiernie mito po raz kolejny przekaza¢ Panstwu skonsolidowany raport roczny grupy kapitatowe;j
Tech Invest Group S.A. dotyczacy roku obrotowego 2019, tj. okresu od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Kieruje go do wszystkich osdb i organizacji zwigzanych z Grupa TIG oraz zainteresowanych jej dzia-
falnoscia.

W minionym roku TIG kontynuowat dziatalnos$¢ inwestycyjng zwtaszcza poprzez spotke celowg Kvarko ASI
Sp. z 0.0., w ramach ktdrej dofinansowywane s3 projekty naukowo-badawcze i badawczo-rozwojowe znaj-
dujace sie na wczesnych etapach rozwoju, z mozliwoscig skomercjalizowania. Intencjg TIG jest inwestowa-
nie $rodkdéw pienieznych w spotki o wysokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej prognozowanej stopie
zwrotu. Budzet Kvarko ASI wynosi 30 min zt, z czego 24 min zt to przyznana kwota dofinansowania.
Na chwile obecng TIG wspdlnie z pozostatymi dwoma udziatowcami Kvarko ASl, tj.: Startit Fund Sp. z o.0.
oraz Venture FIZ — fundusz zarzadzany przez Ipopema TFI S.A., zainwestowat w 14 projektow. Ostateczny
termin kwalifikowalnosci wydatkéw w ramach Kvarko ASI ustalony jest na 31 grudnia 2023 r.

W samym 2019 r. dokonano czterech istotnych inwestycji:

— 1minztwitTicket Sp. z o0.0., ktdrej dziatalnos¢ skupiona jest na stworzeniu platformy edukacyjnej wspo-
magajacej rozwoj przysztych programistéw, w szczegdlnosci studentéw (nie tylko kierunkow informa-
tycznych) i uczniéw szkét ponadpodstawowych — Kvarko ASI posiada 20,00% tej spotki;

— 1 min zt w Captive Portal Installer Sp. z 0.0., ktéra tworzy narzedzie umozliwiajace samoczynna konfi-
guracje urzadzenia sieciowego oraz zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony internetowej
wyswietlanej uzytkownikom otwartej, darmowej sieci WiFi w celu przyznania dostepu do Internetu
po udanym uwierzytelnieniu (element tzw. inteligentnego WiFi) — Kvarko ASI posiada 40,00% tej spotki;

— 1 mln zt w Brelecton Systems Sp. z 0.0., ktdra rozwija technologie majgcg na celu optymalizacje proce-
sOw nanoszenia cienkich warstw polimerowych metodami zanurzeniowymi oraz automatyzacje czyn-
nosci, ktére obecnie prowadzone sg recznie — Kvarko ASI posiada 25,00% tej spotki;

— 1 min zt w LBL Systems Sp. z o0.0., ktdra opracowuje innowacyjng grupe drukarek 3D drukujgcych me-
todg przyrostowa w technologii FDM (ang. Fused Deposition Modeling) o duzej szybkosci i precyzji wy-
druku oraz przystosowanych do drukowania za pomocg nowych materiatéw — Kvarko ASI posiada
35,00% tej spotki.

Po dniu bilansowym w ramach Kvarko ASI Sp. z 0.0. dokonano kolejnych dwdch inwestyciji:

— 1 min zt w Deepstributed Sp. z o0.0., ktéra tworzy platforme wykorzystujgcg rozproszone zasoby obli-
czeniowe do uruchamiania eksperymentéw zwigzanych z uczeniem maszynowym przy uzyciu interfejsu
graficznego uzytkownika, czego gtéwnym zadaniem bedzie automatyzacja procesu zarzadzania i konfi-
guracji infrastruktury obliczeniowej, a w konsekwencji znaczace utatwienie pracy inzynierom uczenia
maszynowego (ang. MLE, Ma-chine Learning Engineers) — Kvarko ASI posiada 15,06% tej spotki;

— 1 min zt w Vitrotest Europe Sp. z 0.0., ktérej celem jest zaprojektowanie i wdrozenie nowego rodzaju
syntetycznych kontroli w immunoenzymatycznych testach diagnostycznych typu ELISA (innowacja
w postaci niskiej awidnosci) — Kvarko ASI posiada 40,00% tej spotki.

Ponadto, w 2019 r. TIG nabyt 8,92%-owy udziat w spdtce Paymax S.A., ktdra jest pierwszg na polskim rynku
spo6tky dostarczajgcg mPOS (mobile point-of-sale) — mobilny terminal (kieszonkowych rozmiaréw czytnik
kart ptatniczych) pozwalajacy przyjmowac od klientdw ptatnosci w praktycznie dowolnej lokalizacji (w za-
siegu sieci komoérkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie ze smartfonem lub tabletem. Rozwigzanie to dedyko-
wane jest zwtaszcza przedsiebiorcom, ktdrzy nie realizujg sprzedazy w statych, stacjonarnych punktach, lecz
na przyktad prowadzg handel sezonowy czy tez stoisko targowe.
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W 2019 r. Emitent zakonczyt otwartg w 2016 r. inwestycje w The Dust S.A. (sprzedaz akcji). Wygenerowany
przez TIG przychdd z tacznej sprzedazy akcji The Dust S.A. wynidst 713 tys. zt przy koszcie na poziomie
203 tys. zt. Stopa zwrotu: 252%.

Waznym podmiotem w GK TIG jest T&T Consulting Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od TIG), ktéra oferuje
doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku kapitatowego. Wspiera ona rozwdj zwtaszcza spotek
portfelowych TIG. T&T Consulting wpisany jest na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcow — zarowno NewConnect, jak i Catalyst. W wyniku prze-
prowadzonej przez GPW weryfikacji dziatalno$ci Autoryzowanych Doradcéw w 2018 r. (ocena za 2019 r. nie
zostata jeszcze dokonana/opublikowana) T&T Consulting zostat zaklasyfikowany do najlepszej (pierwszej
na cztery) grupy Autoryzowanych Doradcow. T&T Consulting Sp. z 0.0. jest jedyng spotka zalezng od TIG.

W 2019 r. gtéwni akcjonariusze TIG, tj. Pan Mariusz Muszynski, Pan Mateusz Holly i Pan Piotr Kumiega
zwiekszyli zaangazowanie kapitalowe w Spdtke, nabywajgc tacznie 1.000.000 akcji Spétki stanowigcych
2,92% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Majac na wzgledzie strategie rozwoju TIG i Grupy TIG oraz zwigzane z nig potrzeby kapitatowe na przepro-
wadzanie kolejnych inwestycji, w zwigzku z wyrazeniem zainteresowania przez podmiot trzeci (niepowia-
zany ze Spotka), TIG podjat decyzje o rozpatrzeniu mozliwosci przystapienia do Spétki Inwestora. W zwigzku
z powyzszym w dniu 13 marca 2020 r. Spétka zawarta z Inwestorem list intencyjny, w ktérym okreslone
zostaty kluczowe zagadnienia niezbedne do przeprowadzenia potencjalnej inwestycji, zwtaszcza:

— sposob i poziom zaangazowania Inwestora w TIG,
— proces due diligence.

Ostateczny termin na ztozenie przez Inwestora oferty wigzgcej zostat ustalony na 31 marca 2020 r.

Stronami listu intencyjnego sg takze akcjonariusze Spétki posiadajacy tacznie 16.719.030 akc;ji TIG (48,88%
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce):

— Pan Mariusz Muszynski posiadajacy 2.318.726 akcji (6,78% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtosow),

—  Pretium Investments ASI Sp. z o0.0. (Pan Mariusz Muszynski posrednio) posiadajgca 6.056.010 akcji
(17,70% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw),

— Pan Mateusz Holly posiadajacy 8.344.294 akcje (24,39% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gto-
séw).

Poza inwestycjg w TIG Inwestor rozwaza takze odkup catosci lub czesci akcji TIG bedacych w posiadaniu ww.
akcjonariuszy.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze wszystkimi zatgcznikami do raportu, w tym ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, gdzie przedstawione zostaty spétki z portfela inwestycyjnego TIG i Kvarko. W dajacej sie prze-
widzie¢ przysztosci Grupa TIG bedzie kontynuowana dziatalnos¢ zgodnie ze strategia rozwoju (TIG zgodnie
z polityka inwestycyjng i strategig inwestycyjna).

Z powazaniem,

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzqdu
Tech Invest Group S.A.
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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Tech Invest Group S.A.

Wyszczegdlnienie
31.12.2019r. | 31.12.2018r. | 31.12.2019r. | 31.12.2018r.

Aktywa trwate 2 857 902 3608 074 671 105 839 087
Aktywa obrotowe 1118725 3290 692 262 704 765277
Kapitat wtasny 823 404 4303 320 193 355 1000 772

i rezerivc:/b::vziziac::/iv?azania 3153 224 2 595 447 740 454 603 592
Suma bilansowa 3976 628 6 898 767 933 810 1604 364

e T 01.01.2019r. | 01.01.2018r. | 01.01.2019r. | 01.01.2018r.

31.12.2019. 31.12.2018 r. 31.12.2019r. | 31.12.2018r.

Suma przychoddw 392 663 650 429 92 207 151 263

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 491927 -8 501 762 -585 165 -1977 154
Amortyzacja 20 826 28 652 4 890 6 663

Zysk (strata) netto -3479 916 -8 063 563 -817 169 -1 875 247

e e 01.01.2019r. | 01.01.2018r. | 01.01.2019r. | 01.01.2018r.

31.12.2019. 31.12.2018 r. 31.12.2019r. | 31.12.2018r.

Przeptywy pieniezne netto

- L o -88 763 -1188711 -20 844 -276 444
z dziatalno$ci operacyjne;j
Przeplywy pienigzne netto 18 244 138245 4284 8894
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przep.)’fywy p,le.nl.ezne nett.o -17 927 1105 213 -4 210 257 026
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -88 447 -121 742 -20770 -28 312
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pie-
. . -88 447 -121 742 -20770 -28 312
nieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 182 620 304 362 42 884 70782
Srodki pieniezne na koniec okresu 94 173 182 620 22 114 42 470

Tylko posiadane przez TIG akcje T-Bull S.A. wycenione zostaty wedtug wartosci rynkowej (akcje
notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.). Pozostate inwestycje TIG zaprezentowane zostaty po cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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1.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego
na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzier 31.12.2019r.: 1 EUR = 4,2585 PLN,
— nadzien 31.12.2018 r.: 1 EUR =4,3000 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

— zaokres 01.01.2019r.—31.12.2019r.: 1 EUR = 4,3018 PLN,
— zaokres 01.01.2018 r.—31.12.2018 r.: 1 EUR = 4,2669 PLN.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, sporzgdzone zgodnie z obo-
wigzujgcymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorsky, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci
Sprawozdanie z dziatalnosci TIG i Grupy Kapitatowe] TIG za rok obrotowy 2019 stanowi zatgcznik do ni-
niejszego raportu.

4. Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok ob-
rotowy 2019, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego ra-
portu.
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzqdu Tech Invest Group S.A. (podmiot dominujgcy),
oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2019 i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty przez Tech Invest Group S.A. (,,Spotka”, ,,Emi-
tent”) zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz ze odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rze-
telny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji
grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzqdu Tech Invest Group S.A. (podmiot dominujgcy),
oswiadczam, Ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie sporzqdzonego przez Tech Invest
Group S.A. skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019 zostata wy-
brana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Po-
nadto oswiadczam, Ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali wa-
runki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania za-
wodu i zasadami etyki zawodowej.

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzqdu
Tech Invest Group S.A.
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