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1. Skonsolidowane Dane finansowe Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities S.A.

Bilans Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A

A. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne i prawne
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa trwate
1V. Naleznosci dtugoterminowe
V. Inwestycje dtugoterminowe
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
11. Naleznosci krétkoterminowe
I1L. Inwestycje krotkoterminowe
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

2. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

3. Srodki pieniezne
1IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM:

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

1V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
I1. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne

II1. Ujemna wartosc firmy - jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

II. Zobowigzania dtugoterminowe

II1. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM :

30.06.2019
zt

14 819 485,45
113 579,59

10 029 528,57
2 844 502,49
625 632,58

280 600,00

925 642,22

42 416 657,77
0,00

12 987 842,92
27 863 509,85
4470 819,33
0,00

23 392 690,52
1565 305,00
0,00

0,00

57 236 143,22

26 367 418,53
1 087 206,00
46 492 391,96
0,00

1 405 033,85
0,00

-21 273 485,70
-1 343 727,58
0,00

1 253 358,47

0,00
0,00

0,00

0,00

29 615 366,22
2298 862,41
851 614,62

26 346 266,75
118 622,44

57 236 143,22

31.12.2018
zt

15 704 567,26
143 120,26

10 566 824,75

2 808 686,76
625 632,58

100 650,00
1459 652,91
45 567 509,25
0,00

13 050 444,82
31793 882,87
4 536 058,05
0,00

27 257 824,82
723 181,56
0,00

0,00

61 272 076,51

27 711 146,11
1 087 206,00
46 492 391,96
0,00

1 405 033,85
0,00

-18 824 140,19
-2 449 345,51
0,00

1319 124,66

0,00

0,00

0,00

0,00

32 241 805,74
1690 990,15
2403 958,94

28 146 856,65
0,00

61 272 076,51

30.06.2018
zt

13 439 771,50
195 278,16

11 104 120,93
1631 466,04

11 000,00

100 600,00

397 306,37

45 682 565,72
0,00

13 848 953,19
30 817 684,46
6 241 379,78
0,00

24 576 304,68
1015 928,07
0,00

0,00

59 122 337,22

28 474 539,25
1 087 206,00
46 492 391,96
0,00

1 405 033,85
0,00

-20 024 780,57
-485 311,99
0,00

1577 563,63

0,00
0,00

0,00

0,00

29 070 234,34
2 160 516,48

1 985 058,77
24 924 659,09
0,00

59 122 337,22
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Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z
NIMI

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

01.01.2019- 01.04.2019- 01.01.2018- 01.04.2018-
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
zi zt zi zt

36 643 228,95
36 643 228,95

20 741 518,85
20 741 518,85

29 525 370,03
29 525 370,03

14 662 771,95
14 662 771,95

zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
_ III. Kos_zt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 37 058 798,21 20 347 295,98 29 059 165,83 14 451 009,14
I. Amortyzacja 378 026,37 190 049,10 352 038,25 170 338,72
1I. Zuzycie materiatow i energii 316 969,72 155 556,60 240 897,75 184 272,84
III. Ustugi obce 27 049 489,77 15 174 040,97 19 412 609,96 9 854 728,24
1IV. Podatki i optaty 119 360,22 70 325,18 296 588,81 117 083,72
V. Wynagrodzenia 7 784 574,52 4087 802,75 7 182 435,10 3377 246,85
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 166 396,38 586 024,58 1 408 740,40 660 102,19
VII. Pozostate koszty rodzajowe 243 981,23 83 496,80 165 855,56 87 236,58
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -415 569,26 394 222,87 466 204,20 211 762,81
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 521 780,19 231 025,33 421 638,76 254 134,24
1. Zysk z tyt. rozchodu niefinans. aktywow trwatych 28 861,79 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 345 733,79 216 863,09 59 458,59 23 127,71
IV. Inne przychody operacyjne 147 184,61 14 162,24 362 180,17 231 006,53
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 1320 071,92 1 096 661,90 1032512,69 798 593,67
1. Strata z tyt. rozchodu niefinans. aktywow trwatych 0,00 0,00 373 491,78 373 491,78
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 708 789,74 705 105,19 465 766,83 389 640,67
III. Inne koszty operacyjne 611 282,18 391 556,71 193 254,08 35 461,22
:éf;s_:)(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) -1213 860,99 -471 413,70 -144 669,73 -332 696,62
G. PRZYCHODY FINANSOWE 443 013,08 156 787,07 427 586,86 156 367,28
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 743,61 743,61
II. Odsetki 71 698,55 37 872,74 71 087,70 36 597,79
II1. Zysk z tyt. rozchodu aktywow finansowych 213 437,62 102 382,78 342 651,11 105 921,44
1IV. Aktualizacja wartoéci aktywdw finansowych 154 352,47 14 738,60 0,00 0,00
V. Inne 3 524,44 1792,95 13 104,44 13 104,44
H. KOSZTY FINANSOWE 67 733,56 35 488,12 211 477,22 160 679,31
1. Odsetki 61 500,13 31 505,84 78 682,13 28 046,84
1I. Strata z tyt. rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 113 822,56 114 240,28
V. Inne 6 233,43 3 982,28 18 972,53 18 392,19
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
J. ODPIS WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 537 296,18 268 648,09 537 296,18 268 648,09
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 537 296,18 268 648,09 537 296,18 268 648,09
K. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H+I-J+K) -1 375 877,65 -618 762,84 -465 856,27 -605 656,74
M. PODATEK DOCHODOWY 33 616,12 4 318,92 43 289,11 -18 546,00
N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA 0,00 0,00 0,00 0,00
PRAW WEASNOSCI
P. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI -65 766,19 -27 762,48 -23 833,39 -7 007,96
R. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N+0-P) -1 343 727,58 -595 319,28 -485 311,99 -580 102,78
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-30.06.2018

zt zi zt

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 27 711 146,11 28 959 851,24 28 959 851,24
- korekty btedéw 0,00 1 200 640,38 0,00

i‘o ?él'((;‘;';a' wiasny na poczatek okresu (BO), po 27 711 146,11 28 959 851,24 28 959 851,24
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 1 087 206,00 1 087 206,00 1 087 206,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

1087 206,00
46 492 391,96

1 087 206,00
46 492 391,96

1 087 206,00
46 492 391,96

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00

a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

- ppdna’fu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00 0,00
wartosc)

b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

- sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00

2.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 46 492 391,96 46 492 391,96 46 492 391,96

oi.relésmtal (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

b. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 1405 033,85 1 405 033,85 1 405 033,85

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00

a. zwiekszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

a. zmniejszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00

4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

1405 033,85

1405 033,85

1405 033,85

finansowych jednostek podporzadkowanych na poczatek 0,00 0,00 0,00
okresu
a. zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
5.1. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na koniec 0,00 0,00 0,00

okresu
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

-21 273 485,70

-20 024 780,57

-20 024 780,57

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 1200 640,38 0,00
6.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00

- przeznaczenie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00

- przeznaczenie na wypfate dywidendy 0,00 0,00 0,00
6.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -21 273 485,70 -18 824 140,19 -20 024 780,57
7. Wynik netto -1 343 727,58 -2 449 345,51 -485 311,99
a. zysk netto 0,00 0,00 0,00
c. strata netto 1343 727,58 2 449 345,51 485 311,99
d. odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

I1. Kapitat (fundusz) wilasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku

26 367 418,53
26 367 418,53

27 711 146,11
27 711 146,11

28 474 539,25
28 474 539,25
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Skonsolidowany Rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
zt zt
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 342 313,43 8 661 692,81
1. Zysk (strata) netto -1343 727,58 -485 311,99
II. Korekty razem -1 998 585,85 9 147 004,80
1. Zysk (strata) mniejszosci -65 766,19 -23 833,39
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw 0.00 0.00
wiasnosci 4 4
3. Amortyzacja 378 026,37 352 038,25
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Odsetki, dywidendy 57 737,66 97 713,06
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -104 949,95 384 394,03
7. Zmiana stanu rezerw 607 872,26 133 687,96
8. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 65 238,72 630 914,98
9. Zmiana stanu naleznosci 62 651,90 544 089,82
10. ;m|ana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i -3 347 202,49 6 755 964,86
kredytow)
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -189 490,31 -265 260,95
12. Pozostate korekty 0,00 0,00
13. Odpisy wartosci firmy 537 296,18 537 296,18
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -234 059,38 2 544 086,07
1 Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 2 946 664,74
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2. Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 2727 967,48
3. Z instrumentow flr_wansowyc.h utrzymywanych do terminu zapadalnosci i 0,00 218 697,26
dostepnych do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 218 697,26
- zbycie instrumentdw finansowych 0,00 218 697,26
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
4. Pozostate wptywy 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 234 059,38 402 578,67
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 147 600,00
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 159 009,33 254 978,67
3. Na |n_strumentY finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne 75 050,05 0,00
do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 75 050,05 0,00
- nabycie instrumentdw finansowych 75 050,05 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
_4._ Dy\,Ni_cIendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0.00 0.00
mniejszosciowym ’ 7
5. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej -288 761,49 -2 194 451,80
1. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 215 000,00
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 215 000,00
4. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Emisja krotkoterminowych dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
6. Zaciagniecie zobowigzan podporzagdkowanych 0,00 0,00
7. Wplywy z emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
8. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
9. Pozostate wptywy (sprzedaz akcji wtasnych) 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 288 761,49 2 409 451,80
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 2 185 000,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7.Nabycie akcji wkasnych 0,00 0,00
8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
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11. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki
13. Pozostate wydatki

D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

231 023,83

57 737,66

0,00

-3 865 134,30
-3 865 134,30
0,00

27 257 824,82
23 392 690,52
17 278 698,86

2. Jednostkowe Dane finansowe Copernicus Securities S.A.

Bilans Copernicus Securities S.A

126 738,74

97 713,06

0,00

9 011 327,08
9 011 327,08
0,00

15 564 977,60
24 576 304,68
16 802 657,30

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

zt zt zt

A. AKTYWA TRWALE 32504 431,81 32398 936,58 31638 227,64
1. Wartosci niematerialne i prawne 43 050,00 79 950,00 116 850,00
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00
II1. Rzeczowe aktywa trwate 1337 293,81 1 374 848,58 577 289,64
1IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 31 124 088,00 30 944 138,00 30 944 088,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 24 091 588,26 27 101 152,98 23 524 660,72
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 4 355 531,92 5117 147,27 5699 920,56
II1. Inwestycje krétkoterminowe 19 446 185,31 21 756 161,47 17 660 773,36
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 558 945,85 589 012,94 645 946,62

2. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00 0,00

3. Srodki pieniezne 18 887 239,46 21 167 148,53 17 014 826,74

1IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 289 871,03 227 844,24 163 966,80
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 56 596 020,07 59 500 089,56 55 162 888,36
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 34 183 986,74 34 806 910,36 34 257 306,41
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 087 206,00 1 087 206,00 1 087 206,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 33719 704,36 32 728 669,25 32 728 669,25
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
1V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -622 923,62 991 035,11 441 431,16
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00
II. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00
II1. Ujemna wartosSc firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 22412 033,33 24 693 179,20 20 905 581,95
1. Rezerwy na zobowigzania 229 081,57 408 787,16 107 358,02
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 1512 825,33 3 163 846,90 4 075 797,58
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 20 670 126,43 21 120 545,14 16 722 426,35
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM : 56 596 020,07 59 500 089,56 55 162 888,36

7
+48 22 44 00 101 Copernicus Securities S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego

biuro@copernicusdm.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000249524, NIP 107-00-03-
www.copernicus.pl 607, REGON: 140413771, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 1.087.206 PLN (optacony w catosci).



<> COPERNICUS

Rachunek zyskoéw i strat Copernicus Securities S.A.

01.01.2019- 01.04.2019- 01.01.2018- 01.04.2018-
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
zt zt zt zt
N ZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE 2 6 750 802,72 4061 026,54 5602 972,69 2 641 336,26
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 750 802,72 4061 026,54 5602 972,69 2 641 336,26
1I. _Z|_11|an§ stanu prgldulftow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
_ III. Kos_zt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
II1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 7 609 495,53 4 233 326,93 5257 518,75 2461 673,22
I. Amortyzacja 192 696,98 96 253,34 147 206,97 76 912,84
I1. Zuzycie materiatow i energii 214 117,25 96 883,74 153 215,61 136 421,91
III. Ustugi obce 3028 529,46 1591 837,70 1962 175,41 992 576,48
IV. Podatki i optaty 31 685,64 19 355,98 87 468,02 19 420,25
V. Wynagrodzenia 3 646 019,04 2 189 869,75 2 406 447,40 1009 097,38
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 375 778,06 205 312,99 454 613,17 200 759,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe 120 669,10 33 813,43 46 392,17 26 484,69
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -858 692,81 -172 300,39 345 453,94 179 663,04
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 414 005,20 163 228,66 167 020,43 54 196,91
1. Zysk z tyt. rozchodu niefinans. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 259 847,76 154 897,81 32 253,35 5 607,34
1IV. Inne przychody operacyjne 154 157,44 8 330,85 134 767,08 48 589,57
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 571 406,87 537 905,76 228 717,03 107 009,28
1. Strata z tyt. rozchodu niefinans. aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 470 387,61 470 387,61 174 983,96 105 568,39
III. Inne koszty operacyjne 101 019,26 67 518,15 53 733,07 1 440,89
:éfr;s_:)(sm”“) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] -1 016 094,48 -546 977,49 283 757,34 126 850,67
G. PRZYCHODY FINANSOWE 455 863,20 173 465,47 389 981,01 139 116,23
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 743,61 743,61
II. Odsetki 55 817,20 30 365,58 48 120,54 24 403,59
II1. Zysk z tyt. rozchodu aktywoéw finansowych 231 631,90 120 577,06 334 355,86 107 208,03
1IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 168 414,10 22 522,83 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 6 761,00 6 761,00
H. KOSZTY FINANSOWE 58 403,95 30 870,46 212 669,97 168 399,95
I. Odsetki 52 504,51 27 222,17 72 951,29 25 141,94
1I. Strata z tyt. rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 132 428,36 136 548,03
V. Inne 5 899,44 3 648,29 7 290,32 6 709,98
I. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
J. ODPIS WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H+I-J+K) -618 635,23 -404 382,48 461 068,38 97 566,95
M. PODATEK DOCHODOWY 4 288,39 4 288,39 19 637,22 11 455,56
N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
METODA PRAW WLASNOSCI
P. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00
R. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N+O-P) -622 923,62 -408 670,87 441 431,16 86 111,39
8
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym Copernicus Securities S.A.

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
zt zi
. 34 806
I. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO) 010,36 33 815 875,25 33 815 876,25

I. a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 34 806 910,36 33 815 875,25 33 815 875,25

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 1 087 206,00 1 087 206,00 1 087 206,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 087 206,00 1 087 206,00 1 087 206,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 32728 669,25 32927 827,91 32927 827,91

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 991 035,11 -199 158,66 -199 158,66

a. zwiekszenia (z tytutu) 991 035,11 0,00 0,00

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 991 035,11 0,00 0,00

b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 199 158,66 199 158,66

- pokrycie straty 0,00 199 158,66 199 158,66

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 33 719 704,36 32728 669,25 32728 669,25

3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

a. zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00

a. zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

b. zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

5. Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych na poczatek okresu ! ! '

a. zwiekszenia 0,00 0,00 0,00

b. zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

5.1. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 0,00 0,00 0,00
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu ' ' ’

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 991 035,11 -199 158,66 -199 158,66

6.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych -991 035,11 199 158,66 199 158,66

- przeznaczenie na kapitat zapasowy -991 035,11 0,00 0,00

- przeznaczenie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00

- przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 199 158,66 199 158,66

6.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

7. Wynik netto -622 923,62 991 035,11 441 431,16

a. zysk netto 0,00 991 035,11 441 431,16

c. strata netto 622 923,62 0,00 0,00

d. odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 34 183 986,74 34 806 910,36 34 257 306,41

III. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 34 183 986,74 34 806 910,36 34 257 306,41
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Copernicus Securities S. A.

01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018

zt zt
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -366 704,79 9 746 574,93
1. Zysk (strata) netto -622 923,62 441 431,16
II. Korekty razem 256 218,83 9305 143,77
1. Amortyzacja 192 696,98 147 206,97
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki, dywidendy 51 237,98 97 713,06
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -104 949,95 3 340,51
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -96 469,25
6. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0,00 97 386,94
7. Zmiana stanu naleznosci 50,00 1053 561,27
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek) 117 183,82 7878 339,04
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 124 065,23
10. Pozostate korekty 0,00 0,00
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -193 292,26 -57 390,32
1 Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 108 982,19
1. Zbycie instrurpentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci jednostki dominujacej ! !
2. Zbycie instrurpentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci znaczacego inwestora ! !
3. Zbycie instrurpentéwlfinansowych dostep’nych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci wspdlinika jednostki wspdtzaleznej ! !
4. Zbycie instrurpentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych ! !
5. Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymy?/lvan;?ch do teyrminu zapadalnosci " i P Y 0,00 108 982,19
6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
7. Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
8. Otrzymane udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
9. Otrzymane odsetki 0,00 0,00
10.Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
11. Pozostate wptywy 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 193 292,26 166 372,51
1. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci jednostki dominujacej ! !
2. Nabycie instr'umentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci znaczacego inwestora ! !
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci wspdlinika jednostki wspotzaleznej ! !
4. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do 0.00 0.00
terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych ! !
5. Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i 75 050.05 0.00
utrzymywanych do terminu zapadalnosci ! !
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 147 600,00
7. Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 118 242,21 18 772,51
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
9. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej -168 421,80 -2120 081,94
1. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 215 000,00
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 215 000,00
3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wplywy z emisji akcji wtasnych 0,00 0,00
7. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 168 421,80 2 335 081,94
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 2 185 000,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7.Nabycie akcji whasnych 0,00 0,00
8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10
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10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 117 183,82 52 368,88
12. Zaptacone odsetki 51 237,98 97 713,06
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem -728 418,85 7 569 102,67
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -2 279 909,07 7 569 102,67
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 167 148,53 9 445 724,07
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 18 887 239,46 17 014 826,74

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 137 767,02 15 789 599,68

3. Informacje ogdélne o Grupie Kapitatlowej Copernicus Securities S.A.

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Copernicus Securities S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,,Copernicus” lub ,Jednostka dominujgca”) z siedzibg
w Warszawie zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 12 grudnia 2005 roku w kancelarii notarialnej
Doroty Katowskiej (Rep. Nr 15653/2005). Siedzibg Spotki dominujgcej jest Warszawa. Aktualnie Spotka dominujgca
jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000249524, posiada NIP: 107-000-36-07 oraz REGON 140413771.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r.

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalnos¢ maklerskg w zakresie:

° oferowania instrumentéw finansowych,

e prowadzenia rachunkdéw papieréw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,

e wykonywania zlecen we wtasnym imieniu na rachunek klienta, ktora to ustuga kierowana jest w giéwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spotek gietdowych,
planujgcych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

. inwestowania na witasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgc;ji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect, oraz na rynku Catalyst,

e  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

e doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

e sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

Copernicus Securities S.A. posiada status czlonka Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Spotka jest rowniez cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym
rynku.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: 66127 - Dziatalnos¢ maklerska.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

11
+48 22 44 00 101 Copernicus Securities S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
biuro@copernicusdm.pl przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000249524, NIP 107-00-03-
www.copernicus.pl 607, REGON: 140413771, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 1.087.206 PLN (optacony w catosci).




<> COPERNICUS

Organami Spotki sa:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Jednostki zalezne Grupy Kapitalowej Copernicus Securities S.A (dalej: ,,Grupa Kapitalowa”) na dzien
30.06.2019 .

1.

© © N o

11.

Copernicus Capital TFlI S.A. (dalej: , Towarzystwo”) — podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu

funduszami inwestycyjnymi.

Przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest:

. tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie
funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich oraz zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych — decyzja nr DFI/W/4030-27-1-4334/2004 z dnia 12 pazdziernika 2004 roku wydana
przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd.

. zarzgdzanie portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
na zlecenie - decyzja nr DFL/S/4030/74/40/09/10/27-2/EW z dnia 20 grudnia 2010 roku wydana przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest dziatalnosé

rachunkowo — ksiegowa oraz doradztwo;

Copernicus Services Sp. z 0.0. — podmiot swiadczy ustugi z zakresu zarzadzania nieruchomosciami oraz

Contact Center,

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji — fundusz inwestycyjny, ktérego jednostki

uczestnictwa posiada Towarzystwo oraz Copernicus Services Spotka z 0.0. SKA, bedacy w procesie likwidaciji;

Copernicus Services Spoétka z o0.0. Spétka Komandytowo Akcyjna — spétka swiadczy ustugi z zakresu

Administratora Zabezpieczen;

CBT S.A. — spétka Swiadczy ustugi z zakresu Administratora Zabezpieczen;

Wontom Sp. z 0.0. — spétka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej;

Cinty Sp. z 0.0. —przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wynajem nieruchomosci;

Barglaw 3 Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka, ktéra nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej i jest w procesie

likwidaciji;

Investors Business Partner sp. z 0.0. — podmiot wyspecjalizowany w zakresie sporzgdzania wycen aktywow

przedsiebiorstw oraz funduszy;

Copernicus Investments Sp. z 0.0. — spotka posiadajgca status agenta firmy inwestycyjnej Copernicus

Securities S.A.

Podmioty powigzane nie objete konsolidacja na dzieh 30.06.2019r.:

1.

Tiger Moth Investments Spoétka z o.0. - spdétka, ktdra nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
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Miejsce prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ na terenie Polski.

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2019 r.

e Marek Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

e Marcin Billewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Magdalena Bartos - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Rybicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2019 .

. Joanna Sikorska - Prezes Zarzadu

. Jolanta Krzyzanowska - Cztonek Zarzgdu
. Agnieszka Mydlarz - Czlonek Zarzadu
. Piotr Jakubowski - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu do dnia publikacji sprawozdania.:

. W dniu 23 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania na Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Piotra Jakubowskiego. Objecie funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki przez Pana Piotra
Jakubowskiego nastgpi po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

. W dniu 23 lipca 2019 r. odwotata z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Panig Joanne Sikorskg oraz Czionka
Zarzagdu Panig Jolante Krzyzanowska, jednoczes$nie powotujgc Pana Grzegorza Droszcz na funkcje Czionka
Zarzadu Spofki.

. W dniu 23 lipca 2019 r. dziatajgc na postawie art. § 390 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 22 ust. 1 pkt.
e) Statutu Copernicus Securities S.A. oddelegowata Czlonka Rady Nadzorczej Pana Marka Witkowskiego
do wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzgdu na okres nie diuzszy niz 3 miesigce.

5. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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6. Komentarz Zarzadu Spétki dominujgcej na temat czynnikéw i zdarzen, w
szczegolnosci 0 nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

Osiagniete wyniki finansowe

W drugim kwartale 2019 roku, Zarzgd Spoétki dominujgcej, zgodnie z wczesniej przyjetg strategig biznesowa,
koncentrowat sie gtdéwnie na biezgcych dziataniach operacyjnych polegajagcych na budowaniu sieci sprzedazy oraz
pozyskiwaniu nowych klientow (w tym inwestoréw, jak i emitentow), ktére majg na celu poprawe wynikéw
finansowych Copernicus Securities S.A.

Gtoéwnym celem na rok 2019 jest zwiekszenie przychodow z dziatalnosci maklerskiej zwigzanej z posrednictwem
przy przeprowadzaniu emisji obligacji korporacyjnych w tym takze emitowanych w drodze oferty publicznej, a takze
transakcjach na pozostatych rodzajach instrumentéw finansowych.

Spotka, zgodnie z przyjetymi planami rozwoju zaktada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej i rozszerzenie portfela
Swiadczonych ustug poprzez wdrozenie ustugi agenta emisji papierow wartosciowych. Wprowadzenie nowych ustug
ma na celu dywersyfikacje zrédet przychodéw Domu Maklerskiego, jak rowniez umacnianie pozycji rynkowej Spotki.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiagniete przez Grupe Kapitatowg (na tle
analogicznych wielkosci za okres I- II'Q 2018) zostaly przedstawione w tabeli ponizej.

Dane skonsolidowane Dane skonsolidowane

Wyszczegodlnienie jednostka I-11'Q 2019 I-11Q 2018
Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 36 643 229 29 525 370
Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) -415 569 466 204
Amortyzacja (tys. PLN) 378 026 352 038
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -1213861 -144 670
EBITDA (tys. PLN) -835 835 207 369
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -1343728 -485 312
Aktywa ogoétem (tys. PLN) 57 236 143 59 122 337
Kapitat wtasny (tys. PLN) 26 367 419 28 474 539
Rentownos¢ na sprzedazy (%) -1,13% 1,58%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjne;j (%) -3,31% -0,49%
Rentownos¢ EBITDA 0,70%
Rentownos¢ netto (%) -3,67% -1,64%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) (%) -2,35% -0,82%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 51,74% 49,17%
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe osiagniete przez Grupe Kapitalowg (na tle
analogicznych wielkosci za II'Q 2018) zostaly przedstawione w tabeli ponizej.

Dane skonsolidowane Dane skonsolidowane

Wyszczegodlnienie jednostka Il Q 2019 Il Q 2018
Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 20 741 519 14 662 772
Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) 394 223 211763
Amortyzacja (tys. PLN) 190 049 170 339
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -471 414 -332 697
EBITDA (tys. PLN) -281 365 -162 358
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -595 319 -580 103
Aktywa ogotem (tys. PLN) 57 236 143 59 122 337
Kapitat wtasny (tys. PLN) 26 367 419 28 474 539
Rentownos$¢ na sprzedazy (%) 1,90% 1,44%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej (%) -2,27% -2,27%
Rentownos$¢ EBITDA (%) -1,36% -1,11%
Rentownos¢ netto (%) -2,87% -3,96%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) -2,26% -2,04%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) (%) -2,35% -0,82%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) 51,74% 49,17%

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe osiggniete przez Copernicus Securities S.A. (natle
analogicznych wielkosci za okres I-1I'Q 2018) zostaly przedstawione w tabeli ponizej.

Dane jednostkowe Dane jednostkowe
I-11Q 2019 I-11Q 2018

Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 6 750 803 5602 973
(tys. PLN) -858 693 345 454
Amortyzacja (tys. PLN) 192 697 147 207
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -1 016 094 283 757
EBITDA (tys. PLN) -823 398 430 964
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -622 924 441 431
Aktywa ogotem (tys. PLN) 56 596 020 55 162 888
Kapitat wtasny (tys. PLN) 34 183 987 34 257 306
Rentownosé na sprzedazy (%) -12,72% 6,17%
Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej (%) -15,05% 5,06%
Rentownos$é EBITDA (%) -12,20% 7,69%
Rentownos¢ netto (%) -9,23% 7,88%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) -1,82% 1,29%
(%) -1,10% 0,80%
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 39,60% 37,90%

Wyszczegolnienie jednostka

Zysk (strata) na sprzedazy

Wskaznik rentownos$ci aktywéw (ROA)
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe osiggniete przez Copernicus Securities S.A. (natle
analogicznych wielkosci za II'Q 2018) zostaly przedstawione w tabeli ponizej.

Wyszczegélnienie iednostka Dane jednostkowe Dane jednostkowe
d ° : I1Q 2019 I1Q 2018
Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 4061 027 2 641 336

Zysk (strata) na sprzedazy (tys. PLN) -172 300 179 663
Amortyzacja (tys. PLN) 96 253 76 913
Zysk (strata) operacyjny (tys. PLN) -546 977 126 851
EBITDA (tys. PLN) -450 724 203 764
Zysk (strata) netto (tys. PLN) -408 671 86 111
Aktywa ogotem (tys. PLN) 56 596 020 55 162 888
(tys. PLN) 34 183 987 34 257 306
Rentownos$¢ na sprzedazy (%) -4,24% 6,80%

Kapitat wtasny

Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej (%) -13,47% 4,80%
Rentownos$¢ EBITDA (%) -11,10% 7,71%
Rentownos¢ netto (%) -10,06% 3,26%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) -1,20% 0,25%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) (%) -1,10% 0,80%
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 39,60% 37,90%

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielko$ci, zysku na sprzedazy, zysku operacyjnego, EBITDA oraz zysku netto za dany
okres do przychodow za sprzedazy netto
. wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk (strata) netto / stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu
. Wskaznik rentowno$ci aktywow (ROA)— zysk (strata) netto / aktywa ogétem na koniec danego okresu
. wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / stan aktywéw ogétem na koniec okresu

W drugim kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa zamkneta sie przychodami na poziomie 20,7 min zt, co stanowi
przyrost o ca 6,0 min zt (41,46%) w stosunku do przychodéw osiggnietych w drugim kwartale poprzedniego roku.
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyniosty w drugim kwartale 2019 roku 20,3 min zt w stosunku do
analogicznego okresu w wysokosci 14,4 min zt, co stanowi wzrost o ca 5,7 min zt (40,80%). Wyzsze koszty zwigzane
z podstawowg dziatalnoscia operacyjna, koszty operacyjne oraz finansowe na zblizonym poziomie jak
w analogicznym okresie 2018 roku spowodowaty kwartalnie strate na poziomie operacyjnym w wysokosci 471,4 tys.
ztotych (w analogicznym okresie 2018 roku strata w wysokosci 332,6 tys. zt) oraz kwartalng strate netto w wysokosci
595,3 tys. zt (w analogicznym okresie 2018 roku strata na poziomie 580,1tys. z1).

Osiagniete wyniki finansowe nie sg satysfakcjonujgce, obecnie Grupa pracuje nad zwigkszeniem efektywnosci
Swiadczonych ustug oraz nad ograniczeniem kosztéw dziatalnosci.

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku aktywa netto w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej wyniosty 57 236,1 tys.
zt, a wskaznik ogdlnego zadtuzenia ksztattowat sie na poziomie 51,74%.

Jednostka dominujgca w drugim kwartale 2019 roku zamkneta sie przychodami na poziomie 4,06 min zt, co stanowi
wzrost o 1,4 min zt (53,75%) w stosunku do przychoddw osiggnietych analogicznym kwartale poprzedniego roku.
Gtéwnym zrédtem przychodéw w drugim kwartale 2019 roku dla Copernicus Securities S.A. bylo przeprowadzenie
facznie 8 prywatnych emisji obligacji na tgczng kwote 32 785 900,00 zt. Wszystkie wyemitowane obligacje byty
obligacjami korporacyjnymi, a gtéwnymi nabywcami obligaciji byli klienci detaliczni.
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Spotka dominujgca na ptaszczyznie dziatalnosci animatorskiej petnita na koniec drugiego kwartatu 2019 r. funkcje
Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 36 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale 2019 roku wyniosty 7,6 min zt w stosunku do analogicznego
okresu w wysokosci 5,2 min zt, co stanowi wzrost o ca 1,7 min zt.

Analizujac koszty w ujeciu rodzajowym, ktére w drugim kwartale 2019 r. wyniosty 7,6 min ztotych (o 71,9% wyzsze
nizw analogicznym okresie 2018r.), to 39,8% tej kwoty stanowity ustugi obce, natomiast 52,8% stanowity
wynagrodzenia wraz z narzutami. Pozostate pozycje stanowity tacznie 7,3% wszystkich kosztéw w ujeciu
rodzajowym. Spoétka w drugim kwartale 2019 roku nie uzyskata dodatniej rentownosci na podstawowej dziatalnosci
gospodarczej ponoszgc ostatecznie strate netto na poziomie 622,3 tys. zt.

Fundusze wtasne, wymogi kapitalowe i kapitalt wewnetrzny

Spotka dominujgca wyznacza fundusze wiasne oraz ekspozycje na ryzyko na poziomie jednostkowym
i skonsolidowanym w oparciu o przepisy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 (zwanej dalej ,Rozporzgdzenie CRR”). Zasady wyznaczania funduszy
wiasnych oraz ekspozycji na ryzyko sg okreslone w ,,Polityce Adekwatnosci Copernicus Securities S.A.”. Konsolidaciji
ostroznosciowej Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. zgodnie z Rozporzadzeniem CRR podlegaja
jednostki zalezne przekraczajgce prog, o ktorym mowa w art. 19 Rozporzadzenia CRR. Spétka dominujgca
uwzglednia w konsolidacji ostroznosciowej jednostke zalezng Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

skonsolidowane

Fundusze wiasne i ekspozycja na ryzyko

(w zt)

31.03.2019

30.06.2019

jednostkowe
31.03.2019

30.06.2019

Fundusze wtasne 18 759 193,03 18 214 861,48 4 051 505,34 4 758 409,37
Kapitat Tier | 18 759 193,03 18 214 861,48 4 051 505,34 4 758 409,37
Kapitat podstawowy Tier | 18 759 193,03 18 214 861,48 4 051 505,34 4 758 409,37
Kapitat dodatkowy Tier | 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat Tier Il 0,00 0,00 0,00 0,00

taczna ekspozycja na ryzyko

120 657 869,91

119 569 831,19

30 466 711,84

28 366 278,13

Ryzyko operacyjne

87 956 875,98

87 935 001,50

14 534 288,39

14 536 665,44

Ryzyko kredytowe

31193 211,57

30 489 297,22

14 581 077,08

12 643 933,48

Ryzyko rynkowe

1507 782,36

1145 532,47

1351 346,36

1185679,21

Wspétczynniki kapitatowe skonsolidowane jednostkowe
(w %) 31.03.2019 30.06.2019 31.03.2019 30.06.2019
Wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier | 15,55 15,23 13,30 16,77
Wspodtczynnik kapitatu Tier | 15,55 15,23 13,30 16,77
taczny wspétczynnik kapitatowy 15,55 15,23 13,30 16,77
Spotka dominujgca przeprowadza proces oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego zgodnie

z Dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE.
Zasady wyznaczania kapitatu wewnetrznego okre$la ,Procedura wyznaczania kapitatu wewnetrznego w Copernicus
Securities S.A.”. Spoétka dominujgca Copernicus Securities S.A. szacuje kapitat wewnetrzny na poziomie
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jednostkowym i skonsolidowanym na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka zidentyfikowanych
w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. Relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego
w okresie sprawozdawczym utrzymywata sie na bezpiecznym poziomie powyzej limitu ustawowego.

. skonsolidowane jednostkowe
Kapital wewnetrzny T O e —
31.03.2019 30.06.2019 31.03.2019 30.06.2019
Kapitat wewnetrzny (w zf) 11 277 901,30 11 204 996,28 2964 976,91 2814 670,44
Relacja funduszy wiasnych do kapitatu wewnetrznego (%) 166 163 137 169

Dla Spdtki z Grupy Kapitatowej Copernicus Capital TFI S.A. drugi kwartat 2019 roku to kontunuowanie przyjetej
strategii w zakresie specjalizowania sie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym
funduszami sekurytyzacyjnymi, funduszami dla podmiotéw inwestujgcych w szczegolnosci na rynkach
nieruchomosci, wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych oraz innych aktywoéw poza obrotem na rynkach

regulowanych.

Copernicus Capital TFI S.A. na koniec drugiego kwartatu 2019 roku zarzadzato aktywami na tgczng kwote 8,3 mid
zt. Wykorzystujac swoje doswiadczenie i wiedze, a takze zaplecze autorskich pomystéw i rozwigzan Towarzystwo
dazy do podtrzymywania pozycji lidera pod wzgledem liczby zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych oraz plasuje sie
na czotowym miejscu wsréd TFI na rynku pod wzgledem zgromadzonych aktywéw w funduszach rynku

niepublicznego.

8,3 543
y 64
mlid min
Aktywdw Liczba FIZ/FIZAN Alfty'wc')w
w zarzgdzaniu* w zarzadzaniu * W najwigkszym
FIZ/FIZAN

Zrédfo* opracowania wlasne

Dla spotki Copernicus Capital TFI S.A., drugi kwartat 2019 roku stanowit kontynuacje przyjetych zatozen
strategicznych, polegajgcych na dalszym rozwoju oferty funduszy inwestycyjnych ,dedykowanych”, skierowanych
przede wszystkim do inwestoréw instytucjonalnych oraz zamoznych klientéw indywidualnych, jednakze
z uwzglednieniem zmieniajgcego sie istotnie otoczenia regulacyjnego oraz nadzorczego. Ponadto Towarzystwo
podejmowato dziatania majgce na celu ekspansje w oferowaniu jednostek uczestnictwa funduszu Copernicus FIO,
w zwigzku z dokonang zmiang polityk inwestycyjnych realizowanych przez subfundusze wydzielone w ramach tego
funduszu, ktére po rocznym wdrozeniu wykazaty swojg skutecznosé. W nadchodzacych kwartatach Towarzystwo
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bedzie koncentrowato sie na pozyskiwaniu nowych klientéw zainteresowanych tworzeniem funduszy
~.dedykowanych” oraz rozwojem sieci dystrybucji dla funduszu Copernicus FIO. Wyzwaniem stojagcym przed
Towarzystwem w nadchodzgcych miesigcach bedzie wdrozenia nowych regulacji wprowadzajgcych obowigzkowg
dematerializacje certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, jak rowniez
wdrozenie szeregu innych zmian regulacyjnych, istotnych dla prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy

inwestycyjnych.

7. Stanowisko Zarzadu Spétki Dominujgcej dotyczace publikowanych przez Copernicus
Securities S.A. prognoz finansowych

Spotka dominujgca nie publikowata prognoz finansowych w drugim kwartale 2019 roku.

8. Struktura Akcjonariatu Spétki dominujacej ze wskazaniem Akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Akcjonariusz ilos¢ akgcji % akcji ilos¢ gloséw udziat w gtosach
Marek Witkowski 260 000 23,91% 260 000 23,91%
Marcin Billewicz 217 441 20,00% 217 441 20,00%
Certus Development sp. z 0.0 SKA 108 720 10,00% 108 720 10,00%
Pelagia Billewicz 92 405 8,50% 92 405 8,50%
PAI sp. z 0.0. Finance SK 56 892 5,23% 56 892 5,23%
Pozostali akcjonariusze 351 748 32,35% 351 748 32,35%

9. Liczba oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2019 roku liczba oséb zatrudnionych w Spéfce dominujgcej w przeliczeniu na petne etaty

wyniosta 32,65, a w catej Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 92,91.

10. Oswiadczenie Zarzadu Spotki dominujacej

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe za drugi
kwartat 2019 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke dominujgcg oraz ze kwartalny

skonsolidowany raport zawiera rzetelny obraz rozwoju jak i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;.
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