Warszawa, 20 marca 2017 r.

Drodzy Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Paidstwu po raz pierwszy
Raport Roczny Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe za 2016 r. obrazujacy jej sytuacje finansowg oraz
najwazniejsze wydarzenia i dokonania z tego okresu.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe powstata w 2016 roku w wyniku zawigzania spoétki zaleznej IPO 3D
S.A. oraz objecia udziatéw w spdtce zaleznej IPO Inwestycje Sp. z 0.0. w ramach realizacji przyjetej przez Zarzad
jednostki dominujacej strategii rozwoju. Gtéwna dziatalno$¢ operacyjna w 2016 roku prowadzona bytfa poprzez
jednostke dominujgca, ktdéra swiadczyta ustugi doradcze w zakresie wprowadzania papieréw wartosciowych do
zorganizowanego obrotu oraz wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez spétki publiczne notowane na
rynku regulowanym oraz w alternatywnych systemach obrotu. Spétka IPO Inwestycje Sp. z 0.0. na przestrzeni
2016 roku nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, natomiast spotka IPO 3D S.A. prowadzita dziatalnos¢
inwestycyjng finansujgc jg emisjg obligacji.

W roku 2016 skala dziatalnosci jednostki dominujacej w obszarze $wiadczenia ustug doradczych w zakresie
obowigzkéw informacyjnych spdtek publicznych istotnie sie zwiekszyta. Do grona statych Klientéw dotgczyty
nowe podmiotdw, a dodatkowo zrealizowano wiele jednorazowych projektéw majgcym na celu wdrozenie u
Klientéw nowych unijnych regulacji prawnych. W uznaniu kompetencji i doswiadczenia zespotu ekspertéow
Emitenta, Spdtka uzyskata nadawany przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych prestizowy status SEG MAR
Partnera. W drugim obszarze prowadzonej przez jednostke dominujgcg dziatalnosci, tj. doradztwie przy
wprowadzaniu papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu, Spétka odnotowata nizsze wyniki, co byto
konsekwencjg trwajacej stabej koniunktury rynkowej przejawiajacej sie niewielka liczbg debiutujgcych spétek, a
co za tym idzie mniejszg liczba realizowanych przez Spétke projektow.

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy Grupy Kapitatowej byt w gtéwnej mierze determinowany przez
jednostke dominujaca, ktéra mimo utrzymania w 2016 roku przychoddw na podobnym poziomie jak w roku
poprzednim odnotowata gorszy wynik netto, co byto zwigzane ze spadkiem przychoddw z ustug doradczych przy
wprowadzaniu papieréw wartoSciowych do obrotu oraz negatywng wyceng posiadanego portfela
inwestycyjnego. Dodatkowo na wynik skonsolidowany wptyw miaty koszty zwigzane z inauguracjg dziatalnosci
przez nowy podmiot IPO 3D S.A. i rozpoczeciem przez niego pierwszego projektu.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza w kolejnym roku kontynuowac intensywne dziatania
majace na celu poszerzanie grona Klientéw jednostki dominujacej zarédwno w obszarze doradztwa przy
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w zakresie
obowigzkéw informacyjnych.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowaé za zaufanie, ktérym zostaliSmy obdarzeni. Wydarzenia ubiegtego
roku stanowig dla Zarzadu impuls do dalszego dziatania i realizacji obranej strategii. Mamy nadzieje, iz nasze
dziatania przetoza sie na wzrost osigganych wynikéw Grupy oraz wzrost jej wartosci na gietdzie.

Z powazaniem,

Jarostaw Ostrowski

Prezes Zarzadu

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.



