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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Serinus Energy Inc. (,Spoétka”) na ktére sktadajg sie:

e skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 wrzes$nia 2017 roku,

e skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow/(strat) za okresy trzech i dziewieciu miesiecy konczace sie 30 wrzesnia 2017 roku,

e skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
dziewieciu miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 roku,

e skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczgce sie 30 wrzesnia 2017 roku, oraz

® noty objasniajgce do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za sporzgdzenie i prezentacje tego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego
biegtego rewidenta”’. Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informaciji uzyskanych w szczegdélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od
zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie
pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

KPMG LLP jest kanadyjskg spétkg partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.

KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



KPMG!

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatagczone skrécone
skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 r. nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Uzupetniajace objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2(a) do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, w ktérej opisano, ze na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Serinus Energy Inc.
posiada ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 2,1 min USD, a zdolno$¢ Spoétki do kontynuowania
dziatalnosci jest zalezna od jej zdolnosci do generowania przysztych przeptywéw pienieznych
z dziatalnosci i/lub pozyskania potrzebnego finansowania wymaganego do pokrycia jej biezgcych kosztow
produkcji, korporacyjnych kosztéw ogdlnego zarzadu, programu rozwoju i rozliczania zobowigzan
w momencie, gdy stajg sie wymagalne. Konieczno$¢ wygenerowania przeptywéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej lub innych zrédet w celu finansowania biezgcej dziatalnosci, wskazuje na
istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus
Energy Inc. do kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP
Biegli rewidenci

9 listopada 2017 r.
Calgary, Kanada



SERINUS ENERGY INC.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(Kwoty w tysigcach USD)

(Niezbadane)

Aktywa
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i inne aktywa

Surowce

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Aktywa obrotowe ogotem

Inwestycje

Rzeczowe aktywa trwate
Poszukiwanie i ocena zasobow
Aktywa ogotem

Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem

Zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu

Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania
Pozostate rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania ogotem

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow
Straty

Kapitat wlasny ogotem

Zobowigzania i kapitat wtasny ogotem

Kontynuacja dziatalnosci
Podjete zobowigzania

"Podpisano”

ELEANOR BARKER,
DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

30 wrzesnia 31 grudnia
2017r. 2016 .
$ 13 451 $ 4297
1363 1358
2443 2 581
1013 209
(Nota 3) 163 1194
(Nota 4) 1115 1089
19 548 10728
- 67
(Nota 5) 67 842 73770
(Nota 6) 25 485 20 271
$ 112875 $ 104836
$ 13232 $ 15693
547 -
(Nota 7) 5000 30 699
2 888 2811
21667 49 203
(Nota 7) 25750 -
37 938 37 425
1148 1148
13 222 13 310
99 725 101 086
(Nota 8) 362 534 344 479
22 252 21796
(371 636) (362 525)
13 150 3750
$ 112875 $ 104836
(Nota 2(a))
(Nota 9)
"Podpisano”
JEFFREY AULD, DYREKTOR,
PREZES
I DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw i strat oraz innych catkowitych zyskéw/(strat)
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem wartosci przypadajgcych na akcje)
(Niezbadane)

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres dziewigciu miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 140 $ 1208 $ 5705 $ 7930
Zmiana stanu zapaséw ropy naftowej 242 2424 (1.031) 3 561
382 3632 4 674 11491
Koszty naleznosci koncesyjnych (39) (382) (484) (1.237)
343 3250 4190 10 254
Koszty operacyjne
Koszty produkcji (585) (2161) (3478) (6 749)
Koszty ogélnego zarzadu (570) (3915) (2 090) (6 959)
Koszty transakcyjne (103) (9) (103) (10)
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia (240) (21) (456) (36)
Zysk ze zbycia aktywow (Nota 11) - 22 2179 12
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 5) (149) (1185) (1379) (3873)
Utrata wartosci (Nota 5) (4 981) - (4 981) -
Koszty operacyjne ogétem (6 628) (7 269) (10 308) (17 615)
Przychody/(koszty) finansowe
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - 22 (13) (21)
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci (980) (950) (2714) (3357)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 131 (73) 155 (553)
Koszty finansowe ogétem (849) (1.001) (2572) (3931)
Strata przed opodatkowaniem (7 134) (5 020) (8 690) (11292)
Biezgce obcigzenie podatkowe 381 - (509) -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (290) 49 88 (1.810)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (7 043) (4971) 9111) (13 102)
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - - - (30 657)
Strata netto (7 043) (4971) 9111) (43 759)
Inne catkowite straty
Strata z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych z dziatalnosci zaniechanej - R R (2 290)
Catkowita strata $ (7 043) $ (4971) $ (9 111) $ (46 049)
Strata przypadajaca na:
Akcjonariuszy zwyktych (7 043) (4971) 9111) (44 480)
Udziaty niesprawujace kontroli - - - 721
Strata za okres $ (7 043) $ 4971) § (9 111) $ (43 759)
Strata netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom
zwyktym
- z dziatalno$ci kontynuowanej - podstawowa i
rozwodniona
(Nota 8(b))  $ (0,05) $ (0,06) $ (0,07) $ (0,17)
- z dziatalno$ci zaniechanej - podstawowa i
rozwodniona (Nota 8(b))  $ - $ - $ - $ (0,40)
Catkowita strata przypadajgca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j (7 043) (4971) 9111) (46 083)
Udziaty niesprawujgce kontroli - - - 34

Catkowita strata za okres $ (7 043) $ 4971) § (9 111) $ (46 049)




SERINUS ENERGY INC.

Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych

(Kwoty w tysigcach USD)
(Niezbadane)

Okres trzech miesiecy zakonczony

Okres dziewieciu miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
Strata netto $ (7 043) $ 4971) $ 9111) $ (43 759)
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 5) 149 1185 1379 4 472
Utrata wartosci (Nota 5) 4981 - 4981 -
(Zysk)/strata ze zbycia aktywow (Nota 11) - (22) (2179) 33028
Przyrost warto$ci zobowigzania z tytutu wycofania 171 194 513 582
sktadnika aktywow z uzytkowania
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 240 21 456 36
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - - 7 -
Wydatki na wycofanie aktywoéw z eksploatacji - (303) - (407)
Niezrealizowany (zysk)/strata z inwestycji - (22) 13 21
Niezrealizowane (dodatnie)/ujemne réznice kursowe (182) 25 (54) 245
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 290 (49) (88) 1810
Koszty odsetkowe 809 756 2 201 2700
Przeptywy $rodkéw z dziatalnos$ci operacyjnej (585) (3 186) (1882) (1272)
Zmiana stanu niepienigznego kapitatu obrotowego 1210 (1.016) 1120 (2 529)
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej 625 (4 202) (762) (3.801)
Finansowanie
Emisja akcji zwyklych (pomniejszone o koszty) - - 18 048 -
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 7) - (1667) (1667) (26 062)
Odsetki zaptacone (203) (322) (474) (1413)
er_uany kfap_nal_u obrotowego zwigzane z (26) ) ©) 80
dziatalnoécia finansowg
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (229) (1.990) 15 898 (27 395)
Inwestycje
Wydatki netto na rzeczowe aktywa trwate (Nota 5) (28) (737) (432) (1516)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania (Nota 4) (2) (5) 54 132
Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow (Nota 6) (3307) (329) (5214) (1 160)
Whplywy netto ze zbycia dziatalnosci zaniechanej - - - 27 843
Woplywy ze zbycia inwestycji - - 54
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 198 (126) (495) (3.034)
(3139) (1.197) (6 033) 22 265
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 175 13 51 (247)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (2 568) (7 376) 9 154 (9178)
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 16 019 10 015 4 297 11817
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu $ 13 451 $ 2639 $ 13 451 $ 2639
Dodatkowa informacija dotyczgca przeptywoéw pienieznych
Podatek zaptacony $ 63 $ - $ 63 $ -




Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SERINUS ENERGY INC.

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajgcych na akcje)
(Niezbadane)

Akcje zwykte
Kapitat z Skumulowane Udzialy
nadwyzki z réznice kursowe niesprawujgce Straty Razem
tytutu wktadéw z przeliczenia kontroli
Liczba akgiji Wartos$é

Stan na dzier 31 grudnia 2015 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 2171 $ (32 585) $ 16 219 (303 626) $ 46 198
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 36 - - - 36
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (1603) (687) - (2 290)
Zbycie dziatalno$ci zaniechanej - - - 34 188 (16 253) - 17 935
Zysk/(strata) netto - - - - 721 (44 480) (43 759)
Stan na dzier 30 wrzesnia 2016 r. 78 629 941 344 479 21747 - - (348 106) 18 120
Stan na dzier 31 grudnia 2016 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21796 $ - $ - (362 525) $ 3750
Emisja akcji (po pomniejszeniu o koszty emisji) ( Nota 8(a)) 72 000 000 18 048 - - - - 18 048
Emisja akcji zwyktych (Nota 8(a)) 22197 7 - - - - 7
Ptatnos$ci w formie akcji wtasnych - - 456 - - - 456
(Strata) netto - - - - - (9 111) (9111)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 150 652 138 $ 362 534 $ 22 252 $ - $ - (371 636) $ 13 150




Serinus Energy Inc.

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r.
(Kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,Serinus” lub ,Spotkg”)
obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek zaleznych za okresy trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii.

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowincji Alberta w Kanadzie (ang. Business Corporations Act of Alberta),
a jej siedziba gtéwna znajduje sie przy 1500, 700-4th Avenue SW, Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotkg gietdowg, ktdérej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SEN” na Toronto Stock
Exchange (Gietda Papieréw Wartosciowych w Toronto) oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). Kulczyk
Investments S.A. (,KI") posiada 52,17% udziatéw w Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

(@) Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. istnieje istotna niepewnosé, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci. Zdolno$¢ Spétki do kontynuowania dziatalnosci jest zalezna od jej zdolnosci do generowania
przysztych przeptywow pienieznych z dziatalnosci i/lub pozyskania potrzebnego finansowania wymaganego do pokrycia jej
biezagcych kosztow produkcji, kosztdw ogdlnego zarzgdu, programu rozwoju i rozliczania zobowigzan w momencie, gdy stajg
sie wymagalne. Nie ma pewnosci, ze finansowanie lub $rodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej bedg
dostepne lub wystarczajgce do spetnienia tych zobowigzan, a takze czy finansowanie zadtuzeniem lub kapitatem wtasnym
bedzie dostepne na warunkach akceptowalnych przez Spoétke. Sytuacja w Tunezji, gdzie niepokoje spoteczne doprowadzity do
wstrzymania catej produkcji do poczatku wrzesnia 2017 r., ograniczyta zdolno$¢ Spoétki do generowania przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spotka posiadata ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 2,1 min USD oraz ujemne przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,8 min USD za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2017 r. (IV kw. 2016 r.: ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 38,5 min USD oraz przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 2,3 min USD).

Na 30 wrzesnia 2017 r. Spdtka nie dopetnita kowenantéw zadfuzenie finansowe do EBITDA na poziomie skonsolidowanym,
wskaznik obstugi dtugu na poziomie skonsolidowanym oraz wskaznik obstugi dfugu dla Tunezji dotyczacych kredytu
z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,LEBOR”). W dniu 20 wrzes$nia 2017 r. Spotka uzyskata od EBOR formalne
odstgpienie od wymogu utrzymania tych wskaznikéw na dzieh 30 wrze$nia 2017 r.

Po zakonhczeniu kwartatu Spotka zawarta Umowy Zmieniajgce (,Umowy”) dotyczgce Kredytu Gtéwnego i Kredytu Zamiennego,
ktore przewidujg zwolnienie z wymogu spetnienia kowenantéw do wrzesnia 2018 r. (patrz Nota 7). W zwigzku z powyzszym
Spotka nie spodziewa sie naruszenia kowenantéw w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Konieczno$¢ generowania przeptywédw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej lub innych Zzrédet finansowania, w celu
sfinansowania biezacej dziatalnosci, wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw korekt i zmian klasyfikacji aktywéw, zobowigzan,
przychoddw i kosztéw, ktdére bytyby konieczne, gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke okazato sig niezasadne.

(b) Deklaracja zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa i nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w petnym rocznym sprawozdaniu finansowym.
Nalezy je analizowac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowosci oraz metod obliczeh jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spétki dnia
9 listopada 2017 r.
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(d)

(e)

Serinus Energy Inc.

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r.
(Kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Wykorzystanie szacunkoéw i osadéw

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci oszacowan i krytycznych osgdéw w zastosowaniu polityki
rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wpltyw na wielko$ci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg przedstawione w nocie 5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok kofnczacy sie
dnia 31 grudnia 2016 r. Nie nastgpita zadna zmiana w powyzszych obszarach.

Zastosowanie nowych standardéw

W okresach trzech i dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesdnia 2017 r. Serinus nie zastosowat Zzadnych nowych
standardow MSSF, w okresie tym nie zostaty ogloszone réwniez Zzadne majgce zastosowanie zmiany. W nocie 3 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przedstawiono opublikowane zmiany
zasad rachunkowosci, ktére nie zostaly jeszcze zastosowane.

W maju 2014 r. RMSR opublikowata MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami, ktéry zastepuje MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje. Nowy standard wymaga ujmowania przychodu w taki sposob,
aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych towaréw lub ustug do klienta, w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia,
do ktérego oczekuje sie mie¢ prawo w zamian za te towary lub ustugi. Standard wymaga rozwazenie nastepujgcych pieciu
etapoéw: (1) identyfikacja uméw z klientami, (2) identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen, (3) okreslenie
ceny transakcji, (4) alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen, (5) ujecie przychodow w chwili
wypetnienia zobowigzan przez jednostke. Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 r. i wymaga retrospektywnego lub zmodyfikowanego retrospektywnego ujecia. Spotka zidentyfikowata
wszystkie istniejgce umowy z klientami, ktére wchodzg w zakres standardu i rozpoczeta analize pojedynczych umoéw w celu
okreslenia wptywu na przychody jako rezultat zastosowania nowego standardu. Spotka spodziewa sie zakornczy¢ ocene wptywu
MSSF 15 do 31 grudnia 2017 r. Jako, ze Spétka aktualnie przeprowadza ocene wplywu zastosowania tego standardu na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie zostat on jeszcze ustalony.

W lipcu 2014 r. RMSR opublikowata kompletny MSSF 9 Instrumenty finansowe zastepujgcy MSR 39 Instrumenty finansowe;
ujmowanie i wycena. MSSF 9 zawiera oparte na podziale wedtug zasad wyceny podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, pojedynczy model utraty wartosci oparty o oczekiwane straty oraz nowe wymogi w zakresie rachunkowosci
zabezpieczen, ktére zapewniajg lepsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Nowy standard
wymaga retrospektywnego ujecia, z pewnymi wyjgtkami dla okreséw rocznych rozpoczynajgcy si¢ od 1 stycznia 2018 r.,
z mozliwo$cig jego wczedniejszego zastosowania. Spotka zamierza zastosowaé MSSF 9 w retrospektywnym ujeciu w dniu
1 stycznia 2018 r. i spodziewa sie zakonczy¢ ocene jego wptywu do 31 grudnia 2017 r. Wptyw zastosowania MSSF 9 na
ujmowanie i wyceneg aktywow i zobowigzan finansowych Spotki oraz zwigzanych z tym ujawnien nie zostat jeszcze ustalony.

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16 Leasing, ktéry zastgpi MSR 17 Leasing. Nowy standard wprowadza
pojedynczy model ujmowania i wyceny dla leasingdw, ktéry wymaga ujmowania aktywow i zobowigzan dla wiekszo$ci uméw
najmu, ktére zostaty zawarte na dluzej niz 12 miesiecy. Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2019 r. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie, jezeli zostat zastosowany
réwniez MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami w lub przed poczatkowym terminem zastosowania standardu w dniu
1 stycznia 2018 r. Nowy standard wymaga retrospektywnego ujecia albo uzycia zmodyfikowanego retrospektywnego podejscia.
Spoétka zamierza zastosowa¢ MSSF 16 w swoich sprawozdaniach finansowych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig
1 stycznia 2019 r. Wptyw zastosowania standardu nie zostat jeszcze ustalony.

Wycena wedtug wartosci godziwej

Inwestycje ujmowane sg wedtug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1 wartosci
godziwej). Wartos¢ godziwa diugoterminowego zadtuzenia jest zblizona do wartosci bilansowej, poniewaz szacuje sie, ze stopy
procentowe i spready kredytowe wiasciwe dla Spétki nie uleglty znaczgcej zmianie od momentu udzielenia kredytu (poziom 2
wartosci godziwej).

Wartos¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Dane,
na podstawie ktérych dokonuje sie wyceny, obejmujg cene akcji na dzieh wyceny, cene realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom ptynnosci (na podstawie sredniej wazonej ptynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany przewidywane
na podstawie informacji dostepnych publicznie), $redni wazony przewidywany okres waznosci instrumentéw (w oparciu
o doswiadczenie historyczne oraz ogélne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane dywidendy oraz stope procentowa
wolng od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych) (poziom 2 wartosci godziwe;j).
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Surowce
Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Stan na poczatek okresu $ 1194 $ -
Zwigkszenia zapasu ropy naftowej 2244 13 143
Zatadunek ropy naftowej (3 275) (11 949)
Stan na koniec okresu $ 163 $ 1194

Zapas surowcow obejmuje zapas wyprodukowanej ropy naftowej, przechowywanej w oczekiwaniu na zatadunek. Zaliczki na
sprzedaz ropy naftowej na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosity 0 USD (2016: 0 USD).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spétka posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysoko$ci 1,1 min USD wymagany w celu spetnienia
przysztych zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw z uzytkowania, istniejacych dla okreslonych aktywow naftowo-
gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2016 r.: 1,1 min USD). Warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Udzialy w aktywach

naftowo-gazowych Pozostate Razem

Wartos¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 221404 $ 2527  $ 223931
Zwigkszenia 416 19 435
Zmniejszenia - (10) (10)

Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r. $ 221820 $ 2536 $ 224 356

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ (148654) % (1507) % (150 161)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1202) (177) (1379)
Utrata wartosci (4 981) - (4 981)
Zmniejszenia - 7 7

Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r. $ (154837) % (1677) % (156 514)

Wartos¢ ksiegowa netto:

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 72750  $ 1020 $ 73770

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. $ 66983 $ 859 $ 67 842

Ze wzgledu na weryfikacje rezerw technicznych oraz utrzymujgce sie niskie ceny ropy naftowej oraz gazu ziemnego, Spdtka
przeprowadzita na 30 wrzesnia 2017 r. test na utrate wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy
okreslong dla jej osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne w Tunezji. Ponizej przedstawiono warto$¢ odzyskiwalng oraz odpis
z tytutu utraty wartosci ujety na 30 wrze$nia 2017 r.. dla poszczegdlnych o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne w Tunezji:

Stan na 30 wrzesnia 2017 r. Warto$¢ odzyskiwalna @ Utrata wartosci
Sabria $ 41 183 $ -
Chouech Es Saida 25 800 4981
Ech Chouech - -
Sanrhar - -
Zinnia - -

$ 66 983 3$ 4 981

(i) Stanowi wartos¢ ksiegowg netto aktywow naftowo-gazowych na 30 wrzes$nia 2017 r.
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Warto$¢ godziwg okreslono na podstawie danych z raportu o potwierdzonych i prawdopodobnych rezerwach na 30 wrzes$nia 2017 r.,
zastosowano stope dyskontowg na poziomie 20%-27% oraz przyjeto ponizsze prognozy dotyczace cen (skorygowane o réznice
jakosciowe charakterystyczne dla Spofki):

Ropa naftowa (USD/bbl) Gaz ziemny (USD/mcf) Wskaznik inflacji
Rok Wszystkie pola Sabria Chouech % rocznie
2017 53,19 6,21 5,95 2,0
2018 55,00 6,42 6,15 2,0
2019 57,50 6,71 6,43 2,0
2020 59,00 6,89 6,60 2,0
2021 62,80 7,33 7,03 2,0
2022 66,50 7,76 7,44 2,0
2023 69,00 8,06 7,72 2,0
2024 72,00 8,41 8,06 2,0
2025 76,30 8,91 8,54 2,0
2026 79,00 9,22 8,84 2,0
2027 85,33 9,96 9,55 2,0
2028 87,04 10,16 9,74 2,0
2029 88,78 10,37 9,93 2,0
2030 90,55 10,57 10,13 2,0
2031 92,36 10,78 10,33 2,0
2032 94,21 11,00 10,54 2,0
2033 96,10 11,22 10,75 2,0
2034 98,02 11,44 10,97 2,0
Pozostate 99,98 11,67 11,19 2,0

Powyzsze szacunki wartosci odzyskiwalnej sg szczegolnie wrazliwe w ponizszych obszarach:

(@) Zmiana stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy w odniesieniu do potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw zmienitaby
wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci w nastepujacy sposob:

(b) Spadek szacowanych przysztych cen surowcow o 10% zwiekszytby wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci w nastepujacy
sposob:

Zmiana stopy Przyszie ceny
dyskontowej - 1% surowcow - 10%
Sabria $ 1310 $ 12 628
Chouech Es Saida 98 2893
Ech Chouech - -
Sanrhar - -
Zinnia - -
$ 1408 $ 15 521
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Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien
30 wrzesnia 2017 r.

Wartos¢ ksiegowa - poczatek okresu $ 20 271

Zwiekszenia 5214

Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania -
Wartos¢ ksiegowa - koniec okresu $ 25 485
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytu

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Kredyt Giowny $ 5134 $ 6 799
Kredyt Zamienny @ 25 616 23 900
Kredyt fgcznie $ 30 750 $ 30 699
Krotkoterminowa czes$¢ diugoterminowego kredytu $ 5 000 $ 30 699
Dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 25 750 -
Kredyt tgcznie $ 30 750 $ 30 699

(i)  Nadzien 30 wrzesnia 2017 r. zadtuzenie z tytutu kwoty glownej wynosito 5,4 min USD (31 grudnia 2016 r.: 7,1 min USD).
(i)  Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. do sptaty pozostaje 20,0 min USD, ktére stanowig catkowite wykorzystanie limitu dostgepnego na podstawie umowy kredytu
zamiennego. Ptatno$¢ odsetek naliczonych od kredytu przypada na termin sptaty kredytu.

W dniu 20 listopada 2013 r. Spétka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny) na tgczng
kwote 60 min USD. Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz
akcjach podmiotow zaleznych Spétki, ktére sg witascicielami koncesji, jak réwniez korzysci z udziatu Spotki w polisach
ubezpieczeniowych i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spoétek nalezgcych do Serinus.

Oba kredyty podlegajg wymogom spetnienia szeregu warunkéw, w tym przestrzegania okreslonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, $rodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymania okreslonych wskaznikdw finansowych.
Na 30 wrzesnia 2017 r. Spétka nie dopetnita kowenantu wskaznik zadtuzenie finansowe do EBITDA na poziomie skonsolidowanym,
wskaznik obstugi dfugu na poziomie skonsolidowanym oraz wskaznik zadtuzenie finansowe do EBITDA dla Tunezji (31 grudnia
2016 r.: Spodtka nie spetnita wskaznika zadtuzenie finansowe do EBITDA na poziomie skonsolidowanym). Przed 30 wrzesnia 2017 r.
EBOR formalnie odstgpit od wymogu utrzymania tych wskaznikéw dla okresu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2017 r. W wyniku
uzyskanego zwolnienia z wymogu spetnienia wskaznikéw, kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank
nie bedzie siegat do ustanowionych zabezpieczen.

Po zakonczeniu kwartalu Spoétka zawarta Umowy Zmieniajgce (,Umowy”) do umowy Kredytu Gtéwnego i umowy Kredytu
Zamiennego, ktére sg obowigzujg od 31 pazdziernika 2017 r. Umowy zawierajg zmiany dotyczace warunkow spiaty kredytow,
kowenantéw oraz zabezpieczenia. Na mocy Umoéw zadtuzenie z tytutu Kredytu Gtdwnego zostanie sptacone w dwoch réwnych
ratach w wysokosci 2,7 min USD w dniach 31 marca 2019 r. i 30 wrze$nia 2019 r. Nowe warunki wprowadzajg rowniez sposob
kalkulacji mechanizmu odprowadzania srodkéw pienieznych (tzw. cash sweep) w oparciu o okresy poétroczne na poziomie catej
Spoiki, przy czym za kazdym razem saldo srodkéw pienieznych przekraczajgce 7,0 min USD zostanie wykorzystane w celu sptaty
Kredytu Gtéwnego, do momentu gdy pozostate do sptaty saldo bedzie nie wyzsze niz okreslone zgodnie z pierwotnym
harmonogramem rat. Mechanizm odprowadzania $srodkéw pienieznych nie bedzie miat diuzej zastosowania dla Tunezji. Zgodnie
z warunkami Uméw, Kredyt Zamienny bedzie sptacany w czterech réwnych ratach w dniu 30 czerwca w latach: 2020, 2021, 2022
i 2023 r. Naliczone do 30 czerwca 2020 r. odsetki stanowi¢ beda nowe saldo podlegajace sptacie w powyzszych terminach. Odsetki
naliczone po czerwcu 2020 r. bedg sptacane w okresach rocznych wraz z ratami kapitalowymi. Kredyt Zamienny pozostaje
oprocentowany w oparciu o sume zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz marzy w wysokosci miedzy 8%, a 17%, jednak marza
kalkulowana jest teraz w oparciu o przyrost przychodéw netto z aktywdw tunezyjskich i rumunskich fgcznie. Kowenanty na mocy
Umow beda kalkulowane jedynie na poziomie skonsolidowanym, a ponadto przewidujg one zwolnienie z wymogu spefienia
wszystkich kowenantéw do kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2018 r., kiedy to zacznie obowigzywa¢ wskaznik zadtuzenie do
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EBITDA - jego warto$¢ na poziomie skonsolidowanym zostata okreslona na poziomie maksymalnie 10,0, a nastepnie poczagwszy
od grudnia 2018 — maksymalnie 2,5. Minimalna warto$¢ wskaznika obstugi dfugu, obowigzujgca od okresu kwartalnego
zakonczonego 31 grudnia 2018 r., zostata okreslona na poziomie minimum 1,3. Zabezpieczenie kredytéw zostato rozszerzone
0 zabezpieczenie na aktywach rumunskich.

Kapitat zakladowy

(@) Autoryzowany i wyemitowany

Spétka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji uprzywilejowanych.
Akcje uprzywilejowane mogg by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami ustalonymi przez Rade
Dyrektoréw. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

W dniu 24 lutego 2017 r., Spdtka sfinalizowata oferte, w wyniku ktérej wyemitowata 72 min akcji zwyktych po cenie 0,35 CAD za
akcje, dajgca taczne wptywy brutto w wysokosci 25,2 min CAD (wptywy netto w wysokosci 24,3 min CAD, po uwzglednieniu prowizji

agenta w wysokosci 0,9 min CAD).

W dniu 6 kwietnia 2017 r., 22 197 akcji zwyktych zostato objete przez pana Jeffrey’a Aulda, Dyrektora Generalnego Spotki, jako
czes¢ wynagrodzenia.

Na dziehn 30 wrzesnia 2017 r. wyemitowanych byto 150 652 138 akcji (31 grudnia 2016 r.: 78 629 941 akcji).

(b) Strata na akcje

Okres trzech miesiecy zakohnczony Okres dziewieciu miesiecy zakonczony

30 wrzesdnia 30 wrzesdnia
2017 2016 2017 2016

Strata przypadajgca akcjonariuszom zwykltym

Dziatalno$¢ kontunowana $ (7 043) $ (4971) $ (9 111) $ (13 102)

Dziatalno$¢ zaniechana - - - (31 378)
Strata netto przypadajgca akcjonariuszom zwyklym (7 043) (4 971) (9111) (44 480)
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa i rozwodniona 150 652 138 78 629 941 136 138 838 78 629 941
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcje

przypadajgca akcjonariuszom zwyklym
Dziatalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona _$ (0,05) $ (0,06) $ (0,07) $ (0,17)
Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ - $ - $ - $ (0,40)

(i) W okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2017 r. wytagczono z kalkulacji odpowiednio 0,2 min i 0,2 min opcji mozliwych do zrealizowania ze
wzgledu na antyrozwadniajgcy wptyw (Il kw. 2016 r.: 0,3 min i 0,8 min, odpowiednio w okresach trzech i dziewieciu miesiecy).

(c) Opcje na akcje

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2017 r. zostato
zaprezentowane ponizej:

Srednia wazona
cena wykonania

Srednia wazona
cena wykonania

opciji opciji
Liczba opciji (w USD) Liczba opciji (w CAD)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 79000 $ 3,90 3611000 $ 0,38
Opcje przyznane - - 6830000 $ 0,37
Opcije, ktore utracity waznosé/uniewaznione (12 000) $ 5,10 (242 000) $ 0,79
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. 67 000 $ 3,68 10199000 $ 0,36
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W tabelach ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykte na dzien 30 wrzesnia 2017 r.:

Opcje na akcje denominowane w USD

Srednio wazony

Mozliwe do czas trwania w

Cena wykonania (USD) Wazne opcje zrealizowania latach
$3,01-%$4,00 32 000 32 000 0,99
$4,01-$5,00 35 000 35 000 1,13
$ 3,68 67 000 67 000 1,07

Opcje na akcje denominowane w CAD

Srednio wazony

Mozliwe do czas trwania w

Cena wykonania (CAD) Wazne opcje zrealizowania latach
$0,01- $1,00 10 140 000 1166 667 5,12
$201-%$322 59 000 59 000 2,03
$0,36 10 199 000 1225 667 5,11

Podjete zobowigzania

Zobowigzania umowne na 30 wrzesnia 2017 r., za ktére odpowiedzialna jest Spotka sa nastgpujace:

Do 1 roku Od 1 do 3 lat Od 4 do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 609 $ 1105 $ 86 $ - $ 1800
Instalacja przetwarzania gazu w Rumuni 2619 - - - 2619
Kredyt EBOR - Tunezja® 5 000 400 25 738 - 31138
Zobowigzania umowne ogdtem $ 8 228 $ 1505 $ 25 824 $ - $ 35 557

(i)  Zobowigzania z tytutu kredytu z EBOR prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmujg wytacznie naliczone odsetki na
30 wrzesnia 2017 r. i odzwierciedlajg wzajemnie uzgodnione terminy ptatnosci.

Po zakonczeniu kwartatu warunki zobowigzan z tytutu kredytow ulegty renegocjacji. W tabeli powyzej zaprezentowano terminy sptat
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2017 r., zgodnie z warunkami pierwotnych umow kredytowych. Zmienione warunki przewidujg
odroczenie spfat wedtug nastepujgcego harmonogramu: w okresie do jednego roku 0 USD; od 2 do 3 lat: 11,8 mIn USD; od 4 do 5
lat: 12,9 min USD, powyzej 5 lat: 6,4 min USD.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej i sg zwigzane ze zobowigzaniami wykonawczymi
w Tunezji oraz Rumunii.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po pomniejszeniu
o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objeto$ci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona barytek. Na dzien
30 wrzesnia 2017 r. sprzedano tgcznie z koncesji 5,2 miliondw barytek ropy naftowej (z uwzglednieniem pomniejszenia o koszty
naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw).
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Serinus Energy Inc.

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r.
(Kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Rumunia

Zgodnie z warunkami przediuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmujg wykonanie
dwéch odwiertbw oraz — do wyboru przez Spétke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km2 lub wykonanie
trzeciego odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na gtebokos¢ co najmniej 1 000 i 1 600 metréw, a w przypadku
zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ gtebokos¢ 2 000 m. Przediuzenie obowigzuje przez okres trzech lat i wygasa 29
pazdziernika 2019 r. W dniu 5 maja 2017 r. Spotka podpisata list gwarancyjny, w ktérym zobowigzata sie do pokrycia niezbednych
kosztéw do kwoty 12 min USD, aby wypetni¢ minimalne zobowigzania dla przedtuzenia Etapu 3. Gwarancja ta nie obejmuje kosztow
juz poniesionych od dnia zatwierdzenia przedtuzenia.

Spotka zawarta kontrakt wykonawczy EPCC (ang. Engineering, Procurement, Construction and Commissioning Contract) z Confind
S.R.L., rumunska spétka, na prace budowlane stacji gazowej wraz z liniami przesytowymi i gazociggiem na koncesji Satu Mare. Na
dzien 30 wrzesnia 2017 r. zobowigzania z tytutu tego kontraktu wynoszg 2,6 min USD, pomniejszone o kaucje.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r. i zawarta nowg umowe
najmu lokalu biurowego w Bukareszcie w Rumunii w trzecim kwartale 2017 r., ktéra wygasa 27 sierpnia 2020 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Loon Energy Corporation (,Loon Energy”) to kanadyjska spotka publiczna. Serinus i Loon Energy sg spoétkami powigzanymi ze
wzgledu na wspdlnego gtdwnego akcjonariusza, majgcego kontrole nad Serinus oraz istotny wplyw na Loon Energy. Ustugi
w zakresie zarzgdzania i administracji $wiadczone byty na rzecz spétki przez kierownictwo i pracownikéw Serinus do 31 sierpnia
2016 r., kiedy to umowa o $wiadczenie ustug zostata rozwigzana, natomiast zawarta zostata umowa najmu biura od Loon Energy.
Umowa najmu biura zostata zakoriczona z dniem 15 lutego 2017 r. Za okresy trzech i dziewieciu miesigecy zakonczone 30 wrzesnia
2017 r. optaty z tytutu tych ustug wyniosty odpowiednio 0 i 2 tys. USD (Il kw. 2016: odpowiednio 2 tys. USD i 7 tys. USD).

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane wedtug wartosci uzgodnionych przez strony.

Zysk ze zbycia aktywow

W drugim kwartale 2017 r. Spotka sprzedata calo$¢ udziatdw w swojej posrednio zaleznej spoice, ktéra byta strong umowy
0 podziale wptywéw z wydobycia w Syrii w wartosci nominalnej. Wspomniana spétka zalezna posiadata zobowigzania netto

w kwocie 2,2 min USD, na ktdre sktadaty sie zobowigzania, ktére w zwigzku ze zbyciem zostaty skompensowane z wptywami ze
zbycia i zaprezentowane jako zysk ze zbycia aktywéw w sprawozdaniu z zyskoéw i strat.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci

Segmenty sprawozdawcze dziatalnosci Spétki sg zorganizowane w podziale geograficznym i obejmujg nastepujace obszary:
Rumunia, Tunezja oraz obszar korporacyjny.



Serinus Energy Inc.

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r.
(Kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Obszar
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 27 441 $ 72389 $ 13045 $ 112875
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasow ropy
naftowej, pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 343 $ -3 343
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - (578) @) (585)
Koszty ogdélnego zarzadu - - (570) (570)
Koszty transakcyjne - - (103) (103)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych - - (240) (240)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (D) (112) (36) (149)
Utrata wartosci - (4 981) - (4 981)
Przychody/(koszty) finansowe:
Koszt odsetek i przyrost wartosci (22) (169) (790) (980)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych (19) (45) 195 131
Strata przed opodatkowaniem $ 41 3 (5542) % (1551) % (7 134)
Biezgce obcigzenie podatkowe - 382 1) 381
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - (290) - (290)
Strata netto $ (41) (5450) % (1552) % (7 043
Naktady inwestycyjne $ 3322 $ 13 - $ 3 335
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasow ropy
naftowej,pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 4190 $ - % 4190
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - (3443) (35) (3478)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 090) (2 090)
Koszty transakcyjne - - (103) (103)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych - - (456) (456)
Zysk ze zbycia aktywow - - 2179 2179
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 4) (1267) (108) (1379)
Utrata wartosci - (4 981) - (4 981)
Przychody/(koszty) finansowe:
Niezrealizowana strata z inwestyciji - - (13) (13)
Koszt odsetek i przyrost wartosci 4) (509) (2 201) (2714)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 41 (189) 303 155
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem $ 33 $ (6199) $ (2524) % (8 690)
Biezgce obcigzenie podatkowe $ - $ (507) $ 2 $ (509)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ 88 % - $ 88
Zysk/(strata) netto $ 33 $ (6618) $ (2526) $ (9111
Naktady inwestycyjne $ 5229 $ 417  $ - 3 5 646




Serinus Energy Inc.

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r. i 2016 r.
(Kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Obszar
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 20 536 $ 81 010 $ 3290 $ 104836
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapaséw ropy
naftowej, pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 3250 $ - % 3250
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - (2 088) (73) (2 161)
Koszty ogdélnego zarzadu - - (3915) (3915)
Koszty transakcyjne - - 9) 9)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - - (22) (22)
Zysk [(strata) ze zbycia aktywow - - 22 22
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2 (1138) (45) (1185)
Przychody/(koszty) finansowe:
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - - 22 22
Koszt odsetek i przyrost wartosci 2 (192) (756) (950)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 2 (44) (27) (73)
Strata przed opodatkowaniem $ (6) $ (212) $ (4802) $ (5 020)
Biezgce obcigzenie podatkowe - - - -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 49 - 49
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej $ 6 3 (163) $ (4802) $ (4971)
Nakfady inwestycyjne $ 331 735 - $ 1 066
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
Okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapas6w ropy
naftowej,pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych $ - $ 10 254 $ - $ 10 254
Koszty operacyjne:
Koszty produkciji - (6 605) (144) (6 749)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (6 959) (6 959)
Koszty transakcyjne - - (10) (10)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych - - (36) (36)
Zysk /(strata) ze zbycia aktywow - - 12 12
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 4 (3727) (142) (3873)
Przychody/(koszty) finansowe:
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - - (22) (22)
Koszt odsetek i przyrost wartosci 4) (577) (2776) (3357)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych (42) (436) (75) (553)
Strata przed opodatkowaniem $ (50) $ (1091) % (10151) $ (11292
Biezgce obcigzenie podatkowe $ - $ - $ - $ -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (1810) % - % (1810)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j $ (50) $ (2901)  $ (10151) $ (13102)
Naktady inwestycyjne $ 1164 $ 1512 $ - $ 2 676
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