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1. taczny rachunek zyskoéw i strat za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

W pierwszym potroczu 2020 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki na poziomie
skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgce odpowiednio 147,7 min z
oraz 69,0 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio
19,9 min zti 17,7 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 6M 2020 6M 2019  Zmianar/r Zml;z; rhr 2 I;v;::)ta‘ 2 kzv;:l;tal Zmiana rlr Zml[aozlal rir

Przychody ze sprzedazy, w tym: 822,0 1304,2 (482,2) -37% 363,0 589,6 (226,5) -38%
segment obrotu i sprzedazy 4840 991,2 (507,1) 196,2 456,1 (260,0)
pozostate 338,0 3131 24,9 166,8 1334 334

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (704,9)  (1209,9) 504,9 42% (323,1) (558,4) 2353 42%
segment obrotu (467,0) (980,8) 513,8 (187,6) (450,8) 263,2
pozostate (238,0) (229,1) (8,9) (135,5) (107,6) (27,9)

Zysk brutto ze sprzedazy 1171 94,4 22,7 24% 39,9 31,1 8,8 28%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (21,8) (19,1) 2,7 -14% (11,7) 9,7 (2,0 -21%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 23 0,9 15 170% 0,7 04 04 95%

A Zysk operacyjny (EBIT) 97,6 76,1 21,5 28% 28,9 21,8 71 32%
Amortyzacja 49,9 51,0 (1,1) 24,6 255 0,8)
Odpisy aktualizujace 0,2 08 (0,5) 0,1 03 0,2)

EBITDA 147,7 127,9 19,9 16% 53,6 47,6 6,0 13%

Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA* 147,7 127,9 19,9 16% 53,6 47,6 6,0 13%

B Przychody finansowe 36 33 03 03 1,5 (12)
c Koszty finansowe (23,5) (24,8) 13 (11,7) (12,6) 08
A+B+C Zysk (strata) brutto 77,6 54,6 23,1 42% 17,4 10,7 6,7 62%
Podatek dochodowy (13,1) (8,9) (4.2) -47% (2,8) 2,1) (0,8) -38%
Zysk (strata) netto 64,5 45,7 18,8 41% 14,6 8,7 59 68%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 35 41 (0,6) 15 21 (0,6)
Réznice kursowe 0,1 0,2 0,1) 14 0,0 14
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 0,7 0,7 0,1 0,4 0,3 0,1
Odpisy aktualizujace* 0,2 08 (0,5) 0,1 03 0,2)
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 69,0 51,4 17,7 34% 18,0 11,4 6,6 58%
Skorygowana EBITDA* 147,7 127,9 19,9 16% 53,6 47,6 6,0 13%
Marza skorygowana EBITDA* 18,0% 9,8% 8.2% 14,8% 8,1% 6,7%
Skorygowana EBITDA (bez seg obrotu) 1371 121,9 15,2 12% 48,8 44,7 41 9%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 40,6% 38,9% 1,6% 29,2% 33,5% -4,3%
*) Skorygowane o przychody (koszty) o I igZ I y D w danymroku y
**) Odpisy w Ladowych Farm ychi

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia w pierwszym potroczu 2020 roku byty nizsze o0 482,2 min zi,
co jest spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 507,1 min z),
skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 36,3
min z).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 147,7 min zt i byt wyzszy 0 19,9 min zt w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtownie wyzszy wynik
segmentu lgdowych farm wiatrowych (o0 34,0 min zt) spowodowany wyzszymi wolumenami produkcji
oraz cenami sprzedazy zielonych certyfikatdw i energii elektrycznej, a takze segmentu obrotu i
sprzedazy (o 4,7 min zt) w zwigzku ze wzrostem wyniku na handlu energig elektryczng z farm
wiatrowych oraz wdrazaniem nowej strategii. Te czynniki zostaty czesciowo skompensowane przez
nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 22,8 min zf) w efekcie braku przychodéw z
rekompensaty kosztow gazu (ze wzgledu na zakonczenie w 2019 roku dtugoterminowej umowy na
zakup gazu) oraz nizsze przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu
rekompensat w maju 2020 roku).

W drugim kwartale 2020 roku Grupa Polenergia odnotowata spadek przychoddéw ze sprzedazy o 226,5
min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, na co wptyw miaty nizsze przychody ze
sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 260,0 min zt) czeSciowo skompensowane przez wzrost
przychodow segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 26,9 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wyniést 53,6 min zt i byt wyzszy o 6,0 min zt w stosunku do
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analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtéwnie wyzszy wynik segmentu
lgdowych farm wiatrowych oraz segmentu obrotu i sprzedazy, czesciowo skompensowany przez
spadek wyniku segmentu gazu i czystych paliw.

2. Szczegbétowy komentarz do wynikow finansowych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W zwigzku z zatwierdzeniem przez Rade Nadzorczg Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024,
Grupa zdefiniowata nowy podziat obszaréw dziatania na segmenty operacyjne, a dane za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostaty przeksztatcone tak, aby zapewni¢ porownywalnos¢
danych.

Segment Igdowych farm wiatrowych zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 34,0 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a w samym drugim kwartale wzrost wyniku EBITDA o 11,3 min
zt. Na lepsze wyniki segmentu w 2020 roku ztozyly sie wyzsze przychody ze sprzedazy spowodowane
wzrostami wolumenu produkcji (lepsze warunki wietrzne) oraz cen sprzedazy zielonych certyfikatow i
energii elektrycznej, czesciowo skompensowane przez wyzsze fgczne koszty bilansowania i profilu.
Dodatkowo w roku 2020 nastgpity zmiany w sposobie prezentowania kosztéw i przychodéw segmentu
lgdowych farm wiatrowych. W efekcie zmiany formuty wyznaczania ceny energii elektrycznej w farmach
Gawlowice, Skurpie, Rajgrod i Mycielin, koszty profilu sg ujmowane poprzez zmniejszenie ceny
sprzedazy energii elektrycznej. Dotychczas koszty profilu byty prezentowane w kosztach operacyjnych.
Ponadto od 2020 roku Grupa prezentuje przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych,
Swiadectw pochodzenia poprzez pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

Od poczatku 2020 roku Grupa wydziela w wynikach finansowych segment fotowoltaiki, w zwigzku z
rozpoczeciem fazy operacyjnej przez 8 projektow fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechow 1),
ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE. W pierwszym pétroczu 2020
roku segment wypracowat wynik EBITDA w wysokosci 1,3 min zt, w tym w drugim kwartale wynik 1,1
min zt bedacy konsekwencjg wyzszej produkcji energii elektrycznej (wyzszy poziom nastonecznienia) w
stosunku do pierwszego kwartatu.

Wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat spadek o 22,8 min zt w poréwnaniu z
pierwszym potroczem ubiegtego roku, a w samym drugim kwartale — spadek o 9,5 min zt gtéwnie w
efekcie braku przychoddw z rekompensaty kosztow gazu (zakonczenie w 2019 roku dtugoterminowej
umowy na zakup gazu) oraz nizszych przychodow z rekompensaty kosztoéw osieroconych (koniec
systemu rekompensat w maju 2020 roku).

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat w pierwszym poétroczu wzrost wyniku EBITDA 0 4,7 min zt, aw
samym drugim kwartale — wzrost o 2,0 min zt. Wyzszy wynik w pierwszym podtroczu jest gtdwnie
konsekwencjg wyzszego wyniku na sprzedazy energii elektrycznej (wyzsza cena kontraktow
zabezpieczajgcych i produkcja na poziomie prognozowanym w Q2 2020) wytworzonej przez segment
ladowych farm wiatrowych, wyzszego wyniku na pozostatych kontraktach z uwagi na transakcje
optymalizujgce zabezpieczenie produkcji z aktywow wtasnych oraz efektow wdrazania nowej strategii
w obszarze obrotu i sprzedazy. Wptyw tych czynnikéw zostat czesciowo skompensowany nizszym
wynikiem na portfelu handlowym i wyzszymi kosztami operacyjnymi (zwigzanymi m.in. z nowg strategia)
oraz kosztami prowizji.

EBITDA segmentu dystrybucji w pierwszym poétroczu byta wyzsza o 0,7 min zt w stosunku do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku, a w samym drugim kwartale byta nizsza 0 0,2
min zt. Wplyw na wzrost wyniku w pierwszym pétroczu miato przede wszystkim osiggniecie wyzszej
marzy na sprzedazy (efekt zamrozenia cen w roku 2019) i dystrybucji energii elektrycznej (efekt
realizacji Il planu inwestycyjnego). Spadek wyniku w drugim kwartale jest gtéwnie konsekwencjg
jednorazowego zwrotu podatku od nieruchomo$ci otrzymanego w poprzednim roku. Jednoczesnie, w
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segmencie dystrybucji odnotowano nizszy o 13% wolumen dostarczonej energii wzgledem roku
ubiegtego wskutek spadku zapotrzebowania na energie w zaktadach produkcyjnych oraz galeriach
handlowych.

Wynik pozycji Niealokowane w 2020 roku byt wyzszy o 2,0 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku gtéwnie w zwigzku z wyzszym wynikiem EBITDA na dziatalnosci biomasowej (o
1,2 min zt) oraz nizszymi kosztami zwigzanymi miedzy innymi z konwersjg pozyczki wewnatrzgrupowej
na kapitat (0,7 min zt) rozpoznang w 2019 roku.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wytgczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 40,6% i byta o 1,6 p.p wyzsza od rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Natomiast w drugim kwartale wartos¢ tego wskaznika wyniosta 29,2% i byta o0 4,3
p.p nizsza od rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w pierwszym poétroczu 2020 roku byt wyzszy od wyniku ubiegtorocznego
0 1,6 min zt, na co miaty wptyw wyzsze przychody finansowe (o 0,3 min zt) oraz nizsze koszty finansowe
(0o 1,3 min zt). Roéznica na poziomie przychodéw finansowych zwigzana jest gtéwnie z wyceng
instrumentéw finansowych w segmencie gazu i czystych paliw (0,7 min zt) i wptywem réznic kursowych
(0,3 min zt) pomniejszone o rozpoznanie jednorazowego wyniku w 2019 roku zwigzanego z likwidacjg
spotki zaleznej (0,7 min zt) oraz nizsze przychody z tytutu odsetek (0,1 min zi). Spadek kosztow
finansowych wynika gtéwnie z nizszych kosztow z tytutu odsetek (1,7 min zt) w zwigzku ze spadkiem
zadtuzenia Grupy i obnizeniem kosztu obstugi zadtuzenia w efekcie spadku stdép procentowych,
czesciowo skompensowanych wyzszymi kosztami z tytutu réznic kursowych (0,4 min zt).

Zmiana poziomu podatku dochodowego w porownaniu do poprzedniego roku jest konsekwencjg
wyzszego wyniku brutto Grupy w pierwszym pétroczu 2020 roku.

Ponadto, na poziomie zysku netto miaty wplyw odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow
trwatych w segmencie lagdowych farm wiatrowych i pozycji Niealokowane w kwocie 0,2 min zi.

Wptyw pandemii COVID-19

W zwigzku z panujaca epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzad podejmuje
kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich ostateczny wplyw i
skala sg trudne do oszacowania.

W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia wykazuje dotychczas silng odpornosc¢ na niesprzyjajgce otoczenie
makroekonomiczne wywotywane przez epidemie COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane
w 2020 roku, w tym rowniez w drugim kwartale, wskazujg, iz cze$ciowe zamrozenie polskiej gospodarki
nie wptyneto w sposéb istotny na funkcjonowanie spétek Grupy.

Wptyw epidemii COVID-19 na wyniki osiggane w segmencie dystrybucji zauwazalny jest poprzez
spadek krajowego zapotrzebowania na energie elektryczng, majgcy swoje zrodto miedzy innymi w
spadku zuzycia energii w zaktadach produkcyjnych i galeriach handlowych. Ponadto spétka Polenergia
Dystrybucja w pierwszym kwartale 2020 roku zwigkszyta odpis na niesciggalne naleznosci w wysoko$ci
233 tys. zt, a w drugim kwartale zidentyfikowata wzrost opdznien w ptatnosciach.

W segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje sie wysokie ryzyko
prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi wzrost zmiennosci cen,
spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. Wymienione czynniki
ryzyka moga takze oddzialywa¢ na ptynnos$¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytéow
zabezpieczajgcych oraz poziom naleznosci niesciggalnych. Z uwagi na wzrost prawdopodobienstwa
materializacji wymienionych czynnikéw ryzyka zintensyfikowano biezgce monitorowanie i analizy w
przedmiotowym obszarze oraz zastosowaniu bardziej restrykcyjnej weryfikacji kontrahentéw przy
zawieraniu nowych transakcji.
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Segment energetyki wiatrowej pozostaje w 2020 i 2021 roku w duzej mierze odporny na biezgcag
zmiennos¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla wiekszej czesci portfela cena sprzedazy
energii w tym oraz w przyszlym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W sytuacji
diugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan kontraktéw
terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024

Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zakiocen.

Spétka prowadzi prace w celu wybudowania trzech projektéw farm wiatrowych o tgcznej mocy 186 MW,
ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE. W lipcu biezgcego roku zostata
zawarta umowa kredytéw na finansowanie budowy najwiekszego projektu w historii Grupy, farmy
wiatrowej Debsk o mocy 121 MW oraz rozpoczete zostaty prace budowlane. Kontynuowana jest budowa
projektu Szymankowo o mocy 38 MW. W dniu 29 lipca 2020 roku podpisano takze umowe zmieniajgcg
i ujednolicajgcg umowe kredytéw z 2019 r., na podstawie ktorej zwiekszono limt kredytu inwestycyjnego
do 171 milionéw oraz limt kredytu VAT do kwoty 27 milionéw ztotych. Trwajg przygotowania do
rozpoczecia budowy trzeciego projektu Kostomioty o mocy 27 MW.

Grupa nie wyklucza udziatu spotek zaleznych Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z o.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. rozwijajgcych projekt farmy wiatrowej Piekto o fgcznej mocy
13,2 MW w kolejnej aukcji OZE. W ramach portfela projektéw wiatrowych w rozwoju Grupa posiada
takze dwa projekty o planowanej mocy 82 MW, ktére zostaty objete odpisem z tytutu utraty wartosci
aktywow, a ich realizacja jest uzalezniona od uzyskania odpowiednich pozwolen.

Spotka Farma Wiatrowa 17 Sp. z o.0. realizujgca projekty fotowoltaiczne Sulechéw | uzyskata od
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej od 24 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2030 r. Projekty Sulechéw | zostaty w petni oddane do uzytkowania i weszty w
faze operacyjng w pierwszym kwartale 2020 roku. Ponadto, w dniu 19 maja 2020 roku spétka Polenergia
Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0. zawarla transakcje zabezpieczajgca ryzyko stopy procentowej
odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

Grupa planuje osiggng¢ gotowosé kolejnych projektéw fotowoltaicznych o fgcznej mocy ok. 27 MW do
udziatu w najblizszej aukcji, a kolejne projekty fotowoltaiczne o mocy ok. 238 MW znajdujg sie we
wczesnej fazie rozwoju.

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spoétkach Polenergia Battyk | S.A., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z o.0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o fgcznej
mocy do 3000 MW. Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu
regulacyjnego.

Prowadzone sg takze prace rozwojowe w segmencie gazu i czystych paliw. W dniu 29 czerwca 2020
roku Grupa podpisata z Siemens Gas and Power GmbH & Co. KG oraz Siemens Energy sp. z 0.0. list
intencyjny o potencjalnej wspétpracy w zakresie rozwoju gazowych projektéw kogeneracyjnych oraz
technologii wodorowych.

Grupa realizuje nowg strategie w segmencie obrotu i sprzedazy poprzez rozwdj nowych badz
istniejgcych obszaréw biznesowych. W ramach ekspansji geograficznej, trwa proces pozyskiwania
stosownych pozwolen na rynkach zagranicznych. W dniu 15 maja 2020 roku spétki zalezne Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. oraz Polenergia Obrét S.A. zawarty umowe o swiadczenie
ustug zarzadzania portfelem oraz sprzedazy energii elektrycznej, paliw gazowych i uprawnien do emisiji.

W segmencie dystrybucji, w dniu 27 lutego 2020 roku Prezes URE zatwierdzit dla spotki Polenergia
Dystrybucja Sp. z 0.0. nowg taryfe na sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw domowych. Trwa
tez realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min zi.
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Pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 10 lipca 2020 roku spétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. zawarta z
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A. umowe kredytow w formie kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie do 480 min zt na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Debsk oraz kredytu VAT w okresie budowy do 73 min zt. Umowa
kredytow przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 10 czerwca 2037 roku, dla kredytu
VAT nie p6zniej niz do 31 marca 2023 roku.

W dniach 29 maja 2020 roku oraz 4 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. kolejno
zawarla z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg ELECTRUM sp. z 0.0. i ,P.U. Jarex” sp. z 0.0., oraz z
konsorcjum, w skfad ktérego wchodzg Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
oraz ERBUD S.A., umowy dotyczace budowy farmy wiatrowej Debsk. W dniu 19 czerwca 2020 roku
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. podpisata z Vestas — Poland sp. z 0.0. umowe na dostawe,
instalacje i uruchomienie turbin wiatrowych oraz umowe na serwis i dostepnosc¢ turbin wiatrowych w
zakresie swiadczenia ustug serwisowych dla turbin wiatrowych przez okres 30 lat od dnia uruchomienia.

W dniu 14 kwietnia 2020 roku spotki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. (realizujgca projekt
farmy wiatrowej ,Debsk”), Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z o0.0. (projekt
.Kostomioty”) oraz Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. (projekt ,,Szymankowo”) zawarty
z Mansa Investments Sp. z 0.0. umowy pozyczek do maksymalnej wysoko$ci 233 min zt. W zwigzku z
powyzszym, Emitent zawart ze spétkg dominujgcg Mansa Investments Sp. z o0.0. trzy umowy
poreczenia, ktére bedg zabezpieczaty sptate pozyczek wynikajgcych z zawartych umow pozyczek, przy
czym kazda umowa poreczenia zabezpiecza 150% kwoty udzielonej pozyczki.

W dniu 26 lutego 2020 roku spotki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z
0.0. zawarly z mBank S.A. umowe kredytow w tgcznej kwocie do 31,8 min zt przeznaczonych na
refinansowanie istniejacego zadtuzenia Dipol Sp. z 0.0., zasilenie rachunkéw rezerwy obstugi diugu w
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z 0.0. oraz refinansowanie udziatéw wiasnych
Polenergia S.A. wniesionych do Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. oraz Dipol Sp. z 0.0. Umowa
kredytow przewiduje sptate kredytéw terminowych nie pdzniej niz w terminie 7 lat od dnia ich zawarcia.
W zwigzku z zawartg umowag kredytow, dniu 18 marca 2020 roku spétki Polenergia Farma Wiatrowa 23
Sp. z o0.0. oraz Dipol Sp. z o.0. zawarly transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. podjeta decyzje o
zwiekszeniu poziomu zabezpieczenia ryzyka zmiany stép procentowych do wysokosci odpowiadajgcej
90% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0., realizujgca projekt farmy
wiatrowej Skurpie, zawarta transakcje zabezpieczajgcg ryzyko zmiany stép procentowych do wysokosci
odpowiadajacej 80% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 3 sierpnia 2020 roku spétka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
("ENS”) otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE"), dotyczacg kosztow
zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego za 2019 rok naleznych
ENS, na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u
wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1874) oraz decyzje Prezesa URE, dotyczgca ustalenia
korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku 2019. Suma wyzej wskazanych korekt rocznych
ustalonych dla ENS za 2019 rok wynosi ok. 2,5 min zt.

Kontynuowana jest restrukturyzacja projektu biomasowego. Trwajg rozmowy z potencjalnymi
inwestorami dla Biomasy Wschod we wspétpracy z bankiem finansujgcym dziatalno$¢ zakiadu.
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Trwa spor sadowy pomiedzy spotkami Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. a spotkg Tauron Polska Energia
S.A. oraz spdtkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.

Szczegodtowe informacje dotyczace statusu prowadzonych sporéw sgdowych zostaty przedstawione w
punkcie B.8 niniejszego raportu.

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiggnietego w okresie
pierwszego pétrocza oraz drugiego kwartatu 2020 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

6M 2020 (mPLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gazi Czyste Paliwa  Obroét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 152,2 18 125,8 484,0 46,4 11,9 - 822,0
Koszty operacyjne, w tym (57,0) 08) (124,2) (467,0) (39,1) (12,6) (43) (704,9)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (19,9
amortyzacja (31,7) 04) (9.5 01) 27 (1,2) (43) (49,9
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (5,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 95,2 1,0 1,5 171 73 (0,7) (4,3) 171
Marza zysku brutto ze sprzedazy 62,6% 56,2% 1,2% 3,5% 15,7% "n/a" "n/a" 14,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (1,3) 0,1) (3,3) (6,9) (2,6) (7.3) (21,6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 16 0,0 0,7) 04 0,5 0,3 21
wtym odpisy aktualizujace 0,1) - - - - 0,1) - 0,2)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 95,5 09 (2,5) 10,5 52 (7,8) (4,3) 97,6
EBITDA 127,3 13 70 10,6 79 (6,4) - 141,7
Marza EBITDA 83,7% 73,4% 5,5% 2.2% 17,0% n/a" "n/a" 18,0%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - .
Skorygowana EBITDA 127,3 13 7,0 10,6 79 (6,4) - 141,7
Marza skorygowana EBITDA 83,7% 73,4% 55% 2,2% 17,0% "n/a" "n/a" 18,0%
Wynik na dziatalnosci finansowej (20,6) 0,3 0,8 (1.1) (1,2) 24 - (20,0)
Zysk (Strata) brutto 75,0 0,6 (1,6) 9,5 39 (54) (43) 77,6
Podatek dochodowy (13,1)
Zysk (strata) netto za okres 64,5
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 35
Roznice kursowe 0,1
Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu 0,7
Qdpisy aktualizujace 0,2
Skorygowany Zysk Netto 69,0
* Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych $wiadectw pochodzenia ujmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
Ladowe Farmy . . . " . . . Rozliczenie Ceny
6M 2019 (mPLN) . Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obroét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane . RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy 115,8 - 144,0 991,2 46,2 7,0 - 1304,2
Koszty operacyjne (54,1) 0,0 (121,1) (980,8) (39,3 (9,5 (5.1) (1209,9)
wiym amortyzacja (314) - (10,8) 0,0 (25 (1,2) (5.1) (51,0
Zysk brutto ze sprzedazy 61,7 (0,0 22,9 10,4 6,9 (2,5) (5,1) 94,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 53,3% "n/a" 15,9% 1,0% 15,0% "n/a" "n/a" 7,2%
Koszty ogélnego zarzadu (1,6) (3,3) 47 (2,8) 6.4) (18,8)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 13 (0,6) 0,2 0,6 0,9 05
wtym odpisy aktualizujace 0,5 - - - - 0,2) - 0,8)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 61,4 (0,0 19,0 59 47 9,8) (5,1) 76,1
EBITDA 93,3 0,0 29,8 59 72 (8,4) - 1279
Marza EBITDA 80,6% n/a" 20,7% 0,6% 15,5% n/a" "n/a" 9,8%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 93,3 0,0 29,8 59 72 (8,4) - 127,9
Marza skorygowana EBITDA 80,6% "n/a" 20,7% 0,6% 15,5% "n/a" "n/a" 9,8%
Wynik na dziafalnosci finansowej (21,8) 0,0 08) (1,6) (1,0 37 - (21,5
Zysk (Strata) brutto 39,6 0,0 18,2 43 3,6 (6,1) (51) 54,6
Podatek dochodowy (8,9)
Zysk (strata) netto za okres 45,7
Korekty normalizujace:
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 41
Roznice kursowe 0.2
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 0,7
Odpisy aktualizujace 0,8
Skorygowany Zysk Netto 51,4
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 34,0 1,4 (22,8) 4,7 0,7 2,0 19,9
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

2 kwartat 2020 roku (mPLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gazi Czyste Paliwa  Obroét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 70,9 14 66,9 196,2 221 56 - 363,0
Koszty operacyjne, w tym (42,8) 04) (65,8) (187,6) (18,6) (6,0) (18) (323,1)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (10,2) - - - - - - (10,2)
amortyzacja (15,9) 0,2 47) 0,0 (14) 0,6) (1,8) (24,6)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (16,8) - - - - - - (16,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 28,0 09 1,1 8,6 34 (0,4) (1,8) 39,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy 39,6% 67,3% 1,7% 4,4% 15,5% "n/a" "n/a" 11,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (0,6) 0,1) (1,6) 4.1 (1,5) (3.8) (11,6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 08 0,0 (0,5) 04 0,1) 0,1 0,6
wtym odpisy aktualizujace (0,0) - - - - 0,1) - 0,1)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 28,2 09 (1,0 48 1,9 (4,1) (1,8) 28,9
EBITDA 441 11 37 438 32 (3,4 53,6
Marza EBITDA 62,3% 787% 5,6% 2,5% 14,6% n/a" "n/a" 14,8%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 441 11 37 438 32 (3.4) 53,6
Marza skorygowana EBITDA 62,3% 78,7% 5,6% 2,5% 14,6% "n/a" "n/a" 14,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej 9,9 0,1) 0,9 0,7) (0,6) 09 - (11,5)
Zysk (Strata) brutto 18,3 0,7 (1,9 41 1,2 (3.2) (1,8) 17,4
Podatek dochodowy (2,8)
Zysk (strata) netto za okres 14,6
Korekty normalizujgce: -
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 15
Roéznice kursowe 14
Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego kosztu 04
Odpisy aktualizujace 0,1
Skorygowany Zysk Netto 18,0
* Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych $wiadectw pochodzenia ujmowane sg zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wasnego sprzedazy
Ladowe Farmy . . . " . . . Rozliczenie Ceny
2 kwartat 2019 roku (mPLN) . Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane . RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy 44,0 - 63,3 456,1 224 37 - 589,6
Koszty operacyjne (27,0 0,0 (53,6) (450,8) (19.2) (52) (2,5) (558,4)
wiym amortyzacja (15,7) - (54) 0,0 (1.2) 0,6) (2.,5) (25,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 17,0 (0,0) 9,8 53 32 (1,6) (2,5) 31,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 38,6% "n/a" 15,4% 1,2% 14,1% n/a" "n/a" 5,3%
Koszty ogélnego zarzadu 0,8) (1,6) (2,6) (1,4) (3,2) 9.6)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,7 0,2) 0,1 04 0,7) 0,3
wtym odpisy aktualizujace 0,2) - - - - (0.1) - (03)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16,9 (0,0) 7,9 29 2,2 (5,5) (2,5) 21,8
EBITDA 32,9 0,0 133 29 34 (4,8 47,6
Marza EBITDA 74,7% n/a" 21,0% 0,6% 15,3% n/a" "n/a" 8,1%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 32,9 0,0 13,3 29 34 (4,8 47,6
Marza skorygowana EBITDA 74,7% "n/a" 21,0% 0,6% 15,3% "n/a" "n/a" 81%
Wynik na dziatalnosci finansowej (10,8) (0,0) (0,4) 04 (0,5) 0,2 - (11,1)
Zysk (Strata) brutto 6,1 0,0 75 33 1,6 (53) (2,5 10,7
Podatek dochodowy 21)
Zysk (strata) netto za okres - - 8,7
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Roznice kursowe 0,0
Wycena kredytdw metoda zamortyzowanego kosztu 03
Odpisy aktualizujace 0,3
Skorygowany Zysk Netto - - 11,4
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 1,3 11 (9,5) 2,0 0,2) 1,5 6,0
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3. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz zmian w organizacji grupy kapitatlowej emitenta wraz z podaniem ich

przyczyn

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta zostat przedstawiony w nocie 7 do Srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji grupy kapitatowej emitenta poza
wydarzeniami opisanymi w punkcie 4 ponizej.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowe;j
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktore zostaty opisane ponize;j:

Dnia 13 lutego 2020 roku potaczenie spétek Grupa PEP-Projekty Energetyczne 1 sp. z 0.0. oraz
Grupa PEP-Projekty Energetyczne 2 sp. z 0.0. zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dnia 17 lutego 2020 r. spétka Polenergia Ukraina LLC zostata wpisana do Ukrainskiego
Panstwowego Rejestru Osoéb Prawnych EDRPOU.

Dnia 2 czerwca 2020 r. spotka Encore sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 19 czerwca 2020 r. spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 8 lipca 2020 r. spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 22 lipca 2020 r. spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé¢ emitenta i osiagniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez emitenta przedstawia ponizsza

tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 6M 2020 6M 2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 822,0 1304,2 (482,2)
EBITDA 1477 127,9 19,9
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 1477 127,9 19,9
Zysk (strata) netto 64,5 457 18,8
Skorygowany zysk netio z eliminacja efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych
réznic kursowych, odpisow aktualizujacych, wyceny kredytdw oraz wyniku netto na 69,0 514 17,7

sprzedazy aktywow
Na wyniki za pierwsze poétrocze 2020 roku w poréwnaniu do rezultatéw za analogiczny okres roku
poprzedniego wplyw miaty nastepujgce czynniki:
a) Na poziomie EBITDA (wzrost 0 19,9 min zt):

- Wyzszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 34,0 min zt), co jest gtéwnie
konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen sprzedazy zielonych certyfikatow
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b)

c)

i energii elektrycznej, czesciowo skompensowany wyzszymi f{gcznymi kosztami
bilansowania i profilu;

- Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (o 1,4 min zt), wyodrebnianego przez Grupe po raz
pierwszy od 2020 roku, w zwigzku z rozpoczeciem fazy operacyjnej przez 8 projektow
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechéw 1), ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE;

- Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (0 22,8 min zt) w efekcie braku przychodow
z rekompensaty kosztéw gazu (zakonczenie dtugoterminowej umowy na zakup gazu)
oraz nizszych przychodéw z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu
rekompensat w maju 2020 roku);

- Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 4,7 min zt) bedacy gtdéwnie konsekwencijg
wzrostu wyniku na sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez farmy wiatrowe z
Grupy i wyniku na pozostatych kontraktach z uwagi na transakcje optymalizujgce
zabezpieczenie produkcji z aktywow wiasnych oraz wdrazania nowej strategii spoétki,
czesciowo skompensowane nizszym wynikiem na portfelu handlowym i wyzszymi
kosztami operacyjnymi oraz kosztami prowizji;

- Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (o 0,7 min zt) ze wzgledu na wyzszg marze na
sprzedazy (efekt zamrozenia cen w 2019 roku) i dystrybucji (efekt realizacji Il planu
inwestycyjnego) energii elektrycznej;

- Wyzszy wynik pozycji Niealokowane (0 2,0 min zt) gtéwnie w zwigzku z wyzszym wynikiem
EBITDA na dziatalnosci biomasowej (0 1,2 min z) oraz nizszymi kosztami w Grupie
zwigzanymi miedzy innymi z konwersjg pozyczki wewnatrzgrupowej na kapitat (0,7 min
zt) rozpoznang w 2019 roku.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost 0 19,9 min zf):

- Wplyw EBITDA opisany powyzej (wynik lepszy 0 19,9 min z});

Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 18,8 min zi):

- Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy 0 19,9 min zt);

- Nizsza amortyzacja (o 1,1 min z) wynikajgca przede wszystkim z zakonczenia
amortyzacji aktywa =z tytulu rekompensat gazowych i kosztéw osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia, nizszej amortyzacji w segmencie gazu i
czystych paliw (nizsza warto$¢ remontu podlegajgcego amortyzacji oraz nizsza stawka
amortyzacji w zwigzku z dluzszym okresem amortyzowania remontéw) czesciowo
skompensowane przez oddanie do uzytkowania $rodkéw trwatych w segmencie
fotowoltaiki oraz koszty leasingu wynikajgce ze zmiany prezentacji zgodnie z MSSF16;

- Wptyw odpisow aktualizujgcych (wzrost wyniku o 0,5 min zt) wynikajgcy z odpisow w
nizszej wysokosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w
segmencie ladowych farm wiatrowych i w pozycji Niealokowane;

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 21,5 min zi.

- Réznica na poziomie przychodow finansowych (wyzsze o 0,3 min zt) w zwigzku z wyceng
instrumentéw finansowych w segmencie gazu i czystych paliw (0,7 min zt) i wptywem
réznic kursowych (0,3 min zt) pomniejszone o rozpoznanie jednorazowego wyniku w 2019
roku zwigzanego z likwidacjg spotki zaleznej (0,7 min zt) oraz nizsze przychody z tytutu
odsetk (0,1 min z});

- Nizsze koszty finansowe (o 1,3 min zt) wynikajgce gtownie z nizszych kosztow z tytutu
odsetek (1,7 min zt) w zwigzku ze zmniejszajgcym sie zadtuzeniem Grupy i nizszym
kosztem obstugi zadtuzenia w zwigzku z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, czesciowo
skompensowane wyzszymi kosztami z tytutu réznic kursowych;
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- Wyzszy poziom podatku dochodowego (o0 4,2 min zt) w zwigzku z wyzszym wynikiem
finansowym podlegajgcym opodatkowaniu w 2020 roku.

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 17,7 min z¥):

- Whptyw zysku netto (wynik lepszy o 18,8 min zb);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (minus 0,6 min z);

- Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych (minus 0,1 min z);
- Eliminacja efektu wyceny kredytow (0,1 min z});

- Odwrocenie efektu odpiséw aktualizujgcych (minus 0,5 min zt).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzeh ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego
raportu.

7. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym

Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Brak istotnych zmian w stosunku do ryzyk przedstawionych w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Polenergia za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z zastrzezeniem
ponizszych zmian i aktualizaciji:

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada istotnych uméw sprzedazy
zakfadajgcych ptatnosci w walutach obcych.

W ramach segmentu Igdowych farm wiatrowych, obejmujgcego réwniez projekty znajdujgce sie w
fazie rozwoju i budowy, czes¢ zobowigzan denominowana jest w Euro. Dotyczy to gtéwnie
zobowigzan inwestycyjnych w spétkach Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z o0.0. realizujgcych budowe projektéw Szymankowo i Debsk.
Ryzyko walutowe w projektach zostanie zabezpieczone na rynku finansowym przed uruchomieniem
kredytu inwestycyjnego. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje na rynku walutowym i podejmuje
decyzje w zakresie rozliczenia pozycji w oparciu 0 najkorzystniejsze kursy wymiany.

Ponadto Polenergia Obrét narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig
elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji
CO:a2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spofki jest w duzej mierze ograniczona w sposéb naturalny,
tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i
zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku znaczacych transakcji Polenergii
Obroét w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie
zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sg w Polityce zarzgdzania ryzykiem spofki i
odbywajg sie zgodnie z zasadami opisanymi w tym dokumencie.

Spokki z Grupy Polenergia nie stosujg metod zabezpieczeh dla eliminacji niepienieznych réznic
powstatych z wyceny do wartosci aktywow i zobowigzan niepienieznych wyrazonych w walucie
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obcej na dzien bilansowy. Oszacowana przez Zarzad wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w
zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywOw i zobowigzan pienieznych) nie ma istotnego wptywu
na wynik.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat dtugu w strukturze finansowania grupy kapitatowej jest znaczgcy. Zgodnie ze strategig Grupy
Polenergia, zaktadajgcg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu wtasnego, projekty inwestycyjne
sg finansowane dtugiem w ponad 50%. W mys$| postanowierh uméw kredytowych zawartych przez
poszczegodlne podmioty z grupy kapitatowej, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytéw ustalane
Sg w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost rynkowych stép procentowych ponad
wartosci prognozowane przez Grupe Polenergia i uwzglednione w budzetach projektow moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Grupa Polenergia ma swiadomos¢
istnienia takiego ryzyka i stara sie mu przeciwdziata¢ oraz zapobiega¢ ewentualnym negatywnym
skutkom poprzez zabezpieczenie poziomu stop procentowych w transakcjach IRS, ciggly
monitoring sytuacji na rynku pienieznym oraz efektywne zarzgdzanie finansami.

19 czerwca 2015 roku spdtka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. zawarta
z Alior Bank SA transakcje zabezpieczajgcg ryzyko zmiany stép procentowych. Instrument
zabezpiecza 60% przeptywow z tytutu odsetek i wszedt w zycie w drugim kwartale 2016 roku.
Dodatkowo 30 kwietnia 2020 roku spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu poziomu zabezpieczenia
do 90% wykonujgc dodatkowg transakcje IRS.

18 marca 2020 roku spétki Dipol sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z o.0.
zabezpieczyly 95% ryzyka zmiany stop procentowych. Transakcje IRS zostaty zawarte w mBanku.

19 maja 2020 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z 0.0. zawarta transakcje IRS
zabezpieczajgcg 95% ryzyka zmiany stop procentowych z bankiem ING Bank Slgski S.A.

30 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. zawarta z BOS Bankiem transakcje
IRS zabezpieczajgca 80% ryzyka zmiany stdop procentowych.

Wraz z uruchomieniem finansowania nowych projektow, tj. projektéw farmy wiatrowej Szymankowo
oraz Debsk, zostang zawarte transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany stép procentowych w
wysokosci min. 75% wartosci kredytu.

Jednoczesnie Grupa na biezgco analizuje poziom rynkowych stép procentowych i dopuszcza
mozliwos¢é zabezpieczenia poziomu stép procentowych celem ograniczenia kosztéw obstugi
posiadanych zobowigzan finansowych w innych projektach - w sytuacji, gdy takie rozwigzanie
bedzie atrakcyjne i zagwarantuje oczekiwany zwrot na realizowanych projektach.

Oszacowana przez Polenergia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na wahania stop procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw zostata przedstawiona w nocie 40 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy energii elektrycznej pochodzgcej z segmentu Ilgdowych farm wiatrowych oraz segmentu
gazu i czystych paliw.

Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ polegajgcg na obrocie energig elektryczng na rynku hurtowym.
Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych energii oraz struktury otwartych
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pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezgca kontrola ryzyka z uwzglednieniem
przyznawania mandatow ryzyka na poszczegoélne produkty i portfele oraz badania ekspozycji na
ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR.

Zmiennosc¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty zabezpieczania profilu produkgciji
energii elektrycznej przez farmy wiatrowe Grupy (dalej koszty profilowania). Zmiennos$é kosztow
profilowania jest w duzej mierze ryzykiem pozostajgcym poza kontrolg Grupy, ktére moze miec
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady, uniezaleznia
wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego, réwniez w zakresie cen energii elektrycznej.
Wsparcie dotyczy wytacznie tych projektow realizowanych w Grupie, ktére wygraty aukcje.

Od 2021 roku zmienia sie szereg zasad funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce, co moze
wywotaé ryzyka zwiekszonej zmiennosci cen na rynku biezgcym i zmiany podej$cia uczestnikéw
rynku w kwestii kreowania ofert na rynku hurtowym energii elektrycznej. Jest to ryzyko systemowe,
ktore dotyczy wszystkich uczestnikdw rynku energii elektrycznej w Polsce.

Segment lgdowych farm wiatrowych pozostaje w 2020 i 2021 roku w duzej mierze odporny na
biezacag zmiennos¢ cen energii elekirycznej z uwagi na fakt, iz dla wiekszej czesci portfela cena
sprzedazy energii w tym oraz w przysztym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W
sytuacji dtugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan
kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w
kolejnych latach.

Ryzyko zmiennos$ci rynkowych cen zielonych certyfikatow

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatow.
Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy zielonych certyfikatow pochodzgcych z segmentu energetyki wiatrowej,
korzystajgc z mozliwosci zawierania transakcji na rynku kontraktéw bilateralnych i na segmencie
rynku gietdowego.

Z dniem 25 wrzesnia 2017 r. weszty w zycie regulacje ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2017 r., poz. 1593), skutkujgce zmiang sposobu
obliczania jednostkowej opfaty zastepczej poprzez jej powigzanie z usrednionymi rynkowymi
cenami praw majgtkowych, wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, publikowanymi corocznie
przez Towarowg Gietde Energii S.A., zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2 tej ustawy. W Swietle
znowelizowanego brzmienia art. 56 ust. 1 ustawy OZE, jednostkowa optata zastepcza dla
Swiadectw pochodzenia ,zielonych” obliczana jest jako iloczyn wskaznika 125% i rocznej ceny
sredniowazonej praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia innych niz wydanych
dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego wytworzonej od dnia 1 lipca 2016 r., jednakze nie
wiecej niz 300,03 ztotych za 1 MWh (Ozjo).

Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. z 2019 r., poz. 1524), nie wprowadzita zmian w sposobie kalkulacji optaty
zastepczej. Na mocy ustawy zostat ustalony obowigzek umorzenia swiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej produkowanej z biogazu rolniczego na 2020 rok, ktéry pozostat na poziomie
0,50% wolumenu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym, natomiast w przypadku
Swiadectw pochodzenia energii z pozostatych OZE obowigzek ten wyniesie 19,5%, co stanowi
wzrost w stosunku do 2019 roku o 1 p.p.

Na rynku w dalszym ciagu utrzymuje sie znaczaca nadpodaz zielonych certyfikatow, ktéra moze
negatywnie wptywac na poziom cen rynkowych.
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Na dzien sktadania raportu na etapie konsultacji publicznych znajdowat sie projekt w sprawie
zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych
Swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii w 2021 r. W projekcie tym nie zostatly zmienione poziomy obowigzkéw procentowych, ktére
pozostaty na poziomach 19,5% dla zielonych certyfikatéw i 0,5% dla certyfikatow btekitnych.

Ewentualne obnizenie poziomu obowigzkéw w kolejnych latach w wymiarze wiekszym niz spadek
podazy certyfikatow zwigzanych z zakonczeniem wsparcia dla najstarszych projektéw moze
spowodowa¢ spadkéw cen zielonych certyfikatow i doprowadzi¢ do osiggania przez Grupe
gorszych wynikow finansowych i niespetnienia wskaznikéw finansowych okreslonych w umowach
kredytu na finansowanie poszczegdlnych projektéw wiatrowych. W przypadku diugoterminowego
utrzymywania sie cen zielonych certyfikatéw na niskim poziomie moga wystgpi¢ okresowe problemy
w realizacji zobowigzan wynikajgcych z niektérych uméw kredytéw, a w czesci projektdéw moze sie
takze pojawi¢ koniecznos$¢ uruchomienia gwarancji udzielonych przez Polenergia S.A. Grupa
ogranicza na biezgco ekspozycje na ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatéw poprzez
wczesniejsze zabezpieczanie sprzedazy certyfikatow odpowiadajgcych produkcji energii w
kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z aukcjami dla odnawialnych zrédet energii

Nowy system wsparcia OZE (tzw. system aukcyjny) uzaleznia uzyskanie i wysokos$¢ wsparcia dla
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych od wygrania aukcji. W konsekwenciji istnieje ryzyko, ze
projekty farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych realizowane przez Grupe nie otrzymajg
wsparcia. Jednoczesnie wsparcie udzielone w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady,
uniezaleznia wytwoérce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego. Wejscie w zycie nowelizacji ustawy o
odnawialnych zrodtach energii otwiera droge do organizaciji kolejnych aukcji.

Zgodnie z zapowiedziami Ministerstwa Energii, w 2020 roku planowane jest przeprowadzenie aukcji
na zakup energii elektrycznej z farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych. Spoitki zalezne
rozwijajgce projekt farmy wiatrowej Piektlo o mocy 13,2 MW nie wykluczajg udziatu projektu w
nadchodzacej aukcji. Kolejne projekty wiatrowe o mocy ok. 82 MW znajdujg sie jeszcze w fazie
rozwoju.

Grupa planuje réwniez przygotowanie trzech pakietéw projektéw fotowoltaicznych o tgcznej mocy
ok. 27 MW do udziatu w nadchodzgcej aukcji. Kolejne projekty o mocy ok. 238 MW znajdujg sie we
wczesnej fazie rozwoju. Realizowane projekty fotowoltaiczne, w przypadku niewygrania aukcji,
bedg mogty uczestniczyé w aukcji w kolejnym roku bez ryzyka utraty pozwolen na budowe.

W sytuaciji, gdy projekt farmy wiatrowej badz farmy fotowoltaicznej nie uzyskuje wsparcia w drodze
aukcji, sposéb jego dalszej realizacji podlega weryfikacji, w szczegdlnosci mozliwa jest jego
realizacja w celu dostawy energii elektrycznej bezposrednio do odbiorcy kohcowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego

Brak jednoznacznej wykfadni przepiséw podatkowych moze powodowaé pewne trudnosci w
przypadku zmian w przepisach podatkowych. Przyktadem mogg by¢ zmiany w przepisach
wprowadzone do systemu prawnego od poczatku 2018 r. w zakresie cienkiej kapitalizacji, w
odniesieniu do ktérych nie jest jasne, w jaki sposob nalezy ustali¢ limit uprawniajgcy do zaliczenia
nadwyzki kosztow finansowania dtuznego w koszty podatkowe. W odniesieniu do tego zagadnienia
zostaly wydane interpretacje oraz wyjasnienia Ministerstwa Finanséw, ktére stojg w sprzecznosci z
nieprawomocnymi wyrokami WSA. Sprawa zapewne zostanie rozstrzygnieta przez NSA w 2020
roku.
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Od poczatku 2019 roku zmianie ulegty kryteria stosowania ogélnej klauzuli przeciwko unikaniu
opodatkowania (GAAR), wprowadzono obowigzek raportowania schematéw podatkowych oraz
wprowadzono dodatkowe zobowigzanie podatkowe (sankcje). Dodatkowo, wdrozono w zycie
obligatoryjny mechanizm podzielonej ptatnosci dla towardw i ustug wrazliwych oraz konieczno$¢
weryfikacji rachunku bankowego kontrahenta przy uzyciu tzw. Bialej listy podatnikéw VAT.
Wprowadzone zmiany sg dodatkowym znaczgcym obcigzeniem dla stuzb operacyjnych,
ksiegowych i podatkowych, a ewentualne niezastosowanie sie do nowych wymogéw odnosi
rozlegte negatywne skutki w CIT i VAT. Wszystkie te zmiany spotkaly sie z ostrg krytykg rynku,
gdyz wdrazane przepisy nie sg jasno sformutowane, co stwarza organom podatkowym
mozliwoséich interpretacji na niekorzys¢ podatnikéw. Ministerstwo Finanséw wydaje liczne i
obszerne objasnienia podatkowe dotyczgce wprowadzanych przepiséw, niemniej z uwagi na ich
ztozony charakter budzg one ws$rdd podatnikéw liczne watpliwosci dotyczgce ich praktycznego
zastosowania. Wskutek takich dziatan podatnicy moga byé narazeni na ryzyka podatkowe.
Dodatkowo, majgc na uwadze zintensyfikowane angazowanie srodkéw pochodzgcych z sektora
finansoéw publicznych w gospodarke wynikajgce ze stanu zagrozenia epidemiologicznego, Grupa
liczy sie ze wzmozonymi dziataniami kontrolnymi stuzb administracji podatkowe;.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetnienia wymogow przewidzianych przez przepisy dotyczgce
ochrony srodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Polenergia S.A. oraz poszczegolnych czionkéw jej
grupy kapitatowej poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony srodowiska. W
szczegolnosci istnieje lub moze powsta¢ obowigzek uzyskania pozwolen zintegrowanych, czy
pozwolen sektorowych (na emisje gazéw lub pytéw do powietrza, wodnoprawnych pozwolen na
wytwarzanie odpadéw) oraz wiasciwej i terminowej sprawozdawczosci zwigzanej m.in. z
korzystaniem ze S$rodowiska. Spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgacymi
ochrony $rodowiska moze wigzac¢ sie z nakladami finansowymi na opracowanie dokumentacji i
przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu
Polenergia S.A. oraz podmioty zalezne od niego uzyskaty wszelkie pozwolenia wymagane w
zwigzku z ochrong $rodowiska.

Ponadto w zwigzku ze wspdlnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym
stato sie uzyskanie zezwoleh na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych
w dziatalno$ci prowadzonej przez Polenergia S.A. lub podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitatowe;.

Handel emisjami to jeden z instrumentéw polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu z
Kioto oraz zobowigzan wynikajgcych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu
emisjami zapoczgtkowany zostat 1 stycznia 2005 r. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na
grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza
gazéw cieplarnianych i innych substancji. Obecny okres, EU ETS 2013-2020, regulowany jest
Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych.

Obiekty nalezace do Grupy Polenergia:

a. EL Mercury (numer KPRU: PL 0879 05) i
b. EC Nowa Sarzyna (numer KPRU: PL 0472 05)

to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW uczestniczace we wspoélnotowym
systemie handlu uprawnieniami do emisji.
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Ad a. Na mocy art. ,10c” Dyrektywy 2003/87/WE - w ramach derogacji - Instalacja EL Mercury jako
producent energii elektrycznej otrzymata wstepne przydziaty uprawnieh do emisji na poziomie 22
344 EUA ETS (na 2013 r.) zmniejszajgce sie do 0 EUA w 2020r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu instalaciji
wytwarzajgcych energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji, EL Mercury otrzymata przydziaty (zmniejszone o
wspotczynnik korygujgcy) na poziomie nastepujgcych wolumendéw EUA:

e 2013-17 763
2014- 16 420
2015- 14 272
2016- 10 859
2017- 8 217
2018- 6 548
2019- 4 869
2020- 0

Ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydziaty nie zostaty
przekazane na rachunek prowadzgcego instalacje.

Ad b. EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a” oraz
,10c” Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie wykazu instalacji
innych niz wytwarzajgce energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r.,
wraz z przyznang im liczbg uprawnien do emisji EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty na
poziomie nastepujacych wolumendéw EUA:

2013- 34 256
2014- 32 448
2015- 30 681
2016- 28 959
2017- 27 278
2018- 25 642
2019- 24 046
2020- 22 495

Przydziaty uprawnieh do emisji sg corocznie przekazywane na rachunek prowadzgcego Instalacje
na podstawie zweryfikowanego Raportu z emisji CO2 za poprzedni rok.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu instalacji
wytwarzajgcych energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty na poziomie
nastepujgcych wolumenéw EUA:

2013- 145 048

2014- 134 082

2015- 116 082

2016- 88 676

2017- 67 103

2018- 53 468

2019- 39 758

2020- 0

Ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydziaty nie zostaty
przekazane na rachunek prowadzacego instalacje.
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Powyzsze instalacje co roku przedktadajg raporty w elektronicznej krajowej bazie o emisjach gazéw
cieplarnianych i innych substancji oraz zweryfikowane roczne raporty wielkosci emisji CO2, a z
dniem 1 stycznia 2013 r. funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez wtasciwe organy
planéw monitorowania emisji CO2, zgodnych z wymaganiami: Rozporzadzenia Komisji (UE) nr
601/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie monitorowania i raportowania w zakresie emis;ji
gazéw cieplarnianych zgodnie z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
Rozporzgdzeniem Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie weryfikacji
raportow na temat wielkosci emisji gazéw cieplarnianych i raportéw dotyczacych tonokilometréw
oraz akredytacji weryfikatorow zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.
Zgodnie z Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. (wejscie w zycie wrzesien 2016 r.) o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie
ustawy, instalacje objete systemem majg obowigzek ztozy¢ wnioski o wydanie zezwolenia na
handel emisjami, ktére zastepowac bedg aktualnie obowigzujgce zezwolenia i plany monitorowania.
Obie instalacje uzyskaty nowe zezwolenia w 2016 roku.

W zwigzku z rozpoczeciem od 2021 r. kolejnego okresu rozliczeniowego, EC Nowa Sarzyna ztozyta
w maju 2019 wniosek o przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na okres 2021-2025. Aktualnie
trwajg prace Komisji Europejskiej zwigzane z weryfikacjg wnioskéw. Ponadto zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw, EC Nowa Sarzyna zlozyta i uzyskata (dnia 2 grudnia
2019 r.) zatwierdzenie planu metodyki monitorowania emisji gazow cieplarnianych.

Ryzyko realizacji nowych projektow

Grupa Polenergia rozwija znaczgcg liczbe projektéw w segmencie lgdowych i morskich farm
wiatrowych, projektéw fotowoltaicznych, gazu i czystych paliw oraz inwestycji w rozwoj
infrastruktury dystrybucyjnej. Projekty realizowane przez Grupe wymagajg poniesienia znaczgcych
naktadéw inwestycyjnych. Naktady sg szczegdlnie wysokie w przypadku projektéw rozwoju i
budowy farm wiatrowych na lgdzie i morzu. Grupa Polenergia podejmuje decyzje o rozpoczeciu
kolejnej fazy rozwoju na podstawie szczegdtowych modeli finansowych oraz ekspertyz i analiz
technicznych, ktére sg tworzone przez wyspecjalizowany Pion Rozwoju Grupy. Powyzsze analizy
uwzgledniajg wiele zatozen, w tym zatozenia wolumenu produkcji energii elektrycznej, przychodéw
ze sprzedazy, kosztow wytworzenia, kwoty wymaganej inwestycji i kosztéw jej finansowania.
Istnieje ryzyko przyjecia przez Polenergia S.A. zatozen bardziej korzystnych niz rzeczywiste, co
spowoduje osiggniecie przez Grupe Polenergia nizszego niz zaktadano zwrotu na inwestycji w dany
projekt. Ponadto koszty przygotowania projektu, jeszcze przed rozpoczeciem fazy jego rozwoju,
sg rowniez znaczace, zwlaszcza w segmencie budowy morskich farm wiatrowych. Niepowodzenie
projektu oznacza brak mozliwosci odzyskania tych wydatkow.

Pion Rozwoju Grupy posiada duze doswiadczenie we wszystkich aspektach przygotowywania i
wdrazania projektu, takich jak rozwdj, dziatalno$¢ operacyjna obiektéw, finansowanie. Grupa
systematycznie doskonali metody zarzgadzania projektami i starannie dobiera lokalizacje pod
inwestycje w farmy wiatrowe i fotoltaiczne tak, aby zminimalizowaé ryzyko osiggania
niesatysfakcjonujagcego zwrotu z inwestycji oraz ryzyko ponoszenia znaczgcych kosztéw
przygotowania projektu bez uprawdopodobnienia mozliwosci wdrozenia projektu.

Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opdznien w realizacji planéw inwestycyjnych

W przypadku opéznien w realizacji projektéw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje
ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. To w efekcie
wplynie na osigganie przez Grupe gorszych wynikéw finansowych, niz miatoby to miejsce w
przypadku planowanego zakohczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow
uméw kredytowych.
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Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania majace
na celu minimalizacje tego ryzyka (poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikow
mogacych mie¢ wplyw na osigganie stawianych celéw, biezgcy monitoring realizowanych wynikow
i niezwloczne reagowanie na sygnaty wskazujace, iz osiggniecie postawionych celéw moze byé
zagrozone, oraz zestaw polis ubezpieczeniowych). Zarzad Spotki szczegdlnie starannie
przygotowuje proces realizacji poszczegolnych projektéw, dopracowujac wszelkie szczegodty
inwestycji od strony technologicznej i zapewniajgc im odpowiednie finansowanie.

W mysl przepiséw znowelizowanej w dniu 29 sierpnia 2019 r. ustawy o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych, w odniesieniu do pozwolen na budowe dotyczacych elektrowni wiatrowych,
wydanych przed dniem wejscia ww. ustawy w zycie (16 lipca 2016 r.), dla ktérych nie wydano
pozwolenia na uzytkowanie w okresie 5 lat od dnia 16 lipca 2016 r., tj. do dnia 16 lipca 2021 r.,
trzyletni termin, w ktérym inwestor zobowigzany jest do rozpoczecia rob6t budowlanych, nalezy
liczy¢ od 16 lipca 2021 r.

Spoiki rozwijajgce trzy projekty elektrowni wiatrowych na ladzie o tgcznej mocy 186 MW zostaty w
2019 roku zakwalifikowane jako wytworcy, ktérych oferty wygraty aukcje. W dniu 29 lipca 2020 roku
spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta umowe zmieniajacq i
ujednolicajgcg dotychczasowg umowe kredytu, na podstawie ktdrej zostanie udzielony kredyt
inwestycyjny na finansowanie budowy farmy wiatrowej. Limt mozliwego do pozyskania kredytu
inwestycyjnego zostat zwiekszony do 171 milionéw ziotych, a limit kredytu VAT — do 27 milionéw
ztotych. Spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. zawarta umowy kredytow na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Debsk. Budowa projektow farm wiatrowych Szymankowo
oraz Debsk zostata rozpoczeta. Poczatek prac budowlanych farmy wiatrowej Kostomtoty
planowany jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

Dnia 29 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Debsk, zgodnie
z ktorym termin spetnienia zobowigzania, o ktdrym mowia w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. A ustawy OZE
zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pdzniej niz do dnia 5 wrzesnia 2023 roku
oraz okres, o ktérym mowa w art. 74 ust. 1 ustawy OZE zostat przedtuzony o dodatkowy okres 12
miesiecy.

Grupa nie wyklucza wystgpienia z wnioskiem o wydanie postanowienia wydtuzajgcego o 12
miesiecy termin na sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej z instalacji dla spétki Polenergia
Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0.0. realizujgcej projekt farmy wiatrowej Kostomtoty.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytow

Zawarte umowy kredytéw zawierajg szereg wymogow, ktére poszczegdlne projekty winny spetniac,
a ktorych naruszenie moze skutkowaé wymagalnoscig kredytu i/lub zwiekszeniem kosztow
finansowania.

Grupa na biezagco analizuje poziom zadtuzenia oraz ryzyko niespetnienia wymogow umow
kredytowych w poszczegdlnych spotkach i pozostaje w biezagcym kontakcie z instytucjami
finansujgcymi. Szczegodtowe informacje dotyczgce podpisania nowych umoéw kredytowych i zmian
w istniejgcych umowach w 2020 r. zawiera nota 21 do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

21 lipca 2020 roku spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata od ING Bank Slgski SA list
zrzekajgcy dotyczacy niewykonywania uprawnien banku wynikajgcych z niespetnienia kowenantow
bankowych przez najblizsze cztery kwartaty w ramach obowigzujgcej umowy kredytu. Z uwagi na
epidemie COVID-19, Polenergia Dystrybucja doswiadczyta istotnych spadkéw wolumendw
dystrybuowanej energii, co przetozyto sie na nizsze niz zaktadane wyniki finansowe. W zwigzku z
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powyzszym, zaktualizowane prognozy finansowe wykazaty wyzsze prawdopobienstwo naruszenia
kowenantéw w kolejnych okresach w ramach obowigzujgcej umowy kredytu i w zwigzku z tym
ztozono do ING Bank Slgski SA wniosek o list zrzekajgcy. Otrzymanie listu pozwala Spétce
bezpiecznie kontynuowac realizacje zobowigzan inwestycyjnych. Jednoczesnie nalezy podkreslic,
iz obecnie nie trwa przypadek naruszenia kowenantow jak réwniez prognozowane ziamanie
kowenantéw miato jedynie charakter wskaznikowy i nie wptywato na dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i jej zdolnos¢ do regulowania zobowigzan.

Projekt Polenergia Biomasa Energetyczna Wschod, ze wzgledu na pogorszenie sytuacji rynkowej
oraz zakonczenie umowy dtugoterminowej na dostawy pelletu, w 2018 r. przestat spetnia¢ wskaznik
pokrycia obstugi dtugu. Tym samym powstat przypadek naruszenia umowy kredytu, a zobowigzanie
zostalo wykazane w bilansie Grupy Polenergia w catosci w zobowigzaniach krétkoterminowych
Grupy. Spoétka utrzymuje regularny kontakt z bankiem finansujgcym i podejmuje negocjacje, w
wyniku ktérych nastgpito aneksowanie umowy kredytu i modyfikacja harmonogramu sptat w formie
umozliwiajgcej jego biezgcg obstuge. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o kontrakty na
dostawy pelletu zawarte z Enea Elektrownia Potaniec oraz Energa Elektrownie Ostroteka. Osiggane
przychody z dziatalnosci operacyjnej pozwalajg na biezgcg obstuge zadtuzenia z tytutu kredytu.

Z uwagi na decyzje Grupy o wycofaniu sie segmentu biomasy, trwa poszukiwanie potencjalnego
inwestora.

Ryzyko zwigzane z kondycijg finansowa klientéw i kontrahentéw

W obszarze outsourcingu energetyki przemystowej Grupa Polenergia uzyskuje przychody
w oparciu o zawierane z jednym lub kilkoma odbiorcami dtugoterminowe umowy dostaw energii
elektrycznej i cieplnej. Kondycja finansowa klientéw i ich zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
wobec spotek Grupy Polenergia ma zatem kluczowe znaczenie dla powodzenia projektow,
osigganych wynikéw finansowych, a takze dla kondycji finansowej Grupy Polenergia. Takze
gwattowne zmniejszenie zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wptyw na efektywnos¢ produkcji
energii.

Przed zawarciem kontraktéw i rozpoczeciem inwestycji Polenergia S.A. dokonuje kompleksowej
weryfikacji potencjalnych klientéw, takze z udziatem konsultantéw zewnetrznych, pod katem ich
zdolnosci do wywigzywania sie ze zobowigzan wobec Polenergia S.A., a takze perspektyw
ksztattowania sie sytuacji w branzach, w ktérych dziatajg. Grupa Polenergia dobiera klientéw z
zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym potencjale rynkowym. Spétka szczegdtowo
analizuje proces technologiczny oraz zapotrzebowanie na energie elektryczng i cieplng klienta, a
rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspotpraca obu stron.

W zwigzku ze wzrostem prawdopodobienstwa pogorszenia sie sytuacji finansowej niektorych
przedsigbiorstw oraz ograniczeniem mozliwosci odigczen klientow w ramach dziatan
windykacyjnych w trakcie trwania epidemii COVID-19, Grupa identyfikuje ryzyko zwiekszenia
poziomu niesciggalnych naleznosci w segmencie dystrybucji. Powyzsze zostato uwzglednione w
modelu szacowania ryzyka kredytowego, co skutkowato w pierwszym kwartale 2020 roku
zwiekszeniem odpisu na niesciggalne naleznosci w wysokosci 233 tys. zt. W drugim kwartale 2020
roku spotka Polenergia Dystrybucja zidentyfikowata niewielki wzrost op6zniehh w platnosciach.
Trend wzrostowy zarysowat sie przede wszystkim w przedziale przeterminowanych naleznosci od
1 do 30 dni.

Dodatkowo Spétka Polenergia Dystrybucja wprowadzita system codziennego monitoringu stanu
naleznosci oraz jest w statym kontakcie z najwiekszymi klientami. Jednoczesnie do spotki nie
wptynety dotychczas zadne informacje o opdznieniach w realizacji przedsiewzie¢ znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym. W zwigzku z biezgcg sytuacjg przeprowadzony zostat test na utrate
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wartosci aktywow i wartosci firmy w segmencie dystrybucji, w wyniku ktérego nie stwierdzono utraty
wartos$ci.

Jednoczesnie w segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje sie
wysokie ryzyko prowadzenia dziatalno$ci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi wzrost
zmiennosci cen, spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw.
Wymienione czynniki ryzyka mogg takze oddziatywa¢ na ptynnos$¢ poprzez wzrost poziomu
wymaganych depozytéw zabezpieczajacych oraz poziom naleznosci niesciggalnych. W odpowiedzi
na wzrost ryzyka Spotka zintensyfikowata biezgcy monitoring i analizy w przedmiotowym obszarze
oraz stosuje bardziej restrykcyjng weryfikacje kontrahentéw przy zawieraniu nowych transakciji.

Ryzyko dotyczace sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron
Polska Energia S.A.

Spoiki zalezne Spotki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, ztozyly powddztwa
o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (spétka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) Umoéw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach
tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz Umoéw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych
w ww. farmach wiatrowych.

Nastepnie Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zmienity powédztwa w ten sposdb, iz wystapity
Z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszgc o zapfate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie ww. Umow, a nastepnie rozszerzyty to zgdanie o
kolejne okresy niewykonywania przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z o.0.
(zwang dalej ,PKH") tych umow.

W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 69.478 tys. zt, a Talia Sp. z 0.0. kwoty
46.078 tys. ztotych.

W dniu 25 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit
powddztwo Amon w czesci dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu
przez PKH umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych., a w dniu 6 marca 2020 r. Sgd Okregowy
w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit powddztwo Talia w takiej samej czeci.

Wypowiedzenia te zatem nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu uméw, skutkiem
czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy co do
wszystkich postanowien i wigzg strony. Jednoczes$nie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady
roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Amon wzgledem PKH z tytutu niewykonywania
przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych. W dniu 7 lutego 2020 r. Polenergia S.A. powzieta
informacje o wniesieniu przez PKH apelacji od wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 25
lipca 2019 r.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powdédztw Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.0.
skutkowa¢ bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od PKH, bgdz w przypadku
czesciowego oddalenia powddztw, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w nizszej niz
zaktadana wysokosci.

Amon Sp. z o0.0. oraz Talia sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem diugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez spétke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia.
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Amon domaga sie zaptaty na jej rzecz kwoty 47.556.025,51 zt tytutem odszkodowania wraz z
odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszte, ktérych
wysokos$¢ zostata oszacowana na kwote ponad 158 min zt, wobec czego wartos¢ przedmiotu sporu
w zakresie zgdan dochodzonych przez Amon wynosi ponad 205 min zi.

Talia domaga sie zapfaty na jej rzecz kwoty 31.299.188,52 zt tytutem odszkodowania wraz z
odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszie, ktérych
wysoko$¢ zostata oszacowana na kwote niecatych 107 min zt, wobec czego wartos¢ przedmiotu
sporu w zakresie zgdan dochodzonych przez Talia wynosi ponad 138 min zt.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powoédztwa Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.0.
skutkowaé bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od Tauron Polska Energia S.A.,
lub w przypadku czesciowego oddalenia powddztwa, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w
nizszej wysokosci.

Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z o.0.

Spotka Eolos dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od spétek zaleznych Spoéiki: Certyfikaty
Sp. z 0.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz od Spétki Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. kar umownych z tytutu
rozwigzania umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédiach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu
kosztéw bilansowania w tgcznej kwocie 27.895.009 ztotych. Powdd wskazuje w pozwie, ze jego
roszczenie moze by¢ wieksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara
umowna ulegnie zwiekszeniu. Spotki w catosci odrzucajg powddztwo. Ponadto Polenergia Obrot
S.A. uwaza za btedng wskazang przez Eolos Polska Sp. z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z o.0.

W sprawie z powodztwa Eolos Sp. z 0.0 odbyty sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie dwie
rozprawy w dniach 27 wrzesnia i 13 grudnia 2019 r., na ktérych zostali przestuchani swiadkowie.
Rozprawa zaplanowana na dzien 8 kwietnia 2020 r. nie odbyta sie i nie wyznaczono nowego
terminu.

Ryzyko dotyczgce dziatann kontrahenta

Polenergia Biomasa Energetyczna Pdtnoc Sp. z 0.0. w dniu 2 stycznia 2020 r. zawarta w toku
mediacji kolejng ugode, na mocy ktérej kontrahent zaptacit kwote 150 tys. zt. Spotka nie rozpoznaje
tych naleznosci w bilansie.

Spotka zalezna Spotki — Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. w grudniu 2019 r. wniosta do
Sadu Okregowego w Gdansku powddztwo o zaptate 500 tys. zt. z tytutu kary umowne;.

W dniu 8 marca 2019 r. Sgd Okregowy w Warszawie uwzglednit pow6dztwo Nationale Nederlanden
PTE SA o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 13 lipca 2018 r., tj. w zakresie zmiany artykutu 10.2 punkt (a) statutu, dokonanej na
mocy punktu 4) ww. uchwaly. Spotka ztozyta apelacje od tego wyroku wnoszac o jego uchylenie i
podnoszac naruszenie prawa materialnego i procesowego. Sgd Apelacyjny na rozprawie w dniu 28
stycznia 2020 r. oddalit apelacje Polenergii S.A. Wyrok jest prawomocny.

Ryzyko wynikajgce ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen do zabezpieczania przeptywow
srodkow pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce ryzyko
stopy procentowej dla celéw stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych:

23
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia




K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

10.

11.

Data zapadalnosci instrumentu Wysokos¢ zabezpieczenia stopy

zabezpieczajacego Wartos¢ zabezpieczenia w tys. zt procentowe] Instrument
15.06.2021 110 691,60 3,0700% IRS
15.12.2027 32 861,52 0,7450% IRS
26.02.2027 4 585,75 1,2500% IRS
26.02.2027 19137,12 1,2500% IRS
30.06.2034 14 414,03 0,8900% IRS
29.03.2028 167 382,50 0,7900% IRS

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na dzien bilansowy wynosi 1 308 tys. ztotych i
jest zaprezentowana w zobowigzaniach dtugoterminowych.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowe;j
na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania
ksiegowego pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej. Wynik na realizaciji tej transakcji odniesiony zostanie
w rachunek zyskow w momencie ich realizacji.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatow wiasnych minus 3 522 tys. ztotych (30 czerwca 2019: 411 tys. zitotych) z tytutu
efektywnej czesci wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Mansa Investments Sp. z 0.0. bedgca wiekszosciowym akcjonariuszem Polenergia S.A. jest
posrednio kontrolowana przez p. Dominike Kulczyk, Przewodniczagcg Rady Nadzorczej Polenergia
S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogdblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Informacje na temat akcjonariatu Emitenta zostaty przedstawione w nocie 16 do Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polenergia S.A.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Trwa spér sgdowy pomiedzy spétkami Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. a spétkg Tauron Polska
Energia S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z
0.0. Szczego6towe informacije zostaty przedstawione w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce sporu z Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia S.A.”.
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12.

13.

14.

15.

Informacje w sprawie powédztwa Eolos Polska Sp. z 0.0. wzgledem spétek zaleznych Certyfikaty
Sp. z o.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaly opisane w punkcie 8
.Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z 0.0.”.

Pozostate sprawy sporne z kontrahentami zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczace dziatah
kontrahenta”.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych niz rynkowe warunkach, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa
niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
emitenta

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta zostaty przedstawione w nocie
32 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej zostaty
przedstawione w nocie 22 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére s3a istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym,
Raportach Biezgcych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Spétki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) bedg miaty nastepujgce czynniki:

sytuacja makroekonomiczna Polski,
ostateczny ksztatt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, Lukaszéw, Modlikowice,
Rajgrod, Gawtowice, Skurpie, Mycielin i Krzecin,

poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji farmy fotowoltaicznej Sulechow,

ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci
tych surowcow,
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kondycja finansowa klientéw Spofki,
mozliwos¢ pozyskania finansowania na projekty,

poziom kursu EUR i stopy procentowej WIBOR.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia
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