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Szanowni Inwestorzy, Akcjonariusze, Interesariusze

Dziatania PragmaGO S.A. w 1Q 2020 r. ukierunkowane byty na materializacje zatozer zawartych
w Strategii Spétki opublikowanej w 2017 r. (tuta)), ktorej gtdwnym celem - na obecnym etapie
realizacji - jest dynamiczny wzrost ilosci obstugiwanych klientéw, wartosci portfela i przychodow
przy utrzymaniu na stabilnym poziomie kosztéw operacyjnych, kosztdéw ryzyka i rentownosci.
Uwazamy, ze dalsza kontynuacja wzrostu skali dziatalnosci nie jest zagrozona poniewaz Spdtka

korzysta na dzien dzisiejszy z 6 trwatych zrédet przewagi konkurencyjnej:
= Najszerszej oferty produktéw finansowych online na rynku.
= Zdywersyfikowanego modelu dystrybucji ( cztery stabilne kanaty dystrybucji).
= Systemu informatycznego klasy Enterprise Navi Pragma, ktdry automatyzuje procesy,
operacje we wszystkich funkcjonalnych obszarach organizacji.
Unikatowych kompetencji w zakresie zarzadzania ryzykiem portfela.
Mozliwosci wykorzystania duzej dzwigni operacyjne;j.
Zrdznicowanych i stabilnych zrédet finansowania.

Dziatalnos¢ Spodtki w pierwszym kwartale oceniamy bardzo pozytywnie, czego potwierdzeniem
jest istotny wzrost obstugiwanego portfela, obrotdéw, przychoddw, a przede wszystkim stale

rosnaca ilos¢ obstugiwanych klientdw.

Miara sukcesu projektu PragmaGO® jest to, ze rozwigzania produktowe i procesowe tu
wypracowane zostaty zaadaptowane w catej dziatalnosci Spodtki. W ten sposdb Pragma
Faktoring stata sie PragmaGQO®, czego potwierdzeniem jest dokonana zmiana nazwy naszej

Spotki.

Zapraszamy Panstwa do lektury Raportu oraz dotaczonej do niego Prezentacji, w ktorej

opisujemy model biznesowy Pragmy, jego ewolucje, a takze osiaggane wyniki finansowe.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku


https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2017/10/Pragma-Faktoring-Strategia-2017-2020-wybrane-aspekty.pdf
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PragmaGO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO
31 MARCA 2020 ROKU

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAEOWEJ
| JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
1. Podstawowe informacje o Spdtce i Grupie

Nazwa: PragmaGO S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: 324420200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowe;j: https.//pragmago.pl/

PragmaGO S.A. dawniej Pragma Faktoring S.A., a wczesniej Grupa Finansowa Premium S.A. to
pierwotnie spdtka cywilna zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku
wpisano Spotke do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006
roku GF Premium sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234, W dniu 17 listopada 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna. Spodtka

Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spdétki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierdw

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso SA z siedzibg w Tarnowskich Gdérach ogtosita wezwanie

na zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtoséw. W wyniku wezwania w dniu


mailto:biuro@pragmago.pl
https://pragmago.pl/
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20.01.2011 r. Pragma Inkaso SA nabyta akcje stanowigce 58,23 % kapitatu zaktadowego Spoiki

i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa

Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.
W dniu 16 kwietnia 2020 r. nazwa Spodtki ulegta zmianie na PragmaGO Spdtka Akcyjna.

Obecnie Pragma Inkaso SA jest posiadaczem 2.233.848 akcji, dajacych 81,16 % udziatu w kapitale
zaktadowym, z ktérych moze wykonywac 2.937,172 dajacych 85,00 % udziatu w ogdlnej liczbie

gtosow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcéw.
Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

2. Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzieh 31 marca 2020 r. wynosit 2.752.167 zt i dzielit sie

na 2.752.167 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

Sktad Zarzadu Spdtki na dzien 31 marca 2020 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Daniel Maczynski
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2020 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Michat Kolmasiak

Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Witek
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Manka
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Zgota
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Borowski
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Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4. Grupa Kapitatowa

W sktad Grupy Kapitatowej na 31 marca 2020 r. wchodzi:
= PRAGMAGO S.A. jako Jednostka Dominujaca
= BRUTTO SP.Z O.0. z siedziba w Warszawie jako Jednostka Zalezna

Jednostka Dominujaca posiadata na dziern 31 marca 2020 roku 2 896 udziatow o wartosci

nominalnej 100 zt kazdy, co stanowi 99,04% udziatow w Brutto Sp. z 0.0.

. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2020 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz przeptywy

pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz okres poréwnywalny.

2. Zasady prezentacji

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwata nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku ( podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b ,1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez

Komisje Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

(,MSSF") obowigzujace na dzien 31 marca 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spdétki Grupy Kapitatowe;.
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3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

4. Przyjete metody konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzgacych
w sktad Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego PragmaGO

S.A. oraz podmiotu zaleznego Brutto Sp. z 0.0, skonsolidowane metoda petna.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

"

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
1Q 2020 2019 1Q 2019 1Q 2020 2019 1Q 2019

|. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 065 24136 6 335 1379 561 1474
[I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1532 3980 1517 348 925 353
Il. Zysk (strata) brutto 958 8 620 11384 218 2004 2 649
IV. Zysk (strata) netto 703 6 878 9 642 160 1599 2244
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2541 50 407 77 067 (578) 11718 17 932
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 657) 20 878 9 628 (604) 4 853 2 240
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3948 (66 406) (7 540) 898 (15 437) (1754)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (1251 4 879 79 156 (285) 1134 18 418
IX. Aktywa, razem 125 938 120 253 178 909 27 665 28 238 41594
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 80 010 75 078 126 842 17 576 17 630 29 489
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 54 567 54 420 63926 11987 12779 14 862
XIl. Zobowiagzania krétkoterminowe 25 443 20 658 62 916 5589 4 851 14 627
XIll. Kapitat wtasny 45 928 45175 52 067 10 089 10 608 12105
XIV. Kapitat zaktadowy 2752 2752 2752 605 646 640
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167
();/V;;/Zété)strata) na jedna $redniowazong akcje zwykta 0.26 250 350 0.06 058 0.82
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna sredniowazona akcje
zwykta 0,26 2,50 3,50 0,06 0,58 0,82
(w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazona akcje (w zt/EUR) 16,69 16,41 18,92 3,67 3,85 4,40
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XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna $redniowazong
akcje

(w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w zt/EUR)

XXI. Saldo faktoring

XXII. Wptaty z faktoringu w roku

XXIIl. Saldo pozyczki

XXIV. Wptaty z pozyczek w roku

16,69

59 384
131 201
40 926

5229

16,41

1,50

59 050
582 339
36 682
22867

18,92

57 357
188 906
22972
12702

3,67

13 045
28 821
8 990

1149

3,85

0,35

13 866
136 748
8 614
5370

" N
[ |
4,40

13335
43 918
5341
2953

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich

ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzier odpowiedniego okresu:

* nadzien 31 marca 2020 $redni kurs wynidst: 4,5523;
= nadzien 31 grudnia 2019 sredni kurs wyniost: 4,2585;

= nadzien 31 marca 2020 $redni kurs wynidst: 4,3013.

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséw Srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie:

= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020: 4,3963;

= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;

= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2029: 4,2978.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek
Daniel Maczynski
Jacek Obrocki

Prezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PragmaGO S.A. ZA OKRES 1.01.2020 R. -
31.03.2020 R.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
AKTYWA TRWALE - 15 806 165,28 13 610 360,40 12 318 086,74
Rzeczowe aktywa trwate - 1261457,22 1274 621,86 1235 509,99
Wartosci niematerialne - 7 285 754,27 6966 476,54 6002 312,75
Wartos¢ firmy 1 1881443,79 - -
Udzialy wyceniane metoda 2 686,00 2 686,00 2 686,00
praw wtasnosci
Pozyczki - - - -
Inwestycjew - 4149 950,00 4148 900,00 4 236 525,00
nieruchomosci
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku - 1224 874,00 1217 676,00 841 053,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE - 110 132 047,67 106 642 194,66 166 590 697,43
Naleznosci z tytutu dostaw - _ 82196545 67113441 151 537,81
i ustug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku - - - -
dochodowego
Pozostate aktywa - 369 071,83 357 472,20 525 367,87
obrotowe
Wierzytelnosci nabyte 3 - - 47 437,78
Faktoring 3 59 384 117,18 59 049 800,74 57 357 087,72
Pozyczki 3 40 925 742,66 36 681761,89 22 972 487,01
Obligacje 3 - - 799 726,01

10
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Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn - Pasywa

[

7511 396,46

1119 754,09

125 938 212,95

8736 388,71

1145 636,71

120 252 555,06

" m

83 013 969,77

1723 083,46

178 908 784,17

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
KAPITAE WEASNY - 45 928 379,87 45174 543,58 52 066 768,08
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki - 45 924 928,81 45174 543,58 52 066 768,08
dominujacej
Kapitat podstawowy 5 2752167,00 2752167,00 2752167,00
Kapitat zapasowy z emisji - 31676 612,24 31676 612,24 31676 612,24
Kapitat zapasowy z zysku - 11261 876,00 11261 876,00 13727 265,33
zatrzymanego
Niepodzielony wynik , w tym: - 234 273,57 (516 111,66) 3910 723,51
Zysk (strata) netto okresu - 703 946,22 6 878 324,58 9 642 298,58
Udziaty niedajace kontroli - 3451,06 - -
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 54 566 996,72 54 419 762,34 63 925 586,32
Rezerwa z tytutu odroczonego 1738 345,00 1693 945,00 1158 830,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 6 2 216,69 1054,85 1600,30
Kredyty i pgzyczkl 7 7167648 ) )
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu 8 51906 877,25 51887 985,39 61963 047,82
obligacji
Inne zobowiazania finansowe - 847 881,30 836 777,10 802 108,20
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 25 442 836,36 20 658 249,14 62 916 429,77
Kredyty i pozyczki 7 797854717 3293693,02 17 100 628,58
Zobowiazania z tytutu 8 12 443 783,80 12 427 814,83 40306 109,52

obligacji

Inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego

230 966,74

657 890,53

1357 709,00

11

219 225,40

592 342,10

1309 165,00

199 130,98

1369 546,27

1967 523,00
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Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe -
bierne

Rezerwy krétkoterminowe 6
Przychody przysztych okreséw 9

Pasywa razem : -

724 54118

1423 997,51
62540043
125 938 212,95

747 283,30

1369 025,98
699 699,51
120 252 555,06

" m

1110 985,63

298 908,29
563 597,50
178 908 784,17

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddéw za okres

Lo Noty 2020.01.01 2019.01.01
Wyszczegodlnienie
2020.03.31 2019.03.31
Przychdéd z tytutu faktoringu netto - 4 252 604,48 5500 571,64
Przychody z tytutu pozyczek - 1116 902,10 679 363,50
Przychody zltytu+u zakupionych B 16 408,22 28 82732
wierzytelnosci netto
Pozostate przychody, w tym ) 678 717,41 126 285,11
- prowizja z Pragma Faktor 619 568,64 62 685,05
Przlychody ze sprzedazy netto B 6064 632,21 6335 04757
ogotem
"~ przychody z pominieciem 6064 632,21 5299 105,32
przychodow od Leaselink
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (3920 304,88) (4 944 923,96)
Amortyzacja - (195 327,90) (201580,24)
Wynagrodzen@ i’s’wiadczenia na . (1768 296.09) (2307 796,89)
rzecz pracownikdow
Pozostate koszty podstawowe - (1956 680,89) (2 435 546,83)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY - 2144 327,33 1390 123,61
Pozostate przychody operacyjne 1" 24 150,45 136 061,24
Pozostate koszty operacyjne - (636 624,47) (872810)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ 12 1531 853,31 1517 456,75
Przychody finansowe 13 630 684,62 11902 738,41
Koszty finansowe 14 (1204 891,25) (2036 035,58)
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 957 646,68 11384 159,58
Podatek dochodowy 15 (254 623,00) (1741 861,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI KONTYNUOWANEJ 703 023,68 9642298,58
UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI - (922,54) -
Zysk przypadajacy Jednostce ) 703 946,22 9 642 298,58

Dominujacej

12
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" m

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

01.01.2019 -

31.03.2019

Wyszczegdlnienie 01.01.2020 -
31.03.2020
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 957 646,68
Korekty razem (3499 032,79)
Amortyzacja 195 327,90
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 268 050,44
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1017 965,42
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 569 342,34

Zmiana stanu z tytutu umaow faktoringu
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek
Zmiana stanu z tytutu wierzytelnosci nabytych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(301 099,78)
(4846 539,77)
(2512,90)

56 133,37

(163 604,10)

(48125,34)

(75 093,37)
(168 877,00)

(2541386,11)

11384 159,58
65 683 128,71
201580,24
181 878,20
1719 666,53
(109 560,50)
63 997 380,59
(1142 716,79)
65 611,92
(1418,21)

23 671,07
366 088,59

546 224,63

(53844,56)
(111 433,00)

77 067 288,29

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych iinne
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na inwestycje dtugoterminowe

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Doptaty do kapitatu

Sptaty kredytdw i pozyczek

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu obligacji obcych

Wydatki z tytutu obligacji obcych
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(43123391
(35246,25)
48 536,99
(1050,00)

(2238382,48)

(2 657 375,65)

600 000,00
(104 277,81)
4 488 43510
(55 341,45)

(427 646,78)
(8 010,59
1418,21
(3250,00)

10 065 851,00
9 628 361,84

(5798 827,87)

(49500,49)

(13 808,21)
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Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
W TYM:
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

14

(966 437,00)
(14 506,14)
394787270
(1250 889,06)

(1250 889,06)

8762 285,52
7 511 396,46

(1536 200,00)

(141 213,06)
(7 539 549,63)
79 156 100,50

79 156 100,50

3 857 869,27
83 013 969,77
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy

Udziaty

"

Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat za.p?sowy 2 zysku Niepodz.ielony niedajace Razem kapitat
podstawowy Z emisji zatrzymanego wynik kontroli witasny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2020 do 31.03.2020r.

Stan na 1.01.2020 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 (516 111,66) - 45174 543,58
Catosciowy wynik finansowy za okres

o 1'01.dg1.5’3.2020 ! Y . . . 703 946,22 (922,54) 703 023,68
Uzyskanie kontroli nad spotka zalezng - - - 46 439,01 4 373,60 50 812,61
Stan na 31.03.2020 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 234 273,57 3451,06 45 928 379,87

Stan na 1.01.2019 r.
Podziat wyniku finansowego roku 2018
Wyptata dywidendy

Catkowite dochody za okres od 1.01.do
31.12.2019 r.

Stan na 31.12.2019 r.

Stan na 1.01.2019 r.

Catosciowy wynik finansowy za okres
od 1.01.do 31.03.2019 .

Stan na 31.03.2019 r.

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.

2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 (5 731575,07)
- - (2 465 389,33) (1662 86117)
- - - 6 878 324,58
2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 (516 111,66)

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.

2752167,00 31676 612,24 13727 265,33 (5 731575,07)
- - - 9 642 298,58
2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 3910 723,51
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42 424 469,50

(4128 250,50)
6 878 324,58

45174 543,58

42 424 469,50
9 642 298,58

52066 768,08
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Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku

NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PragmaGO S.A. ZA

OKRES 01.01.2020 R. - 31.03.2020 R.
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC  NINIEJSZEGO

SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Wartos¢ firmy
2 Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
3 Krétkoterminowe aktywa finansowe
4 Rozliczenia miedzyokresowe
5 Kapitat wtasny
6 Rezerwy
7 Kredyty i pozyczki
8 Zobowigzania z tytutu obligacji
9 Przychody przysztych okreséw
10 Koszty wedtug rodzaju
M Pozostate przychody operacyjne
12 Pozostate koszty operacyjne
13 Przychody finansowe
14 Koszty finansowe
15 Podatek dochodowy
16 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
17 Instrumenty finansowe
18 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce
19 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke
20 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
21 Segmenty operacyjne
22 Dziatalno$¢ Pragma Faktor Sp. z 0.0.
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1. Wartosc¢ firmy

L L Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
1.1 - Wartos¢ firmy Siedziba
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Brutto Sp. z o.o0. Warszawa 188144379 - -
RAZEM: - 1881443,79 - -
Procentowa L,
. ‘s Wartosc¢
wielkos¢ . .
Wartosé udziatéw oraz Liczba nominalna
Nazwa Podstawowa . . Liczba . Wartosc¢ udziatow udziatow
) ) . L., Siedziba o, nominalna . praw do R R
jednostki dziatalnosc¢ udziatéow L, udziatow (zt) , posiadanych posiadanych
udziatéw (zt) gtoséw ; ;

. przez Spotke przez Spotke
posiadanych (zh
przed Spoétke

dziatalnos¢

Brutto .
So. 7 0.0 portali Warszawa 2924 100 292 400 99,04% 2 896 289 600

P o internetowych

2. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

2.1 - Udziaty wyceniane Siedzib Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
. iedziba

metoda praw wtasnosci 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Mint Software Sp. z o0.0. Krakow 2 686,00 2 686,00 2 686,00
UDZIALY RAZEM: - 2 686,00 2 686,00 2 686,00

2.2 - Udziaty wyceniane metoda 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019

praw wtasnosci - zmiany stanu w

okresie 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
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"

Stan na poczatek okresu 2 686,00 2 686,00 2 686,00
Zwiekszenia w okresie - - -
wycena metoda praw wtasnosci - - -
Zmniejszenia - - -
wycena metoda praw wtasnosci - - -
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 2 686,00 2 686,00 2 686,00
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe
3.1 - Pozostate krotko
i dtugoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
aktywa finansowe
Odpi Wartos¢ Odpi Wartos¢ Odpi Wartosé
Specyfikacja Wartosc¢ PISY . artosc Wartos¢ F"S‘,’ . artosc Wartos¢ PISY . artosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 44 000 916,41 (3075173,75) 40925 742,66 39154 376,64 (2472 614,75) 36 68176189 25018 173,28 (2045 686,27) 22972 487,01

Obligacje -

Wierzytelnosci nabyte -

Faktoring 71134 335,14
RAZEM

KROTKOTERMINOWE 115 135 251,55
AKTYWA

FINANSOWE:

(11750 217,96)

(14 825 391,71)

3.2 - Odpisy aktualizujace pozostate
krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany

stanu w okresie

5938411718

100 309 859,84

70833 235,36

109 987 612,00 (14 256 049,37)

01.01.2020
31.03.2020

(11783 434,62) 59 049 800,74

95731562,63

799 726,01
47 437,78
66 989 060,07

92 854 39714

- 799 726,01
- 47 437,78
(9 631972,35) 57357 087,72

(11 677 658,62) 81176 738,52

01.01.2019

31.03.2019

Odpisy na poczatek okresu

Utworzenie odpisow zindywidualizowanych

18

14 256 049,37
831875,66

11787 219,12
788 534,59
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Utworzenie odpisdw statystycznych 687 028,00
Rozwigzanie odpiséw zindywidualizowanych (89 382,32)
Rozwiazanie odpisdw statystycznych (860 179,00)

Wykorzystanie -

"

219 272,00
(69 403,09)
(1047 964,00)

ODPISY NA KONIEC OKRESU: 14 825 391,71 11 677 658,62
3.3 - Rotacja kluczowych aktywow: 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Wartos$¢ aktywoéw na poczatek okresu, w tym: 95 731562,63 143 074 678,03
a. pozyczki 36 68176189 22150 718,24
b. faktoring 59 049 800,74 120 923 959,79
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: (141 578 023,55) (138 752 870,22)
a. pozyczki (10 076 005,39) (13 844 730,15)
b. faktoring (131502 018,16) (124 908 140,07)
Wptywy z aktywoéw finansowych, w tym: 136 430 384,00 201 607 534,02
a. pozyczki 5229 465,62 12702 013,36
b. faktoring 131200 918,38 188 905 520,66
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace 569 342,34 (109 560,50)
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 100 309 859,84 80 329 574,73
a. pozyczki 40 925 742,66 22 972 487,01
b. faktoring 5938411718 57 357 087,72
Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym: 139,19% 180,49%
a. pozyczki 13,48% 56,30%
b. faktoring 221,56% 211,92%

* Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdw z danego aktywa, do sredniej arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego

aktywa.
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3.4 Struktura odpiséw na straty oczekiwane wg koszykéw
odpisy 1.01.2018 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2019 31.03.2020
statystyczne
koszyk 1* 849 438 502 092 278 551 326 647 452 025
koszyk 2+ 1141 658 357 062 222 490 426189 305726
koszyk 3*%* 3696 232 2370702 1900123 2171877 2006 310
Razem 5 687 327 3229 857 2401164 2924 713 2764 061

* naleznosci niewymagalne i przeterminowane do 30 dni

** naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni

*** naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1 - Rozliczenia Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

migdzyokresowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Ubezpieczenia 30178,64 52 917,61 19 670,27
Prenumeraty 7 265,62 5 330,67 2 450,78
Inne rozliczenia 161391,75 162 692,09 99 015,61
miedzyokresowe
Koszty prospekt 233 959,45 233 959,45 209 859,45
emisyjny
Poreczenia 40 035,05 55 379,50 338 492,08
Koszty sadowe 646 923,58 635 357,39 1053 595,27
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 1119 754,09 1145 636,71 1723 083,46
RAZEM :

5. Kapitat wtasny

5.1 - Kapitat llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
podstawowy Spotki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 257 186 257
Razem: 2752167 2752167 2752167
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5.2-
N?J WIQI,(SI . Wartosé Wartosé Udziat w Udz,la+
akcjonariusz . .. Liczba . . . gtosow w
L, Liczba akcji K nominalna posiadanyc kapitale L.
e Spotki na gtoséw akeii h akcii odstawowym 0gdlnej
dzien 4 ] P wy liczbie
31.03.2020
Pragma 2233848 2937172 1 2233848 81,16% 85,00%
Inkaso SA
Pozostali 518 319 518 319 1 518 319 18,84% 15,00%
Razem: 2752167 3455 491 - 2752167 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i
rozwodniony zysk na
akcje przypadajacy
akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien

31.03.2020

Stan na dzien

31.12.2019

Stan na dzien

31.03.2019

Catkowity dochdd
Srednia wazona liczba
akgji

Catkowity dochdd na
jedna akcje
Rozwodniony zysk na
jedna akcje

5.4 - Wartos¢ ksiegowa
na akcje i rozwodniona
wartosc ksiegowa na
akcje przypadajaca
akcjonariuszom Spotki

703 946,22

2752167

0,26

0,26

Stan na dzien

31.03.2020

6 878 324,58

2752167

2,50

2,50

Stan na dzien

31.12.2019

9 642 298,58

2752167

3,50

3,50

Stan na dzien

31.03.2019

Wartosé ksiegowa
Srednia wazona liczba
akgji

Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje

6. Rezerwy

6.1 - Rezerwy
dtugoterminowe i

45 924 928,81

2752167

16,69

16,69

Stan na dzien

45174 543,58

2752167

16,41

16,41

Stan na dzien

52 066 768,08

2752167

18,92

18,92

Stan na dzien

krétkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dtugoterminowe
Rezerwy na odprawy
emerytalne finne 2 216,69 1054,85 160030

Swiadczenia
pracownicze
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Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 1738 345,00 1693 945,00 1158 830,00
dochodowego
RAZEM REZERWY
DEUGOTERMINOWE: 1740 561,69 1694 999,85 1160 430,30
Kréotkoterminowe
Rezerwy na 245 564,12 190 592,59 259 908,29
niewykorzystane urlopy
Rezerwyna 207 170,37 207 170,37 -
ubezpieczenie
Pozostate rezerwy 971 263,02 971263,02 39 000,00
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE 1423 997,51 1369 025,98 298 908,29
REZERWY RAZEM: 3164 559,20 3064 025,83 1459 338,59

6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w 01.01.2020 01.01.2019

okresie 31.03.2020 31.03.2019

Wartosc rezerwy na poczatek 3064 025,83 1776 397,52
okresu sprawozdawczego
Utworzenie 100 533,37 23 671,07
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - (340 730,00)
Wartosc rezerwy na koniec 3164 559,20 1459 338,59

okresu sprawozdawczego

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki
na koniec okresu Stan na dzien 31.03.2020 Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.03.2019
sprawozdawczego

Dtugoterminowe
kredyty bankowe
Dtugoterminowe

. . 71 676,48 - _
pozyczkKi
RAZEM KREDYTY |
POZYCZKI 71 676,48 - -
DEtUGOTERMINOWE
Krotkoterminowe 7 906 870,69 3293 693,02 17 100 628,58
kredyty bankowe
Kréotkoterminowe
pozyczki w tym: i i i
Kapitat 7 906 870,69 329369302 17 100 628,58
Kredyty bankowe 7 906 870,69 329369302 17 100 628,58

Pozyczki - - -
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Odsetki - - -
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki - - -
RAZEM KREDYTY |
POZYCZKI 7 906 870,69 3293693,02 17 100 628,58
KROTKOTERMINOWE

7.2 - Kredyty i pozyczki - Stan na dzien Stan na dzien
dodatkowe informacje 31.03.2020 PLN 31.03.2019 PLN
Dodatkowy limit kredytowy
dostepny dla Spotki na 7 021151,83 2899 371,42
podstawie zawartych umow
8. Zobowigzania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.03.2020
Wartos¢ Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadii Data wykupu
kosztu

tzﬁif:"izlf’;;iﬂz 64780 000,00 64 350 661,05 482 465,62 .
Seria J 12 000 000,00 12 020 118,18 58 800,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 985 902,77 108 000,00 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11968 550,54 145 200,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3977 173,89 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9785 506,26 4 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1498 947,15 11 265,62 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 10114 462,26 144 000,00 04.07.2023
Zobowigzania z

tytutu obligacji 52780 000,00 51906 877,25 - -
dtugoterminowe

Seria J - - - -
Seria L 15 000 000,00 14 877 902,77 - 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11823 350,54 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3965 973,89 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9781506,26 - 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1487 681,53 - 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 970 462,26 - 04.07.2023
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Zobowigzania z

tytutu obligacji 12 000 000,00 1196131818 482 465,62 -
kréotkoterminowe

Seria J 12 000 000,00 1196131818 58 800,00 02.12.2020
Seria L - - 108 000,00 -
Seria M - - 145 200,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 4 000,00 -
Seria P1 - - 11 265,62 -
Seria P - - 144 000,00 -

8.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2019
Wartosé Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadii Data wykupu
kosztu

fﬁ:ffg?;a'iﬂz 64780 000,00 64 315 800,22 488 507,38 .
Seria J 12 000 000,00 11998 107,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 967 859,10 109 500,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11948 026,67 146 400,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3969 315,98 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 803 087,45 5 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1790 286,00 11 607,38 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9839 117,57 146 000,00 04.07.2023
Zobowigzania z

tytutu obligacji 52780 000,00 51887 985,39 - -
dtugoterminowe

Seria J - - - -
Seria L 15 000 000,00 14 858 359,10 - 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11801 626,67 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3958115,98 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9798 087,45 - 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1778 678,62 - 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 693117,57 - 04.07.2023
Zobowigzania z

tytutu obligacji 12 000 000 11 939 307,45 488 507,38 -
krotkoterminowe

Seria J 12000 000 11939 307,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L - - 109 500,00 -
SeriaM - - 146 400,00 -
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Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
Seria P1 - - 11 607,38 -
Seria P - - 146 000,00 -

8.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.03.2019
Wartosé Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadii Data wykupu
kosztu

fyiﬁffg?;a'iﬂz 103 000 000,00 102 269 157,34 567 800,00 .
Seria H 20 000 000,00 19 954 581,55 34 000,00 21.09.2019*
Seria | 20 000 000,00 20 011 727,97 194 000,00 03.05.2020*
Seria J 12 000 000,00 11928 055,97 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 955 809,92 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 877 486,53 105 000,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11853 648,03 142 800,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3954183,43 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 733 663,94 5 000,00 29.03.2022
Zobowigzania z

tytutu obligacji 63 000 000,00 61963 047,82 - -
dtugoterminowe

Seria J 12 000 000,00 11869 255,97 - 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 938 809,92 - 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14772 486,53 - 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11710 848,03 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3942 983,43 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9728 663,94 - 29.03.2022
Zobowigzania z

tytutu obligacji 40 000 000,00 3973830952 567 800,00 -
krotkoterminowe

Seria H 20 000 000,00 19 920 581,55 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 817 727,97 194 000,00 03.05.2020
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 105 000,00 -
Seria M - - 142 800,00 -
Seria N - - 11200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
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9. Przychody przysztych okresow

9.1 - Przychody

Stan na dzien

Stan na dzien

"

Stan na dzien

przysztych okreséw 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Przychody z tytutu 16 168,47 7374219 6 716,05
pozyczek
Przychody z umow

. 327 232,06 357 215,68 339 661,22
faktoringu
Przychody z tytutu 191 826,41 198 209,18 217 220,23
dotacji
Rozli i tu ul
oz |czen|a'ztytuuug 90 07354 70 532,46 i
za zte dtugi
Pozostate 99,95 -
PRZYCHODY
PRZYSZtYCH 625 400,43 699 699,51 563 597,50
OKRESOW RAZEM:
10.Koszty wedtug rodzaju
10.1 - Koszty wedtug rodzaju za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.03.2020 31.03.2019
Amortyzacja 195 327,90 201 580,24
Zuzycie materiatéw i energii 114 319,09 8678014
Ustugi obce 1626 793,89 2 096 547,80
Podatki i optaty 81170,66 67 890,27
Wynagrodzenia 1482 298,05 2004 26213
LlJb-ezp|ecz.en|a spoteczneiinne 285 998,04 303 534,76
sSwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 134 397,25 184 328,62
RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU 3920 304,88 4 944 923,96
11. Pozostate przychody operacyjne
11.1 - Pozostate przychody 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.03.2020 31.03.2019
Zysk z,e zbycia niefinansowych 2512.90 141821
aktywow trwatych
Rozwu‘.iza.nle OdeSOVY N ) 109 560,50
aktualizujacych naleznosci
Pozostate 21 637,55 25 082,53
RAZEM POZOSTALE
PRZYCHODY OPERACYJNE 24150,45 136 061,24
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12.Pozostate koszty operacyjne
12.1 - Pozostate koszty 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.03.2020 31.03.2019
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Strata z tytutu sprzedazy
nieruchomosci
S’Frata z tytu/’rtf sprzedazy ) 92250
wierzytelnosci
Utworzenie odpisow
o . 629 932,55 -
aktualizujacych naleznosci
Inne koszty operacyjne 6 691,92 7 805,60
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE 636 624,47 8728,10
13.Przychody finansowe
13.1 - Przychody finansowe za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 94,86 13 840,40
Zysk ze. zbycia udziatow ) 11888 897,95
Leaselink
Dodatnie réznice kursowe 630 588,32 -
Pozostate przychody finansowe 1,44 0,06
RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE 630 684,62 11 902 738,41
14.Koszty finansowe
01.01.2020 01.01.2019
14.1 - Koszty finansowe za okres
31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 912 102,81 1564 253,79
Ujemnie roznice kursowe 1,71 10 206,86
ustugi finansowe 148 961,05 196 456,24
poreczenia 109 614,83 193 616,67
Pozostate koszty finansowe 34 200,85 71502,02
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1204 891,25 2036 035,58
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15.Podatek dochodowy

01.01.2020 01.01.2019
15.1 - Podatek dochodowy
31.03.2020 31.03.2019
Biezacy podatek dochodowy 217 421,00 2075 594,00
Odroczony podatek dochodowy 37 202,00 (333733,00)
RAZEM PODATEK 254 623,00 1741 861,00

DOCHODOWY

16.Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

16.1 - Gwarancje i poreczenia
otrzymane

Stan na dzien
31.03.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Od jednostek powigzanych
Poreczenie sptaty pozyczek od
Pragma Inkaso SA

Poreczenie sptaty kredytu od
Pragma Inkaso SA

Poreczenie dot. emisji obligacji
od Pragma Inkaso SA
Poreczenie sptaty kredytu od
Guardian Inwestment

Sp.z o.0.

Od pozostatych jednostek
gwarancje i poreczenia sptat
kredytdéw i pozyczek

RAZEM GWARANCIJE |
PORECZENIA OTRZYMANE

16.2 - Gwarancje i poreczenia

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00

Stan na dzien

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00

Stan na dzien

158 900 000,00

25000 000,00

133 900 000,00

10 000 000,00

168 900 000,00

Stan na dzien

udzielone 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Dla jednostek powigzanych 2200 000,00 2200 000,00 2200 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dia 2200 000,00 2200 000,00 2200 000,00
Pragma Faktor Sp. z o.0.

Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat B B B
kredytdéw i pozyczek

RAZEM GWARANCJE | 2200 000,00 2200 000,00 2200 000,00

PORECZENIA UDZIELONE
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17.Instrumenty finansowe
17.1 -Instrumenty na dzien na dzien na dzien
finansowe wedtug
kategorii 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Aktywa finansowe 109 012 293,58 105 496 557,95 164 020 450,18

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Pozyczki i naleznosci
wtasne wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci wtasne
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne -
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania
wyceniane w wartosci
pozostajacej do sptaty
(nominat wraz z
odsetkami)
Zobowigzania
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Zobowigzania handlowe
wyceniane w nominale
Pozostate zobowiagzania
i rozliczenia
miedzyokresowe bierne
wyceniane w nominale

100 309 859,84

821 965,45

369 071,83

7511 396,46

74790 487,97

9 057 395,21

64 350 661,05

657 890,53

72454118

29

95731562,63

671134,41

357 472,20

8736 388,71

70 00512114

4 349 695,52

64 315 800,22

592 34210

747 283,30

80329 574,73

151 537,81

525 367,87

83 013 969,77

122 851 557,00

18101 867,76

102 269 157,34

1369 546,27

1110 985,63
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17.2 -
Instrumenty
finansowe -
ryzyko stopy
procentowej

na dzien

Specyfikacja

Wymagalne do

1 roku

31.03.2020

Wymagalne Wymagaln
odrokudo5 e powyzej

lat

5 lat

Wymagalne do

1 roku

31.12.2019

Wymagalne
odrokudo 5
lat

Wymagal
ne
powyzej
5 lat

Wymagalne
do 1 roku

31.03.2019

Wymagalne
odrokudo 5

lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Oprocentowa
nie state:
Naleznosci
Pozyczki
udzielone
Faktoring
Zobowigzania
Kredyty i
pozyczki
otrzymane
Zobowiazania
z tytutu
leasingdw
Oprocentowa
nie zmienne:
Naleznosci
Pozyczki
udzielone
Faktoring
Aktywa
utrzymane do

91188 073,20
91188 073,20
31803 956,02

59 384 117,18

29703 407,87
9121786,64

9121786,64

71676,48

71676,48

71676,48

52754 758,55

86 672769,50
86 672769,50
27 622 968,76

59 049 800,74

24 999 526,38
9 058 79313

9 058 79313

30

5272476249

75 645 981,44
75 645 981,44
18 288 893,72

57 357 087,72

62289 462,37
4 683 593,29

4 683 593,29

62765156,02
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terminu

wymagalnosci

Zobowiazania 20581 621,23 5275475855 - 1594073325 5272476249
Kredyty i

pozyczki 7 906 870,69 - - 3293 693,02 - 17 100 628,58 - -
otrzymane

Obligacje 12 443783,80 51906 877,25 - 12 427 814,83 51887 985,39 - 4030610952 6196304782 -
Zobowigzania

Z tytutu 230 966,74 847 881,30 - 219 225,40 836 777,10
leasingdw

57 605 869,08 62765156,02 -

199 130,98 802 108,20 -

17.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Podobne jest
z czescig udzielanych przez Spoétke pozyczkami. W portfelu faktoringowym natomiast wynagrodzenia Spotki ustalone sg w stopach statych.
Spodtka zarzadzajac ryzykiem zmiany stop procentowych zagwarantowata sobie w umowach z klientami mozliwos$¢ podwyzszenia poziomu

wynagrodzen w sytuacji podwyzszania stdp procentowych w stosunku do daty zawarcia danej umowy i ustalenia poziomu wynagrodzenia.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktow procentowych w goére lub w dot

w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Instrumenty finansowe wedtug Wptyw na wynik finansowy Spotki Wptyw na wynik finansowy Spotki

kategorii 2020 . Naleznosci gtéwne w zt przy zmiennej:ltljaspie % 0 0,5% in przy zmiennenfit:uzie % 0 0,5% in
Pozyczki udzielone 8 099 422,31 161 988,45 (161 988,45)
Kredyty i pozyczki otrzymane 7 906 870,69 (39 534,35) 39 534,35
Obligacje wyemitowane 64780 000,00 (323 900,00) 323 900,00
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Zobowigzania z tytutu leasingdw 1078 848,04 (5394,24) 5 394,24
Razem 81865 141,04 (206 840,15) 206 840,15

. Wptyw na wynik finansowy Spotki Wptyw na wynik finansowy Spotki
Instrumenty finansowe wedtug

kategorii 2019 . Naleznosci gtéwne w zt przy zmiennej:lt:spie % 0 0,5% in przy zmiennenfitnoufe % 0 0,5% in
Pozyczki udzielone 3824 235,60 76 484,71 (76 484,71)
Kredyty i pozyczki otrzymane 17 100 628,58 (85503,14) 8550314
Obligacje wyemitowane 103 000 000,00 (515 000,00) 515 000,00
Zobowiazania z tytutu leasingdw 1001 239,18 (5006,20) 5 006,20
Razem 124 926 103,36 (529 024,63) 529 024,63

17.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie naleznosci faktoringowych w walucie obcej.

Spodtka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym finansuje naleznosci w walucie obcej kredytem w tej samej walucie, a takze ma

w wiekszosci umow zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia kontrahentdw powstatymi réznicami kursowymi.

Wptyw na wynik finansowy Wptyw na wynik finansowy

Instrumenty fln.a.msowe Naleznosci gtéwne w EURO Przeliczenie wartosci w EUR Spotki przy zmianie kursu Spotki przy zmianie kursu
wedtug kategorii 2020 r. na PLN wg kursu 31.03.2020 . . .
waluty 0 0,10 zt in plus waluty 0 0,10 zt in minus
Pozyczki udzielone 1114753 50 746,90 1114,75 (1114,75)
Faktoringi udzielone 2 849 660,53 12 972 509,63 284 966,05 (284 966,05)
Kredyty I pozyczki 819 233,46 3729 396,48 (81923,35) 8192335
otrzymane
Zobowigzania z tytutu B B
leasingdw
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Razem 3 680 041,52 16 752 653,01 204 157,46 (204 157,46)
Instrumenty finansowe L e wEURG  PECliCenie wartosci wEUR (P DO MY TIARenY Kt e e e
wedtug kategorii 2019 r. g na PLN wg kursu 29.03.2019 PO Pr&¥ : potkl przy e K
waluty 0 0,10 zt in plus waluty 0 0,10 zt in minus
Pozyczki udzielone 12 972,20 55 797,32 1297,22 (1297,22)
Faktoringi udzielone 226082112 9724 469,88 226 082,11 (226 082,11)
Kredyty i pozyczki
recyty 1 pozyczx 165418022 7115 125,38 (165 418,02) 165 418,02
otrzymane
Zobowigzania z tytutu B
leasingdw
Razem 3927 973,54 16 895 392,59 61 961,31 (61961,31)

17.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia

finansowa Spotki.
System stuzy do zarzadzania krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spodtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu wtasnego, rezerwowych linii
kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci

aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

W niniejszej nocie ponizej znajduja sie informacje o datach zapadalnosci gtownych sktadnikéw aktywdéw Emitenta (portfel naleznosci) oraz
jego zobowiazan. W _nocie 3.3 znajduja sie informacje o rotacji tych aktywdw, poziomie gotdwki z nich generowanym w ujeciu rocznym.
Emitent w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje analiz luki ptynnosciowej, z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowigzan
finansowych (zZrodta, alternatywne scenariusze), a takze stale pracuje nad dywersyfikacjg zrédet finansowania. Z uwagi na charakter
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dziatalnosci Emitenta (zdecydowana wiekszos¢ aktywow ma charakter obrotowy i rotujg one gotéwkowo ok 5 razy w ciggu roku, Emitent

"

finansuje sie gtownie dtugiem dtugoterminowym) stale wystepuje nadwyzka aktywéw zapadalnych w biezgcym okresie nad zobowigzaniami

w nim wymagalnymi. Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywow w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest dla Emitenta podstawowym

lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest wykorzystywanie posiadanej gotowki, dostepnych linii kredytowych

(poziom dostepnych $rodkéw Emitent przedstawit w nocie 7.2), a takze nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia finansowego oraz

mozliwosci jego zwiekszenia Emitent opisat w Sprawozdaniu z dziatalnosci). Biorac pod uwage w/w okolicznosci Emitent nie widzi istotnych

zagrozen dla ptynnosci finansowej Spotki.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

bilansowymi 31.03.2020

100 309 859,84

Faktoring 59384 117,18
Pozyczki 40 925 742,66
Ekspozycje - Przeterminowane
wartosc¢ . Odpisy
Terminowe . . . . Powyzej . .
brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90 -180 dni 180-365 dni 365 dni Razem aktualizacyjne
31.03.2020 ni
Faktoring 4522172398 8 854 618,22 1371129,02 838 517,04 1412 627,04 13 435 719,84 71134 335,14 11750 217,96
Pozyczki 37 234 796,94 557 040,70 1142 909,11 562 533,66 359 966,27 4143 669,73 44 000 916,41 307517375
Razem 82 456 520,92 9 411 658,92 2514 038,13 1401 050,70 1772 593,31 17 579 389,57 115 135 251,55 14 825 391,71
Ekspozycje - warto$é netto (po odpisach) Przeterminowane
31.03.2020 r. 0-30 dni 30 - 90 dni powyzej 90 dni Razem
Faktoring 53992782,21 1187 913,33 4203 421,64 5938411718
Pozyczki 37 423 372,31 1020 398,72 2481 971,62 40925 742,65
Razem 91416 154,52 2208 312,05 6 685 393,26 100 309 859,84
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Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywow finansowych Spotki na . . . Powyzej
dzier 31 marca 2020 r. Do 30 dni 30 -90dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat 5 lat Razem
Faktoring 30022 076,84 13 641 453,66 1558193,48 - - 45221723,98
Pozyczki 2297 184,44 3364 62412 31572 988,38 - 37 234796,94
Razem 32319 261,28 17 006 077,78 33131181,86 - 82 456 520,92
Analiza wiekowa zobowigzan Przeterminowane

finansowych i pozostatych Terminowe . . 90 - 365 o Razem
Spotki na dzieh 31 marca 2020 Do 30 dni 30 - 90 dni dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 8 050 223,65 - - - - - - 8 050 223,65
Obligacje 64 350 661,05 - - - - - - 64 350 661,05
Leasing 1078 848,04 - - - - - - 1078 848,04
Zobowiazania z tytutu dostaw 645 99813 181656 137814 : : : 657 890,53
i ustug 8 697,70
Razem 74 125 730,87 8 697,70 1816,56 137814 - - - 74 137 623,27

Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci

zobowigzan finansowych i . .
s ., . . . powyzej
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 30 - 90 dni 90 — 365 dni 1-3lat 3-51lat Razem
5 lat
31 marca 2020

Kredyty i pozyczki - 7 978 54717 71 676,48 - - 8 050 223,65
Obligacje 289 200,00 193 265,62 1196131818 41936 414,99 9 970 462,26 - 64 350 661,05
Leasing 19 105,41 38 323,69 173 537,64 593 386,19 254 49511 - 1078 848,04
Zobowigzania z tytutu dostaw i 644 463,93 1534,20 ) ) ) ) 645 99813
ustug
Razem 952769,34 23312351 20113402,99 42601477,66 10 224 957,37 - 74125 730,87
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Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami
bilansowymi 31.03.2019

"

81176 738,52

Wierzytelnosci nabyte

47 437,78

Faktoring 57 357 087,72
Pozyczki 22 972 487,01
Obligacje 799 726,01
Ekspozycje - Przeterminowane
wartosé . Odpisy
Terminowe . . . . .. . . .
brutto Do 30 dni 30 -90dni 90 - 180 dni 180-365 dni powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
31.03.2019
Wierzytelnosci
- - 70,00 - 47 367,78 - 47 437,78 -
nabyte
Faktoring 43 097 033,52 6 929 084,75 927 294,22 998 602,84 4 808 618,32 10 228 426,42 66 989 060,07 9 631972,35
Pozyczki 20347 047,48 223 803,05 313 611,51 59 076,02 38 999,71 4 035 635,51 25018 173,28 2 045 686,27
Obligacje 799 726,01 - - - - - 799 726,01 -
Razem 64 243 807,01 7 152 887,80 1240 975,73 1057 678,86 4 894 985,81 14 264 061,93 92854 39714 11677 658,62
Ekspozycje - wartos¢ netto Przeterminowane
) Razem
(po odpisach) 31.03.2019 r. 0-30 dni 30 - 90 dni Powyzej 90 dni
Wierzytelnosci nabyte - 70,00 47 367,78 47 437,78
Faktoring 49 827 827,52 826 008,09 6703 252,11 57 357 087,72
Pozyczki 20 490 467,08 191 915,55 2 290104,39 22 972 487,01
Obligacje 799 726,01 - - 799 726,01
Razem 71118 020,61 1017 993,63 9 040 724,28 81176 738,52
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"

|
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywow finansowych Spotki . . . powyzej

na dzier 31 marca 2019 r. Do 30 dni 30 -90dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat 5 lat Razem
Faktoring 27 964 959,63 13 945 703,04 1186 370,85 - - - 43 097 033,52
Pozyczki 7 629 701,95 994 643,85 11722 701,68 - - - 20 347 047,48
Obligacje - 799 726,01 - - - - 799 726,01
Razem 35594 661,58 15740 072,90 12909 072,53 - - - 64 243 807,01
Analiza wiekowa zobowiazan Przeterminowane

finansowych i pozostatych Terminowe . . . powyzej 5 Razem
Spotki na dzier 31 marca 2019 Do 30 dni 30-90dni 90-365dni 1-3lat 3-51at lat
Kredyty i pozyczki 17 100 628,58 - - - - - - 17 100 628,58
Obligacje 102 269 157,34 - - - - - - 102 269 157,34
Leasing 1001 239,18 - - - - - - 1001 239,18
izfskijg'aza”'a ztytufudostaw 4 350 968,97 743741 10069,54 107035 - - - 1369 546,27
Razem 121721 994,07 7 437,41 10 069,54 1 070,35 - - - 121740 571,37
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci

zobowiazan finansowych i .

Ly ., . . . powyzej
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-51lat 5 1at Razem
31 marca 2019 a

Kredyty i pozyczki - - 17100 628,58 - - - 17 100 628,58
Obligacje 142 800,00 425 000,00 1992058155 8178077579 - - 102 269 157,34
Leasing 16 704,67 44 666,76 137 759,55 637 829,68 164 278,52 - 1001 239,18
Zobowigzania z tytutu dostaw i 1350 968.97 ) ) _ _ _ 1350 968,97

ustug
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Razem 1510 473,64 469 666,76 37 158 969,68 82 418 605,47

18.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

164 278,52

"

- 121721 994,07

Za okres zakonczony

31.03.2019

18.1 - Przecietne zatrudnienie Za okres zakonczony
w etatach w Spodtce 31.03.2020
Pracownicy fizyczni -
Pracownicy umystowi 63
Razem przecietna liczba etatéw 63

19.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke

19.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio

Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akgji

Udziat w kapitale

zaktadowym

63
63

Udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu 29 995

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spdiki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdtki.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2019 r.

20. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spdtki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

38
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21.Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi jednorodnga dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych

Z tytutu rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.

Cata dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtéwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek

dla przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sa zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

22.Dziatalno$¢ Pragma Faktor Sp. z o.0.

. Stan na dzien
22.1. Dziatalno$¢ Pragma Faktor Sp. z o.o.

31.03.2020
Portfel Pragma Faktor na koniec 1 Q 2020 8 847 286,64
Przychody Pragma Faktor w1 Q 2020 899 383,18
Prowizja PragmaGO za serwisowanie Pragma Faktor w1 Q 2020 619 568,64

Projekt Pragma Faktor zostat przez Emitenta szczegdtowo opisany w raporcie biezacym nr

41/2018.

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

"

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
1Q 2020 2019 1Q 2019 1Q 2020 2019 1Q 2019

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6022 24 136 6 335 1370 5611 1474
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1675 3980 1517 381 925 353
1. Zysk (strata) brutto 1101 8 620 11384 251 2 004 2 649
IV. Zysk (strata) netto 847 6878 9 642 193 1599 2244
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (2 314) 50 407 77 067 (526) 11718 17 932
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 651) 20878 9 628 (603) 4 853 2 240
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3381 (66 406) (7 540) 769 (15 437) (1754)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (1585) 4 879 79 156 G361 1134 18 418
IX. Aktywa, razem 125 907 120 253 178 909 27 658 28 238 41594
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 79 886 75078 126 842 17 548 17 630 29 489
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 54 495 54 420 63926 11971 12779 14 862
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 25 390 20 658 62 916 5577 4 851 14 627
XIll. Kapitat wtasny 46 021 45175 52 067 10109 10 608 12105
XIV. Kapitat zaktadowy 2752 2752 2752 605 646 640
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167
()\;/VZI}/ZéﬁR()strata) na jedna sredniowazona akcje zwykta 0,31 250 350 0,07 0,58 0,82
Z)\(/\\//)/III<.+Z<2§/\A/Z<:/OIEL|JORr1)y zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje 0,31 250 350 0,07 0,58 0,82
XVIIl. Warto$é ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w zt/EUR) 16,72 16,41 18,92 3,67 3,85 4,40
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong 16,72 16,41 18,92 367 385 4,40

akcje (w zt/EUR)
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XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w z}/EUR) _ 10 _
XXI. Saldo faktoring 59 384 59 050 57 357
XXII. Wptaty z faktoringu w roku 131 201 582 339 188 906
XXIII. Saldo pozyczki 40 926 36 682 22972
XXIV. Wptaty z pozyczek w roku 5229 22 867 12702

13 045
28 821
8 990

1149

"

035

13 866
136 748
8 614
5370

13335
43 918
5341
2953

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddw przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich

ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazanga, obowiazujaca zasadq przeliczenia:

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu:

* nadzien 31 marca 2020 Sredni kurs wynidst: 4,5523;
= nadzien 31 grudnia 2019 sredni kurs wyniost: 4,2585;

* nadzien 31 marca 2020 $redni kurs wynidst: 4,3013.

d) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= drednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020: 4,3963;
= drednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 4,3018;

= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2029: 4,2978.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany
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Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PragmaGO S.A. ZA OKRES 1.01.2020 R. -
31.03.2020 R.

Wszystkie informacje znajduja sie we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego dostepnego (tutaj).

Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE PragmaGO S.A. ZA OKRES 1.01.2020 R. -

31.03.2020 R.

SPORZADZONE ZGODNIE MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
AKTYWA TRWALE - 16 155 282,00 13 610 360,40 12 318 086,74
Rzeczowe aktywa trwate - 1259 040,83 1274 621,86 1235 509,99
Wartosci niematerialne - 7 280 348,69 6966 476,54 6 002 312,75
Akcje i udziaty 1 223838248 - -
Ud2|a+yIV\{ycen|ane metoda praw 2 2 686,00 2 686,00 2 686,00
wtasnosci
Pozyczki - - - -
Inwestycje w nieruchomosci - 4149 950,00 4148 900,00 4 236 525,00
Aktywa z tytutu odroczonego - 1224 874,00 1217 676,00 841 053,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE - 109 751 643,77 106 642 194,66 166 590 697,43
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 808 406,17 671134,41 151 537,81
Naleznosci z tytutu biezgacego B
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe - 364 582,74 357 472,20 525 367,87
Wierzytelnosci nabyte 3 - - 47 437,78
Faktoring 3 59 38411718 59 049 800,74 57 357 087,72
Pozyczki 3 40 925 742,66 36 681761,89 22 972 487,01
Obligacje 3 - - 799 726,01
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7151 249,44 8 736 388,71 83 013 969,77
Rozliczenia miedzyokresowe 4 1117 545,58 1145 636,71 172308346
Aktywa razem: 125 906 925,77 120 252 555,06 178 908 784,17
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

KAPITAE WEASNY - 46 021 267,95 45174 543,58 52 066 768,08
Kapitat podstawowy 5 2752167,00 2752167,00 2752167,00

Kapitat zapasowy z emisji

31676 612,24
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Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

Niepodzielony wynik, w tym:
Zysk (strata) netto okresu

ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Inne zobowiazania finansowe

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

Zobowigzania z tytutu biezacego

podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Pasywa razem:

N [0} O~

(9]

oo 1IN

N O~

11261 876,00

330 612,71
846 724,37

54 495 320,24

1738 345,00
2 216,69

51906 877,25
847 881,30

25390 337,58

7 978 547,17
12 443 783,80
230 966,74

629 855,37

1357 709,00

700 177,51

1423 997,51
625 300,48
125 906 925,77

11261 876,00

(516 111,66)
6 878 324,58

54 419 762,34

1693 945,00
1054,85

51887 985,39
836 777,10

20 658 249,14

3293 693,02
12 427 814,83
219 225,40

592 342,10

1309 165,00

747 283,30

1369 025,98
699 699,51
120 252 555,06

"
[ |

13727 265,33

391072351
9 642 298,58

63 925 586,32

1158 830,00
1600,30

61963 047,82
802 108,20

62916 429,77

17 100 628,58
40 306 109,52
199 130,98

1369 546,27

1967 523,00

1110 985,63

298 908,29
563 597,50
178 908 784,17

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw za okres

N 2020.01.01 2019.01.01

e . ota

Wyszczegolnienie 2020.03.31 2019.03.31
Przychdd z tytutu faktoringu netto - 4 252 604,48 5500 571,64
Przychody z tytutu pozyczek - 1116 902,10 679 363,50
Przychody zltytu+u zakupionych 16 408.22 28 82732
wierzytelnosci netto

Pozostate przychody, w tym: - 636 100,12 126 285,11
- przychody z serwisowania ) 619 568,64 62 685,05
Pragma Faktor

Prz,ychody ze sprzedazy netto B 6022 014.92 6335 04757
ogotem

~Pravehody bezwynagrodzenod 602201492 5299 105,32
od Leaselink

Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (3730854,77) (4 944 923,96)
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Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na
rzecz pracownikow

Pozostate koszty podstawowe
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) NA
DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

45

(194 454,94)
(1710 372,65)

(1826 027,18)
2291160,15
20 055,02
(636 124,25)

1675 090,92

630 684,62
(1204 42817)

1101 347,37

(254 623,00)

846 724,37

846 724,37

846 724,37

"
[ |

(201580,24)
(2307 796,89)

(2435 546,83)
1390 123,61
136 061,24
(872810

1517 456,75

11902 738,41
(2036 035,58)

11384 159,58

(1741861,00)

9 642 298,58

9 642 298,58

9 642 298,58
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegodlnienie

RPP za okres:
01.01.2020 -

31.03.2020

"

RPP za okres:
01.01.2019 -

31.03.2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Zmiana stanu z tytutu umaow faktoringu
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek
Zmiana stanu z tytutu wierzytelnosci nabytych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1101347,37
(3415 52711)
194 454,94
268 050,44
1015 803,97
569 342,34
(301 099,78)
(4 846 539,77)
(2512,90)

56 133,37
(144 382,30)

(9592,52)

(46 307,90)
(168 877,00)

(2314179,74)

11384 159,58
65 683 128,71
201580,24
181 878,20
1719 666,53
(109 560,50)
63 997 380,59
(1142 716,79)
65 611,92
(1418,21)

23 671,07

366 088,59

546 224,63

(53844,56)
(111 433,00)

77 067 288,29

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych iinne
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na inwestycje dtugoterminowe

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Sptaty kredytdw i pozyczek

Wptywy z tytutu kredytoéw i pozyczek

Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu obligacji obcych

Wydatki z tytutu obligacji obcych

Dywidendy wyptacone

46

(425 336,91
(35 246,25)
48 536,99
(1050,00)

(2238382,48)

(2 651478,65)

4 416 803,71
(55 341,45)

(427 646,78)
(8010,59)
1418,21
(3250,00)

10 065 851,00
9 628 361,84

(5798 827,87)

(49 500,49)

(13 808,21)
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Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
W TYM:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

47

(966 437,00)
(14 506,14)
338051912
(1585 139,27)

(1585 139,27)

8736 388,71
7 151 249,44

(1536 200,00)

(141 213,06)
(7 539 549,63)
79 156 100,50

79156 100,50

3 857 869,27
83 013 969,77
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat P t
L. Kapitat Kapitat zapasowy apitat zapasowy ozo.sta ¢ Niepodzielony .
Wyszczegodlnienie ... z zysku kapitaty ) Kapitat wtasny
podstawowy Z emisji wynik
zatrzymanego rezerwowe

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2020 do 31.03.2020 r.
Stan na 1.01.2020 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 - (516 111,66) 45174 543,58
Catosciowy wynik finansowy za okres
0d 1.01.2020 r. do 31.03.2020 r. ) ) ) ) 84672437 84672437
Stan na 31.03.2020 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 - 330 612,71 46 021267,95

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.12.2019 r.
Stan na 1.01.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 13727 265,33 - (5731575,07) 42 424 469,50
Podziat wyniku finansowego roku 2018
Wyptata dywidendy - - (2465 389,33) - (1662 86117) (4128 250,50)
Catkowite dochody za okres
0d 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. ' 6878 324,58 6878 324,58
Stan na 31.12.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 - (516 111,66) 45174 543,58

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.03.2019 r.
Stan na 1.01.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 13727 265,33 - (5731575,07) 42 424 469,50
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.2019 r. do 31.03.2019 r. ) ) ) ) 964229858 9642298,58
Stan na 31.03.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 13727 265,33 - 391072351 52 066 768,08
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Z powazaniem,
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku

NOTY DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PragmaGO S.A. ZA

OKRES 01.01.2020 R. - 31.03.2020 R.
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC  NINIEJSZEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

Lista not:
Numer Nazwa
1 Akcje i udziaty
2 Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
3 Krétkoterminowe aktywa finansowe
4 Rozliczenia miedzyokresowe
5 Kapitat wtasny
6 Rezerwy
7 Kredyty i pozyczki
8 Zobowigzania z tytutu obligacji
9 Przychody przysztych okreséw
10 Koszty wedtug rodzaju
" Pozostate przychody operacyjne
12 Pozostate koszty operacyjne
13 Przychody finansowe
14 Koszty finansowe
15 Podatek dochodowy
16 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
17 Instrumenty finansowe
18 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce
19 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke
20 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
21 Segmenty operacyjne
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PRAGMACO

22 Dziatalno$¢ Pragma Faktor Sp. z 0.0.

1. Akcje i udziaty

1.1 - Akcje i udziaty

Stan na dzien
31.03.2020

Siedziba

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Brutto Sp. z o.o0.
UDZIALY RAZEM:

1.2 - Akcje i udziaty -
Zmiany stanu
w okresie

Warszawa

223838248

2238 382,48

01.01.2020
31.03.2020

01.01.2019

31.12.2019

01.01.2019
31.03.2019

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie
Nabycia udziatow w
Brutto Sp. z o.0.
wycena metoda praw
wtasnosci
Zmniejszenia

Zbycie udziatéw
Leaselink

wycena metoda praw
wtasnosci

UDZIALY NA KONIEC
OKRESU:

223838248

223838248

2238 382,48
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Procentowa ‘s
. ‘s Wartosc¢
L wielkosé ) .
Wartosc L, . Liczba nominalna
. . Wartosc udziatdéw oraz L, L,
Nazwa Podstawowa ) ) Liczba nominalna s, udziatow udziatow
. . . L, Siedziba L, L, udziatéw praw do R R
jednostki dziatalnosc¢ udziatéw udziatéw () gloséw posiadanych posiadanych
t Stk Stk
(zH) posiadanych przez Spoétke przez(zs:))o e
przed Spotke
dziatalnosé
Brutto .
So. 7 0.0 portali Warszawa 2924 100 292 400 99,04% 2 896 2890
P e internetowych
2. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
2.1 - Udziaty wyceniane Siedzib Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
. iedziba
metoda praw wtasnosci 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Mint Software Sp. z o.0. Krakoéw 2 686,00 2 686,00 2 686,00
UDZIALY RAZEM: - 2 686,00 2 686,00 2 686,00
2.2 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci - 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
zmiany stanu w okresie 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Stan na poczatek okresu 2 686,00 2 686,00 2 686,00
Zwiekszenia w okresie - - -
Wycena metoda praw wtasnosci - - -
Zmniejszenia - - -
Wycena metoda praw wtasnosci - - -
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 2 686,00 2 686,00 2 686,00
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3. Krétkoterminowe aktywa finansowe
3.1 - Pozostate krétko
i dtugoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
aktywa finansowe
o ., Odpis Wartosé ., Odpis Wartosé .. Odpis Wartosé
Specyfikacja Wartosc p y ) Wartosc p y . Wartosc p y .
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Eg;yeclzl:e 44000 916,41 (3075173,75) 40 925 742,66 39154 376,64 (2472 614,75) 36 68176189 25018 173,28 (2045 686,27) 22972 487,01
Obligacje - - - - - 799 726,01 - 799 726,01
Wierzytelnoscl - . - - - 47 437,78 : 47 437,78
nabyte
Faktoring 71134 33514 (11750 217,96) 5938411718 7083323536 (11783 434,62) 59 049 800,74 66 989 060,07 (963197235) 57357087,72
RAZEM
KROTKOTERMI
NOWE 115135 251,55 (14 825 391,71) 100 309 859,84 109 987 612,00 (14 256 049,37) 95731562,63 9285439714 (11677 658,62) 81176 738,52
AKTYWA
FINANSOWE:

3.2 - Odpisy aktualizujace pozostate
krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany
stanu w okresie

01.01.2020

31.03.2020

01.01.2019
31.03.2019

Odpisy na poczatek okresu

Utworzenie odpisdw zindywidualizowanych

Utworzenie odpisdw statystycznych

Rozwigzanie odpiséw zindywidualizowanych

Rozwigzanie odpiséw statystycznych

Wykorzystanie
ODPISY NA KONIEC OKRESU:

14 256 049,37
831875,66
687 028,00
(89 382,32)

(860 179,00)

14 825 391,71
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3.3 - Rotacja kluczowych aktywow:

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Wartosé¢ aktywow na poczatek okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wptywy z aktywow finansowych w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Wartosé aktywow na koniec okresu, w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

95 731562,63
36 681761,89
59 049 800,74
(141578 023,55)
(10 076 005,39)
(131502 018,16)
136 430 384,00
5229 465,62
131200 918,38
569 342,34

100 309 859,84
40 925 742,66
59 384 117,18
13919%

13,48%

221,56%

143 074 678,03
22150 718,24
120 923 959,79
(138 752 870,22)
(13844 73015)
(124 908 140,07)
201 607 534,02
12702 013,36
188 905 520,66
(109 560,50)

80 329 574,73
22 972 487,01
57 357 087,72
180,49%

56,30%

211,92%

* Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdw z danego aktywa do sredniej arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.
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3.4 Struktura odpiséw na straty

"
[ |

oczekiwane wg koszykow 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019 31.12.2018 1.01.2018
odpisy statystyczne
koszyk 1* 452 025 326 647 278 551 502 092 849 438
koszyk 2** 305726 426 189 222 490 357 062 1141 658
koszyk 3*** 2006310 2171877 1900123 2370702 3696232
Razem: 2764061 2924713 2401164 3229 857 5 687 327

* naleznosci niewymagalne i przeterminowane do 30 dni

** naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni

*** naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1 - Rozliczenia Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

migdzyokresowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Ubezpieczenia 30178,64 52 917,61 19 670,27
Prenumeraty 505711 5 330,67 2 450,78
Inne rozliczenia 161 391,75 162 692,09 99 015,61
miedzyokresowe
Koszty prospekt 233 959,45 233 959,45 209 859,45
emisyjny
Poreczenia 40 035,05 55 379,50 338 492,08
Koszty sadowe 646 923,58 635 357,39 1053 595,27
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 1117 545,58 1145 636,71 1723 083,46
RAZEM :

5. Kapitat wtasny

5.1 - Kapitat llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
podstawowy Spotki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200000 1200000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 257 186 257
Razem: 2752167 2752167 2752167
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5.2 - Najwieksi .
. . L. iy . Udziat
akcjonariusze ) Wartosc Wartosc Udziat )
L. . .. Liczba . . . gtosdéw
Spotki na Liczba akgji , nominalna posiadanych w kapitale L.
., gtosow . .. w 0golnej
dzien akgji akgji podstawowym liczbie
31.03.2020
Pragma 2233848 2937172 2233848 8116% 85,00%
Inkaso SA
Pozostali 518 319 518 319 518 319 18,84% 15,00%
Razem: 2752167 3455 491 - 2752167 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i
rozwodniony zysk na
akcje przypadajacy
akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien

31.03.2020

Stan na dzien

31.12.2019

Stan na dzien

31.03.2019

Catkowity dochod
Srednia wazona liczba
akgji

Catkowity dochdd na
jedna akcje
Rozwodniony zysk na
jedna akcje

5.4 - Wartos¢ ksiegowa
na akcje i rozwodniona
wartosc ksiegowa na
akcje przypadajaca
akcjonariuszom Spotki

846 724,37

2752167

0,31

0,31

Stan na dzien

31.03.2020

6 878 324,58

2752167

2,50

2,50

Stan na dzien

31.12.2019

9 642 298,58

2752167

3,50

3,50

Stan na dzien

31.03.2019

Wartos¢ ksiegowa
Srednia wazona liczba
akgcji

Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje

6. Rezerwy

6.1 - Rezerwy
dtugoterminowe i

46 021 267,95

2752167

16,72

16,72

Stan na dzien

45174 543,58

2752167

16,41

16,41

Stan na dzien

52 066 768,08

2752167

18,92

18,92

Stan na dzien

krétkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dtugoterminowe
R d
ezerwy na odprawy 2 216,69 1054,85 1 600,30

emerytalneiinne

55



PRAGMACO

"

[ |
Swiadczenia
pracownicze
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1738 345,00 1693 945,00 1158 830,00
dochodowego
RAZEM REZERWY
DEUGOTERMINOWE: 1740 561,69 1694 999,85 1160 430,30
Kréotkoterminowe
Rezerwy na 245 564,12 190 592,59 259 908,29
niewykorzystane urlopy
Rezerwyna 207 170,37 207 170,37 -
ubezpieczenie
Pozostate rezerwy 971 263,02 971263,02 39 000,00
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE 1423 997,51 1369 025,98 298 908,29
REZERWY RAZEM: 3164 559,20 3064 025,83 1459 338,59
6.2 - Rezerwy - zmiany stanu 01.01.2020 01.01.2019
W okresie 31.03.2020 31.03.2019
Wartosc rezerwy na poczatek 3064 025,83 1776 397,52
okresu sprawozdawczego
Utworzenie 100 533,37 23 671,07
Wykorzystanie - i,
Rozwigzanie - (340 730,00)
Wartosc rezerwy na koniec 3164 559,20 1459 338,59

okresu sprawozdawczego

7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki
na koniec okresu
sprawozdawczego

Stan na dzien 31.03.2020

Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.03.2019

Dtugoterminowe
kredyty bankowe
Dtugoterminowe
pozyczkKi

RAZEM KREDYTY I
POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE
Kréotkoterminowe
kredyty bankowe
Kréotkoterminowe
pozyczki, w tym:
Kapitat

7 978 547,17

7 978 54717

3293693,02

3293693,02
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Kredyty bankowe
Pozyczki

Odsetki

Kredyty bankowe
Pozyczki

RAZEM KREDYTY
| POZYCZKI

KROTKOTERMINOWE

7978 54717

7 978 547,17

3293 693,02

3293 693,02

"
[ |

17 100 628,58

17 100 628,58

Stan na dzien Stan na dzien

7.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje 31.03.2020 31.03.2019
PLN PLN
Srczjéavskowy limit kredytowy dostepny dla Spdtki na podstawie zawartych 702115183 2899 371,42
8. Zobowiazania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowiazania Stan na dzien 31.03.2020
z tytutu obligacii Wartosé Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligacii Data wykupu
kosztu
f;ﬁ‘:fﬁ?g;ﬂz 64 780 000,00 64 350 661,05 482 465,62 -
Seria J 12 000 000,00 12 020 118,18 58 800,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 985 902,77 108 000,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11968 550,54 145 200,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3977 173,89 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9785 506,26 4 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1498 947,15 11 265,62 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 10114 462,26 144 000,00 04.07.2023
Zobowiazania z
tytutu obligacji 52780 000,00 51906 877,25 - -
dtugoterminowe
Seria J - - - -
Seria L 15 000 000,00 14 877 902,77 - 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11823 350,54 - 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3965 973,89 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9781506,26 - 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1487 681,53 - 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 970 462,26 - 04.07.2023
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Zobowiazania z
tytutu obligacji 12 000 000,00 11961 318,18 482 465,62 -
krétkoterminowe
Seria J 12 000 000,00 1196131818 58 800,00 02.12.2020
Seria L - - 108 000,00 -
Seria M - - 145 200,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 4 000,00 -
Seria P1 - - 11 265,62 -
Seria P - - 144 000,00 -
8.2 - Zobowiazania Stan na dzien 31.12.2019
z tytutu obligacji Warto$é Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadii Data wykupu
kosztu
f;ﬁ‘::’;zfgiﬂz 64 780 000,00 64 315 800,22 488 507,38 .
Seria J 12 000 000,00 11998 107,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 967 859,10 109 500,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11948 026,67 146 400,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3969 315,98 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 803 087,45 5 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1790 286,00 11 607,38 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 839 117,57 146 000,00 04.07.2023
Zobowiazania z
tytutu obligacji 52780 000,00 51887 985,39 - -
dtugoterminowe
Seria J - - - -
Seria L 15 000 000,00 14 858 359,10 - 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11801 626,67 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3958 115,98 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9798 087,45 - 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1778 678,62 - 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 693117,57 - 04.07.2023
Zobowiazania z
tytutu obligacji 12 000 000 11939 307,45 488 507,38 -
krétkoterminowe
Seria J 12 000 000- 11939 307,45 58 800,00 02.12.2020
Seria L - - 109 500,00 -
SeriaM - - 146 400,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
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Seria P1 - - 11 607,38 -
Seria P - -- 146 000,00 -
8.3 - Zobowiazania Stan na dzien 31.03.2019
z tytutu obligacji Wartosé Wartosc wg Odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligadji Data wykupu
kosztu
tzﬁzf:’f;?g”:cﬂz 103 000 000,00 102 269 157,34 567 800,00 -
Seria H 20 000 000,00 19 954 581,55 34 000,00 21.09.2019*
Seria | 20 000 000,00 20011 727,97 194 000,00 03.05.2020*
Seria J 12 000 000,00 11928 055,97 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 955 809,92 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 877 486,53 105 000,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11853 648,03 142 800,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3954183,43 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9733 663,94 5 000,00 29.03.2022
Zobowiazania z
tytutu obligacji 63 000 000,00 61963 047,82 - -
dtugoterminowe
Seria J 12 000 000,00 11869 255,97 - 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 938 809,92 - 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 772 486,53 - 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11710 848,03 - 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3942 983,43 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9728 663,94 - 29.03.2022
Zobowiazania z
tytutu obligacji 40 000 000,00 39738 309,52 567 800,00 -
krétkoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 920 581,55 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 817 727,97 194 000,00 03.05.2020
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 105 000,00 -
SeriaM - - 142 800,00 -
Seria N - - 11200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
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9. Przychody przysztych okresow

9.1 - Przychody

Stan na dzien

Stan na dzien

"

Stan na dzien

przysztych okreséw 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Przychody z tytutu 16 168,47 7374219 6 716,05
pozyczek
Przychody z umow

. 327 232,06 357 215,68 339 661,22
faktoringu
Przychody z tytutu 191 826,41 198 209,18 217 220,23
dotacji
Rozli i tu ul
oz |czen|a'ztytuuug 90 07354 70 532,46 i
za zte dtugi
PRZYCHODY
PRZYSZLYCH 625 300,48 699 699,51 563 597,50
OKRESOW RAZEM:
10.Koszty wedtug rodzaju
10.1 - Koszty wedtug rodzaju za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.03.2020 31.03.2019
Amortyzacja 194 454,94 201580,24
Zuzycie materiatéw i energii 113 902,09 8678014
Ustugi obce 1499 102,67 2 096 547,80
Podatki i optaty 79 805,90 67 890,27
Wynagrodzenia 1426 696,85 2004 26213
LIJb.ezplecz.enla spoteczneiinne 283 675.80 303 534,76
sSwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 133 216,52 184 328,62
RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU 3730 854,77 4 944 923,96
11. Pozostate przychody operacyjne
11.1 - Pozostate przychody 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.03.2020 31.03.2019
Zysk z,e zbycia niefinansowych 251290 141821
aktywow trwatych
Rozwm.qza.nle OdeSOVY N ) 109 560,50
aktualizujacych naleznosci
Pozostate 17 54212 25 082,53
RAZEM POZOSTALE
PRZYCHODY OPERACYJNE 20 055,02 136 061,24
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12. Pozostate koszty operacyjne
12.1 - Pozostate koszty 01.01.2020 01.01.2019
operacyjne za okres 31.03.2020 31.03.2019
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Strata z tytutu sprzedazy
nieruchomosci
S‘Frata z tytu/’rtf sprzedazy ) 92250
wierzytelnosci
Utworzenie odpisow
o . 629 932,55 -
aktualizujacych naleznosci
Inne koszty operacyjne 6 191,70 7 805,60
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE 636 124,25 8728,10
13. Przychody finansowe
13.1 - Przychody finansowe za 01.01.2020 01.01.2019
okres 31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 94,86 13 840,40
Zysk ze- zbycia udziatow ) 11888 897.95
Leaselink
Dodatnie réznice kursowe 630 588,32 -
Pozostate przychody finansowe 1,44 0,06
RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE 630 684,62 11902 738,41
14.Koszty finansowe
. 01.01.2020 01.01.2019
14.1 - Koszty finansowe za okres
31.03.2020 31.03.2019
Odsetki 911 651,44 1564 253,79
Ujemnie rdznice kursowe - 10 206,86
ustugi finansowe 148 961,05 196 456,24
poreczenia 109 614,83 193 616,67
Pozostate koszty finansowe 34 200,85 71502,02
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1204 42817 2036 035,58
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15. Podatek dochodowy
01.01.2020 01.01.2019
15.1 - Podatek dochodowy

31.03.2020 31.03.2019
Biezacy podatek dochodowy 217 421,00 2075 594,00
Odroczony podatek dochodowy 37 202,00 (333733,00)
RAZEM PODATEK 254 623,00 1741 861,00

DOCHODOWY

16. Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

16.1 - Gwarancje
i poreczenia otrzymane

Stan na dzien
31.03.2020

Stan na dzien
31.12.2019

Stan na dzien
31.03.2019

Od jednostek
powiazanych
Poreczenie sptaty
pozyczek od Pragma
Inkaso SA

Poreczenie sptaty
kredytu od Pragma
Inkaso SA

Poreczenie dotyczace
emisji obligacji od
Pragma Inkaso SA
Poreczenie sptaty
kredytu od Guardian
Inwestment

Sp. z o.0.

Od pozostatych
jednostek

Gwarancje i poreczenia
sptat kredytow

i pozyczek

RAZEM GWARANCIJE
| PORECZENIA
OTRZYMANE

16.2 - Gwarancje

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00

Stan na dzien

88 900 000,00

5000 000,00

7 000 000,00

68 900 000,00

8 000 000,00

88 900 000,00

Stan na dzien

158 900 000,00

25000 000,00

133 900 000,00

10 000 000,00

168 900 000,00

Stan na dzien

i poreczenia udzielone 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Dla jednostek 2200 000,00 2200 000,00 2200 000,00
powigzanych
Poreczenie sptaty
pozyczki dla Pragma 2200 000,00 2200 000,00 2200 000,00

Faktor Sp. z o.0.
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Dla pozostatych
jednostek

Gwarancje i poreczenia

sptat kredytow

i pozyczek

RAZEM GWARANCJE
| PORECZENIA
UDZIELONE

2200 000,00

17. Instrumenty finansowe

17.1 -Instrumenty
finansowe wedtug
kategorii

Na dzien

31.03.2020

2200 000,00

Na dzien

31.12.2019

2200 000,00

Na dzien

31.03.2019

Aktywa finansowe

Aktywa wyceniane

W wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéow
i strat

Pozyczki i naleznosci
wtasne wyceniane

W zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci wtasne
wyceniane w nominale
Pozostate aktywa
obrotowe wyceniane
W nominale

Aktywa utrzymywane do

terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne -
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Zobowiazania
finansowe
Zobowiazania
wyceniane w wartosci
pozostajacej do sptaty
(nominat wraz

z odsetkami)
Zobowiazania
wyceniane

W zamortyzowanym
koszcie

108 634 098,19

100 309 859,84

808 406,17

364 582,74

7151249,44

74738 089,14

9 057 395,21

64 350 661,05
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105 496 557,95

95731562,63

671134,41

357 472,20

8736 388,71

70 005 121,14

4 349 695,52

64 315 800,22

164 020 450,18

80329 574,73

151 537,81

525 367,87

83013 969,77

122 851 557,00

18101 867,76

102 269 157,34
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Zobowigzania handlowe

. . 629 855,37 592 342,10 1369 546,27
wyceniane w nominale
Pozostate zobowiazania
| rozliczenia 700 177,51 747 283,30 1110 985,63

miedzyokresowe bierne
wyceniane w nominale
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17.2 -
Instrumenty
finansowe -
ryzyko stopy

procentowej na
dzien

Specyfikacja

Wymagalne
do 1 roku

31.03.2020

Wymagalne
od roku
do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

31.12.2019

Wymagalne
od roku
do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Wymagalne
do 1 roku

Wymagalne
do 1 roku

31.03.2019

Wymagalne
od roku
do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Oprocentowanie
state:

Naleznosci
Pozyczki
udzielone
Faktoring

Zobowiazania
Kredyty

i pozyczki
otrzymane
Zobowigzania
z tytutu
leasingdw
Oprocentowanie
zZmienne:
Naleznosci
Pozyczki
udzielone
Faktoring

Aktywa
utrzymane do

91188 073,20
91188 073,20
31803 956,02

59 384 117,18

29775 084,35
9121786,64

9121786,64

52754 758,55

86 672769,50 - -
86 672769,50 - -
27 622 968,76 - -

59 049 800,74 - -

24 999 526,38 5272476249 -
9 058 793,13 - -

9 058 793,13

65

75 645 981,44
75 645 981,44
18 288 893,72

57 357 087,72

62289 462,37
4 683 593,29

4 683 593,29

62765 156,02
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terminu

wymagalnosci

Zobowigzania 20 653 297,71 52754 758,55
Kredyty

i pozyczki 7978 54717

otrzymane

Obligacje 1244378380 51906 877,25
Zobowigzania

Z tytutu 230 966,74 847 881,30 - 219 225,40 836 777,10 - 199 130,98 -
leasingdw

1594073325 5272476249

57 605 869,08 62765156,02

329369302 - 17 100 628,58 -

12427 814,83 51887 985,39 40 306 109,52 -

17.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Podobne jest
z czescig udzielanych przez Spoétke pozyczkami. W portfelu faktoringowym natomiast wynagrodzenia Spotki ustalone sg w stopach statych.
Spodtka zarzadzajac ryzykiem zmiany stop procentowych zagwarantowata sobie w umowach z klientami mozliwos$¢ podwyzszenia poziomu

wynagrodzen w sytuacji podwyzszania stdp procentowych w stosunku do daty zawarcia danej umowy i ustalenia poziomu wynagrodzenia.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktow procentowych w goére lub w dot

w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.
Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentow finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Instrumenty finansowe wedtug Wptyw na wynik finansowy Spotki Wptyw na wynik finansowy Spotki

kategorii 2020 . Naleznosci gtéwne w zt przy zmienr;c:\j:ltlj)spie % 0 0,5% przy zmieni:enfit:upsie % 0 0,5%
Pozyczki udzielone 8 099 422,31 161 988,45 (161 988,45)
Kredyty i pozyczki otrzymane 797854717 (39 892,74) 39 892,74
Obligacje wyemitowane 64780 000,00 (323 900,00) 323 900,00
Zobowiazania z tytutu leasingdéw 1078 848,04 (5394,24) 5 394,24
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Razem 81936 817,52 (207 198,53) 207 198,53

. Wpt a ik fina Spotki Wpt a ik fina Spotki
Instrumenty finansowe wedtug PTyw ha wynik Tinansowy Spotk Piyw na wynik Tinansowy Spotid

kategorii 2019 . Naleznosci gtéwne w zt przy zmienniij:ltfspie % 0 0,5% przy zmienirr:er;it:upsie % 0 0,5%
Pozyczki udzielone 3824 235,60 76 484,71 (76 484,71)
Kredyty i pozyczki otrzymane 17 100 628,58 (85503,14) 8550314
Obligacje wyemitowane 103 000 000,00 (515 000,00) 515 000,00
Zobowiazania z tytutu leasingdw 1001 239,18 (5006,20) 5 006,20
Razem 124 926 103,36 (529 024,63) (5294,63)

17.4. - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie naleznosci faktoringowych w walucie obcej.

Spodtka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym finansuje naleznosci w walucie obcej kredytem w tej samej walucie, a takze ma

w wiekszosci umow zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia kontrahentdw powstatymi réznicami kursowymi.

Wptyw na wynik finanso Wptyw na wynik finanso
Instrumenty finansowe Przeliczenie wartosci w EUR plywna wy wy plywnawy wy

wediug kategorii 2020 r. Naleznosci gtéwne w EURO na PLN wg kursu 31.03.2020 Spotki przy zmianie kursu Spotki przy zmiar'1ie k'ursu
waluty 0 0,10 zt in plus waluty 0 0,10 zt in minus

Pozyczki udzielone 1114753 50 746,90 1114,75 (1114,75)
Faktoringi udzielone 2 849 660,53 12 972 509,63 284 966,05 (284 966,05)
Kredyty I pozyczki 819 233,46 3729 396,48 (81923,35) 8192335
otrzymane
Zobowigzania z tytutu B B
leasingdw
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Razem

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii 2019 r.

3 680 041,52 16 752 653,01

Przeliczenie wartosci w EUR

Naleznosci gtowne WEURO /o) | g kursu 29.03.2019

"

204 157,46 (204 157,46)

Wptyw na wynik finansowy Wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmianie kursu Spotki przy zmianie kursu
waluty o0 0,10 zt in plus waluty 0 0,10 zt in minus

Pozyczki udzielone

Faktoringi udzielone
Kredyty i pozyczki
otrzymane
Zobowigzania z tytutu
leasingdw

Razem

12 972,20 55797,32
226082112 9724 469,88
1654 180,22 7115125,38
3927 973,54 16 895 392,59

129722 (1297,22)
226 082,11 (226 08211
(165 418,02) 165 418,02
61 961,31 (616131

17.5. - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia

finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu wtasnego, rezerwowych linii

kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci

aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

W niniejszej nocie ponizej znajduja sie informacje o datach zapadalnosci gtownych sktadnikéw aktywoéw Emitenta (portfel naleznosci) oraz

jego zobowigzan. W nocie nr 3.3 znajduja sie informacje o rotacji tych aktywow, poziomie gotdwki z nich generowanym w ujeciu rocznym.

Emitent w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje analiz luki ptynnosciowej, z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowiazan
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finansowych (Zrodta, alternatywne scenariusze), a takze stale pracuje nad dywersyfikacja zrodet finansowania. Z uwagi na charakter

"

dziatalnosci Emitenta (zdecydowana wiekszos¢ aktywow ma charakter obrotowy i rotujg one gotéwkowo ok 5 razy w ciggu roku, Emitent

finansuje sie gtownie dtugiem dtugoterminowym) stale wystepuje nadwyzka aktywdw zapadalnych w biezacym okresie nad zobowigzaniami

w nim wymagalnymi. Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywow w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest dla Emitenta podstawowym

lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest wykorzystywanie posiadanej gotéwki, dostepnych linii kredytowych, takze

nowe emisje obligacji (poziom zadtuzenia finansowego oraz mozliwosci jego zwiekszenia Emitent opisat w Sprawozdaniu z dziatalnosci).

Biorac pod uwage w/w okolicznosci Emitent nie widzi istotnych zagrozen dla ptynnosci finansowej Spdtki.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

bilansowymi 31.03.2020

100 309 859,84

Faktoring 59384 117,18
Pozyczki 40 925 742,66
Ekspozycje - Przeterminowane
wartosc¢ . Odpisy
Terminowe . . . . Powyzej . .
brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni 180-365 dni 365 dni Razem aktualizacyjne
31.03.2020 ni
Faktoring 4522172398 8 854 618,22 1371129,02 838 517,04 1412 627,04 13 435 719,84 71134 335,14 11750 217,96
Pozyczki 37 234 796,94 557 040,70 1142 909,11 562 533,66 359 966,27 4143 669,73 44 000 916,41 307517375
Razem 82456 520,92 941165892 251403813 1401050,70 1772 593,31 17 579 389,57 115 135 251,55 14 825 391,71
Ekspozycje - wartos$é netto (po odpisach) Przeterminowane
31.03.2020 r. 0-30 dni 30 - 90 dni powyzej 90 dni Razem
Faktoring 53992 782,21 1187 913,33 4203 421,64 59 384 117,18
Pozyczki 37 423 372,31 1020 398,72 2 481 971,62 40 925 742,65
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Razem 91416 154,52 2208 312,05 6 685 393,26 100 309 859,84
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywoéw finansowych Spétki na . . . Powyzej
dzier 31 marca 2020 r. Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat 5 lat Razem
Faktoring 30022 076,84 13 641 453,66 1558193,48 - 45 221723,98
Pozyczki 2297 184,44 336462412 31572988,38 - 37 234 796,94
Razem 32319 261,28 17 006 077,78 33131181,86 - 82 456 520,92

Analiza wiekowa zobowiazan

Przeterminowane

finansowych i pozostatych Terminowe . . 90 - 365 o Razem
Spotki na dzien 31 marca 2020 Do 30 dni 30 - 90 dni dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 7978 54717 - - - - - - 7978 54717
Obligacje 64 350 661,05 - - - - - - 64 350 661,05
Leasing 1078 848,04 - - - - - - 1078 848,04
izfskijg'aza”'a z tytufu dostaw 618 122,87 8 697,70 1 656,66 137814 ; ; ; 629 855,37
Razem 74 026 179,13 8 697,70 1656,66 1378,14 - - - 74 037 911,63
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
zobowiazan finansowych i .
s ., . . . powyzej
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 30 - 90 dni 90 — 365 dni 1-3lat 3-5lat Razem
5 lat
31 marca 2020
Kredyty i pozyczki - - 7 978 54717 - - - 797854717
Obligacje 289 200,00 193 265,62 1196131818 41936 414,99 9970 462,26 - 64 350 661,05
Leasing 19 105,41 38 323,69 173 537,64 593 386,19 254 49511 - 1078 848,04
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Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug

Razem 924 894,08 233123,51 20113 402,99 42529 801,18 10 224 957,37 - 74 026 179,13

616 588,67 1534,20 - - - - 618 122,87

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

bilansowymi 31.03.2019 81176738,52
Wierzytelnosci nabyte 47 437,78
Faktoring 57 357 087,72
Pozyczki 22 972 487,01
Obligacje 799 726,01
Ekspozycje - Przeterminowane
wartosc . Odpisy
Terminowe . . . . .. . . .
brutto Do 30 dni 30 -90 dni 90 - 180 dni 180-365 dni powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
31.03.2019
Wierzytelnosci
- - 70,00 - 47 367,78 - 47 437,78 -
nabyte
Faktoring 43 097 033,52 6929 084,75 927 294,22 998 602,84 4808 618,32 10 228 426,42 66 989 060,07 9 63197235
Pozyczki 20 347 047,48 223 803,05 313 611,51 59 076,02 38 999,71 4 035 635,51 25018 173,28 2 045 686,27
Obligacje 799 726,01 - - - - - 799 726,01 -
Razem 64 243 807,01 7 152 887,80 1240 975,73 1057 678,86 4 894 985,81 14 264 061,93 92854 39714 11677 658,62
Ekspozycje - wartos¢ netto Przeterminowane Razemn
(po odpisach) 31.03.2019 r. 0-30 dni 30 - 90 dni Powyzej 90 dni
Wierzytelnosci nabyte - 70,00 47 367,78 47 437,78
Faktoring 49 827 827,52 826 008,09 67032521 57 357 087,72
Pozyczki 20 490 467,08 191 915,55 2290104,39 22 972 487,01
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Obligacje 799 726,01 - - 799 726,01
Razem 71118 020,61 1017 993,63 9 040 724,28 81176 738,52
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
aktywow finansowych Spétki . . . powyzej
na dzier 31 marca 2019 r. Do 30 dni 30 -90dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat 5 |at Razem
Faktoring 27 964 959,63 13 945 703,04 1186 370,85 - - - 43 097 033,52
Pozyczki 7 629 701,95 994 643,85 11722701,68 - - - 20 347 047,48
Obligacje - 799 726,01 - - - - 799 726,01
Razem 35594 661,58 15740 072,90 12909 072,53 - - - 64 243 807,01
Analiza wiekowa zobowiazan Przeterminowane
finansowych i pozostatych Terminowe . . . powyzej 5 Razem
Spotki na dzien 31 marca 2019 Do 30 dni 30-90dni 90-365dni 1-3lat 3-5 lat lat
Kredyty i pozyczki 17 100 628,58 - - - - 17 100 628,58
Obligacje 102 269 157,34 - - - - 102 269 157,34
Leasing 100123918 - - - - 1001 239,18
Z i i t
i ngév'qzan'a ztytutudostaw 4 350 968,97 743741 1006954 107035 - 1369 546,27
Razem 121721 994,07 7 437,41 10 069,54 1 070,35 - 121740 571,37
Analiza wiekowa terminowych Termin wymagalnosci
zobowiazan finansowych i .
Ly ., . . . powyzej
pozostatych Spotki na dzien Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat 5 lat Razem

31 marca 2019

Kredyty i pozyczki -

17 100 628,58 -
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Obligacje 142 800,00
Leasing 16 704,67
2 . . ' .

obowiazania z tytutu dostaw i 1350 968,97
ustug
Razem 1510 473,64

425 000,00
44 666,76

469 666,76

19 920 581,55
137 759,55

37 158 969,68
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8178077579
637 829,68

82 418 605,47

164 278,52

164 278,52

|
102 269 157,34
1001 239,18

1350 968,97

121721 994,07
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|
18.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spdtce
18.1 - Przecietne zatrudnienie Za okres zakonczony Za okres zakonczony
w etatach w Spétce 31.03.2020 31.03.2019
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 62 63
Razem przecietna liczba etatéw 62 63

19.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce
i kontrolujgce Spotke

19.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio

Udziat w ogdlnej
llo$¢ posiadanych  Udziat w kapitale g !

Imie i nazwisk Funkcja liczbie gtoséw na
mie i nazwisko unkcj akciji zaktadowym iczbie gtosow n
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%
Wi
Jacek Obrocki \ceprezes 29995 1,09% 0,87%
Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2019 r.

20.Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos$¢ Spdtki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

21.Segmenty operacyjne
Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentédw operacyjnych
Z tytutu rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.

Cata dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtdwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek

dla przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sg zwigzane z wyzej wymieniona dziatalnoscia.
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22. Dziatalnos¢ Pragma Faktor Sp. z o.0.

Stan na dzien

22.1. Dziatalnos¢ Pragma Faktor Sp. z o.0.
31.03.2020
Portfel Pragma Faktor na koniec 1 Q 2020 8 847 286,64
Przychody Pragma Faktor w1 Q 2020 899 383,18
619 568,64

Prowizja PragmaGO® za serwisowanie Pragma Faktor w1 Q 2020

Projekt Pragma Faktor zostat przez Emitenta szczegdtowo opisany w raporcie biezacym nr

41/2018.

Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY PragmaGO
S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 MARCA 2020 ROKU

1. Opis podstawowej dziatalnosci Grupy PragmaGO S.A.

1.1. Opis podstawowej dziatalnosci Spotki PragmaGO®

W okresie sprawozdawczym PragmaGO SA. sSwiadczyta ustugi finansowe, polegajace

na udostepnianiu kontrahentom srodkdéw pienieznych gtédwnie na podstawie umow faktoringu.

1.2. Obszary dziatalnosci

1.2.1. Faktoringiinne formy finansowania

PragmaGO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientow dostepny jest takze faktoring eksportowy.
PragmaGO S.A. $wiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). W obu wariantach

stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Ustugami dedykowanymi dla mikro i matych przedsiebiorstw s ustugi mikrofaktoringu

i nanofaktoringu, realizowane w ramach segmentu PragmaGQO®.
1.2.2.Posrednictwo online w zakresie ustug finansowych

E-posrednictwo w zakresie ustug finansowych realizuje spdtka zalezna Brutto Sp. z o.0.

2. Dziatalnos¢ w 1 kwartale 2020 roku
Dziatalnos¢ PragmaGO SA. w 2020 r. byta ukierunkowana na realizacje Strategii Spotki
opublikowanej w 2017 r. (tutaj), w tym w szczegdlnosci w rozwdj projektu PragmaGO®, a takze

przeprowadzenie akwizycji spotki Brutto Sp. z .0.0.

W minionym kwartale Pragma Faktoring wypracowata przychody w wysokosci jednostkowej

6.022 tys. zt, zysk jednostkowy w kwocie 847 tys. zt oraz skonsolidowany na poziomie 704 tys. zt
Warto przy tym odnotowac:
= wzrost przychodoéw r/r (po pominieciu wynagrodzen Spdiki z tytutu finansowania

LeaseLink w2019 r.) 14 %,
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= rozwdj projektu Pragma Faktor, obstuga ktérego wygenrowata dla PragmaGO® kwote 636
tys. zt przychoddw (r/r + 405%)

= stabilizacje kosztdéw operacyjnych

= ryzyko portfela ksztattujgce sie na dobrym poziomie (ustabilizowany na niskim poziomie
wskaznik prawdopodobienstwa defaultu w biezacym portfelu, poprawe wiekowan

portfela ogdétem)
= wypracowanie przez Spodtke i Grupe zysku netto
= wzrost ilosci klientéw i dalsza dywersyfikacje obrotu
= ogromny potencjat rozwoju skali dziatalnosci w oparciu o przejeta spdtke Brutto.

Najwazniejsze aspekty dziatalnosci PragmaGO S.A. przedstawiamy w prezentacji dotaczonej do

niniejszego sprawozdania, do ktoérej lektury zapraszamy.

3. Finansowanie dziatalnosci

PragmaGO S.A. finansowata swojg dziatalno$é¢ srodkami pochodzacymi z kapitatu witasnego,
kredytéw bankowych i emisji obligacji. W 2018 r. posrednio rozszerzyta te zrodta o finansowanie
.pozabilansowe" realizowane poprzez ustugi serwiserskie dla spotki celowej (szczegdty tego

projektu znajduja sie w RB nr 41/2018 link).

Wg stanu na dzier 31 marca 2020 r. wskaznik zadtuzenia finansowego netto (dtug finansowy
pomniejszony o gotdéwke/kapitat wtasny) wynosit 143% procent, co w $wietle kowenantéw
obligacyjnych pozwalajacych na zadtuzenie (w zaleznosci od serii) od 350 do 400 procent,
stwarzato Spdtce duze mozliwosé dalszego finansowania rozwoju skali dziatalnosci. Dodatkowo

w Pragma Faktor niewykorzystany limit finansowania wynosit 15,6 min zt.

Posiadane srodki i zdolnos¢ do zwiekszenia skali zadtuzenia pozwalajg w naszej ocenie w sposob

komfortowy rozwijac skale dziatalnosci i stanowig istotny element pozycji konkurencyjnej Spotki.

4. Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki
W trakcie | Q 2020 r. portfel Spodtki wygenerowat 136 min zt gotdowki, co stanowi 139%

$redniego stanu portfela (przeszto 5,5 krotna rotacja portfela w ciggu roku).

Portfel faktoringowy utrzymywat bardzo wysoki poziom dywersyfikacji, co w istotny sposob

sprzyja jego bezpieczenstwu i niskiej szkodowosci.

Spodtka wyrdznia sie wysoka ptynnoscia aktywdw. Wskaznik aktywa obrotowe/aktywa ogétem
byt rowny 87 %.
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Zdolnos¢ do wykonywania zobowiazan przez Spodtke oceniamy jako bardzo wysoka i nie widzimy

w tym zakresie zagrozen.

Przewidywana sytuacja finansowa Spdtki w naszej ocenie bedzie bardzo dobra. Perspektywy
dalszej dziatalnosci Spodtki oceniamy jako dobre, Zaktadamy dalszy wzrost skali dziatalnosci
i przychododw, przy utrzymaniu zblizonego poziomu kosztow operacyjnych. W efekcie istotnie

wzrosnacé powinien wynik operacyjny Spotki.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,

jakie emitent podjat lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W nocie 17 Emitent przedstawit strukture aktywow i zobowigzan w zakresie dat zapadalnosci,
a takze relacje naleznosci krétkoterminowych do zobowigzan o takim charakterze. Wartosé tych
naleznosci jest kilkukrotnie wyzsza niz zobowigzania zapadalne do 12 miesiecy. Emitent w ramach
zarzadzania zasobami finansowymi i ryzykiem ptynnosci dokonuje analiz luki ptynnosciowe;j,
z wyprzedzeniem planuje sptaty zobowigzan finansowych (zrédta, alternatywne scenariusze),
a takze stale pracuje nad dywersyfikacja zrédet finansowania. Z uwagi na charakter dziatalnosci
Emitenta (zdecydowana wiekszo$¢ aktywdw ma charakter obrotowy i rotuja one gotéwkowo
ok 5 razy w ciagu roku, Emitent finansuje sie gtéwnie dtugiem dtugoterminowym) stale wystepuje
nadwyzka aktywow zapadalnych w biezacym okresie nad zobowigzaniami w nim wymagalnymi.
Niezaleznie od tego, spieniezenie aktywdw w celu sptaty zobowigzan finansowych nie jest dla
Emitenta podstawowym lecz alternatywnym scenariuszem sptat. Bazowym wariantem jest
wykorzystywanie posiadanej gotéwki, dostepnych linii kredytowych (poziom dostepnych srodkow
kredytowych Emitent przedstawit w nocie nr 7.2), a takze nowe emisje obligacji (poziom

zadtuzenia finansowego oraz mozliwosci jego zwiekszenia Emitent opisat w pkt 3 Sprawozdania

z dziatalnosci. Biorgc pod uwage w/w okolicznosci Emitent nie widzi istotnych zagrozen dla

ptynnosci finansowej Spotki.

5. Najwazniejsze wydarzeniaw | Q 2020 roku oraz po jego
zakonczeniu

= W dniu 20 stycznia 2020 r. PragmaGO S.A. nabyta wiekszosciowy pakiet udziatéw w spdtce
Brutto Sp. z 0.0, specjalizujacej sie w onlinowym dostarczaniu ustug finansowych do
klientow platform umozliwiajacych onlinowe wystawianie faktur i ksiegowosé, szczegdty

transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym nr 4/2020.

= W dniu 16 kwietnia 2020 r. zmianie ulegta nazwa Spdtki na PragmaGO Spdtka Akcyjna
(raport biezacy nr 15/2020).
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6. Informacja dotyczaca wptywu skutkow wirusa SARS-CoV-2 na
dziatalnos¢ Emitenta
Emitent na biezaco analizuje wptyw skutkdow wirusa na dziatalnos¢. Wyniki tych analiz

przedstawione zostaty w raportach biezgcych nr /2020 i 11/2020.

Od czasu publikacji Emitent nie odnotowat pogorszenia sie sptacalnosci portfela. Obroty
faktoringowe natomiast, na skutek zmniejszenia obrotdéw klientéw Emitenta oraz zastosowanej
polityki ryzyka, w kwietniu ulegty natomiast obnizeniu w stosunku do marca br. 0 10 %, przy czym
byty wyzsze 0 5 % od obrotéw odnotowanych w kwietniu 2019 r. Emitent nie wyklucza, ze obroty

ulegna zmniejszeniu, a tym samym pogorszeniu ulegna wyniki finansowe Emitenta.

Emitent nie wyklucza, ze w kolejnych miesigcach sptacalnos$é portfela moze ulec pogorszeniu
jednakze podjat dziatania majace to ryzyko ograniczy<. Z uwagi na to, ze dotad nie odnotowalismy
niekorzystnych zmian w zakresie sptacalnosci portfela to nie korygowaliSmy historycznych

wskaznikow PD i LGD stuzacych do oszacowania przysztych strat na portfelu.

Emitent przez caty czas zachowuje petng zdolnos¢ operacyjng, w tym w wszyscy pracownicy

posiadaja techniczne mozliwosci realizacji pracy zdalnej.

Emitent posiada obecnie srodki wystarczajace na sptate zapadajacych w grudniu br. obligacji

nawet bez koniecznosci przeprowadzania nowej emisji.

7. Dodatkowe informacje

7.1. Akcje i akcjonariat

7.1.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzierh 31 grudnia 2019 r. wynosit 2 752 167 zt i dzielit sie na 2 752 167 sztuk

akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, dajacych tacznie 3.455.491 gtosy, z czego:

= 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazda

akcje przypadaja 2 gtosy, co tacznie daje 1.406.648 gtoséw z ogdtu akcji serii A,
= 1.200.000 akgji serii B dajacych tacznie 1.200.000 gtosow,
= 662.586 akgji serii C dajacych tacznie 662.586 gtosow

= 186.257 akcji serii D dajacych tacznie 186.257 gtoséw
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7.1.2.Struktura Akcjonariatu

"

Najwiekszym akcjonariuszem PragmaGO S.A. jest Pragma Inkaso SA, ktéra na dzierh 31.03.2020 r.

byta posiadaczem 2 233 848 akcji, dajacych 81,17% udziatu w kapitale zaktadowym

w tacznej liczbie gtosow.

Na dzierh 31 marca 2020 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PragmaGO S.A.

i 85 % udziatu

. . Udziat akgji Liczba Udziat
Nazwa i imie Liczba . . w 0godlnej
. . .. w kapitale przystugujacych . .
akcjonariusza akcji , liczbie
zaktadowym gtosow .
gtosow
Stan na dzien 31.12.2019
Pragma Inkaso SA 2 233 848 8117% 2937172 85%
Pozostali 518 319 18,83% 518 319 15%

7.1.3.Akcje i udziaty w posiadaniu 0séb zarzgdzajacych i nadzorujacych

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio

llosé . . Udziat w ogdlnej
.. . . . Udziat w kapitale . . ,
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych zaktadowvm liczbie gtosow
akgji wy na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65 % 0,52 %
Jacek Obrocki Wiceprezes 29 995 1,09 % 0,87 %
Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdtki.

7.1.4.Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy Emitenta

Zarzad nie posiada wiedzy o takich zmianach.
7.1.5.Akcje wtasne Emitenta

W sprawozdawczym okresie Spotka nie nabywata akcji wtasnych.
7.1.6.System kontroli programow akgcji pracowniczych

Spodtka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

7.1.7.Posiadacze papierdow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Do chwili obecnej Spdtka nie wyemitowata akgji, z ktdrymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do Emitenta.
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7.1.8.0graniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejq ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spoiki.
7.1.9.0graniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréow wartosciowych

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréow wartosciowych PragmaGO S A.

8. Emisje papierdw wartosciowych
Informacja o wyemitowanych obligacjach znajduje sie w nocie nr 8. Srodki z emisji zostaty

wykorzystane w catosci na dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

Emitent w roku obrotowym nie emitowat akcji. Informacje o wczesniej wyemitowanych akcjach

znajduja sie w nocie nr 5.
9. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

9.1. Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Grupy jest terytorium Polski. Spdtka umacnia swoja
pozycje wsrdd faktordw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktordw spoza sektora
bankowego. Grupa ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze
zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych zrédta finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwosé
zastosowania dzwigni finansowej w potaczeniu z dziataniami marketingowymi majacymi na celu
wzmocnienie rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Grupy, zaowocuje
w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientéw, wartosci finansowanych naleznosci
i wynikow finansowych. Dodatkowe informacje o otoczeniu konkurencyjnym znajduja sie we

wczesniejszej czesci Sprawozdania z dziatalnosci.

9.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia

9.2.1. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne
do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka zbudowata zrdznicowany portfel
dtuznikow, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spodtke polityka zabezpieczen
wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci

hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia oséb trzecich. Ryzyko to zmniejsza
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tez rosnaca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych ekspozycji. Tym niemniej

ryzyko to jest dla Emitenta istotne.

9.2.2. Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spdtka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdw. Spdtka nie wspdtpracuje z kontrahentem,
transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywodw. Ryzyko utraty kluczowego klienta nie jest dla
Spodtkiistotne.

W sprzedazy Emitenta dominuje sprzedaz dla podmiotow krajowych, w 2019 nie byto wsrdd
klientdw podmiotdw zagranicznych.

Spodtka nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow.

9.2.3. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobow ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikdéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen

i rozwoju zawodowego. Ryzyko to jest dla Emitenta umiarkowanie istotne.
9.2.4.Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziataja jako faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka sSwiadczone ustugi zaprojektowata
z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich gdzie wystepuje sredni

poziom natezenia dziatan konkurentow. Ryzyko to jest dla Spotki umiarkowanie istotne.

9.2.5. Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso SA
w kapitale na dzien 31.12.2019 wynosit 81,17%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 85%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Gtowny akcjonariusz jest zainteresowany

rozwojem Spotki. Ryzyko to jest dla Spdtki niskie.
9.2.6. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe beda wptywaé na wyniki Spodtki lub na wartos¢ posiadanych instrumentdow
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spoétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu. Za jeden z kluczowych elementéw koniecznych dla
skutecznego wdrozenia strategii rozwoju Spdtki. uznano wtasciwa polityke zarzadzania ryzykiem

zmiany stop procentowych oraz ryzykiem walutowym.
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Jako kluczowe ryzyka rynkowe nalezy wyrdznic:
= Ryzyko zmiany stopy procentowej
Ryzyko to jest dla Spotki niskie.
= Ryzyko walutowe

Ryzyko to jest dla Spdtki niskie, przy czym wzrosnie w przypadku ewentualnych ograniczen

w zakresie finansowania dtuznego w walucie obce;j.
= Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to jest dla Spodtki dotad niskie, przy czym moze wzrosnaé w razie ewentualnych
przejsciowych trudnosci w pozyskaniu finansowania dtuznego. W takim przypadku Spdtka bedzie
zmuszona regulowac swoje zobowigzania finansowe poprzez spieniezenie portfela wierzytelnosci,
co biorac pod uwage jego ptynnosc bedzie skutecznym sposobem rozliczenia zobowigzan jednak

odbije sie na wynikach Spdtki poprzez zmniejszenie skali jej dziatalnosci.
9.2.7.Ryzyko pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

Emitent posiada istotne naleznosci pozyczkowe w stosunku do podmiotdw powigzanych.
Naleznosci te sa w wiekszosci zabezpieczone. Wg ustalert Emitenta wiekszos¢ z nich zostanie

sptacona w 2020 r. dlatego tez ryzyko to jest dla Spotki niskie.
9.2.8. Informacja o postepowaniach sadowych

Spoétka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne

postepowanie Emitent opisat m.in. w pkt 17.3 raportu Rocznego za 2018 r.
W postepowaniu tym Emitent zostat pozwany o zaptate kwoty 1,8 mIn zt wraz z odsetkami

i kosztami postepowania. W 2019 r. Sad pierwszej instancji zasadzit od Emitenta na rzecz powoda
kwote 0,613 miIn zt wraz z odsetkami i kosztami postepowania. Wyrok nie jest prawomocny,
Emitent wnidst od niego apelacje, a jednoczesnie zawigzat na catos¢ zasadzonych roszczen
rezerwe w kwocie 935 tys. zt, ktdéra obciazyta memoriatowo wyniki 2019 r. Postepowanie ma

zwiazek z rozliczeniami transakcji pozyczkowych, ktérych Emitent w obecnej strategii nie realizuje.

9.2.9.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Takim czynnikiem moze by¢ sytuacja zwigzana z pandemia szerzej opisana w pkt 6.
9.2.10.Poreczenia i gwarancje udzielone podmiotom powigzanym

Informacja w tym zakresie znajduje sie w nocie nr 16.
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Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU PragmaGO S.A.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spdtke. Przedstawione roczne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym

opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
Zarzad PragmaGO S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 28 maja 2020 roku
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