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m CELON PHARMA S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

rok zakonczony rok zakonczony rok zakonczony

Noty

31grudnia2020 | 31grudnia2019 & 31grudnia 2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody 10,1 159992 121408 145 237
Przychody ze sprzedazy lekéw 129 058 98 895 114 937
Przychody z tytutu dotacji 21874 20658 21453
Pozostate przychody 2639 1843 3815
Przychody ze sprzedazy licencji 6 422 12 5033
Koszty dziatalnosci operacyjnej 125 163 860 143 450 122768
Amortyzacja 31767 20879 15615
Zuzycie surowcow 3201 23355 28176
Ustugi obce 10 285 15215 17688
Swiadczenia pracownicze 12.6 31529 28 938 18191
Koszty R&D 49 364 44 980 33598
Pozostate koszty 8905 10 082 9498
Zysk/ (strata) na sprzedazy -3868 -22042 22470
Pozostate przychody operacyjne 121 719 1593 517
Pozostate koszty operacyjne 122 524 793 1261
Zysk/ (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -3673 -21242 21726
Przychody z tytutu odsetek 123 142 1836 3431
Inne przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe 124 2 056 1058 1706
Zysk/ (strata) brutto -5588 -20 463 23451
Podatek dochodowy 13 -4671 -9498 5129
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -917 -10 966 18 322
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej 0 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 16 -917 -10 966 18 322
Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych swiadczen 0 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wycenianych

w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody -34895 5954 16254
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 13 6630 1131 3088
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu _ B R

do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 28265 4823 13166
Inne catkowite dochody netto -28 265 -4 823 -13 166
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK -29181 -15789 5156
Zysk/ (strata) na jedna akcje: 16 -002 -0,24 041
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -002 -0.24 041
- podstawowy z zysku z dziatalnoSci kontynuowanej za rok obrotowy -002 -024 041
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -002 -0,24 04
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -002 -024 041

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.




m CELON PHARMA S.A.
CELON Historyczne informacje finansowe za lata zakornczone dnia 371 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20719 roku oraz 37 grudnia 2018 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Noty 31296Lé%nia 31 2g(rﬁ%nia 31 S&Lfldgnia 1 sé%ngSnia
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 331414 245630 194132 138 748
- wtym prawa do uzytkowania aktywow 19 16 826 6672 7743 9243
Aktywa niematerialne 20 41097 6162 7410 2639
Inwestycje w pozostatych jednostkach 21 12 872 48 530 54 475 70729
Pozostate aktywa finansowe 93 91 91 91
Pozostate aktywa niefinansowe 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 133 27171 15870 5184 875
412 646 316 282 261292 213082
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 29760 30062 23607 18 356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 32528 39177 31691 30836
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1536 2812 879 0
Pozostate naleznosci 25 7957 3729 7 561 2897
Pozostate aktywa niefinansowe 22 3470 1044 2015 1103
Pozostate aktywa finansowe 26 13 45436 47 886 102 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 43978 21256 100 112 98772
19 242 143 516 213751 254 546
SUMA AKTYWOW 531888 459798 475042 467628
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 281 4500 4500 4500 4 500
Kapitat zapasowy 282 393124 384789 365892 347926
Kapitat z aktualizacji wyceny 284 5482 33747 38570 51736
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -57 657 -34756 -23382 2234
Zysk / Strata netto za biezacy okres 16 -917 -10 966 18 322 0
344532 377314 403903 406 396
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13.3 0 0 0 0
Rezerwy 31 0 0 550 550
Zobowiazania z tytutu leasingu 29,32 9158 2589 4164 5203
Pozostate zobowigzania 32 24380 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji 30 39672 32775 27494 23 416
73210 35364 32208 29169
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 20480 9309 9437 6955
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 29,32 12 838 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 29,32 3485 2036 1484 2090
Zobowigzania inwestycyjne 32 25633 9221 3523 4194
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 32 0 0 0 984
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 32 4709 1659 1400 1396
Pozostate zobowigzania niefinansowe 32 1226 959 644 735
Rezerwy 31 0 200 650 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 30 45775 23737 21793 15709
114 145 47121 38931 32064
Zobowigzania ogotem 187 356 82485 71139 61232
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 531888 459798 475042 467628

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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PHARMA . (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok zakonczony rok zakofczony rok zakonczony

NotY  31grudnia2020  31grudnia 2019  31grudnia 2018
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto -5588 -20 463 23 451
Korekty o pozycje: 77 327 14 442 6953
Amortyzacja 31767 20879 15615
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 324 -679 -277
Liv;g;iﬁzgflézlrg;%zé?me stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2419 3654 5519
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 302 -6 455 -5251
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych -2 426 971 -912
Ziv[s)/ggzl;sczzeen&e/[zmniejszenie] stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow 14 489 446 21395
Przychody i koszty z tytutu odsetek 443 -1301 -1697
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji 28934 7225 10162
Zmiana stanu rezerw -200 -1000 650
Podatek dochodowy zaptacony 1275 -1990 -8213
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71739 -6 021 30404
Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 631 679 277
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -99 477 -65 431 -76 441
Sprzedaz udziatow w innych jednostkach 13 0 0
Nabycie udziatow w innych jednostkach 0 -10 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 45424 2450 54697
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Odsetki otrzymane 142 1607 2232
Pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -53268 -60705 -19 235
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 0
Dywidendy wyptacone 17 -3600 -10 800 -7650
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 12 838 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -4 401 -1023 -1645
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu -276 -306 -535
Odsetki od pozyczek/kredytéw -310 0 0
Odsetki pozostate 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4251 -12129 -9830
Przeptywy pienigzne netto 22722 -78 856 1340
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21256 100 112 98772
Srodki pienigzne na koniec okresu 43978 21256 100 112

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.



Na dzien 1 stycznia 2020 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota

28

CELON PHARMA S A.

Kapitat

podstawowy

Kapitat
zapasowy

384789

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

33747

Zyski
zatrzymane
/ niepokryte

straty

Zysk /
strata netto

Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

Kapitat
wiasny
ogotem

377314

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok

-28 265

Catkowity dochdd za rok

-28 265

- Emisja akcji

- Koszt emisji akcji

- Ptatnosci na bazie akcji

- Wyptata dywidendy

-3600

-3600

- Transfery / przeniesienia

8335

-8335

Na dzief 31 grudnia 2020 roku

393 124

-57 657

344 532

Nota Kapitat Kapitat allffupa:fiigtz:ji za@rzzismk:':me Zysk /
podstawowy  zapasowy wyceny / niepokryte strata netto
straty
Na dzief 1 stycznia 2019 roku 28 4500 365892 38570 -5059 - 403903
Zysk/(strata) netto za rok - - - - -10 966 -
Inne catkowite dochody netto za rok - - -4 824 - - -
Catkowity dochdd za rok - - -4 824 - -10 966 -15790
- Emisja akgiji - - - - - -
- Koszt emis;ji akgji - - - - - -
- Ptatnosci na bazie akcji - - - - - -
- Wyptata dywidendy - - - -10 800 - -10 800
- Transfery / przeniesienia - 18 897 - -18 897 - -
Na dzier 31 grudnia 2019 roku 4500 384789 33746 -34756 -10 966 377314

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nota

28

Kapitat

podstawowy

Kapitat
zapasowy

347926

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

51736

Zyski
zatrzymane
/ niepokryte

straty

Zysk /
strata netto

406 396

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok

-13165

Catkowity dochad za rok

-13165

- Emisja akcji

- Koszt emisji akcji

- Patnosci na bazie akcji

- Wyptata dywidendy

-7650

-7650

- Transfery / przeniesienia

17 965

-17 965

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

4500

365892

38570

-23 382

18 322

403 903

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane
porodwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20719 roku oraz 31 grudnia 2018 roku. Ze wzgledu na pierwsze zastosowanie
polityk rachunkowosci wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE") prezentowany jest rowniez bilans otwarcia najwczesniejszego okresu, tj. na dzien
1 stycznia 2018 roky, ktory jest jednoczesnie data przejscia na MSSF. Ninigjsze sprawozdanie finansowe nie jest statutowym
sprawozdaniem finansowym Celon Pharma S. A, gdyz za lata 2018-2020 sporzadzano sprawozdania finansowe zgodnie
z obowigzujgcymi w Polsce przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz przepisami obowigzujgcymi
emitentow papieréw wartosciowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Sprawozdania te sg
dostepne na stronie internetowej www.celonpharma.com oraz w systemie ESPI.

Celon Pharma Spotka Akeyjna, zwana dalej rowniez ,Spotka’, z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu
25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibag w Kietpinie. Celon Pharma SA.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 20712 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekéw, PKD 2120Z.

2. Sktad organdw korporacyjnych Spotki

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
 Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu
B lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
M Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2020 miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki. W dniu 29 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza
odwotata Cztonka Zarzadu Bogdana Manowskiego i z dniem 1 czerwca 2020 roku powotata do Zarzadu Jacka Glinke,
powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.

Dnia 16 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia powotato do Rady Nadzorczej Spotki Pana Bogustawa
Galewskiego.

Dnia 11 lutego 2021 zostata przekazana do Spotki, przez Pana Michata Kowalczewskiego, cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
informacja o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, z chwilg otwarcia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki czyli w dniu 16 lutego 20271 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

I Robert Rzeminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
M Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 7 kwietnia 2021 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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4. Inwestycje Spotki

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Inwestycja
dtugoterminowa w spotke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 1 stycznia 2018 roku procentowy
udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow przedstawiat sig nastepujaco:

Podstawowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akc;ji
dziatalnosci

Procentowy udziat
Spotki w liczbie
gtosow

Procentowy udziat

Spotki w kapitale

Produkcja lekow i
Mabion S.A Konstantynow todzki preparatow 620 350 4.52% 707%
farmaceutycznych

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 20718 roku oraz na dzien 1 stycznia 2018 roku Spotka posiadata 84,6%
udziatow w Action for Development of Research Sp. z o. 0., ktdre zostaty sprzedane w dniu 3 listopada 2020 roku.
Informacje na temat zaangazowania spotki w powyzsze podmioty zostaty przedstawione w nocie 271.

5. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
51. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore
maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoséci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Uimowanie przychodéw

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobdw gotowych. Na terenie kraju Spotka stosuje
ceny urzedowe na sprzedawane leki. W odniesieniu do sprzedazy poza terytorium Polski Spotka stosuje umowy typu
profit sharing na podstawie ktérych dokonuje podziatu uzyskanych wynikéw z takiej sprzedazy realizowanych przez
partnerow Spotki w innych krajach. Spotka dokonuje sprzedazy swoich produktow do takich partneréw transferujac
do nich kontrole nad tymi produktami w momencie ich dostawy. Dodatkowa marza uzyskana przez tych partnerow ze
sprzedazy produktow Spotki na rynkach zagranicznych podlega podziatowi w okresSlonej umowa proporciji pomiedzy
Spotka a danym partnerem. Rozliczenia z tego tytutu sa dokonywane w okresach potrocznych, a szacunki uzyskanych
tego typu przychoddw ujmowane s3 jako inne naleznosci i rozliczane w okresie kilku miesiecy po zakonczeniu danego
roku obrotowego.

Koszty prac badawczo- rozwojowych

Spotka dokonuje osadu, czy koszty prac badawczo- rozwojowych spetniaja kryteria kapitalizacji. Ze wzgledu na ryzyka
i niepewnosci dotyczace procesu uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu, Spotka obecnie nie spetnia
kryteriow kapitalizacji tego typu prac badawczo-rozwojowych i w zwigzku z tym koszty te ujmowane sg w momencie ich
poniesienia. Zasadniczo Spotka oczekuje, ze rozpocznie kapitalizacje kosztow R&D od momentu zatwierdzenia leku przez
odpowiedni organ regulacyjny, tj. po trzeciej fazie badan klinicznych.

Dotacje do prac badawczo-rozwojowych

Spoétka dokonuje oceny w ktdrym momencie uzyskane zaliczki badz refundacje do prac badawczo-rozwojowych
ujmowane sa w przychodach Spotki biorgc pod uwage ryzyko ich potencjalnego zwrotu. Dotacje sa ujmowane
w przychodach stopniowo do ponoszonych kosztow, ale nie wczesniej niz w momencie, w ktorym Spotka uzyska
wystarczajgca pewnoscE, iz dana dotacja nie bedzie podlegata zwrotowi do instytucji wspotfinansujacej, tj. udzielajacej
danej dotaciji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

Spoétka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony dotyczace najmu powierzchni kilku nieruchomosci.
Ustalajagc okres leasingu, Spotka kieruje sie okresem uzytkowania Srodkow trwatych umiejscowionych
i wykorzystywanych w danej lokalizacji, a ponadto okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje byc
egzekwowalny, gdy zarowno leasingobiorcs, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez koniecznosci
uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Spotka ocenia istotnoS¢ szeroko
rozumianych Kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia wszelkie inne istotne czynniki
ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie leasingu, dostepnosé
rozwigzan alternatywnych, koszty relokacii). Jesli ani Spétka jako leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej
kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje by egzekwowalny i jego okres stanowi okres
wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze stron - zgodnie z profesjonalnym osadem - poniesie istotng
kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co
do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnosécia zatozyc, ze umowa bedzie trwag).

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spotki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywéw trwatych

W przypadku wystapienia przestanek Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego naleza te Srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Spotka jest producentem lekdw. Na rynku krajowym wspotpracuje jedynie z hurtowniami farmaceutycznymi. Na rynkach
miedzynarodowych Spotka wspotpracuje jedynie z kilkoma firmami, ktére sg dystrybutorami lekow na terytorium danego
kraju. Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko strat kredytowych jest niewielkie, Spotka analizuje terminowoS¢ sptat oraz standing
finansowy swoich kontrahentéw na koniec kazdego kwartatu.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiagniety przyszty dochad do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych roznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zarbwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodabienstwa,
jak i te Swiadczace o jego braku.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
WartoS¢ godziwag instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.
Za okres, za jaki zostato sporzgdzone sprawozdanie brak takich instrumentow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Uimowanie przychodéw

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobdw gotowych. Na terenie kraju Spotka stosuje
ceny urzedowe na wyprodukowane leki ze wzgledu na fakt, iz wszystkie produkty Spotki sg wpisane na liste lekow
refundowanych prowadzong przez Ministerstwo Zdrowia. Ponadto, w odniesieniu do sprzedazy poza terytorium Polski
Spotka stosuje umowy typu profit sharing na podstawie ktorych dokonuje szacunku dotyczacego podziatu przychodow
z tytutu sprzedazy realizowanych przez partnerow Spotki w innych krajach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z tatwaoscig ustalic stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie zobowigzania
z tytutu leasingu stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorey. Jest to stopa procentows, jaka Spotka musiataby
zaptacic¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyc srodki niezbedne
do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym
Srodowisku gospodarczym.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej
przepisdw podatkowych, zarbwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdw, ktdre uprawnione sag do naktadania wysokich Kkar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwengcji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (i) elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kampensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wezesniej wspomnianych,
moga byc potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegélnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowat w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe (w szczegdlnosci ulge B+R) i stawki
podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnosc co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc



m CELON PHARMA S.A.
(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

6. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
instrumentow kapitatowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w jest w tysigcach ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie€ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Rok 2020 przyniost wiele wyzwan ktorych przyczyna byta pandemia SARS-Cov-2 i zwigzane z nig utrudnienia
administracyjne i organizacyjne. Aktualna sytuacja zwigzana z pandemig Covid-19, jak opisano w nocie 40, nie ma
istotnego przetozenia na dziatalnoS¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spotki. Jednak obecna sytuacja gospodarcza
nacechowana jest duza niepewnoscia i dynamika zdarzen trudnych do przewidzenia. Zarzad Spotki prowadzi biezaca
analize ryzyk i zagrozen natury finansowej i operacyjnej, ktére mogtyby negatywnie wptywac na zdolnosc
do kontynuowania dziatalnosci a s wynikiem sytuacji epidemicznej w kraju i na Swiecie. Spotka nie korzystata z zadnej
formy wsparcia w ramach dziatan tzw. Tarczy Antykryzysowej. Dokonana ocena biezacej sytuacji Spotki oraz jej otoczenia
gospodarczego wraz z analizg prognoz wskaznikow finansowych i innych czynnikéw prawno-gospodarczych, spotecznych
nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy po dniu sporzadzeniu sprawozdania.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2018-2020 dla celéw statutowych byty sporzadzane zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE") dla celéw umieszczenia
w prospekcie emisyjnym w zwigzku z planowang druga publiczng emisjg akcji Spotki oraz dla celéw pogladowych
w zwigzku z przejsciem od 1 stycznia 2021 roku na stosowanie MSSF UE dla celéw statutowych w zwigzku z uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 lutego 20271 roku. Na dzief 31 grudnia 2020 roku, biorac
pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie roznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,LRMSR") i przyjete do stosowania w UE.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

M Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

B MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

B Zmiany do MSR 1. Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe - odroczenie daty wejscia w zycie
(opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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m CELON PHARMA S.A.
(ELON Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

M Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozer Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku])
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

B Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
- majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

B Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia - koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
- majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

B Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

M Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
- majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 20271 roku lub pozniej;

M Zmiany do MSSF S, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
- Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

B Zmiany do MSR 1i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki] rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pozniej;

B Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

B Zmiany do MSSF 16: Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano
dnia 31 marca 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rozni€ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke)
rachunkowosci.

8. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Okres obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku jest pierwszym okresem, za ktory Spotka sporzadzita
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF
UE"). Dane poréwnawcze obejmuja dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

Z3 okresy wczesniejsze, w tym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz za rok zakofczony dnia 371 grudnia
2018 roku, sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane byty zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesSnia 1994 r.
o rachunkowosci (,UoR").

Data przejscia na MSSF jest dzief 1 stycznia 20718 roku i na ten dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.
Spotka zastosowata wtasciwe dla niej obligatoryjne i dobrowolne zwolnienia ze stosowania wybranych MSSF UE
okreslonych w MSSF 1. Zostaty one opisane ponize;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



m CELON PHARMA S.A.
(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

Woujatki obligatoryjne:

a) Szacunki
Szacunki na dzien 1 stycznia 2018 roku, na dzien 31 grudnia 2018 roky, oraz na dzien 31 grudnia 2019 roky, sa zgodne
z szacunkami dokonanymi na te same daty zgodnie z ustawa o rachunkowosci, po dokonaniu korekt wynikajacych z roznic
pomiedzy politykami rachunkowosci.

Zwolnienia dobrowolne:

a) Leasing

Spotka dokonata wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w dniu przejscia na MSSF. Zobowiazanie z tytutu leasingu zostato
wycenione po wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych zdyskontowanych z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy w dniu przejscia na MSSF. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostat
rozpoznany w kwaocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwote wszelkich zaptaconych z gory
i naliczonych optat z tytutu leasingu odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
niezwtocznie przed datg przejscia na MSSF. Ponadto Spotka:

I zastosowata pojedyncza stope dyskontowag w odniesieniu do portfela leasingdw o zasadniczo podobnej
charakterystyce (na przyktad podobny pozostaty okres leasingu w odniesieniu do podobnej klasy bazowego
sktadnika aktywow w podobnym Srodowisku gospodarczym);

I nie ujeta zobowigzania leasingowego w stosunku do leasingdw, ktorych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12
miesiecy od daty przejscia na MSSF;

I nie ujeta zobowigzania leasingowego w stosunkow do umow, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywow ma
niskag wartosc;

M wykorzystata wiedze po fakcie, tak jak w przypadku okreslenia okresu leasingu, jesli umowa przewiduje mozliwose
przedtuzenia leasingu lub wypowiedzenia leasingy;

M w stosunku do uméw najmu powierzchni nieruchomosci zawartych na okres bezterminowy, Spotka dokonata
szacunku zobowigzania leasingowego w oparciu o przewidywany okres uzytkowania srodkow trwatych Spotki
znajdujacych sie w tych nieruchomosciach.

b) Koszty finansowania zewnetrznego
Spoétka zastosowata wymogi MSR 23 od daty przejscia na MSSF, aczkolwiek koszty finansowania nie sg istotne
w dziatalnosci Spoétki, gdyz zarébwno dziatalnoS¢ operacyjna jak i inwestycyjna finansowane sag ze Srodkéw wtasnych
Spotki.

c) Wyznaczenie wczesnigj ujetych instrumentow finansowych
Spotka wyznaczyta inwestycje w instrument kapitatowy (udziat w kapitale spotki Mabion) jako wyceniang w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 5.7.5 MSSF 9 na podstawie faktow i okolicznosci

wystepujacych na dzien przejscia na MSSF.

Ponizej zaprezentowano gtowne roznice pomiedzy UoR a MSSF na dzien 1 stycznia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2020
roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.

M



m CELON PHARMA S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ WEDtUG UOR | MSSF
SPORZADZONEGO NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 ROKU

12

Korekta 1 stjgzar:: 2018 | Efekt preejSciana 4 st:::rl;:an 2018
(UoR) (MSSF)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate A 134762 -5257 129 506
Prawo do uzytkowania aktywow A 0 9243 9243
Aktywa niematerialne 2639 2639
Inwestycje w pozostatych jednostkach 70729 70729
Pozostate aktywa finansowe 91 91
Pozostate aktywa niefinansowe 54 876 -54 876 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7408 -6533 875

270504 -57 422 213082
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 356 18 356
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30836 30836
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 2897 2897
Pozostate aktywa niefinansowe 1103 1103
Pozostate aktywa finansowe E 0 102 583 102 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty E 201355 -102 583 98772

254 546 0 254546
SUMA AKTYWOW 525050 -57 422 467 628
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4500 4500
Kapitat zapasowy 347926 347926
Kapitat z aktualizacji wyceny 51736 51736
Zyski zatrzymane / Zysk (Strata) netto za biezacy okres AB 35685 -33452 2234

439 847 -33452 406 396
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego A B 14 379 -14 379 0
Rezerwy 550 550
Zobowigzania z tytutu leasingu A 1707 3495 5203
Pozostate zobowigzania 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotaciji B 43594 -26178 23 416

66 230 -37 061 29169
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug C 5927 1028 6 955
Zobowigzania z tytutu leasingu 1599 491 2090
Zobowigzania inwestycyjne 4194 0 4194
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego D 0 984 984
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych C 0 1396 1396
Pozostate zobowigzania niefinansowe D 1719 -984 735
Rezerwy C 2424 -2424 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji B 3109 12 600 15709
18 972 13091 32064

Zobowigzania ogotem 85203 -23970 61232
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 525 050 -57 422 467 628

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.




m CELON PHARMA S A.
(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

Objasnienie dokonanych korekt:
A Zastosowanie MSSF 16:

- Reklasyfikacja Srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego zgodnie z UoR
w kwocie 5 257 tys. zt

- Rozpoznanie praw z tytutu uzytkowania budynkéw w kwocie 3 986 tys. zt

- Rozpoznanie zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 3 986 tys. zt

B) Prace rozwojowe:

- Ujecie prac rozwojowych w toku w wynikach lat ubiegtych w kwocie 54 876 tys. zt

- Ujecie w wynikach lat ubiegtych rozliczen miedzyokresowych przychoddéw dotyczacych otrzymanych dotacji
a zwigzanych z pracami rozwojowymi w kwocie 13 577 tys. zt

- Reklasyfikacja rozliczed migedzyokresowych z tytutu dotacji w kwocie 12 600 tys. zt do zobowigzan
krotkoterminowych

- Korekta podatku odroczonego w kwocie 7 847 tys. zt

C) Reklasyfikacja:

- zobowigzan zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi w kwocie 1396 tys. zt
- rozliczen miedzyokresowych kosztéw w kwacie 1028 tys. zt do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

D) Wyodrebnienie rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego w kwocie 984 tys. zt

E) Reklasyfikacja do pozostatych aktywow finansowych lokat dtuzszych niz 6 miesiecy oraz jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych w kwacie 102 583 tys. zt

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
WEDLUG UOR I MSSF ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

orots SR ekt prgians Bokeslofczony
(UoR) (MSSF)

Dziatalnos¢é kontynuowana

Przychody 125 245 19992 145 237
Przychody ze sprzedazy CD 125 245 -10 308 114 937
Przychody z tytutu dotacji Bl 0 21453 21453
Pozostate przychody C 0 3815 3815
Przychody ze sprzedazy licencji C 0 5033 5033
Koszty dziatalnosci operacyjnej 92624 30144 122768
Amortyzacja AEF 17214 -1588 15615
Zuzycie surowcow 28176 28176
Ustugi obce F 18 336 -648 17 688
Swiadczenia pracownicze 18191 18 191
Koszty R&D Al 0 33598 33598
Pozostate koszty D 10707 -1208 9498
Zysk/ strata) na sprzedazy 32620 -10150 22470
Pozostate przychody operacyjne El 5458 -4 941 517
Pozostate koszty operacyjne Dl 2467 -1206 1261
Zysk/ (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 356M -13 885 21726
Przychody z tytutu odsetek 3431 3431
Inne przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe F 1549 157 1706
Zysk/ [strata) brutto 37494 -14 043 23451

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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m CELON PHARMA S A.
(ELON Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

Korekta  31grudniaots | Efektprzeisciana S TRiTESTE
(UoR) (MSSF)
Podatek dochodowy G 7798 -2 669 5129
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29697 -11375 18 322
Dziatalnosé zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 29697 -11375 18 322

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty] w kolejnych
okresach sprawozdawczych:

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych Swiadczen 0 0
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wycenianych

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody H 0 16254 16254
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw H 0 3088 3088
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu R -

do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 0 13166 13166
Inne catkowite dochody netto 0 -13 166 -13166
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 29697 -24 541 5156

Objasnienie dokonanych korekt:

A) Ujecie prac rozwojowych w toku w kosztach roku biezgcego w kwocie 34 940 tys. zt oraz reklasyfikacja amortyzaciji
od wykorzystywanych w pracach badawczo- rozwojowych srodkow trwatych w kwocie 2 295 tys. zt

B) Ujecie w przychodach rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych otrzymanych dotacji a zwigzanych z
pracami rozwojowymi w kwocie 20 977 tys. zt

C) Wydzielenie przychodow z tytutu:

- licencji w kwacie 5 033 tys. zt
- pozostatych przychodéw w kwocie 3 815 tys. zt

D) Reklasyfikacja kosztow rabatow w kwocie 1 208 tys. zt z kosztéw operacyjnych oraz kar umownych w kwocie
252 tys. zt z pozostatych kosztow operacyjnych do przychodow ze sprzedazy

E) Reklasyfikacja rozliczenia dotacji dotyczacych amortyzowanych srodkow trwatych z pozostatych przychodow
operacyjnych do kosztdéw amortyzacji w kwocie 4 465 tys. zt

F) Zastosowanie MSSF 16
- eliminacja kosztow najmu w kwocie 648 tys. zt
- Ujecie kosztow amortyzacji w kwocie 571 tys. zt
- Ujecie kosztu odsetkowego w kwacie 157 tys. zt

G) Ujecie efektu podatku odroczonego od powyzszych korekt w kwocie 2 669 tys. zt

H) Ujecie wyceny instrumentéw kapitatowych w innych catkowitych dochodach w kwocie 16 524 tys. zt wraz z efektem
podatku odroczonego w kwocie 3 088 tys. zt

) Reklasyfikacja kosztow zaniechanych projektow z pozostatych kosztow operacyjnych do kosztéw R&D w kwocie
954 tys. zt oraz przychodéw z tytutu dotacji dotyczacych zaniechanych projektow z pozostatych przychodow
operacyjnych do przychodéw z tytutu dotacji w kwacie 476 tysiecy zt.

14 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



m CELON PHARMA S A.
(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WEDLUG UOR | MSSF ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Rok zakoficzony Rok zakoriczony

Korekta = 31 grudnia 2018 Efekt E/:'zejécia na 3 grudnia 2018

SSF

(UoR) (MSSF)

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk/(strata) netto (UoR), brutto (MSSF) 29697 -6 246 23 451
Korekty o pozycje: -6 997 13950 6953
Amortyzacja A 17214 -1589 15615
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -277 -277
ézovgloeslézj{zgf]égpggrl%z?nle stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz D -5398 879 5519
(zZwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow -5 251 -5251
(2Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych A -46 834 45922 -912
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytow i CF 1784 611 5395
pozyczek

Przychody i koszty z tytutu odsetek E 378 -2075 -1697
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji B 31137 -20975 10162
Zmiana stanu rezerw F 1726 -1076 650
Podatek dochodowy zaptacony D 0 -8213 -8213
Pozostate B -476 476 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22700 7704 30404
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 342 -65 277
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych A -78 527 2086 -76 441
Sprzedaz udziatow w innych jednostkach 0 0
Nabycie udziatow w innych jednostkach 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych E 0 54 697 54697
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane E 0 2232 2232
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -78185 58 950 -19 235
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow 0 0
Spfata pozyczek/kredytow 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu C -1301 -344 -1645
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu C -378 -157 -535
Odsetki od pozyczek/kredytow 0 0
Odsetki pozostate 0 0
Pozostate B 476 -476 0
Dywidendy wyptacone -7650 0 -7650
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -8 853 -977 -9830
Przeptywy pienigzne netto -53 357 54 697 1340
Srodki pieniezne na poczatek okresu 201355 -102 584 98772
Srodki pienigzne na koniec okresu 147 998 -47 886 100 112

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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m CELON PHARMA S.A.
CELON Historyczne informacje finansowe za lata zakornczone dnia 371 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20719 roku oraz 37 grudnia 2018 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

Objasnienie dokonanych korekt:
A) Ujecie prac rozwojowych w toku w kosztach roku biezgcego oraz reklasyfikacja amortyzacji od wykorzystywanych
w pracach badawczo- rozwojowych srodkow trwatych oraz reklasyfikacja rozliczenia dotacji dotyczacych
amortyzowanych srodkow trwatych z pozostatych przychodéw operacyjnych do kosztéw amortyzacii

B) Ujecie w przychodach rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych otrzymanych dotacji a zwigzanych
Z pracami rozwojowymi

C) Zastosowanie MSSF 16 poprzez reklasyfikacje ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu oraz odsetek leasingowych
D) Prezentacja podatku zaptaconego oraz reklasyfikacja rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego

E) Reklasyfikacja do pozostatych aktywow finansowych lokat dtuzszych niz 6 miesiecy oraz jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych

F) Reklasyfikacja rozliczen miedzyokresowych kosztow do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wytgczenie efektu
zmiany stanu podatku odroczonego

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
WEDLUG UOR | MSSF SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Stan na

Stan na

Korekta 31 grLESr;iS]ZOZO Efektpragiecia & grmjgisa':?ozo

AKTYWA

Aktywa trwate 584725 -172 079 412646
Rzeczowe aktywa trwate A 329140 -14 552 314 588
W tym: prawa do uzytkowania aktywow A 0 16 826 16 826
Aktywa niematerialne 41097 41097
Inwestycje w pozostatych jednostkach 12872 12872
Pozostate aktywa finansowe 93 93
Pozostate aktywa niefinansowe B 179 020 -179 020 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego B 22 504 4667 27171
Aktywa obrotowe 118 917 325 119 242
Zapasy 29760 29760
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32528 32528
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego D 0 1536 1536
Pozostate naleznosci D 9493 -1536 7957
Pozostate aktywa finansowe 13 13
Pozostate aktywa niefinansowe 3145 325 3470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43978 43978
SUMA AKTYWOW 703 642 -171754 531888
PASYWA

Kapitat wtasny 434671 -90139 344532
Kapitat podstawowy 4 500 4500
Kapitat zapasowy 393124 393124
Kapitat z aktualizacji wyceny 5482 5482
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty A B 10 070 -67727 -57657
Zysk / Strata netto za biezacy okres A B 21495 -22 412 -917

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Stan na Stan na

Korekta 31grudnia2020  ETeKtprzejscia g4 00,4nia 2020

na MSSF

(UoR) (MSSF)

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego B 16 465 -16 465 0
Rezerwy 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu A 7334 1824 9158
Pozostate zobowigzania 24 380 24 380
Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji B 150 222 -110 550 39672
198 401 -125191 73210

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug C 18 092 2388 20480
Zobowiazania z tytutu leasingu A 2900 585 3485
Zobowigzania inwestycyjne 25633 25633
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 12838 12838
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych C 0 4709 4709
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1226 1226
Rezerwy C 6773 -6773 0
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji B 3109 42 666 45775
70570 43575 114 145
Zobowigzania ogotem 268 971 -81615 187 356
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 703 642 -171754 531888

Objasnienie dokonanych korekt:
A) Zastosowanie MSSF 16:

- Reklasyfikacja srodkow trwatych uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego zgodnie z UoR
w kwacie 14 552 tys. zt

- Rozpoznanie praw z tytutu uzytkowania budynkow w kwocie 2 274 tys. zt

- Rozpoznanie zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 2 409 tys. zt

B) Prace rozwojowe:

- Ujecie prac rozwojowych w toku w wynikach lat ubiegtych w kwocie 138 705 tys. zt oraz w kosztach roku
biezgcego w kwocie 49 364 tys. zt, pomniejszone o koszty dotyczace projektow innowacyjnych zaniechanych
w roku 2020 w kwocie 9 049 tys. zt

- Ujecie rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych otrzymanych dotacji a zwigzanych z pracami
rozwojowymi w wynikach lat ubiegtych w kwocie 55 212 tys. zt oraz w przychodach roku biezgcego
w kwocie 21 874 tys. zt, pomniejszone o kwoty dotacji dotyczacych zaniechanych w 2020 projektow
innowacyjnych w kwocie 9 202 tys. zt

- Reklasyfikacja rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji w kwocie 42 666 tys. zt do zobowigzan
krotkoterminowych

- Korekta podatku odroczonego w kwocie 11798 tys. zt

C) Reklasyfikacja:

- zobowigzan zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi w kwocie 4 708 tys. zt
- rozliczen migdzyokresowych kosztéw w kwacie 2 063 zt do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

D) Wyodrebnienie rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego w kwacie 1536 tys. zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.



m CELON PHARMA S A.
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PHARMA (w tysigcach ztotych)

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
WEDLUG UOR | MSSF ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Korekta  31grudnagosd  Efektprzeiscia  SPrirOoRS
(UoR) iz (MSSF)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 139270 20722 159 992
Przychody ze sprzedazy CD 139270 10212 129 058
Przychody z tytutu dotacji B 0 21874 21874
Pozostate przychody C 0 2639 2639
Przychody ze sprzedazy licencji C 0 6 422 6422
Koszty dziatalnosci operacyjnej 115 425 48 435 163 860
Amortyzacja A EF 30882 885 31767
Zuzycie surowcow 320M 320M
Ustugi obce F 10948 -663 10 285
Swiadczenia pracownicze 31529 31529
Koszty R&D Al 0 49 364 49 364
Pozostate koszty D 10 055 -1150 8905
Zysk/ (strata) na sprzedazy 23845 -27714 -3868
Pozostate przychody operacyjne EJ 14 420 13701 719
Pozostate koszty operacyjne | 14 388 -13 864 524
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23877 -27550 -3673
Przychody z tytutu odsetek 142 142
Inne przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe F 1350 106 2056
Zysk/ (strata) brutto 22069 -27657 -5588
Podatek dochodowy G 574 -5245 -4 671
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21495 -22412 -917
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0] 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 21495 -22412 -917
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty] w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych $wiadczen 0 0
B ) et £ ey e G opieowych wennsch | o aasss|  aess
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw H 0 6630 6630
e e epodeglaceprokesyfovani o sz -8z
Inne catkowite dochody netto 0] - 28265 -28 265
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 21495 -50676 -29181

Objasnienie dokonanych korekt:

A Ujecie prac rozwojowych w toku w kosztach roku biezgcego w kwocie 49 364 tys. zt oraz reklasyfikacja amortyzacii
od wykorzystywanych w pracach badawczo- rozwojowych srodkow trwatych w kwocie 4 814 tys. zt

B) Ujecie w przychodach rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych otrzymanych dotacji a zwigzanych
z pracami rozwojowymi w kwocie 21 874 tys. zt

C) Wydzielenie przychodow z tytutu:
- licencji w kwocie 6 422 tys. zt
- pozostatych przychoddw w kwocie 2 639 tys. zt

D) Reklasyfikacja kosztéw dotyczacych rabatow w kwocie 1 150 tys. zt z pozostatych kosztéw do przychodow
ze sprzedazy

18 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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PHARMA . (w tysigcach ztotych)

E) Reklasyfikacja rozliczenia dotacji dotyczacych amortyzowanych srodkéw trwatych z pozostatych przychodow
operacyjnych do kosztéw amortyzacji w kwocie 4 500 tys. zt

F) Zastosowanie MSSF 16
- eliminacja kosztéw najmu w kwaocie 663 tys. zt
- Ujecie kosztéw amortyzacji w kwocie 571tys. zt
- Ujecie kosztu odsetkowego w kwaocie 106 tys. zt

G) Ujecie efektu podatku odroczonego od powyzszych korekt w kwocie 5 245 tys. zt

H) Ujecie wyceny instrumentow Kapitatowych w innych catkowitych dochodach w kwocie 34 895 tys. zt wraz
z efektem podatku odroczonego w kwocie 6 630 tys. zt

) Korekta ujecia w pozostatych kosztach operacyjnych kosztow R&D poniesionych przed 2020 rokiem, a dotyczacych
zaniechanych projektow innowacyjnych w kwocie 10 595 tys. zt. (w zwigzku z ujeciem tych kosztow w wynikach lat
ubiegtych pod MSSF) oraz reklasyfikacja kosztéw poniesionych w 2020 roku z tytutu tych projektow w kwocie 3 269
tys. zt do kosztow R&D

J) Korekta ujecia w pozostatych przychodach operacyjnych dotacji otrzymanych w latach ubiegtych a zwigzanych
z zaniechanymi projektami innowacyjnymi w kwocie 7 515 tys. zt (w zwigzku z ich ujeciem w latach ubiegtych pod MSSF)
oraz reklasyfikacja dotacji otrzymanych do tych projektéw w 2020 roku z pozostatych przychodow operacyjnych
do przychodéw z tytutu dotacji w kwocie 1685 tys. zt

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WEDLUG UOR I MSSF ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Okres zakonczony Okres zakonczony

Korekta | 31 grudnia 2020 Efekt przejscia 31 grudnia 2020

na MSSF

(UoR) (MSSF)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto (UoR), brutto (MSSF) 21495 -27083 -5588
Korekty o pozycje: 49 409 27918 77 327
Amortyzacja A 30882 885 31767
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 336 12 324
ng\;v;qgtfzzggtlg}ézcmhr::gjlzzzigléedstanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug D 3741 1302 2419
(2wiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 302 0 302
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych A -53422 50996 -2426
e lcadyian poserm Dozt CF 18175 1314 14489
Przychody i koszty z tytutu odsetek E 479 -36 443
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych z tytutu dotacji B 41607 12672 28935
Zmiana stanu rezerw F 12 309 -12 509 -200
Podatek dochodowy zaptacony D 0 1275 1275
Pozostate B 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 70904 835 71739
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 631 0 631
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych A -99163 -314 -99 477
Sprzedaz udziatéw w innych jednostkach 0 13 13
Nabycie udziatow w innych jednostkach 0 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych E 0 45424 45 424
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0 0
Odsetki otrzymane E 0 142 142
Pozostate 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -98 532 45264 -53268

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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CELON PHARMA S A.
CELON Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

(UoR)

Efekt przejscia
na MSSF

Rok zakonczony
31 grudnia 2020
(MSSF)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 0
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 12 838 0 12 838
Sptata pozyczek/kredytow 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3845 -556 -4 401
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu -169 -107 -276
Odsetki od pozyczek/kredytow -310 0 -310
Odsetki pozostate 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Dywidendy wyptacone -3600 0 -3600
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4914 -663 4251
Przeptywy pieniezne netto -22 714 45 436 22722
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 692 -45 436 21256
Srodki pieniezne na koniec okresu 43978 0 43978

Objasnienie dokonanych korekt:
A) Ujecie prac rozwojowych w toku w kosztach roku biezacego oraz reklasyfikacja amortyzacji od wykorzystywanych
w pracach badawczo- rozwojowych Srodkow trwatych oraz reklasyfikacja rozliczenia dotacji dotyczacych
amortyzowanych srodkow trwatych z pozostatych przychoddw operacyjnych do kosztow amortyzacii

B) Ujecie w przychodach rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych otrzymanych dotacji a zwigzanych
Z pracami rozwojowymi

C) Zastosowanie MSSF 16 poprzez reklasyfikacje ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu oraz odsetek leasingowych
D) Prezentacja podatku zaptaconego oraz reklasyfikacja rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego

E) Reklasyfikacja do pozostatych aktywow finansowych lokat dtuzszych niz 6 miesiecy oraz jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych

F) Reklasyfikacja rozliczen miedzyokresowych kosztow do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wytgczenie efektu
zmiany stanu podatku odroczonego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
9.1. Wycena do wartosci godziwej
Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak dtugoterminowe aktywa finansowe w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

WartoS¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

I na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
B w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza byc dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne dane
do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartoS¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

B Poziom 1- Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

M Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

M Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegblne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng oceneg
klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgeych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad Spotki okresla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np.
nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku
aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego
w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego Kursu ustalonego dla dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po Kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie
z ujecien zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub
w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
i danymi poréwnywalnymi w stosunku do EURO

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Kurs EUR/PLN 46148 4,2585 4,3000 41709
Kurs USD/PLN 37584 37977 37597 34813
Kurs Sredni EUR 44742 4,3018 4,2669 44244
Kurs EURO najnizszy w okresie 4,3010 4,2520 41488 41709
Kurs EURO najwyzszy w okresie 46188 4,3844 4,3616 44157

9.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej
na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScig sktadowa sa rowniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres w latach
Budynki i budowle 40
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10
Urzadzenia biurowe 3-10
Srodki transportu 4-6
Komputery 4
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-15

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

9.31 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze byc

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy
zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacii.
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

9.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we
wiasnym zakresie, z wyjatkiemn aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacj, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreSlonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywaow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikaciji.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one
w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy z danego przedsigwziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Oprogramowanie
komputerowe

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych

Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 5-10 lat 2-5 lat 2-10 lat
uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory
uzytkowanie moze byc

przedtuzone.
Wykorzystana metoda | Amortyzowane przez okres ~ e . . § L
amortyzacji umowy - metoda liniowa. 5-10 lat metoda liniowa 2-5 lata metoda liniowa 2-10 lat metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone .
lub nabyte Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte Nabyte
Coroczny w przypadku
Coroczna ocena czy sktadnikow nie oddanych Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
- wystapity przestanki jeszcze do uzytkowania wystapity przestanki wystapity przestanki
Test na utratg wartosci Swiadczace o wystapieniu | oraz w przypadku istnienia | Swiadczgce o wystapieniu | Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci. przestanki wskazujacej na utraty wartosci. utraty wartosci.
utrate wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i s ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich
usuniecia z bilansu.

9.5. Leasing

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem |ub
zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw krotkoterminowych
oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomnigjszone
0 tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie
rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej
pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu leasingy, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo state optaty
leasingowe) pomnigjszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktdre zalezg od indeksu lub stawki oraz
kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene
wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozyc jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez
Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym
nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnose.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spotka stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali€. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
ztytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej wartosci

Nie dotyczy.

9.51 Spotka jako leasingodawca

Spotka nie jest strong leasingu jako leasingodawca.

9.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapiC utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych, w tym sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio oSrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
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poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sa
w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
jest wyzsza niz jego wartosS¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztow, ktére odpowiadajg funkgji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zostaC zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartoS¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpite zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartoSc bilansowa sktadnika aktywow
do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychad. Po odwroceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej 0 wartos¢ koncowa.

9.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czeS¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;,
obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspalnych przedsiewzigciach

Spotka nie posiada udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.
Jednakze takie udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sa takie podmioty, ktdre Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy, gdy:
I posiada wtadze nad danym podmiotem,

I podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

M ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mnigj niz wiekszoSC praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu s3
wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, 0znacza to, ze sprawuje nad nig wtadze.
W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie
istotne okolicznoSci, w tym:

I wielkoS¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

I potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;
I prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

I dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi€, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspolnikow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Jednostkami stowarzyszonymi s3 takie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami
zaleznymi ani udziatami we wspoélnych przedsiewzieciach Spotki. Znaczacy wptyw jest to zdolnoS¢E do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie 0znacza ona
jednak sprawowania kontroli badz wspotkontroli nad tg polityka.
Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnoSC gospodarcza
podlegajaca wspbtkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoScig gospodarcza, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomuysinej
zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.
9.9. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:

I wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

I wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

I wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow
finansowych (tzw. kryterium SPPI"). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy,
gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.
Wycena na moment poczgtkowego ujecia
Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie 0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac do nabycia tych
aktywow finansowych.
Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

I prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

I prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
M instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym Koszcie,
M instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
I instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
I aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty dfuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:
I naleznosci handlowe,

I udzielone pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienieznych,

I Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek".

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sag oba ponizsze
warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyskii straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposab jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywdw finansowych taczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostsjg
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”

Do kategorii instrumentow dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spotka klasyfikuje:
notowane instrumenty dtuzne.

Instrumenty kapitatowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaC nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pozniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptatg ujeta przez jednostke przejmujgca w ramach potaczenia jednostek,
do ktorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego.
Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestygji.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje
instrumenty kapitatowe notowane na rynkach regulowanych UE.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywow finansowych, ktore nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka klasyfikuje pochodne
instrumenty finansowe, ktdre nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywow do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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9.10. Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
W sytuaciji, gdy Spotka:
I osiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
I zamierza rozliczyc sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonaC zobowigzanie,

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwaocie netto.

911. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwacie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw
informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwaocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika nastepuje w przypadku gdy opoznienie w sptacie
przekroczy 90 dni.

912. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu - zarbwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku - i sg ustalane w nastepujacy sposab:

Materiaty
M wycenia sie wedtug rzeczywistych cen, przy czym wartoS¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze weszto-pierwsze
wyszto”.

Produkty gotowe i produkty w toku
I koszt bezposSrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony
przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.

Ceng sprzedazy netto mozliwag do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Pozostate naleznoSci obejmujg w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie
odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng pozycje.

9.14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krtkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreSlonych powyzej Srodkadw pienieznych iich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

9.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczKi.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczkii papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe).

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 371 grudnia 20718 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartoS¢ rynkowa na dzien bilansowy
bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub
stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytutu wiasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan
finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktore
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug
lub Srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.17. Modyfikacja zobowigzan finansowych i zmiana oczekiwanych przeptywow pienieznych z zobowigzan finansowych
Przeptywy pieniezne dotyczace zobowigzania finansowego moga ulec zmianie na skutek zmiany warunkéw umownych lub

oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywow pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania finansowego
zamortyzowanym kosztem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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A) Zmiana warunkow umownych

W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowigzania finansowego Spotka analizuje, czy modyfikacja przeptywow
pienieznych miata charakter istotny, czy tez nie. Spotka stosuje zaréwno kryterium iloSciowe jak i jakoSciowe w celu
zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzacej do zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego.

Z3 istotng modyfikacje Spotka uznaje zmiane zdyskontowanej wartosci biezacej przeptywow pienieznych wynikajacych
z nowych warunkow, w tym wszelkich ptatnosci dokonanych, pomniejszonych o ptatnosci otrzymane i zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10% od zdyskontowanej wartosci biezacej
pozostatych przeptywodw pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania finansowego.

Niezaleznie od kryterium ilosciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujacych przypadkach:

a) przewalutowanie zobowigzania finansoweggo, o ile nie zostato to z gory okreslone w warunkach umowy,
b) zamiana kredytodawcy,

c) istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej Na statg i na odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.

Istotng modyfikacje zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkow umownych zobowigzania finansowego, ktora nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako
roznice pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

B) Zmiana oczekiwanych przeptywdw pienieznych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywow pienieznych majace
odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stép procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku gdy Spotka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowigzania finansowego (z wytgczeniem zmian
dotyczacych modyfikacji umownych przeptywow pienieznych), dokonywana jest karekta wartosci bilansowej zobowigzania
finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane przeptywy pieniezne wynikajace
zumowy. Spotka ustala wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego wedtug zamortyzowanego kosztu jako wartos¢ biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, ktore sa dyskontowane wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego. Réznica w wycenie jest ujmowana jako przychody lub koszty
w wyniku finansowym.

918. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonat wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

919. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia, w momencie przejscia na emeryture.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc
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Spotka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planw Kapitatowych (,PPK") poprzez dokonywanie wptat
do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu okreslonych sktadek.
Spotka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztow, w Ktorej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktorych sa
naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.
9.20. Przychody
9.20.1 Przychody z uméw z klientami
Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami do wszystkich uméw z Klientami, z wyjatkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe.
Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

I zidentyfikowano umowe z Klientem,

I zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z Klientem,

Il okreslono cene transakcji,

I dokonano alokacji ceny transakgji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

M ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.
Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

M strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi)
i s zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

I Spotka jest w stanie zidentyfikowaC prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre majg zostac przekazane;
I Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore majg zostac przekazane;

B umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywow pienigznych jednostki); oraz

I jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktore zostang przekazane Klientowi.

Ocenigjac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnoS¢ i zamiar zaptaty
kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spétce, moze
byt nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi
ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny dabr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz Klienta dobra lub
ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie
same i w przypadku ktoérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone Klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastepujace warunki:

I Klient moze odnosi¢ korzysci z dabra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktore
sa dla niego tatwo dostepne, oraz

1 zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne w stosunku
do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klients, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreSlone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktorego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Kklienta. Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedna z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spétce doktadniej
przewidzie€ kwote wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

I wartos¢ oczekiwana — wartoS¢ oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystapienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbe podobnych umaw.

I wartos¢ najbardziej prawdopodobna - wartoS¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartose
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakeyjnej czes¢ lub catose kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych
przychoddw w momencie, kiedy ustanie niepewnosct co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania Swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki - przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi Klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych dobr lub
ustug (wtym przypadku Spétka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug
(w tym przypadku Spotka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawcsa, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziataC jako zleceniodawcsa, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie
on przeniesiony na Klienta. Jednostka wystepujagca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia lub moze powierzyé wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacii Spatka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego - zgodnie
z jej oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub
ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwacie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktorej
- zgodnie z jej oczekiwaniem - bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
Klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych Swiadczen jednostki).
Spotka ocenia, czy nie nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 (nota 11.13. ,Utrata wartosci aktywow finansowych’).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc
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Naleznosci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spotka
ujmuje naleznost zgodnie z MSSF 9 (nota 1111, Aktywa finansowe”). W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu
umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF S a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwota
przychodow Spotka ujmuje jako koszt (straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywéw finansowych).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym wigze sie
obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego czeS¢ lub catose
Klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci),
do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie
transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej
zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami
okolicznosci.

9.20.1. Dotacje

Jezeli dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas zaliczki otrzymane na poczet przysztych kosztow badz bezposrednie
refundacje poniesionych kosztow ujmowane sa w ramach rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji, a w momencie gdy
istnieje uzasadniona pewnoSE, ze poniesione koszty nie zostang zakwestionowane oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z dang dotacja warunki formalne, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej jako przychody podstawowe
w pozycji ,Przychody z tytutu dotacji”.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow poprzez pomniejszenie kosztow amortyzacji danego sktadnika aktywow.
9.20.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

9.20.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

9.21. Podatki

9.21.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisdéw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

M z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa, oraz

B w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegaja kontroliinwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie€ przysztosci roznice przejsciowe nie
ulegng odwrbceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww.
roznice, aktywa i straty:

M z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkowa oraz

M w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie€ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub strats jest ujmowany poza zyskiem lub strata: winnych

catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym

dotyczacy pozygji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat

naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym

podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.21.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

M gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organdw

podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czeS¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czese pozycii
kosztowej oraz

I naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw podatkowych jest
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czeSE naleznosci lub zobowigzan.

9.21.4 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeliw ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem
podejécia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Ocenigjgc to
prawdopodobienstwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu
traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informaciji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spoétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie,
w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwaoch nizej
wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki niepewnoSE moze sie
zmaterializowat:

I Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrad mozliwych wynikow lub

I Spotka ujmuje wartoS¢ oczekiwana - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrod mozliwych wynikow.
9.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong
liczbe akgcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepuja przestanki ku temu. Rozwadniajacy
wptyw beda miaty potencjalnie wyemitowane opcje w ramach programow pracowniczych.

10. Przychody z uméw z klientami
10.1. Przychody w podziale na kategorie

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Segment lekow Segment
generycznych innowacyjny

Razem

Rodzaj dobra lub ustugi

Przychody ze sprzedazy lekéw 129 058 0 129 058
Pozostate przychody 2639 0 2639
Przychody z tytutu dotacji 0 21874 21874
Przychody ze sprzedazy licencji 6 422 0 6422
Przychody z uméw z klientami ogétem 138118 21874 159 992
Region geograficzny

Kraj 94110 21874 15 984
Export 44008 0 44008
Przychody ogétem 138119 21874 159 992

Segment lekéw
generycznych

Segment
innowacyjny

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

EYN

Rodzaj dobra lub ustugi

Przychody ze sprzedazy lekéw 98 895 0 98 895
Pozostate przychody 1843 0 1843
Przychody z tytutu dotacji 0 20658 20658
Przychody ze sprzedazy licencji 12 0 12
Przychody z uméw z klientami ogétem 100 750 20658 121408
Region geograficzny

Kraj 90104 20658 M0 762
Export 10 646 0 10 646
Przychody ogétem 100 750 20658 121408

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Segment lekéw Segment

generycznych innowacyjny FEEE

Rodzaj dobra lub ustugi

Przychody ze sprzedazy lekéw 14 937 0 114 937
Pozostate przychody 3815 0 3815
Przychody z tytutu dotacji 0 21453 21453
Przychody ze sprzedazy licencji 5033 0 5033
Przychody z uméw z klientami ogétem 123785 21453 145 238
Region geograficzny

Kraj 93431 21453 14 884
Export 30354 0 30354
Przychody z uméw z klientami ogétem 123785 21453 145 238

Przychody z tytutu uméw z klientami (po wytgczeniu przychodéw z tytutu dotacji) wyniosty odpowiednio
M w roku zakonczonym 31 grudnia 2018- 123 785 tysiecy zt
M w roku zakonczonym 37 grudnia 2019- 100 750 tysiecy zt,
B w roku zakoriczonym 31 grudnia 2020- 138 118 tysiecy zt.

10.2. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Nie dotyczy.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istnieja
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment lekéw generycznych to og6t dziatan operacyjnych, w wyniku ktérych Spoétka produkuje i sprzedaje leki juz
zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

Segment innowacyjny to ogdt dziatan, ktore zmierzajg do opracowania dokumentaciji, na podstawie ktdrej mozna by
zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest transakcji pomiedzy segmentami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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rok rok rok
rok zakofczony rok zakoficzony rok zakofczony zakonczony = zakonczony = zakofczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31grudnia 2018 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2018
Stleg'g‘e’zvnt Segment nggsvnt Segment S|eeg|$$vnt Segment
genery- innowa- genery- innowa- genery- innowa- razem
cznych cyny cznych cyiny cznych cuiny
Praychody ze sprzedazy | 1p9 gsg 0/ 98895 0 14937 0| 129058 98895 114937
Pozostate przychody 2639 0 1843 0 3815 0 2639 1843 3815
Przychody z tytutu dotacji 0 21874 0 20658 0 21453 21874 20658 21453
Przychody ze sprzedazy 6422 0 12 0 5033 0 6422 12 5033
icencji
Przychody segmentu
ogétem, w tym: 138 118 21874 100 750 20658 123785 21453 159 992 121408 145 238
Kraj 94109 21874 90 104 20658 93431 21453 115983 110762 114 884
Export 44 008 0 10 646 0 30 354 0 44 008 10 646 30 354
Koszty rodzajowe razem: 11073 52787 85673 47777 88230 34538 163 860 143 450 122768
w tym amortyzacja 28343 3423 18 082 2797 14 676 940 31767 20879 15615
w tym pozostate koszty 82730 49 364 77 591 44 980 73 554 33598 132 094 122 571 107153
Zysk/strata segmentu 27045 -30914 5076 -27119 35555 -13 085 -3 868 -22 042 22470
Pozostate przychody
operacyjne 719 0 1593 0 517 0 719 1593 517
Pozostate koszty
operacyjne 524 0 793 0 1261 0 524 793 1261
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej 27240 -30914 5877 -27119 3481 -13 085 -3673 -21242 21726
Przychody finansowe 142 1836 3431
Koszty finansowe 2 056 1058 1706
Zysk/strata brutto -5588 -20 463 23451
Podatek dochodowy,
wtym -4 671 -9498 5129
- biezacy podatek
dochodowy 0 57 6350
- odroczony podatek
dochodowy -4 671 -9 554 1221
Zysk/strata netto -917 -10 966 18 322
RYZYKO KONCENTRACJI

Zgodnie z art. 72 ustawy Prawo Farmaceutyczne (Dz. U 2020 poz. 944), w Polsce obrét hurtowy produktami leczniczymi
moga prowadzi¢ jedynie zarejestrowane hurtownie farmaceutyczne. Jestich okoto 300, jednak Spétka prowadzi dziatalnose
handlowa z kilkunastoma podmiotami. Przychody te ujmowane sg w ramach segmentu generycznego.

za rok zakofczony = za rok zakoficzony = za rok zakoficzony

31grudnia 2020 = 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody ze sprzedazy lekéw netto:
Hurtownia farmaceutyczna A 28276 26107 26643
Hurtownia farmaceutyczna B 16572 16 969 16 499
Hurtownia farmaceutyczna C 20194 21378 23363

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

na dzien

31 grudnia 2020

na dzien
31 grudnia 2019

na dzien
31grudnia 2018

na dzien

1 stycznia 2018

Hurtownia farmaceutyczna A 10 386 13178 11448 10 989
Hurtownia farmaceutyczna B 5386 6 007 4323 9149
Hurtownia farmaceutyczna C 1512 5267 5237 4994

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.

37



38

PCELON

HARMA

12. Przychody i koszty

CELON PHARMA S A.

(w tysigcach ztotych)

Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku

121. Pozostate przychody operacyjne
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2020 2019 2018
a) pozostate, w tym: 719 1592 517
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 427 679 277
- pozostate przychody operacyjne 292 463 239
- rozwigzanie rezerw 0 450 0
- dotacje: projekty zamkniete 0 0 0
Inne przychody operacyjne, razem 719 1592 517
12.2. Pozostate koszty operacyjne
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2020 2019 2018
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 872
- -rezerwa na ewentualne koszty wycofania leku z rynku 650
- pozostate rezerwy 0 222
b) pozostate, w tym: 524 793 389
- odpis na oczekiwane straty kredytowe 0 0 312
- koszty zaniechanych projektow 0 629 0
- darowizny lekow 13 22 25
-inne 51 142 52
Inne koszty operacyjne, razem 524 793 1261
12.3. Przychody z tytutu odsetek
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2020 2019 2018
a) z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 0 18 0
- od jednostek powigzanych 0 18 0
b) pozostate odsetki 142 1818 3431
- z lokat oraz jednostek uczestnictwa 142 1818 3431
- wtym: zrealizowane 142 1589 2232
- w tym: niezrealizowane 0 229 1199
- wtym do realizacji w ciggu 3 miesiecy 0 229 1199
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 142 1836 3431
12.4. Koszty finansowe
ODSETKI 2020 2019 2018
a) od kredytow i pozyczek 310 0 0
b) pozostate odsetki 357 318 1303
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla pozostatych jednostek 357 318 1303
- w tym odsetki leasingowe 276 306 535
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 667 318 1303

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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INNE KOSZTY FINANSOWE 2020 2019 2018
a) ujemne rdznice kursowe, w tym: 638 740 403
- zrealizowane 638 701 381
- niezrealizowane 0 39 22
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
c) pozostate, w tym: 751 0 0
Inne koszty finansowe, razem 1389 740 403
12.5. Koszty wedtug rodzajow
KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2020 2019 2018
a) amortyzacja 31767 20879 15615
b) zuzycie materiatow i energii 320M 23355 28176
c) ustugi obce 10 285 15216 17 688
d) podatki i optaty 1540 1650 1588
e) wynagrodzenia 25396 23444 14769
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne 6133 54394 3422
g) pozostate koszty rodzajowe 7364 8432 7910
h) koszty R&D 49 364 44980 33598
Koszty wedtug rodzaju razem 163 860 143 450 122768

12.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wynagrodzenia 25396 23 444 14 769
Koszty ubezpieczen spotecznych 4 826 3672 2323
Koszty Swiadczen emerytalnych 0 0 0
Koszty wptat na PPK 78 1 0
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji 0 0 0
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 1229 1810 1099
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 31529 28938 18 191

13. Podatek dochodowy

131. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 371 grudnia 2020, 31 grudnia 2019 i za rok zakonczony
31 grudnia 2018 przedstawiajg sie nastepujaco:

rok zakofczony rok zakonczony rok zakonczony

31grudnia2020 = 31grudnia2019 = 31grudnia 2018
Ujete w zysku lub stracie -4 671 -9498 5129
Biezgcy podatek dochodowy 0 57 6350
Odroczony podatek dochodowy -4 671 -9554 1221
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie -4 671 -9498 5129
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw
Odroczony podatek dochodowy 6630 1131 3088
Podstekod aysk et 1eto 2 wioeny nstumentoy Kaptiowsch
(Pj(g(r:zhgoédf;gﬁdatkowa/[obciQZenie podatkowe] ujeta/e w innych catkowitych 6630 1131 3088

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowe),
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony 371 grudnia 2020,
31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 przedstawia sie nastepujgco:

rok zakonczony rok zakonczony rok zakonczony

31grudnia2020 | 31grudnia2019  31grudnia 2018

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -5588 -20 463 23 451
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -5588 -20 463 23451
aZi%tsezé\(lzvgjd‘lg% Lfg'avgoylvgcj% s]tawkl podatkowej obowigzujgcej w Polsce, 1062 -3888 4456
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0 0
Nieujete straty podatkowe 0 0 0
Podatkowe ulgi inwestycyjne na prace B+R 4137 6214 3683
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0 0 0
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 528 604 526
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania 0 0 0
Odpis niewykorzystanych aktywow podatkowych 0 0 3830
Pozostate 0 0 0
Dot g Seung Sovk psdstions noszacs 467 9408

13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozygiji:

Rachunek zyskéw i strat/
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

za rok zakoficzony

31grudnia = 31grudnia 31grudnia = 1stycznia
2020 roku 2019 roku = 2018 roku = 2018 roku

31grudnia = 31grudnia = 31grudnia
2020 2019 2018

Dodatnie réznice przejsciowe

- Srodki trwate w leasingu 16 826 6672 7743 5257 10154 -1071 2486
- Wycena inwestycji pienieznych 0 436 3086 2842 -436 -2 650 244
- Wycena akcji Mabion S A. 6768 41662 47618 63871 -34894 -5956 -16 253
- Przychody profit sharing 2541 0 3610 0 2541 -3610 3610
ll_?aezzenzwa z/t odroczonego podatku dochodowego 4966 9267 1791 13674 -4301 2525 1883

Ujemne rdznice przejSciowe

- Zobowigzania z tytutu leasingu 12 513 4625 5648 3231 7888 -1023 2417
- Rozliczenia migedzyokresowe bierne 2263 2144 1082 1028 19 1062 54
- Rezerwy pracownicze 2306 1493 1213 991 813 280 222
- Inne 0 0 0 20160 0 0 -20160
- Pozostate prace R&D (z wytgczeniem ptac) 116172 124 032 81396 51164 -7 860 42 636 30232
- Strata podatkowa z 2020 roku 35887 0 0 0 35887 0 0
Aktywa 2/t odroczonego podatku dochodowego 32136| 25136 16974 14549 7000 8161 2425
Odpis aktualizujgcy aktywa z tytutu podatku 0 0 0 0
odroczonego
ﬁé‘:ﬁ‘t’)";oz\;g;g"f odroczonego podatiu 27170| 15870 5184 875
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -11300 -10 686 -4309
Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A) -6 629 -1132 -3088
Zmiana odniesiona na rachunek zyskow i strat -4 671 -9 554 -1221

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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14. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Spotka nie zidentyfikowata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
15. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu éwiadczef socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej SO pracownikéw na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w wysokasci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Saldo zobowigzan z tytutu ZFSS na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosi 469 tysiecy zt, na dzied 31 grudnia 2019 roku
wynosi 165 tysiecy zt, na dzien 31 grudnia 20718 roku 186 tysiecy zt, a na dzien 1 grudnia 2018 roku 402 tysigce zt.

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowana o Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych instrumentow kapitatowych w akcje zwykte np. skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje: W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwyktych.

2020 2019 2018
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -917 -10 966 18 322
Zysk/ Strata na dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk netto -917 -10 966 18 322
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia ~ ~
rozwodnionego zysku na jedna akcje oV 10966 18 322
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 45000 000 45000 000 45000 000
Wptyw rozwodnienia: - - -
Opcje na akcje - - -
Skorygowana Srednia wazona liczba akgji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 45000000 45000000 45000000
WARTOSC PRZYPADAJACA NA 1 AKCJE -0,02 -0,24 0,41

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za rok 2019, wyptacona dnia 17 czerwca 2020 roku, wyniosta 3.600.000 zt.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2018 rok, wyniosta 10.800.000 zt, z czego 7.200.000 zt zostato wyptacone 8 maja
20719 roku, a 3.600.000 zt skompensowano z pozyczka na rzecz akcjonariusza. Dywidenda za 2017 rok zostata wyptacona
w dniu 21 czerwca 2018 roku w kwcie 7.650.000 zt.

Wartos¢ dywidendy na jedna akcje zwykta wyptaconej za rok 2019 wyniosta 0,08 zt.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwyktg wyptaconej za rok 2018 wyniosta 0,24 zt (za rok 2017: 0,17 z4).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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m CELON PHARMA S.A.
CELON Historyczne informacje finansowe za lata zakornczone dnia 371 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20719 roku oraz 37 grudnia 2018 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

18. Rzeczowe aktywa trwate

ROK 2020

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH])

wtys. Zt

- budynki, najem
lokale - urzadzenia nierucho-

i obiekty ac - Srodki - inne rodki mosci

s techniczne

inzynierii i maszun transportu trwate (prawo do
ladowej uny uzytkowania
iwodnej aktywow)

-srodki -zaliczki na Srodki
trwate Srodki trwate,
w budowie trwate razem

- grunty

a) warto$¢ brutto srodkow

trwatych na poczatek 6352 54 941 131997 16 307 18 285 3986 95395 12708 | 339972
okresu

b) zwiekszenia 0 18 561 27071 624 24 861 0 79363 18 663 269143
- zakup 0 0 15432 624 11800 0 79363 18 663 125882
- transfer 0 18 561 11639 0 13 061 0 0 0 143 261
c) zmniejszenia 0 0 331 1828 0 0 143 261 13761 158 850
- sprzedaz 0 0 331 1828 0 0 0 0 1828
d) wartos¢ brutto srodkow

trwatych na koniec 6352 173502 | 159068 15103 43146 3986 31497 17610 | 450264

okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 11358 66 420 7506 7916 1141 0 0 94 341
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
i tgtmj 0 2145| 15628 2603 5391 571 0 0| 26338

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 13503 82 048 10108 13 307 1712 0 0 120 679
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0 0 0
okresu

jinne ( sprzedaz) 0 0 331 1828 0 0 0 0 2159
k) wartos¢ netto Srodkow

trwatych na koniec 6352 159 999 77021 6822 29839 2274 31497 17 610 331414
okresu

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2020 roku na mocy umow leasingu oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 16 826 tysiecy zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



- CELON PHARMA S.A.

(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)
ROK 2019

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH])

wtys. Zt

- budynki, najem
lokale - urzadzenia nierucho-

i obiekty ac - Srodki - inne rodki mosci

s S techniczne

inzynierii i maszun transportu trwate (prawo do
ladowej uny uzytkowania
iwodnej aktywow)

-srodki -zaliczki na Srodki
trwate Srodki trwate,
w budowie trwate razem

- grunty

a) warto$¢ brutto srodkow

trwatych na poczatek 5838 54831 112 284 12 995 15601 3986 44 006 19 078 268 619
okresu

b) zwiekszenia 514 110 19713 6118 2684 0 95 395 12708 137 242
c) zmniejszenia 0 0 0 2806 0 0 44 006 19 078 65830
- sprzedaz 0 0 0 2806 0 0 2 806
d) wartos¢ brutto Srodkow

trwatych na koniec 6 352 54 941 131997 16 307 18 285 3986 95 395 12708 339971
okresu

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 9197 52770 7860 4090 570 74 487
na poczatek okresu

{] amortyzacja za okres [z 0 2161 13650 2452 3826 571 22660
ytuty)

g) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 11358 66 420 10 312 7916 1141 97147

na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu

jinne ( sprzedaz) 0 0 0 2806 0 2806
k) wartos¢ netto $rodkow

trwatych na koniec 6352 43583 65577 8801 10 369 2845 95395 12708 | 245630
okresu

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 371 grudnia 2019 roku na mocy uméw leasingu oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 6 672 tysiecy zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego 43
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.



44

ROK 2018

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH])

a) warto$¢ brutto Srodkow

- grunty

- budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej
iwodnej

- urzadzenia
techniczne
i maszyny

- Srodki
transportu

wtys. Zt

CELON PHARMA S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

- inne Srodki
trwate

najem
nierucho-
mosci
(prawo do
uzytkowania
aktywow)

-Srodki
trwate
w budowie

-zaliczki na
srodki
trwate

Srodki

trwate,

razem

trwatych na poczatek 4615 53 828 101933 11624 3160 3986 2575 13451 195172
okresu

b) zwiekszenia 1223 1003 10 351 2528 12441 44 006 19078 90630
c) zmniejszenia 0 0 0 1157 0 2575 13 451 17183
- sprzedaz 0 0 0 1157 0 1157
d) wartos¢ brutto Srodkow

trwatych na koniec 5838 54 831 112 284 12 995 15601 3986 44 006 19078 268 619
okresu

e) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 7214 39779 7361 2070 56 424
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres

i tgtujfu% 0 1984 12 991 1657 2019 570 19 221
g) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 9198 52770 9018 4089 570 75 645

na koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
jinne ( sprzedaz) 0 0 0 1157 0 1157

k) wartos¢ netto Srodkow
trwatych na koniec
okresu

5838 45633 59 514 5134 1512 3416 44006 19078 194132

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 371 grudnia 2019 roku na mocy uméw leasingu oraz umow
dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 7 743 tysiecy zt.

19. Prawo do uzytkowania aktywéw

Spotka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzet laboratoryjny oraz samochody. Okres leasingu wynosi
36 miesiecy. Ponadto Spotka wynajmuje powierzchnie w trzech nieruchomosciach w oparciu o bezterminowe umowy najmu
z trzyletnim okresem wypowiedzenia. W okresie trwania umowy leasingu jego okres i wysokasci optat nie byty zmieniane.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 1 stycznia 2018 roku zobowigzania
z tytutu leasingu wyniosty odpowiednio: 12 643 tysiecy zt, 4 625 tysiecy zt, 5 648 tysiecy zt oraz 7 293 tysiecy zt, podczas
gdy wartos€ netto Srodkow trwatych uzytkowanych w leasingu odpowiednio: 16 826 tysiecy zt, 6 672 tysiecy zt,
7 743 tysiecy zt oraz 9 243 tysiecy zt.

i mg:sgggi " Samochody do uzzrflx(:vapig Pozo::;’;e}{jrodki dE?JZiZTkI;?;Vr?ia
nieruchomosci aktywow
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 4149 1108 3986 0 9243
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 3095 1232 3416 0 7743
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 3308 518 2845 0 6672
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 3249 179 2274 1124 16 826

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.




m CELON PHARMA S A.
(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)

20. Aktywa niematerialne

ROK 2020

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Wartosci
niemater-
ialnei
prawne,
razem

koszty inne zaliczki na
zakonczon koncesje, patenty, wartosci wartosci
ych prac licencje i podobne niemater- = niemater-
rozwojo- wartosci, w tym: ialne i ialne i
wych prawne prawne

wartosc
firmy

oprogram-
owanie
komputer-
owe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na poczatek okresu 5440 0 7853 3884 0 0 13233
b) zwiekszenia - zakup 0 0 45 065 388 0 0 45 065
c) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 5440 0 52918 4272 0 0 58359
e) skumulowana amortyzacja (Umorzenie) 1360 0 577 5918 0 0 7131

na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytut) 1360 0 8772 816 0 0 10133

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 2720 0 14 543 3734 0 0 17 264
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia

- zmiejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 2720 0 38376 538 0 0 41097

i prawnych na koniec okresu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.



- CELON PHARMA S A.

(ELON Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)
ROK 2019

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Wartosci
niemater-
ialnei
prawne,
razem

koszty inne zaliczki na
zakonczon koncesje, patenty, wartosci wartosci
ych prac licencje i podobne niemater- = niemater-
rozwojo- wartosci, w tym: ialne i ialne i
wych prawne prawne

wartosc
firmy

oprogram-
owanie
komputer-
owe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na poczatek okresu 5440 0 6532 2564 0 0 naz2
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1303 1303 0 18 1321
c) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

i prawnych na koniec okresu 5440 0 7835 3867 0 18 13233
E]Oil;ggﬁlg\{(v?er;iamortgzacja (umorzenie) na 0 0 4562 5268 0 0 4562
f) amortyzacja za okres (z tytut) 1360 0 1209 650 0 0 2569
g{(?gslznulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 1380 0 5771 5918 0 0 74131
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia

- zmiejszenia

i[]) l?r%zijg z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
jr]];/vsgtrggg gi‘rcégl\;vartoéci niematerialnych i prawnych 4080 0 2064 949 0 18 6162

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



- CELON PHARMA S.A.

(ELON | Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku
PHARMA . (w tysigcach ztotych)
ROK 2018

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH])

Wartosci
niemater-
ialne i
prawne,
razem
koszty inne zaliczkina
zakonczon TR koncesje, patenty, wartosci wartosci
ych prac firm licencje i podobne niemater- = niemater-
rozwojo- Y wartosci, w tym: ialne i ialne i
wych prawne prawne
oprogram-
owanie
komputer-
owe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 0 0 6278 2309 0 0 6278
b) zwiekszenia (z tytutu) 5440 0 254 254 0 0 5694
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 5440 0 6532 2564 0 0 11990
ﬁl}sgggglgnlzr&?easﬁongzacja (umorzenie) 0 0 3639 1904 0 0 3639
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 923 364 0 0 923
g]askkSJrTeléI%v&?gsauamortgzacja (umorzenie) 0 0 4562 5068 0 0 4562
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia
- zmiejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
jr]];vs(r)trﬁgg gs‘rcégl\]/vartoéci niematerialnych i prawnych 5 440 0 1970 595 0 0 7410

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31grudnia2020 | 31grudnia2019 @ 31grudnia 2018 1 stycznia 2018
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 2720 4080 5440 0
b) wartos¢ firmy 0 0 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 38376 2064 1970 2639
- oprogramowanie komputerowe 538 949 295 405
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 18 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 41097 6162 7410 2639

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.



21. Inwestycje w pozostatych jednostkach

CELON PHARMA S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
(w tysigcach ztotych)

Spotka uznata inwestycje w instrumenty kapitatowe w Mabion S.A. jako wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody.

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2021 z dnia 5 stycznia 2021 roku, Mabion S.A. opublikuje raport roczny za rok
zakonczony 371 grudnia 2020 w dniu 15 kwietnia 20271 roku.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

a) w jednostkach zaleznych 0 763 753 753
- udzialyw ADR Sp.z 0.0 0 763 753 753
b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 12872 47767 53723 69976
- akcje Mabion S A. 12872 47767 53723 69 976
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 12 872 48 530 54 475 70729

22. Pozostate aktywa niefinansowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 660 525 675 462
- stanowigce roznice pomiedzy wartoscig otrzymanych

finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaptaty 0 0 0 0
za nie

- ubezpieczenia 91 250 230 378
-inne 563 275 445 84
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2810 518 1340 641
- vat do rozliczenia w czasie 2810 519 1340 641
Pozostate aktywa niefinansowe 3470 1044 2015 1103

23. Swiadczenia pracownicze

231. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie swojej wyceny tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych przypadajacych na okres 12 miesiecy od dnia bilansowego.

23.2. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Spotka nie tworzy rezerwy na Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

24. Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 1 stycznia 2018 roku nie byto

zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto. Na dzien 31 grudnia 2020 roku zapasy zostaty pomniejszone o odpis
w wysokosci 200 tys. zt

ZAPASY 31grudnia2020 @ 31grudnia2019 @ 31grudnia2018  1stycznia 2018
a) materiaty 15513 18 766 16 370 11463
b) potprodukty i produkty w toku 3164 3830 3012 3780
c) produkty gotowe 9136 7466 4224 2805
d) towary 0 0 0 0
e) zaliczki na dostawy i ustugi 1947 0 0 309
Zapasy, razem 29760 30062 23606 18 357

Zadna Kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia 2018,

31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2020.

48 Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



CELON PHARMA S.A.

(w tysigcach ztotych)

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku

1 stycznia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32528 39489 32004 30836
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 7957 3729 7 561 2897
W tym: rachunek VAT “Split Payment” 3801 13 0 0
W tym: pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0 0 8
Naleznosci ogétem (netto) 40 485 43218 39565 33733
Odpis na oczekiwane straty 0 312 312 0
Naleznosci brutto 40485 42 906 39253 33733

26. Pozostate aktywa finansowe

W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow finansowych Spotka wykazuje:
I na dzien 1 stycznia 2018 roku:

m jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujacych w obligacje korporacyjne
polskich przedsiebiorstw w kwocie 102 583 tysiecy zt;

M na dzien 31 grudnia 2018 roku:

m jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w obligacje korporacyjne
polskich przedsiebiorstw w kwocie 47 886 tysiecy zt;

M na dzien 31 grudnia 2019 roku:

m Srodki pieniezne zdeponowane w banku na lokacie 6-miesiecznej, ktore sg oprocentowane wedtug statych stop
procentowych w kwocie 45 436 tysiecy zt;

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata Srodkow pienieznych zdeponowanych w banku na lokacie ani jednostek
uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych.

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dzien 1 stycznia 2018 roku, 371 grudnia 2018 rokuy,
31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spotka wykazuje wptacone kaucje pod wynajem budynkaw.

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia
do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. WartoS¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 1 stycznia
20718 roku, 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia 2019 oraz na dzien 371 grudnia 2020 roku jest réwna ich wartosci ksiegowej
i wynosi odpowiednio 98 772 tysiecy zt, 100 112 tysiecy zt oraz 21 256 tysiecy zt, 43 978 tysiecy zt.

28. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

281. Kapitat podstawowy

28.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto5¢ nominalng wynoszaca 45 000 000 ztotych i zostaty w petni optacone.

28.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A1 uprzywilejowane sa co do gtosu, w ten sposdb, ze na jedna akcje przypada dwom gtosow. Akcjom serii A2 i B,
przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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28.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale na dzien 31 grudnia 2020 roku

Akcjonariusz Liczba akciji Udzzaizi ;’gg@'ﬂ::le Liczba gtoséw l{g:zzizgevsg?ggg;?j
Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton Sp. z 0.0.* 30003 300 66,67% 45003 300 75,01%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S.A. 4619182 10,26% 4619182 7,70%
Pozostali akcjonariusze 10 377 518 23,06% 10 377 518 17,30%
Razem 45000 000 100% 60 000 000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

28.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 234.451.688,73 zt, ktora zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitatu zapasowego, a w pozostatej czesci z podziatu nadwyzki
zysku ponad wyptacong dywidende.

28.3. Pozostate kapitaty rezerwowe

Spotka nie tworzy pozostatych kapitatow rezerwowych.

28.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

Spotka tworzy kapitat z aktualizacji wyceny w zwigzku z ujmowaniem inwestycji w instrumenty kapitatowe jako wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W ramach tej pozycji ujmowane sg zmiany wartosci godziwej posiadanych
akgji Mabion S.A. w stosunku do kursu z notowan Mabion S.A. na GPW.

28.5. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzyc kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzyc jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi
nainne cele.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

29. Zadtuzenie

Efektywna stopa 31grudnia2020 @ 31grudnia2019 @ 31grudnia2018  1stycznia 2018

procentowa %

Krétkoterminowe 16 323 2036 1484 2090
Zobowiazania z tytutu leasingu 5% 3485 2036 1484 2090
Kredyty w rachunku biezacym 242% 12 838 0 0 0
Dtugoterminowe 9158 2589 4164 5203
Zobowigzania z tytutu leasingu 5% 9158 2589 4164 5203

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka posiada odnawialng roczna linie kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezacym.
Umowa na te linig zostata podpisana w czerwcu 2020 roku. Oprocentowanie zmienne kredytu na dzien 371 grudnia 2020 .
wynosi 2,42% w skali roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.



30. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotac;ji

CELON PHARMA S.A.

(w tysigcach ztotych)

Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 20713 roku oraz 31 grudnia 20718 roku

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 31grudnia2020 | 31grudnia2019 @ 31grudnia2018 @ 1stycznia 2018
- dtugoterminowe 39672 32775 27494 23416
- otrzymane dotacje na srodki trwate 39672 32775 27494 23416
- krétkoterminowe 45775 23737 21793 15709
- otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 42 666 20628 18 684 12 600
- otrzymane dotacje na srodki trwate 3109 3109 3109 3109
Razem 85 447 56 512 49 287 39125
31. Rezerwy

REZERWA NA KOSZTY SERIALIZACJI LEKU

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

1 stycznia 2018

a) stan na poczatek okresu 200 650 0 0
b) zwiekszenia 0 650 0
c) zmniejszenia 450 0
- rozwigzanie 450 0
- wykorzystanie 200 0 0
d) stan na koniec okresu 0 200 650 0

ZMIANA STANU REZERW DEUGOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW)

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31grudnia 2018

1stycznia 2018

a) stan na poczatek okresu 0 550 550 550
- rezerwa na koszty prawne 0 550 550 550
b) zwigkszenia 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 550
- rezerwa na koszty prawne 0 550
d) rozwigzanie (z tytut) 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 550 550

32. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

32.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31grudnia 2018

1 stycznia 2018

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20480 9309 9437 6 955
- w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 2063 1944 432 1028
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 643 4625 5648 7293
Zobowigzania inwestycyjne 25633 8221 3523 4194
Pozostate zobowigzania 24 380 0 0 0
Zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek 12 838 0 0 0
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4709 1659 1400 1396
- w tym zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2302 1493 1213 991
g]unlﬁiégr?gyv:)?éevnr:ag Cnrlﬁﬁnansowe (z tytuhu rozrachunkow 1226 959 644 735
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 984
Razem 101908 25773 20652 21557
- krotkoterminowe 68370 23184 16 488 16 355
- dtugoterminowe 33538 2589 4164 5203

Pozostate zobowigzania w kwocie 24 380 tysiecy zt oraz 5 133 tysigce zt, wykazane w ramach zobowigzan inwestycyjnych,
na dzien 371 grudnia 2020 roku dotycza rocznych ptatnosci realizowanych do konca wrzesnia 2025 roku z tytutu nabycia
w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Na dzien 1 stycznia 2018 roku, 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia 20719 roku oraz na dzief 31 grudnia 2020 roku nie wystepuja
zobowigzania pozabilansowe.

33. Zobowigzania warunkowe
331. Sprawy sadowe

Na dzien 31grudnia2019 . Spotka prowadzita trzy spory sadowe na terenie Polski z powddztwa spotek grupy GlaxoSmithKline
(dalej: GSK):

1) przed Sadem Okregowym w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy toczyto sie postepowanie o sygnaturze XXVI
GC 394/13;

2) przed Sadem Okregowym w Warszawie XXII Wydziat Unijnych Znakow Towarowych i Wzoréw Wspaélnotowych toczyto
sie postepowanie o sygnaturze XXIl GWzt 77/15;

3) przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wuydziat Gospodarczy toczyto sie postepowanie 0 sygnaturze
XX GC 889/19.

Pierwszym pozwem GSK domagata sie nakazania Spotce zaniechania produkowania, wprowadzania do obrotu, sktadowania,
oferowania i reklamowania lekdw wziewnych w inhalatorze podobnym do inhalatora Powodow, a takze nakazanie zniszczenia
inhalatorow wraz z materiatami informacyjnymi, reklamowymi i promocyjnymi.

Drugim pozwem GSK zadata nakazania Spotce zaniechania, produkowania, wprowadzania do obrotu, w tym eksportowania,
importowania, sktadowania, oferowania oraz reklamowania lekow wziewnych stosowanych w leczeniu astmy i POChP
w inhalatorze wykorzystujgcym tudzaco podobny kolor i tudzaco podobny ksztatt do inhalatora Powodow.

Ostatnim z pozwow GSK dochodzita naruszenia majgtkowych praw autorskich oraz zasad uczciwej konkurenciji.

We wszystkich ww. sprawach Spotka negatywnie odniosta sie do zarzucanych jej naruszen, wobec czego wniosta o oddalenie
powodztwa w catosci, uznajac, ze intencjg Powoddw byto nieuzasadnione wydtuzenie ochrony wynikajacej z prawa wtasnosci
przemystowej, ktora przez wiele lat pozwalata im na utrzymanie istotnej czesci rynku.

W dniu 12 stycznia 2020 r, w wyniku rozméw trojstronnych miedzy GSK, Glenmark Group (,Glenmark’) a Spétka (zwanymi
tacznie ,Stronami”) Strony zawarty ugode. W wyniku ugody Strony zostaty zobowigzane do wycofania sie z licznych
postepowan sadowych dotyczacych leku Salmex w Polsce i na rynkach europejskich objetych umowa dystrybucyjng zawarta
miedzy Celon Pharma S.A. a Glenmark Pharmaceuticals Europe Limited, obejmujaca: Czechy, Danie, Finlandig, Niemcy, Islandie,
Irlandie, Wtochy, Luksemburg, Malte, Gibraltar, Holandig, Norwegie, Rumunie, Stowacje, Szwecje i Wielka Brytanie.

Ugoda zawarta miedzy stronami pozwoli Spétce oraz Glenmark sprzedawac lek Salmex w Palsce i na wybranych rynkach
europejskich, w uzgodnionym ksztatcie inhalatora bez ryzyka naruszania praw wtasnosci intelektualnej.

Podsumowujac, nalezy przyjac, ze w ocenie Zarzadu dziatania Spotki na rynkach zagranicznych prowadzone sag w petnej zgodzie
i z poszanowaniem obowigzujgcych zasad konkurencyjnosci, a uzywany model biznesowy nie narusza praw 0sob trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2020, 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 nie toczyty sie inne niz wskazane powyzej istotne
postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

33.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne abszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
byt przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacii prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow
niepewnaosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byc przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdérym nastapita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostac

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc
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powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

33.3. Zobowigzania do poniesienia naktadow i inne planowane naktady do poniesienia w przysztosci

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka zobowigzania Spétki do poniesienia w przysztosci naktadéw na rzeczowe aktywa
trwate wynosity 15 000 tysiecy zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka zobowigzania Spotki do poniesienia w przysztosci naktaddw na rzeczowe aktywa trwate
wynosity 10 181 tysiecy zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania Spotki do poniesienia w przysztosci naktadow na rzeczowe aktywa trwate
wynosity 4 166 tysiecy zt.

34. Informacje o podmiotach powigzanych
341. Jednostka dominujaca

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Glatton Sp. z 0. 0. jest wiascicielem 66,67% akgji (na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia
2018 roku: 75,01%).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie byto transakcji na zasadach, ktore odbiegatyby
od rynkowych. Ponadto zadne z powigzan Spotki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

34.2. Jednostka stowarzyszona

Nie dotyczy.

34.3. Wspolne przedsiewzigcie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem
Nie dotyczy.

34.4. Wspdblne dziatania

Nie dotyczy.

34.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

NAZWA SPOLKI 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

1.ADR Sp. z 0.0.

- pozyczki udzielone 0 0 0

- naleznosci 0 0 0

- zobowigzania 0 0 0

- sprzedaz 0 0 0

- zakupy 0 0 0
2.Glatton Sp.zo.0

- pozyczki udzielone 350 5550 0

- naleznosci 0 0 0

- zobowigzania 0 0 0

- sprzedaz brutto 0 0 0

- zakupy 0 0 0
3. Neitec Sp.zo.0

- pozyczki udzielone 0 0 0

- naleznosci 31 29 22

- zobowigzania

- sprzedaz brutto

- zakupy 40 60

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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PODMIOT 3112.2020 3112.2019 31.12.2018
1. Urszula Wieczorek

- pozyczki udzielone 0 0 0
- naleznosci 0 0 0
- zobowigzania 216 324 432
- sprzedaz 0 0 0
- najem powierzchni biurowej 108 108 108

W latach 2018-2020 Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Pozyczki byty udzielone i sptacone w trakcie roku obrotowego, nie wystepuja na saldach na dzien 31 grudnia 2020 roku,
31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

34.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Nie dotyczy.

34.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Nie dotyczy.

34.8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

34.8.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

2020 2019 2018
Zarzad (umowa o prace i petnienie funkcii) 846 573 538
Zarzad- umowy B2B 441 0 0
Rada Nadzorcza za petnienie funkcji 174 30 30
Rada Nadzorcza inne 247 244 234

Pan Maciej Wieczorek jest jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. (wigkszosciowego akcjonariusza i jednostki dominujacej
wobec Spotki), Wedtug notyfikacji, pan Maciej Wieczorek posiada 30.003.300 sztuk akcji Spotki. Za rok 2018 dywidenda
wyptacona przez Spotke wyniosta 0,24 zt /1 akcje, za rok 2019 - 0,08 zt / 1akcje., oraz za rok 2017 - 0,17 zt/1 akcje.

W dniu 10 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie przyznania Cztonkom Rady
Nadzorczej wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji w wysokosci 1.200 zt brutto za jedno posiedzenie, niezaleznie od petnione;
funkeji. W roku 2020 odbyto sie 110 posiedzen Rady Nadzorczej, w 2019 odbyto sie 5 posiedzen, a w 2018 roku 5 posiedzen.

W 2020 roku, 2019 roku oraz 2018 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali rowniez wynagrodzenie z innych tytutow
anizeli petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej.

W 2020 roku, 2019 roku oraz 2018 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali nagrod ani korzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie
petnili funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

35. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko stép
procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje i ustala zasady zarzgdzania
kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursow walut

Spotka dokonuje zakupdw wiekszosci maszyn i urzadzen, sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcii
i odczynnikéw do prowadzenia prac badawczych w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne
zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) moga negatywnie wptynat na poziom ponoszonych przez
Spotke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowat wzrost kosztow prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic
sie do pogorszenia wynikow finansowych osigganych przez Spotke. Ze wzgledu jednak na fakt, iz Spotka zamierza istotnie

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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zwiekszy¢ sprzedaz swoich lekow na rynkach zagranicznych (denominowang gtéwnie w EUR i USD), ryzyko zwigzane
z wahaniem kursow walut bedzie w przysztosci ograniczone.

Ryzyko st6p procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtownie w zwigzku z posiadanymi przez Spotke Srodkami pienieznymi oraz
zaciggnietymi przez Spotke kredytami, ktore oparte sa 0 zmienne stopy procentowe i narazajg Spotke na ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku ich wzrostu. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa i poziom stdp procentowych.

Ryzyko cenowe / zwigzane z refundacjg lekow

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie leki (z wyjatkiem leku Lazivir) z portfolio Spétki znajduja sie na liscie
lekdw refundowanych ogtaszanej przez Ministra Zdrowia. W Polsce rynek lekdw, w tym lekdw refundowanych, podlega
szczeg6towej regulacii przepisami prawa. Na ich podstawie ustala sie wykaz lekdw refundowanych, zakres refundacji, w tym
ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisow (np. skreslenie produktow Spotki z listy
lekdw refundowanych) moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Ryzyko kredytowe

Spotka wspotpracuje, w ramach transakcji zawieranych na rynku pienieznym z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodnosci, nie powodujac przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego. Jednoczesnie Spotka stosuje polityke
ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegolnych instytucji finansowych.

Wartos¢ naleznosci wykazanych w bilansie wynika ze sprzedazy wyrobdw gotowych Spétki do najwiekszych hurtowni
farmaceutycznych w Polsce. Pomimo wystepowania standardowo dtuzszych termindw ptatnosci w relacjach z hurtowniami
na poziomie 45-60 dni, ryzyko zwigzane z kredytowaniem hurtowni uznane zostato za nieistotne ze wzgledu na ich dobry standing
finansowy. Spotka prowadzi jednoczesnie aktywna polityke Sciggania naleznosci od klientdw zalegajacych z ptatnosciami.

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Spotka utrzymuje odpowiednig ilosS¢ Srodkdw pienieznych. Do finansowania
zakupow inwestycyjnych Spotka wykorzystuje srodki wtasne zapewniajgc odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla
tego rodzaju aktywow. W celu finansowania wydatkéw na prace badawcze w ramach segmentu innowacyjnego, Spotka
uzyskuje dotacje z NCBIR wspotfinansujgce prowadzone projekty.

W zwigzku z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi Spotka realizowata w przesztosci oraz
realizuje obecnie projekty dofinansowane z krajowych i wspélnotowych srodkéw publicznych, w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, a takze programow wdrazanych i zarzgdzanych przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju. W odniesieniu do projektow w toku Spotka doktada wszelkich staran, aby ich realizacja odbywata sie zgodnie
zwarunkami wynikajgcymi zumow o dofinansowanie, w szczegdlnosci w zakresie wynikajgcym z harmonogramaow rzeczowo
finansowych. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie wystepuja okolicznosci mogace skutkowat obowigzkiem zwrotu pomocy
uzyskanej na realizacje projektow realizowanych z udziatem Srodkéw publicznych. Nie mozna jednak wykluczy€ ryzyka
wynikajacego z uprawnien odpowiednich krajowych i wspolnotowych organdw oraz instytucji w zakresie kontrolowania Spotki
pod katem prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz wykorzystania udzielonej pomocy publicznej zgodnie
z przeznaczeniem, 8, w razie stwierdzenia ewentualnych uchybien, nakazania zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz
z odsetkami. Wskazane uprawnienia w przedmiotowym zakresie podlegajg dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia,
liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia poszczegdlnych uméw o dofinansowanie. Inwestorzy powinni wzigc
pod uwage, ze ewentualne nakazanie zwrotu pomocy w catosci lub czesci moze wywrze€ negatywny wptyw na dziatalnosc,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

31grudnia 2020

Zobowigzania wymagalne w okresie:

od 3do 12
miesigcy

powyzej
od 1do 3 lat 3 |at

do 3 miesiecy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20480 - - - 20480
Kredyty bankowe - 12 838 - - 12 838
Leasing 551 2934 8202 956 12643
Zobowiazania inwestycyjne 20500 5133 - - 25633
Pozostate zobowigzania - - 11549 12 831 24 380
Razem 41531 20905 19751 13787 95974

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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31grudnia 2019
Zobowigzania wymagalne w okresie:
. od 3do 12 powyzej
do 3 miesigcy miesiecy od1do 3 lat 3 [at
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9309 - - - 9309
Leasing 364 1672 1734 855 4625
Zobowigzania inwestycyjne S 221 - - - 9221
Razem 18 894 1672 1734 855 23155
31 grudnia 2018
Zobowigzania wymagalne w okresie:
do 3 miesigcy onﬂigscijgc‘f od 1do 3 lat poe\:vlgfej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9437 - - - 9437
Leasing 301 1183 2812 1315 5648
Zobowigzania inwestycyjne 3523 - - - 3523
Razem 13 261 1183 2812 1315 18 608
1stycznia 2018
Zobowigzania wymagalne w okresie:
. od 3do 12 powyzej
do 3 miesiegcy miesiecy od 1do 3 lat 3 |at
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 955 - - - 6 955
Leasing 521 1569 3190 2014 7293
Zobowiazania inwestycyjne 4194 - - - 4194
Razem 11670 1569 3190 2014 18 442

36. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegodlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej, na dzien 371 grudnia 2020 roku.

Istotne dane
nieobserwo-
walne
(Poziom 3]

Notowania

z aktywnych Istotne dane

obserwowalne

Data wyceny A
'oziom

rynkéw
(Poziom 1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej: 3112.2020

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe 12872
Pozostate aktywa finansowe 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43978

Aktywa finansowe, dla ktérych warto$é godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 32528

Pozyczki udzielone

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20480

Oprocentowane kredyty i pozyczki 12 838

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Ponizsza tabela przedstawia poszczegodlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej, na dzien 371 grudnia 2019 roku.

Notowania Istotne dane
Datawyceny * allftg;?gw e alg;gﬁrv:./eovdvcgl"r?e nie%)asltra);wo-
(Poziom1)  (Poziom2] oozt g
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej: 3112.2019
Notowane instrumenty dtuzne
Nienotowane instrumenty kapitatowe 763
Notowane instrumenty kapitatowe 47767
Pozostate aktywa finansowe 45436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21256

Aktywa finansowe, dla ktérych wartosé godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39177

Pozyczki udzielone

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9309

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywow i zobowigzan w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej,
na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Istotne dane
nieobserwo-
walne
(Poziom 3)

Notowania

z aktywnych Istotne dane

obserwowalne

Data wyceny B
oziom

rynkow
(Poziom 1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej: 3112.2018

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe 753
Notowane instrumenty kapitatowe 53723

Pozostate aktywa finansowe 47 886

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 12

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢é godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31691

Pozyczki udzielone

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9437

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywow i zobowigzan w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej,
na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Istotne dane
nieobserwo-
walne
(Poziom 3]

Notowania

z aktywnych Istotne dane

obserwowalne

Data wyceny T
'0ziom

rynkow
(Poziom 1)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej: 01012018

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe 753
Notowane instrumenty kapitatowe 69 976

Pozostate aktywa finansowe 102 583

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98772

Aktywa finansowe, dla ktérych wartosé godziwa jest ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30836

Pozyczki udzielone

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 955

Oprocentowane kredyty i pozyczki

37. Instrumenty finansowe
Spotka Klasyfikuje instrumenty finansowe (aktywa finansowe i zobowigzania finansowe) jako:

1) Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

2) Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

3) Wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Spotka zakwalifikowata do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zobowigzania finansowe:

1) Zobowigzania z tytutu leasingu

2) Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek. i zobowigzania handlowe
371. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych
WartoS¢ bilansowa posiadanych przez Spotke instrumentdw finansowych jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwe;.
Zgodnie z MSSF 7.20A Jednostka ujawnia analize zyskow lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
i wynikajacych z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wykazujac
Jc;dsrtezb;é% ﬁfki i straty wynikajace z zaprzestania ujmowania tych aktywow finansowych. Ujawnienie to zgodnie z powyzszym

38. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnoS¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy lub
wyemitowaC nowe akcje. W latach obrotowych zakonczonych dnia 371 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasnigjace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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39. Struktura zatrudnienia

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w Spétce (z podziatem na grupy zawodowe) w 2020, 2013 oraz 2018 roku wedtug
nominalnej liczby pracownikéw przedstawia ponizsza tabela:

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, w przeliczeniu na etaty.

Zarzad 1 2 2
Pracownicy umystowi 363 324 254
Pracownicy fizyczni 103 14 41
Zatrudnienie, razem 467 440 297

Podstawa zatrudnienia osob Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu 0 umowy
zZlecenia i umowy o0 dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsigbiorstwie Spotki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na umowe o prace.
Wiceprezes Spotki, Jacek Glinka, nie jest zatrudniony przez Spotke na umowe o prace.
Cztonek Zarzadu, Iwona Giedronowicz, jest zatrudniona przez Spotke na umowe o prace.
40. Wptyw epidemii COVID-19

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidzie€ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Trwajaca od ponad roku pandemia jest na tyle istotnym wydarzeniem w dziatalnosci kazdej jednostki, ze nawet w przypadku,
gdy w ocenie kierownika jednostki nie miata istotnego wptywu na jednostke, ani tez zgodnie z tg oceng, jej wptyw w przysztosci
najprawdopodobniej nie bedzie istotny, zasadnym jest, dla przejrzystosci, oszacowanie ryzyka, jakie za soba niesie.

W dziatalnosci podstawowej Spotki, nie widzimy ryzyk w kontynuaciji tej dziatalnosci. Wykluczamy ryzyko operacyjne, choc
sytuacja wptywa i moze dalej wptywac na zagrozenie zwigzane z koniecznoscig zwiekszenia ilosci 0séb zatrudnionych,
szczegblnie w dziatach zwigzanych z produkcja. Obserwujemy wyzsza niz zazwyczaj absencje chorobowa pracownikow, a co
za tym idzie wzmagamy dziatania, aby lepiej zarzagdzac procesem produkcji i pracownikami.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie obserwujemy zdarzen, ktére wptynetyby na koniecznoS¢ dokonania korekty
w ksiegach Spotki, dotyczacej roku obrotowego konczacego sie 31 grudnia 2020.

W maju 2020 roku zarzad Spotki podpisat umowe z obstugujgcym Spotke bankiem na kredyt w rachunku biezacym, ktory
zapewnia ptynnoSC w obecnej sytuacji. Spotka nie korzystata z zadnej formy wsparcia w ramach dziatan tzw. tarczy
Antykryzysowej.

Dokonujac ostroznej wyceny aktywow trwatych i obrotowych Spétki, nie widzimy potrzemy dokonania zadnych odpisow
aktualizujacych. Brak tez potrzeby uwzglednienia w wycenie produktu gotowego ewentualnych niewykorzystanych zdolnosci
produkecyjnych.

W zwigzku z istniejaca sytuacja, majac na uwadze koniecznoSE zapewnienia ciggtosci wszystkich procesow operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikow, wspotpracownikdw oraz partnerow biznesowych Spotki Celon Pharma
Zarzad Spotki z odpowiednim wyprzedzeniem podjat odpowiednie dziatania prewencyjne. Na dzien publikacji raportu wszystkie
dziatania operacyjne sa realizowane przez Spotke bez zaktocen. Zarzad Spotki wyraza petnag gotowos¢E do wdrazania wszelkich
wytycznych organdw panstwowych, w szczegdlnosci organdw nadzoru sanitarnego w odniesieniu do prowadzonej przez
Celon Pharma S.A. dziatalnoSci operacyjne;.

Na terenie Spotki wprowadzono specjalnie procedury wewngetrzne przygotowane w porozumieniu z wiasciwymi miejscowo
organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta do minimum mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacii
firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty z materiatami do dezynfekcji osobistej dla gosci
i pracownikow. W strefach wytworczych, rozwojowych i jakoSciowych zostaty wprowadzone dodatkowe procedury
samokontroli pracownikéw przez przetozonych. Sa to dodatkowe dziatania do obowigzujgcego systemu pracy w rezimie GMP.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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Celem podejmowanych dziatan jest zminimalizowanie ryzyka negatywnego wptywu rozwoju epidemii w kraju na obszar
wytworczy. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo pracownikéw w zagranicznych konferencjach oraz anulowata wyjazdy
stuzbowe ktore mogty sie wigza€ ze zwiekszonym ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa. Spotkania wewnetrzne oraz
zewnetrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z gosEmi, wspotpracownikami i partnerami odbywaja sie obecnie w przewazajgcej
czesci w formule tele oraz video konferencji. Realizowane prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg bez zaktocen.

Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter wykonywanych obowigzkéw, umozliwiono korzystanie
z rozwigzan pracy zdalnej. W kazdej lokalizacji Spotki zorganizowano i uruchomiono dodatkowe punkty z materiatami
do dezynfekcji osobistej oraz wprowadzono dodatkowe zakresy obowigzkéw dla 0s6b bedacych pierwsza linig kontaktu.
W zakresie promociji produktow leczniczych, majac na wzgledzie koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci dziatan majacych na celu
skuteczne marketowanie wytwarzanych produktow leczniczych, przy jednoczesnym zapewnieniu bezpiecznych warunkéw
pracy dla pracownikow, ciezar dziatan operacyjnych zostat odpowiednio przekierowany z niedostepnych placowek
medycznych do aptek i sieci aptecznych. W precedensowy sposob zakres dziatalnoSci zostat wsparty narzedziami
marketingowymi wykorzystujgcymi nowoczesne technologie komunikacyjne przy jednoczesnym zachowaniu mozliwosci
pomiaru aktywnosci przedstawicieli.

Zarzad Spotki dokonat wieloczynnikowej analizy wptywu obecnych i antycypowanych ryzyk zwigzanych z aktualng, a takze
przewidywana sytuacja epidemiologiczng, w Polsce i na Swiecie.

W ocenie Zarzadu wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce jest:

B marginalny, (jesli ograniczenia w dostawach beda nie dtuzej niz 3 miesigce) neutralny na biezaca dziatalnost Spotki, bez
finansowych konsekwencji,

B maty, (ograniczenia w dostawach beda nie dtuzsze niz 3-6 miesiecy) bez znaczacego wptywu na biezaca dziatalnosé
spotki, mozliwosE wystapienia drobnych probleméw dystrybucyjnych w ramach poszczegoélnych tygodni, bez
finansowych konsekwencji

M Sredni, (jesli ograniczenia w dostawach bedg powyzej 6 miesiecy) mozliwy wptyw na przysztg dziatalnos¢ operacyjng
zwigzany z planowaniem pracy oraz opoznieniem realizacji zamowien w ramach rozliczanych miesiecy, bez finansowych
konsekwencji,

W znaczacy, (jesli ograniczenia w dostawach bedg powyzej 12 miesiecy) mozliwe wystgpienie przysztych brakow
produktowych i zaktdcenie plandw pracy zatogi oraz przysztej ptynnosci realizacji zamowien sprzedazy w ramach
kwartatow, finansowe konsekwencje wynikajace z pdzniejszych termindw naleznosci ale pozostajgce bez wptywu
na ptynnos¢ Spotki.

Do tak oszacowanego ogolnie ryzyka nalezy podkreslic, ze zabezpieczenie w kluczowe komponenty dla najwazniejszych
produktow Spotki, a wiec leku Salmex i Ketrel, stanowigcych ok. 80% w strukturze sprzedazy Spotki, na dzien dzisiejszy
obejmuje okres przeszto 9 miesiecy.

Dodatkowo, Spotka prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej dwoch
niezaleznych, alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentdw, istotnie ograniczajac ryzyko przerwy w dostawach.

41. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zarekomendowanie przez NCBR do dofinansowania projektu dotyczacego rozwoju terapeutyku opartego o agonizm
receptorow GPR40 w terapii bolu neuropatycznego

W dniu 18 stycznia 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka powzieta informacje, iz wniosek o dofinansowanie projektu:
,Rozw@j i wdrozenie do badan Klinicznych i wtasnej dziatalnosci spotki innowacyjnego terapeutyku opartego o agonizm
receptorow GPR40 w terapii blu neuropatycznego (GRAPPA)', przedstawiony do konkursu w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1171, zostat zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreSlony na ok. 42,3 min zt, a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania wynosi 22,2 min zt.

Przewlekte schorzenia bélowe towarzysza coraz czestszym chorobom cywilizacyjnym i urazom fizycznym. Ostatnie odkrycia
naukowe potwierdzajg, ze agonizm GPR40 jest kluczowy w modyfikacji bolu zapalnego oraz neuropatycznego. Ostatecznym
celem tego projektu jest ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan Klinicznych fazy Il, w leczeniu bolu neuropatycznego.
Zwigzek CPL207208 to specyficzny agonista receptora GPR40. Zwigzek jest rozwijany przez Spétke w leczeniu cukrzycy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od S do 62 stanowig jego integralng czesc
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typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i z sukcesem przeszedt | faze badan klinicznych Ostateczna kwota dofinansowania
projektu moze ulec zmianie. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2021 z dnia
18 stycznia 2021 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il w USA

W dniu 18 stycznia 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujgcego
agonistow receptora GPR40 oraz ich zastosowanie w leczeniu cukrzycy typu Il na terenie USA. Patent zostat udzielony przez
Urzad Patentow i Znakow Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje
petna ochrone prawna zwigzkdw objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. chorob na terenie Stanow
Zjednoczonych.

Spotka rozwija GPR40 (CPL'280) w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii cukrzycowych i zwigzek ten z sukcesem
przeszedt | faze badan Klinicznych. Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartosS¢ potencijalnej
komercjalizacji produktow Spotki w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 3/20271 z dnia 18 stycznia 2021 roku.

Zarekomendowanie przez NCBR do dofinansowania projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny w terapii choréb
ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19

W dniu 10 lutego 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spdtka powzieta informacje, iz wniosek o dofinansowanie projektu:
.Walidacja in vivo, rozwgj toksykologiczny i wdrozenie do badan Klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, kandydata na lek
inhalacyjny w terapii chordb ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym w tym powiktan COVID-19", przedstawiony do konkursu
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwgj 2014- 2020 dziatanie 1:1/poddziatanie 111, zostat zarekomendowany
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju do dofinansowania.

Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 46,9 min zt, a rekomendowana wysokoS¢ dofinansowania wynosi 27,2 min zt.

Celem projektu jest niekliniczne i kliniczne potwierdzenie skutecznosci oraz bezpieczenstwa zwigzku CPL116 - innowacyjnego
inhibitora kinaz JAK/ROCK opracowanego w Spétce w podaniu inhalacyjnym we wskazaniach: astma, przewlekta obturacyjna
choroba ptuc (POChP) i idiopatyczne zwtdknienie ptuc (IPF). Przewlekte choroby uktadu oddechowego o podtozu zapalnym
i zwtoknieniowym dotykaja milionow osdb na Swiecie. Oczekuje sie, ze podanie wziewne pozwoli na zmniejszenie dawki oraz
ograniczy wystepowanie efektow ubocznych. Zakres prac objetych projektem obejmuje wytworzenie substancji czynnej
(ang. Active Pharmaceutical Ingredient, API) w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing
Practice) oraz przeprowadzenie badan przedklinicznych potwierdzajgcych efektywnosc leku i profil farmakokinetyczny
po podaniu inhalacyjnym. W kolejnych etapach planowane jest opracowanie formulacji przy wykorzystaniu nowoczesnego
inhalatora suchego proszku (DPI) oraz przeprowadzenie badania toksykologicznego w podaniu inhalacyjnym zwigzku. Ostatnim
etapem prac bedzie ewaluacja wyprodukowanego leku inhalacyjnego w ramach badan Klinicznych i 1l fazy. Ostateczna kwota
dofinansowania projektu moze ulec zmianie. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2021
z dnia 10 lutego 2021 roku.

Porozumienie o zakofczeniu wspotpracy z dotychczasowym partnerem w zakresie rozwoju, produkc;ji i komercjalizaciji leku
do inhalacji na terenie USA

W dniu 2 marca 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka podpisata porozumienie z firma Lupin Atlantis Holdings S.A.
(,Lupin’) dotyczace zakonczenia wspbtpracy realizowanej dotychczas na podstawie umowy z dnia 4 lutego 2015 1. w sprawie
wspotpracy przy rozwoju, produkcji i komercjalizacji leku do inhalacji zawierajgcego potaczenie salmeterolu i flutykazonu
na rynki USA oraz Australii, Kanady, Meksyku i RPA (Umowa licencji i rozwoju, dalej: ,Umowa”).

Umowa przewidywata podjecie przez Lupin wszelkich dziataf majgcych na celu uzyskanie akceptacji przez amerykanska
Agencje ds. Zywnosci i Lekow (FDA) wniosku (ang. Abbreviated New Drug Application) dla licencjonowanego produktu w USA
oraz do przeprowadzenia catego procesu rejestracyjnego i komunikowania sie z FDA oraz ponoszenia odpowiedzialnosci
za dopetnienie wszelkich wymagan porejestracyjnych na terytorium licencjonowanym. W zwigzku z Umowa Spétka posiadata
rowniez zawarta z Lupin umowe dostawy, na podstawie ktorej Spotka zobowigzana byta do dostaw na rzecz Lupin produktu
farmaceutycznego zaaprobowanego do wprowadzenia do obrotu na terytorium USA przez FDA oraz na terenie Australii,
Kanady, Meksyku i RPA. Rozwigzanie ww. umow nie pocigga za sobg zadnych roszczen waobec Spotki, a jednoczesnie umozliwia
Spotce rozpoczecie poszukiwania nowych partnerow do wspotpracy na ww. rynkach. O powyzszym zdarzeniu Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 12/2021 z dnia 2 marca 2021 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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m CELON PHARMA S.A.
(ELON Historyczne informacje finansowe za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 371 grudnia 20718 roku
PHARMA (w tysigcach ztotych)

Zawarcie umowy licencyjnej z Glenmark Pharmaceuticals Ltd.

W dniu 2 marca 2021 r. Spétka podpisata z firma Glenmark Pharmaceuticals Ltd. z siedzibg w Indiach (,Glenmark”) umowe
licencyjng dotyczaca wspotpracy przy rejestracji, sprzedazy i dystrybucji produktu bedacego kombinacja flutykazonu
z salmeterolem w inhalatorze suchego proszku (sprzedawanego w Polsce pod nazwg Salmex) na nastepujgcych rynkach:
Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Kuwejt, Katar, Bahrajn, Oman, Libia, Algieria, Maroko, Irak, RPA, Meksyk, Peru,
Ekwador, Argentyna, Wyspy Karaibskie, Filipiny, Malezjs, Tajlandia, Singapur i Hong Kong.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od dnia rozpoczecia sprzedazy na poszczegdlnych rynkach, z mozliwoscia
przedtuzenia. Umowa daje Glenmark wytgczne prawo sprzedazy produktu na ww. rynkach, a Spotce wytaczne prawo
wytwarzania produktu z przeznaczeniem do sprzedazy na ww. rynkach.

Spotka posiada rowniez umowe licencyjna dla ww. produktu z firma Glenmark Pharmaceuticals Europe Ltd. z siedzibg w Wielkigj
Brytanii, w odniesieniu do 15 europejskich krajow. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym
nr13/2021 z dnia 2 marca 2021 roku (z uwzglednieniem Korekty tresci raportu z dnia 3 marca 2021 roku).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Dnia 16 lutego 2021 roku po uprzedniej rekomendacji Zarzadu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
dotyczaca zmiany Statutu Spotki. NWZ upowaznito Zarzad Spotki do podwyzszenia Kapitatu zaktadowego poprzez emisje
nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej do 1 500 000 PLN. Podjeta zostata rowniez uchwata w sprawie emisji, w celu
realizacji Programow Motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzadu oraz innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki, warrantow
subskrypeyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akcji
serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Wszystkie szczegbty podjetych uchwat Spotka
opublikowata w raporcie biezgcym nr 9/2021.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe naty objasniajace do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 5 do 62 stanowig jego integralng czesc.
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