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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tech Invest Group S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Tech Invest Group S.A.
z siedzibg w Wysokiej przy ul. Fiotkowej 3, zwanej dalej ,Spotkg”, za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., na ktére skfada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie to zostato sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie TIG JSF 2018 po
badaniu 05_2019, opatrzonego podpisem elektronicznym Zarzgdu Spétki w dniu 31 maja 2019 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag
o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe Tech Invest Group S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieh 31 grudnia 2018
roku, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy itresci z ustawg o rachunkowosci,
a takze z wptywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spofki,

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, zwanych dalej ,Krajowymi Standardami Badania”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdanh finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie 31 grudnia 2018 r. lub pézniej, ustawg
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 roku poz. 1089 z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie ztymi standardami =zostata opisana ponizej w sekciji
»,Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC”, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
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w ustawie o0 biegltych rewidentach.

Wypehilismy takze nasze inne obowigzki etyczne okreslone w ustawie o biegtych rewidentach

i Kodeksie IFAC.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig

podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

Sg one wyznaczane sposrod:

a) obszaréw, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczacych osgadéw odnoszgcych sie do obszaréw sprawozdania finansowego
wymagajgcych znaczacych osgdéw Zarzadu Spétki,
d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczgcy wptyw na nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaly przez nas zaadresowane w kontekscie badania rocznego
sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii

na ich temat.

Kluczowa sprawa: Wycena inwestycji w udzialy i akcje

Opis kluczowej sprawy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ udziatéw i
akcji w jednostkach zaleznych, w jednostkach,
w ktérych Spétka posiada zaangazowanie w
kapitale oraz w pozostatych jednostkach wynosi
5.830 tys. zt. co stanowi 82% sumy bilansowe;j.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w
jednostkach, w ktoérych Spotka posiada
zaangazowanie w kapitale, wyceniane sg na
dzien bilansowy w koszcie historycznym z
uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w udziaty i akcje w pozostatych
jednostkach wyceniane sg w warto$ci godziwej
lub - w przypadku, gdy na dzien bilansowy nie
istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym
obrocie regulowanym bgdz warto$¢é godziwa nie
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposaéb -
w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytuty utraty wartosSci.

Na kazdy dzien bilansowy, Zarzad Spofki
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow finansowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczgcych o
mozliwosci utraty wartosci inwestycji w udziaty i
akcje Zarzad Spétki analizuje przestanki

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie

badania
ZapoznaliSmy sie z zatozeniami strategii
inwestycyjnej Spoétki oraz oméwiliSmy z
Zarzgdem  sposoby dywersyfikacji ryzyka

inwestycyjnego i mozliwosci wyjscia z inwestycji.

Ocenilismy zgodno$¢ stosowanej przez Spotke
polityki rachunkowosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowe;.

PrzeprowadziliSmy rozmowe z Zarzgdem Spotki
na temat identyfikacji przestanek swiadczgcych o
mozliwosci utraty wartosci udziatéw i akcji oraz
zrodet informacji o nich.

UzyskaliSmy analize Zarzadu Spétki przestanek
swiadczacych o ryzyku utraty wartosci udziatow i
akcji na dzien 31.12.2018 r.

Analizujgc przestanki i ich ocene, o ktérych mowa
powyzej, zwrdcilismy szczegdlng uwage na
racjonalno$¢ przyjetych zatozen i dokonanych
0sgdow przez Zarzad Spotki.

Dla aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej sprawdzilismy wiarygodnosé
danych stanowigcych podstawe wyceny w
zakresie zgodnosci ceny, ogdlnej dostepnosci
danych oraz aktywnosci rynku, na ktérym sg
notowane posiadane przez Spoétke akcje.
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pochodzagce z zewnetrznych i wewnetrznych
zrédet informacji. W przypadku stwierdzenia ze
przestanki takie nie wystapity, Zarzad Spéiki nie
przeprowadza testéw na utrate ich wartosci.
Analiza ta wymaga wielu osgdéw oraz przyjecia
wielu zatozen.

Ze wzgledu na znaczgcg wartos¢ pozycji oraz
znaczgcy osad Zarzadu Spotki odnoszacy sie
do tych pozycji sprawozdania finansowego,
warto$¢ udziatéw i akcji zostata rozpoznana
jako kluczowa sprawa badania.

Zasady wyceny aktywow finansowych zostaty
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego w czesci Metody wyceny aktywow
i pasywoéw (takze amortyzacji).

Szczegotowe informacje o tych aktywach
zostaly zaprezentowane w notach nr 7, 8, 9 16
informacji dodatkowej.

Inne sprawy

Spotka dokonata zmian w prezentacji wybranych danych finansowych w rachunku przeptywéw
pienieznych, co zostato opisane w nocie nr 38 informacji dodatkowych. Mimo, ze zmiany prezentacyjne
dotyczyty wytgcznie rachunku przeptywow pienieznych, Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym
przeksztatcone dane porownawcze za poprzedni rok obrotowy takze dla bilansu, rachunku zyskéw i
strat oraz zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, ktére zawierajg takie same dane finansowe
jak za rok ubiegty. Powyzsza prezentacja wynika wytgcznie z technicznego aspektu posiadanego
oprogramowania do tworzenia plikéw xml.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg miedzy innymi
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego o ktérym mowa w art. 49 ust 2a ustawy o rachunkowosci, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania z dziatalnosci.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialno$¢ ponoszg odpowiednio Zarzgd Spéiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogbw prawa i regulacji”, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania, przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania, rozpatrzenie, czy
inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang w
trakcie badania lub w inny sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone.
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Jezeli, na podstawie pracy, ktérg wykonaliSmy w odniesieniu do innych informac;ji, ktére uzyskaliSmy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne znieksztatcenie tych
innych informac;ji, jesteé§my zobowigzani zamiesci¢ takg informacje w sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w raporcie rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorczg Spétki.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktore prezentuje jasny irzetelny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosc
Z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem Spétki, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceneg zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci.
Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spoiki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie zatozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spétki
zamierza dokona¢ likwidacji albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej realnej
mozliwosci jej kontynuowania.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spétki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:
- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, oraz

- identyfikujemy ioceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
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znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidtowosci jest wyzsze
niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btgd lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgcego na sprawozdanie finansowe;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadnosé szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Spofki;

- oceniamy zasadnos$¢ przyjecia przez Zarzad Spdtki zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz na podstawie zebranych dowodéw
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewnos¢ dotyczgca zdarzen lub warunkow, ktére mogg
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Gdy ocenimy, iz istotna niepewnos¢ istnieje, jesteSmy zobowigzani w nhaszym sprawozdaniu
z badania albo zwréci¢ uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczgcej
tej niepewnosci, albo zmodyfikowaé naszg opinie o0 sprawozdaniu finansowym, jezeli
sprawozdanie finansowe nie zawiera odpowiednich ujawnien dotyczgcych istotnej niepewnosci.
Nasza ocena jest oparta na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakze w przysztosci mogg wystgpi¢ zdarzenia lub warunki, ktére
mogg spowodowac, iz Spoétka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci.

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture izawarto§¢ sprawozdania finansowego,
wtym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania
w sekcji ,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, za wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwag, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informac;ji dla interesu
publicznego.

Zgodnie z ustawag o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
Z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o prace
wykonane w trakcie badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spéiki zostato sporzgdzone tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
kapitatowej jako jedno sprawozdanie, zwane dalej ,sprawozdaniem z dziatalnosci”.

Sprawozdanie z dziatalno$ci zostatlo sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o0 nazwie
TIG_ i GK_TIG_2018_sprawozdanie_Zarzgdu, opatrzonego podpisem elektronicznym Zarzgdu Spotki
w dniu 31.05.2019r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie,
aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani sformutowac opinie,
czy sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ os$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spoéice
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac¢ na czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci. PrzeanalizowaliSmy, czy zawiera ono informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci
rozwazylismy, woparciu 0 naszg wiedze o Spolce i jej otoczeniu, czy nie zawiera
ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalno$ci Tech Invest Group S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r.:

e zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Spéitce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.
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Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych
i formacie udostepnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu
obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Prawidiowe i peine odczytanie
danych i informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym, wymaga uzycia odpowiedniego
narzedzia informatycznego, ktére odczytuje te dane i informacje w oparciu o odpowiednie schematy
i definicje okreslone w tym Biuletynie.

Zbadane sprawozdanie finansowe, o ktéorym mowa w sekcji ,Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego” oraz sprawozdanie z dziatalnosci kluczowy biegly rewident opatrzyt swoim podpisem
elektronicznym w formie kontrasygnaty. Niniejsze sprawozdanie z badania dotyczy wytgcznie
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci posiadajacych te kontrasygnate.

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka
Matgorzata Pawlik

Date / Data: 2019-
05-31 14:33

Agnieszka Pawlik
Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 31 maja 2019 roku
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