REGULAMIN SKUPU AKCJI WEASNYCH PRIVATE EQUITY MANAGERES SPOLKA AKCYJNA
(,PROGRAM SKUPU”)

§ 1 PODSTAWA PRAWNA PROGRAMU SKUPU

1. Podstawe prawna dla nabycia akcji wtasnych (,Akcje”) przez Spotke stanowi art. 393 pkt. 6 w zw. z art.
362 § 1 pkt. 8 kodeksu spétek handlowych, a takze uchwaty wtasciwych organéw Spotki okreslajace
podstawowe warunki nabywania akcji wtasnych przez Spoétke, tj.:

1) uchwata nr 6/NWZ/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers
S.A. z dnia 9 stycznia 2017 roku w sprawie upowaznienia Spo6tki do nabycia akcji wiasnych i
utworzenia kapitatu rezerwowego, uchwata nr 22/ZWZ/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Private Equity Managers S.A. powzieta w dniu 29 czerwca 2017 roku w sprawie
zmiany uchwaty numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 stycznia 2017 roku
w sprawie upowaznienia Sp6tki do nabycia akcji wtasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego,
uchwata nr 22/ZWZ/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.
powzieta w dniu 28 czerwca 2018 roku w sprawie zmiany uchwaty numer 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 9 stycznia 2017 roku w sprawie upowaznienia Sp6tki do nabycia
akcji wlasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego (,,Uchwaty”),

2) uchwata nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 8 listopada 2017 roku w sprawie przyjecia Regulaminu
Skupu Akcji Wtasnych Private Equity Manageres Spétka Akcyjna oraz uchwata nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 19 wrzes$nia 2018 roku w sprawie zmiany Regulamin Skupu Akcji Wtasnych
Private Equity Managers Spétka Akcyjna.

2. Nabywanie akcji wiasnych nastepowa¢ bedzie w sposéb zgodny z postanowieniami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72 /WE
oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 roku
uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych warunkéw majacych zastosowanie do

programéw odkupu i $srodkéw stabilizacji.
§ 2 INFORMACJE DOTYCZACE PROGRAMU SKUPU

1. Celem Programu Skupu jest nabywania przez Spotke Akgcji:
- w celu umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, lub
- w celu wykonania zobowigzan wynikajacych z przyjetych przez Spo6tke programéw motywacyjnych.
2. W ocenie Spo6tki obecny kurs akcji jest nieadekwatny w stosunku do biezacych wynikéw Spé1tki, ani do
jej perspektyw rozwojowych. Realizacja Programu Skupu Akcji pozwoli urealni¢ rynkowa wycene akgcji
Spotki w perspektywie dlugoterminowej oraz zwiekszy ptynno$¢ rynku dla inwestorow
zainteresowanych inwestycjami w akcje Spoétki.
3. Programem Skupu objete s3 w pelni pokryte akcje Spoétki, bedace przedmiotem notowan na rynku

regulowanym Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.



§ 3 CZAS OBOWIAZYWANIA PROGRAMU SKUPU

1. Rozpoczecie Programu Skupu zaplanowane jest na dzien 9 listopada 2017 roku.

2. Programu Skupu trwaé bedzie maksymalnie do dnia 31 grudnia 2018 roku, nie dtuzej jednak niz do

wyczerpania $rodkdw finansowych przeznaczonych na realizacje Programu Skupu.

. Zarzad Spotki kierujac sie interesem Sp6tki moze:

a) zakonczy¢ nabywanie Akcji przed uptywem okresu wskazanego w § 3 pkt. 2 powyzej lub przed
wyczerpaniem cato$ci Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia Akcji w catosci lub w czesci.

. Akcje moga by¢ nabywane etapami, ktérych terminy beda kazdorazowo okre$lane przez Zarzad.

. O rozpoczeciu oraz zakonczeniu kazdego etapu Spétka bedzie informowata raportem biezacym.

§ 4 CENA NABYCIA AKCJI ORAZ WYNAGRODZENIE Z TYTULU NABYCIA AKCJI

. Cena ptacona przez Spétke za kazdg nabywang Akcje nie moze by¢ warto$cig wyzszg sposrod: ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzZszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych
na sesjach gietdowych Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A., przy czym nie moze by¢
nizsza, anizeli 1,00 ztotych (jeden ztoty) i nie moze by¢ wyzsza niz 75,00 ztotych (siedemdziesiat pie¢
ztotych).

. Wynagrodzenie akcjonariuszy z tytutu nabycia od nich Akcji, powiekszone o koszty nabycia Akgcji, nie
moze by¢ wyzsze anizeli 10.000.000 ztotych (dziesie¢ milionéw ztotych), tj. nie wyzsze od kapitatu
rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 kodeksu spotek

handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

§ 5 LICZBA AKCJI OBJETYCH PROGRAMEM SKUPU

. Przedmiotem odptatnego nabycia w ramach Programu Skupu bedzie nie wiecej niz 133.333 (sto
trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydzieSci trzy) Akcji, o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych (jeden ztoty)
kazda, stanowigcych nie wiecej niz 3,90% kapitatu zaktadowego Spétki, przy czym taczna wartos¢
nominalna Akcji nie przekroczy 20 % kapitatu zaktadowego Spoétki, uwzgledniajac w tym réwniez
warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych Spoétki, ktore nie zostaty przez Spétke zbyte.

. Maksymalna liczba Akcji nabywanych przez Spétke w kazdym dniu Programu Skupu nie moze
przekroczy¢ 25% odpowiedniej Sredniej dziennej wielkos$ci obrotu akcjami na Gietdzie Papieréow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. w ciagu 20 dni poprzedzajacych bezposrednio kazdy dzien nabycia.

§ 6 OGRANICZENIA W PROWADZENIU PROGRAMU SKUPU

. Spoétka nie bedzie podczas trwania Programu Skupu dokonywac:

a) sprzedazy akcji wiasnych,

b) obrotu w czasie trwania okres6w zamknietych w rozumieniu przepiséw art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WEi2004/72/WE,



c) obrotu, jezeli Sp6tka podjeta decyzje o opdznieniu podania informacji poufnych do wiadomosci
publicznej zgodnie z art. 17 ust. 4 lub 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004 /72 /WE.

. Nabycie Akcji w ramach Programu Skupu nie moze spowodowac¢ obnizenia aktywdéw netto Spétki

ponizej wysokosci kapitatu zaktadowego powiekszonego o kapitaty, ktérych Spoétka nie moze wyptacaé

zgodnie z ustawg lub statutem Spétki.
§ 7 PUBLIKACJA INFORMAC]I O PROGRAMIE SKUPU

. W celu zapewnienia przejrzystosci realizacji Programu Skupu Sp6tka zobowigzana jest do podawania
szczegbétowych informacji o realizacji Programu Skupu do publicznej wiadomos$ci w formie raportéw
biezgcych w systemie ESPI.

. Zarzad Spotki bedzie podawat do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych informacje na
temat transakcji nabycia Akcji najp6zniej na koniec siddmej dziennej sesji rynkowej nastepujgcej po
dniu wykonania takich transakcji, obejmujgce w szczegdlnosci:

a) liczbe skupionych Akcji,

b) date nabycia,

c) liczbe nabytych Akcji w okresie trwania Programu Skupu,

d) $rednia cene nabycia.

. Po zakonczeniu Programu Skupu Zarzad Spétki przekaze do publicznej wiadomosci szczegotowe

informacje na temat realizacji skupu Akcji w ramach Programu Skupu.

§ 8 POSTANOWIENIA KONCOWE

. Zmiana postanowien niniejszego Programu Skupu moze zosta¢ dokonana uchwalg Zarzadu, z
zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa.

. Program Skupu wchodzi w zycie z dniem przyjecia przez Zarzad Spétki.



