Gniezno, 22 kwietnia 2021 r.

Ocena Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

dotyczaca:
> Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w
2020r.
> Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2020r. do 31.12.2020 .
» Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE
S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r.

I Podstawa i przedmiot oceny

Podstawa sporzadzenia niniejszej oceny Rady Nadzorczej sa:

e §70ust.1pkt13i14i§71ustlpktllil2rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

e  §22 ust. 2 punkt a) Statutu Spéfki.

Przedmiotem niniejszej oceny s3:
e Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.
e Jednostkowe sprawozdanie finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2020 do 31.12.2020 r.
¢ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r,

1. Ocena Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i
Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i poddata ocenie Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r. oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora tj. UHY
ECA Audyt Sp. z o0.0. Sp.k. sprawozdaniami biegtego rewidenta z badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za 2020 rok oraz ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania opinii — zaréwno w
przedmiocie oceny jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki. Biegly
rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, z uwagi na fakt, ze w jego opinii nie byt
w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowodow badania, aby stanowity one podstawe dla
opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego. W sytuacji odmowy wyrazenia opinii z
badania sprawozdai finansowych, Biegly rewident za bezprzedmiotowe uznat rozpatrywanie



sprawozdania z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
oraz o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego.

Jako podstawe odmowy wydania opinii do sprawozdan finansowych Biegty rewident podat:

1. nieuzyskanie wyczerpujgcych informacji i danych, wskazujacych na moiliwo$é zrealizowania
przez spbtke Sprint-Stroj OcOO inwestycji i rozpoczecia dziafalnosci polegajacej na wydobyciu
ztota w oparciu o posiadang licencje, ktdra potwierdzitaby mozliwos¢ uzyskania korzysci
ekonomicznych z tego aktywa przez Briju Solo Investments S.ar. |,

2. nieuzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowoddédw badania, Zze wykazana strata na
utracie kontroli nad Briju 1920 sp. z 0.0. nie zawiera istotnego znieksztatcenia,

3. brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe
VAT, w zwigzku z trwajgcymi i niezakoriczonymi do dnia 31 grudnia 2020 r. postepowaniami
podatkowymi.

Podane powody stanowig podstawe do odmowy wydania opinii zaréwno co do sprawozdania
jednostkowego, jak i skonsolidowanego.

W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci
-~ podstawg wyceny aktywdw sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania. Biegly Rewident
stwierdzit, ze nie otrzymat od Likwidatora Spotki danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wartos¢
bilansowa aktywoéw odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Rada Nadzorcza wnikliwie przeanalizowata stanowisko Bieglego rewidenta oraz uzyskata dodatkowe
wyjasnienia Likwidatora Spotki w sprawie podanej jako przyczyna odmowy wydania opinii.

Likwidator Spotki przedstawit Radzie Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji epidemicznej w
Kirgistanie, z uwzglednieniem sytuacji spétki Sprint—Stroj OcOO — udzielajac jej na podstawie dostepnej
wiedzy. Likwidator wskazat, iz pod koniec 2020 roku, spétka zalezna Briju Solo Investments S.a.r.l.
uzgodnita aneks do umowy nabycia udziatow, w ktdrym strony okreslity nowy termin realizacji
inwestycji pozwalajgcej w przysztosci na wydobycie zlota na podstawie posiadanych licencji — na dzien
do dnia 31 grudnia 2021 r. Likwidator Spotki podkreslit, ze dotrzymanie tego terminu bedzie mozliwe
w warunkach zwigzanych z wychodzeniem Kirgistanu, jak i innych panistw tamtego regionu z pandemii
koronawirusa COVID-19 i zalezne od jego tempa, co pozwoli na otwarcie handlu miedzynarodowego
kruszcami, a tym samym pozyskanie srodkow finansowych na realizacje tej inwestycji w przysztosci.
Tak jak w ubiegtym roku, w ocenie Likwidatora Spotki, opdznienie w realizacji inwestycji nie przekresla
mozliwosci pozyskania surowca w przysztosci - wydajnos¢ zioza potwierdza uzyskana przez Zarzad
opinia geologiczna, a Spoétka utrzymuje uzyskang wczesniej koncesje na prowadzenie prac zwigzanych
z przygotowaniem do wydobycia zt6z ztota.

Na dzien wyrazenia tej opinii Rada Nadzorcza przyznaje, ze sytuacja gospodarcza Sprint- Stroj OcOO
wobec skutkdéw wywotanych rozprzestrzenianiem epidemii koronawirusa, ma wysoki stopien
niepewnosci. Jednocze$nie Rada Nadzorcza stwierdza, ze brak jest podstaw do kwestionowania
zatozen i wyjasnien przedstawionych przez Likwidatora odnosnie mozliwoéci prowadzenia przez te
spotke w przysztosci dziatalnosci przynoszgcej zyski. Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci
odmowe wydania przez Biegtego opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na brak mozliwosci oceny ewentualnego
znieksztatcenia w tych sprawozdaniach w zwigzku z niepewnoscia wyceny aktywa w postaci 49%
udziatéw w spdtce Sprint- Stroj OcOO.

Co do pozostatych przyczyn wydania odmowy, Likwidator Spétki wyjasnit, ze zgodnie z zawartg umowa
przewlaszczenia udziatéw spotki De Voss S. ar.l. spdtka Letamor Holdings Limited zlecita sporzadzenie
wyceny tych udziatow wedtug wartosci godziwej — ustalonej na potrzeby ostatecznego rozliczenia



transakcji ze spétka Briju Solo Investments S.a.r.l. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2020 rok, Letamor Holdings Limited nie przedstawita informacji o postepie prac nad wyceng ani nie
przekazata wyceny, jak réwniez nie przekazata swojego stanowiska co do rozliczenia transakcji. Tym
samym, w ocenie Likwidatora Spotki na tym etapie brak jest podstaw do przyjecia innego sposobu
rozliczenia transakcji niz jest przedstawiony w sprawozdaniu finansowym. Jednoczesnie, Likwidator
Spotki poinformowat, ze zwrdcit sie do Letamor Holdings Limited z prosbhg o przedstawienie informacji
o mozliwym przewidywanym terminie przekazania wyceny i propozycji rozliczenia.

W kwestii wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe, Likwidator decyduje o utworzeniu rezerw w
wysokosciach szacunkowych wynikajgcych z informacji pochodzacych z urzedu skarbowego. Co do
zasady Likwidator Spéiki nie zgadza sie z wynikami postepowan kontrolnych i nie jest w stanie okresli¢
ostatecznej wartosci zobowigzan podatkowych Spétki i spétki zaleznej, ktére moga powstaé w wyniku
ich zakoriczenia.

Jednoczednie cztonkowie Rady Nadzorczej przyjmujg do wiadomosci wyjasnienia Likwidatora, ze w
chwili obecnej uzyskanie dowodéw badania, a tym samym usuniecie niepewnosci co do mozliwych
znieksztatcen, nie jest mozliwe, z przyczyn niezaleznych od wiadz Spétki — zwigzanych z trwajaca
pandemia koronawirusa COVID-19.

Z uwagi na powyzsze Rada Nadzorcza stwierdza, ze w jej przekonaniu odmowa wydania opinii przez
Biegtego rewidenta pozostaje bez wptywu na tresc jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2020.

Rada rekomenduje Likwidatorowi monitorowanie przebiegu procesu inwestycji w Kirgistanie oraz
biezacej sytuacji epidemiologicznej w regionie, od ktérej uzaleznione jest wznowienie prac zwigzanych
z przyszig eksploatacjg zt6z przez spétke zaleing oraz podejmowanie w tym zakresie niezbednych
dziata, a takie informowanie Rady Nadzorczej o ewentualnych okolicznosciach stanowigcych
podstawe do zmiany dotychczasowego stanowiska w zakresie wyceny tej inwestyciji.

Rada Nadzorcza wskazata Likwidatorowi na potrzebe dokonczenia prac zwigzanych ze zleconym
testem na utrate wartosci spétki zaleznej oraz na kontynuowanie czynnoéci zmierzajacych do ustalenia
ceny sprzedazy netto aktywow jednostki dominujgcej — Likwidator Spéiki zobowigzat sie do biezgcego
informowania Rady w kwestii postepu prac, jak réwniez o wynikach tego testu, niezaleznie od wplywu
na tre$¢ sprawozdan finansowych. Tak samo, w przypadku przedstawienia przez Letamor Holdings
Limited propozycji rozliczenia transakcji w oparciu o prowadzong wycene De Voss S. ar.l.

W opinii Rady Nadzorczej Sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia postanowienia przepiséw oraz jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i Grupie oraz otoczeniu uzyskanych podczas prac Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza nie stwierdzita istotnych znieksztatcen w Sprawozdaniu z
dziatalnosSci. Réwniez w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje
wymagane w przepisach oraz sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
Spotki i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy
Kapitatowej w 2020 r. rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczno-finansowg i majgtkowa Spétki, jak
réwniez Grupy Kapitatowej za 2020 rok i jest zgodne z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.



W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

. Ocena Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za
okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r. sktadajgce sie z nastepujacych elementow:
+ Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2020r.,
ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 28 736 362 z,
¢ Jednostkowego rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r., ktéry wykazuje
strate netto 13 153 729 zt,
e Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia
2020r., ktore wykazuje spadek kapitatu wiasnego o kwote 13 153 730 zt,
o Jednostkowego sprawozdania z przeplywow pienieznych za rok zakoriczony 31 grudnia 2020r.,
ktore wykazuje spadek srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 2 783 zt,
» Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z o0.0.
Sp.k ., wtym z przyczynami omowy wydania opinii.

Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnien Spotki, opisanych w punkcie Il powyiej,
stwierdza, ze Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2020 do 31.12.2020 r. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Jednostkowe sprawozdanie finansowe
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020r.

v, Ocena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 r. skfadajace sie z nastepujgcych
elementow:
e Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dziet 31 grudnia
2020r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 62 201 849 zi,
o Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r., ktory
wykazuje strate netto 115 979 328 zt,
¢ Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakoriczony 31 grudnia
2020 r., ktére wykazuje spadek kapitatu wtasnego o kwote 119 095 954 zi,
e Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakornczony 31 grudnia
2020 r., ktére wykazuje spadek srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 10 043 716 zi,
¢ Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z
0.0. Sp.k., w tym z przyczynami odmowy wydania opinii.



Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnient Spétki, opisanych w punkcie Il powyzej,
stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2020 do
31.12.2020 r. zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 .
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