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PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

OSWIADCZENIE

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE w OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI
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e PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma Emitenta: Innovative Commerce Spétka Akcyjna
Siedziba: ul. Varsavska 715/36, 120 00 Praha 2
Tell/fax: +48 790 369 441

Strona internetowa: http://www.innovativecommerce.net
Email: icommer@vp.pl

NIP: CZ24729353

REGON: 24729353

Kapitat Zaktadowy: 4,063,000 CzZK

Innovative Commerce A.S., ul. Varsavska 715/36, 120 00 Praha 2



Zarzad:

ORGANY SPOLKI

ARDAR Sp. z. 0.0. reprezentowana przez Mateusza Kierzkowskiego

Rada Nadzorcza:

DARRA Sp. z. 0.0. reprezentowana przez Mateusza Kierzkowskiego
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Na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony
w catosci i wynosi 4,063,000 CZK i dzieli sie na 101 575 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A,B,C o wartosci nominalnej 0,04 CZK kazda akcja.

AKCJONARIAT

Na dzien 24 kwietnia 2017 r. struktura akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, przedstawia sie

nastepujgco:

UDZIAL W UDZIAE W
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI KAPITALE ILOSC GLOSOW GLOSACH
ZAKEADOWYM
ZAMZAW sp. z 0.0. 91 400 000,00 89,98 91 400 000,00 89,98
Pozostali 10 175 000,00 10,02 10 175 000,00 10,02
Ogotem 101 575 000,00 100,00 101 575 000,00 100,00

Innovative Commerce A.S., ul. Varsavska 715/36, 120 00 Praha 2
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o OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki Innovative Commerce Spoétka Akcyjna z siedzibg w Pradze
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje zaprezentowane w
niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty zgodnie z Czeskimi obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i

finansowg Spotki Innovative Commerce Spotka Akcyjna oraz jej wyniki finansowe.

Zarzad oswiadcza ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Innovative
Commerce Spotka Akcyjna zawiera prawdziwy obraz rozwoju osiggnie¢ oraz

sytuacji w Spotce.

Praga, 24.04.2017 roku

Innovative Commerce A.S., ul. Varsavska 715/36, 120 00 Praha 2



A. Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

Strona |6

1Q 2017 1Q 2016 1 Q 2017 NARASTAJCO 1 Q 2016 NARASTAJCO
W TYSIACACH czx EUR PLN  |czK EUR PLN czx EUR PLN czK EUR PLN
A Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —wartoé¢ dodatnia, zmniejszq 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I, Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
\'A Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosd operacyjnej 224,00 8,00 36,00 45,00 1,66 7,08 224,00 8,00 36,00, 45,00 1,66 7,08
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Il Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00
I, Ustugi obce 224,00 8,00 36,00 45,00) 1,66 7,08 224,00 8,00 36,00 45,00 1,66 7,08
IV, Podatki i opfaty 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
VI Ubezpieczenia spofecznei inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00)
VIR Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00, 0,00, 0,00 0,00]
ViIL. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00) 0,00) 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -224,00 -8,00 -36,00 -45,00 -1,66) -7,08 224,00 -8,00 -36,00 -45,00) -1,66 -7,08
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00) 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\% Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00, 0,00 0,00]
. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosdi operacyjnej (C+D-E) -224,00 -8,00 -36,00 -45,00 -1,66) -7,08 -224,00 -8,00 -36,00 -45,00) -1,66 -7,08
G. Przychody finansowe 83709,00f  3098,00[ 13385,00 4,00 0,15 0,63  83709,00 3098,00f 13385,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki 43,00 2,00 7,00, 4,00 0,15 0,63 43,00 2,00 7,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
IV, Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 83666,00  3096,00{ 13378,00 0,00 0,00 0,00,  83666,00 3096,00(  13378,00) 0,00 0,00) 0,00]
V. Inne 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 14336,00 531,00, 2292,00 13,00 0,48, 2,05 14336,00 531,00 2292,00 13,00 0,48 2,05
I. Odsetki 211,00 8,00 34,00 0,00 0,00 0,00 211,00 8,00 34,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I, Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 14118,00 523,000 2257,00 0,00 0,00 0,000 14118,00 523,000  2257,00 0,00 0,00) 0,00)
Iv. Inne 7,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 7,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 69149,000  2559,00] 11057,00) -54,00) -1,99 -8,50  69149,00 2559,000 11057,00 -58,00 22,14 9,13
). Podatek dochodowy 15868,00 587,000 2537,00 0,00‘ 0,00 0,000 15868,00 587,00 2537,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostale obowiazl iiejszenia zysku (zwi ia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00‘ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
L Zysk (strata) netto (I--K) 53281,000 1972,00[ 8520,00 -54,00‘ -2,00‘ -8,50,  53281,00 1972,00 8520,00 -54,00, -2,00 -8,50
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B. Skonsolidowany Bilans
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W TYSIACACH 31.03.2017 31.03.2016
AKTYWA
CzZK EUR PLN CzZK EUR PLN

A. Aktywa trwate 173789,00 6429,00) 27176,00 0,00 0,00 0,00
I Wartoéci niematerialnei prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 173789,00 6429,00( 27176,00 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2293,00 85,00 359,00 430,00 15,90 67,65
I Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I Naleznosci krétkoterminowe 76,00 3,00 12,00 421,00 15,57 66,24
M. Inwestycje krétkoterminowe 2217,00 82,00 347,00 9,00 0,33 1,41
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 176082,00 6514,00) 27534,00 430,00 15,90 67,65

PASYWA
CzZK EUR PLN CZK EUR PLN

A Kapitat (fundusz) wiasny 53267,00 1971,00 8329,00 317,00 11,72 49,87
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4063,00 150,00 635,00 4063,00 150,18 639,24
I Kapitat (fundusz) zapasowy 15000,00 555,00 2346,00( 15000,00 554,43 2359,97
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -19077,00 -706,00] -2983,00] -18692,00 -690,89| -2940,84
V. 2Zysk (strata) netto 53281,00 1971,00 8332,00 -54,00 -2,00 -8,50
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 122815,00 4544,00| 19205,00 113,00 4,18 17,78
l. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 67092,00 2482.,00 10491,00 0,00 0,00 0,00
. Zobowiazania krétkoterminowe 55723,00 2062,00 8714,00 113,00 4,18 17,78
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 176082,00 6514,000 27534,00 430,00 15,90 67,65
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C. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
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102107 102016 102107 102016 narastajaco
W tysigcach (PLN) (CzK) (EUR) (PLN) (CzK) | (EUR) (PLN) (CzK) (EUR) (PLN) | (CZK) | (EUR)
A |Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 833140, 53279,33 1971,12) -101,00 -3,74(  -15,93 8331,40] 53279,33 1971,12| -101,00 3,74 -1593
II. Korekty razem -7998,60 -51151,08 -1892,38 -443,00]  -16,39]  -69,87 -7998,60 -51151,08 -1892,38| -443,00] -16,39] -69,87
Ill. - |Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ 1) 332,80 212825 78,74 -544,000 -20,13] -85,80 332,80 212825 78,74 -544,000 -20,13] -85,80
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 6,54 41,84 1,55 0,00 0,00 0,00 6,54 41,841 1,55 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 10081,05 64468,31 2385,07) 0,00 0,00 0,00 10081,05 64 468,31 2385,07] 0,00 0,00 0,00
il |Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -10081,05 -64 426,47 -2383,52 0,00 0,00 0,00 -10081,05 -64426,47) -2383,52 0,00 0,00 0,00
C Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci fi
l. Wptywy 10067,13 64379,28 2381,77) 0,00 0,00 0,00 10067,13 64379,28 238177, 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00
Il |Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10067,13 64379,28 2381,77) 0,00 0,00 0,00 10067,13 64379,28 2381,77) 0,00 0,00 0,00
D. Przeptywy pienigine netto razem (A.IIl £ B.III £ C.III) 325,42 2081,06} 76,99 -544,000 -20,13] -85,80 325,42 2081,06} 7699| -544,000 -20,13] -85,80
E Bilansowa zmiana stanu srodkw pienigznych 325,42 2081,06) 76,9 -544,001 -20,13] -85,80 32542 2081,06) 7699| -544,001 -20,13] -850
F. $rodki pienieine na poczatek okresu 1,39 8,87 0,33 534,000 1976 84,23 1,39 8,87 0,33] 53400 19,76] 84,23
G. $rodki pienigine na koniec okresu (F £D) 326,30 2089,93 7132 -10,00 037 -158 326,80 2089,93 71,32|  -10,00 0,37 -1,58
D. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
\Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016 Narastajaco 01.01.2017-3.03.2017 Narastajaco 01.01.2016-31.03.2016
CK EUR PLN CK EUR PLN CZK EUR PLN CK EUR PLN

Kapitat whasny na poczatek okresu 3,00 141 6,20 371,00 1373 58,52 38,00 14 6,20 371,00 1373 58,52

Kapitat wiasny na poczatek okresu (po korektach) 38,00 141 6,20 371,00 1373 58,52 38,00 141 6,20 371,00 1373 58,52

Kapital wiasny na koniec okresu 53267000 1971000 832900 317,00 1un 4987 53267000 1971000 832900 317,00 un 4987

Zmiana stanu kapitalu wiasnego 5322900 196959 832280 54,00 2,01 405 5322900 196959 832280 54,00 201 8,65
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E. Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat
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1Q 2017 narastajgco 1Q 2017 1Q 2016 narastajgco 10216
W TYSIACACH CZK EUR PLN CZK EUR PLN CZK EUR PLN CZK EUR PLN
A Przychody netto ze Jaty i 216 Znimi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
R Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 105,00 4,00 17,00 45,00 1,66 7,08 105,00 4,00 17,00 45,00 1,66 7,08
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1. Zuzycie materiatow i energii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ustugi obce 105,00 4,00 17,00 45,00 1,66 7,08 105,00 4,00 17,00 45,00 1,66 7,08
V. Podatki i opfaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
R Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
VIIIL Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -105,00 -4,00 -17,00 45,00 -1,66 -7,08 -105,00 -4,00 -17,00] -45,00 -1,66 -7,08
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci inej (C+D-E) -105,00 -4,00 -17,00 45,00 -1,66 7,08 -105,00 -4,00 -17,00] 45,00 -1,66 7,08
G. Przychody finansowe 1,00 0,00 0,00 4,00 0,15 0,63 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 0,00 0,00 0,00 4,00 0,15 0,63 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
V. Inne 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 1,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 8,00 0,00 1,00 13,00 0,48, 2,05 8,00 0,00 1,00 13,00 0,48 2,05
I. Odsetki 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 1,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci aktyw6w finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 7,00 0,00 1,00 0,00 0,00] 0,00 7,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -112,00 -4,00 -18,00 54,00 -1,99 -8,50 -112,00 -4,00 -18,00] -58,00 2,14 9,13
). Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostale obowi iejszenia zysku (zwi ia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00‘ 0,00 0,00 0,00 0,00‘ 0,00 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (1K) -112,00 -4,00 -18,00 54,00 -2,00‘ -8,50 -112,00 -4,00 -18,00‘ -54,00 2,00 -8,50
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W TYSIACACH 31.03.2017 31.03.2016
AKTYWA
CzK EUR PLN CzK EUR PLN

A Aktywa trwate 53431,00 1977,00 8355,00 0,00 0,00 0,00
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 53431,00 1977,00 8355,00 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 125,00 5,00 20,00 430,00 15,90 67,65
l. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 76,00 3,00 12,00 421,00 15,57 66,24
. Inwestycje krétkoterminowe 49,00 2,00 8,00 9,00 0,33 1,41
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 53556,00 1981,00 8375,00 430,00 15,90 67,65

PASYWA
CzK EUR PLN CzK EUR PLN

A Kapitat (fundusz) wiasny 53268,00 1971,00 8330,00 317,00 11,72 49,87
l. Kapitat (fundusz) podstaw owy 4063,00 150,00 635,00 4063,00 150,18 639,24
. Kapitat (fundusz) zapasowy 68394,00] 2530,00f 10695,00f 15000,00 554,43 235997
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -19077,00 -706,00| -2983,00| -18692,00 -690,89| -2940,84
V. Zysk (strata) netto -112,00 -4,00 -18,00 -54,00 -2,00 -8,50
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 288,00 11,00 45,00 113,00 4,18 17,78
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i Zobowiazania krétkoterminowe 288,00 11,00 45,00 113,00 4,18 17,78
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 53556,00 1981,00 8375,00 430,00 15,90 67,65
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W TYSIACACH 1Q2017 1Q 2016 1Q 2017 NARASTAJACO 1Q2016 NARASTAJCO
CZK EUR PLN CZK EUR PLN CZK EUR PLN CZK EUR PLN
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -111,65 4,13 -17,46 -101,00 3,74 -15,93] -111,65 4,13 -17,46 -101,00 -3,74) -15,93]
1. Korekty razem 189,09 7,00 29,57 -443,00 -16,39 69,87 189,09 7,00 29,57 -443,00 -16,39 -69,87|
1. Przeptywy pienigine netto z dziafalnosci operacyjnej (I £11) 77,44 2,87 12,11 -544,00 -20,13 -85,80 77,44] 2,87 12,11 -544,00 -20,13 -85,80
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 37,37 1,38 5,84 0,00 0,00 0,00 37,37 1,38 5,84 0,00 0,00 0,00
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -37,37 -1,38 -5,84 0,00 0,00 0,001 -37,37 -1,38 -5,84 0,00 0,00 0,00]
C Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci fi j
. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci finansowej (1-11) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll + B.Ill  C.III) 40,07 1,48 6,27 -544,00 -20,13] -85,80 40,07 1,48 6,27 -544,00 -20,13 -85,80
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznyct 40,07 1,48 6,27 -544,00 -20,13 -85,80] 40,07, 1,48 6,27 -544,00 -20,13 -85,80]
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 8,87 0,33 1,39 534,00 19,76 84,23 8,87 0,33 1,39 534,00 19,76 84,23
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F & D) 48,94 1,81 7,65) -10,00 0,37 -1,58] 48,94 1,81 7,65 -10,00 -0,37] -1,58]
H. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale
wS&
[Jednostkowe zestawienie zmian w apitale wlasnyr 01,01.2017-31.03.2017 01,01.2016-31.03.2016 Narastajaco 01.01.2017-31.032017 | Nerestajaco 01.01.2016-31.03.2016
CK ER PLN CK EUR PLN CK ELR PN CXK ELR PLN
Kapitat wiasny na poczatek okresu 38,00 141 6,20 371,00 1373 58,52 38,00 141 6,20 371,00 13,73 58,52
Kapitat wiasny na poczatek okresu (po korektach) 38,00 1,41 6,20 371,00 13,73 58,52 38,00 1,4 6,20 371,00 13,73 58,52
Kapitat wiasny na koniec okresu 53268,00 1971,00 8330,00 317,00 1,72 4987 53268,00 197,00  8330,00 317,00 1,72 4987
Ziiana stanu kapitalu wiasnego 5000 19950 83380 5400 200 865 000 196959 BB 0 200 865

Czeskie Standardy Rachunkowosci (CUS - Ceské Uéetni Standardy) stosowane w Republice Czeskiej,
tym samym stanowig przepisy, ktére spotki stosujg w rachunkowosci finansowej i sprawozdaniach

finansowych.

Czeskie Standardy rachunkowosci, zgodne z normami prawnymi:

. Ustawa o rachunkowosci (nr 563/1991 )
. Egzekwowanie Zawiadomienia ustawy o rachunkowosci

Ramy prawne Republiki Czeskiej:

. Ustawa nr 563/1991 Coll. O rachunkowosci
. Ustawa nr 586/1992 Coll., Podatek dochodowy

. Ustawy nr 47/2011 Coll., Podatek od warto$ci dodanej obowiazuje od 1 kwietnia 2011

Grupa kapitatowa

Innovative Commerce, a.s.Przychody za okres 1.01.2017 -

31.03.2017 dla grupy kapitatowej wyniosty 13385,00 tys. zt . Catkowite koszty za okres
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1.01.2017 — 31.03.2017 dla grupy kapitatowej wyniosty 2328,00 ty$.zt. Grupa
kapitatowa zanotowata zysk netto w wysokosci 8520,00 tys. zt

Miedzy innymi wptyw na taki wynik ma objecie akcji spétek Hetan Technologies S.A
oraz Platynowe Inwestycje S.A przez Spétke Raczam Sp. z 0.0. w zwigzku z
powyzszym Spétka Innovative Commerce a.s posiada posrednio akcje spotek Hetan
Technologies S.A oraz Platynowe Inwestycje S.A.

Spotka Innovative Commerce, a.s.Jednostkowe przychody za okres 1.01.2017 -
31.03.2017 dla spétki wyniosty 0 zt . Catkowite koszty za okres 1.01.2017 -
31.03.2017 dla spotki wyniosty -18,00 tys. zt. Spodtka zanotowata strate netto w
wysokosci -18,00 tys. zt

Wptyw na taki wynik ma chwilowe wstrzymanie dzialalnosci w dotychczasowym
segmancie miedzy innymi w zwigzku ze zmianami w organach Spdtki oraz
rozpoznaniem rynku w obecnym segmencie lub jego zmiany. Spétka jest w momencie
restrukturyzaciji, ktéra ma na celu poprawe sytuacji finansowej.

A. Podsumowanie najwazniejszych wydarzen od 1 stycznia do dnia 31 marca 2017 roku.

® \W dniu 17 stycznia 2017 roku Zarzad INNOVATIVE COMMERCE A.S z siedzibg
w Pradze, Republika Czeska, poinformowat, ze w dniu 17.01.2017r.Zarzad
KDPW S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjgt uchwate w przedmiocie
zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki.

Zarzad KDPW S.A. postanowit w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akciji
Emitenta z 2,00 CZK (dwie korony czeskie) na 0,04 CZK (cztery halerze)
okreslic dzien 20.01.2017r. jako dzien podziatu 2.031.500 (dwa miliony
trzydziesci jeden  tysiecy piec¢set) akcji Emitenta na 101.575.000 (sto jeden
milionow pie¢set  siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji Emitenta.

® \W dniu 19 stycznia 2017 roku Zarzad poinformowat, iz w zwigzku z Uchwatg Nr
61/2017 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19
stycznia 2017 r. w sprawie natozenia na spétke INNOVATIVE COMMERCE A.S.
dodatkowych obowigzkdéw w zwigzku z funkcjonowaniem tej spétki na rynku
NewConnect oraz zawieszenia obrotu akcjami tej spofki

§1

Na podstawie § 10a oraz § 15b ust. 1 lit. b) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, Zarzad Gietdy postanawia zobowigza¢ spotke INNOVATIVE COMMERCE A.S.
do:

1) zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw, spetniajgcemu
wymogi, o ktéorych mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej spotki INNOVATIVE COMMERCE
A.S. oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzgdzenia dokumentu
zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez spétke INNOVATIVE COMMERCE A.S. dziatalno$ci operacyjnej
oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztoSci;
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2) opublikowania dokumentu, o ktérym mowa w pkt 1), nie pézniej niz w ciggu 45 dni od
dnia wejscia w zycie niniejszej uchwaty, w formie raportu biezgcego, w trybie i na
warunkach okreslonych w § 4 ust. 5 lit. b) i § 6 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

3) opublikowania wycen wartosci Spotki sporzgdzonych w oparciu o co najmniej dwie
rézne metody wyceny, dokonanych przez biegtego rewidenta spetniajgcego wymogi, o
ktérych mowa w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. 2016 poz. 1000);

4) opublikowania stanowiska zarzgdu Spotki odnosnie do jej wartosci, niezaleznie od
wartosci Spétki wynikajgcej z wyceny na podstawie kurséw notowan akcji tej spétki na
rynku NewConnect.

§ 2

1. Zarzad Gieldy, dziatajgc na podstawie § 11 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, postanawia zawiesi¢ obrot akcjami spétki INNOVATIVE COMMERCE
A.S., oznaczonymi kodem "CZ0008467735", do kohca drugiego dnia obrotu
nastepujgcego po dniu przekazania Gietdzie oraz opublikowania, w trybie i na
warunkach obowigzujgcych na rynku NewConnect, wszystkich dokumentéw i
informacji, o ktérych mowa w § 1, z zastrzezeniem postanowien § 3.

2. W okresie zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, zlecenia maklerskie na akcje
spotki INNOVATIVE COMMERCE A.S. mogg by¢ przyjmowane, modyfikowane i
anulowane.

§3

W przypadku ziszczenia sie przestanek formalnych umozliwiajgcych wznowienie obrotu
akcjami spoétki INNOVATIVE COMMERCE A.S. na rynku NewConnect, oraz pod
warunkiem, ze Zarzad Gietdy nie powezZzmie uzasadnionych watpliwosci co do
prawdziwosci, rzetelnosci lub kompletnosci opublikowanych przez Spétke dokumentéw
lub informacji, o ktérych mowa w § 1, lub nie stwierdzi do tego czasu innych uchybien w
zakresie przestrzegania przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie lub
wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez Spétke, uzasadniajgcych dalsze
zawieszenie obrotu jej akcjami, informacja o dniu wznowienia tego obrotu zostanie
podana przez Gietde do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zamieszczonego
na stronie internetowej rynku NewConnect najpdzniej w dniu poprzedzajgcym dzien
wznowienia obrotu.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 23 stycznia 2017 r.

® W dniu 20 stycznia 2017 roku Emitent poinformowat o natozeniu na niego przez
GPW dodatkowych obowigzkéw regulaminowych oraz zawieszenie obrotu
akcjami.

Zarzad Spoétki INNOVATIVE COMMERCE as z siedzibg w Pradze, Republika Czeska
niniejszym poinformowat, ze w dniu 19.01.2017r. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. stosownie do postanowien § 10 oraz § 15b ust. 1 lit. b)
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Regulaminu ASO NewConnect natozyt Uchwatg nr 61/2017 na Spotke nastepujgce
obowigzki:

1) Zlecenia przez Emitenta podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spotki oraz jej perspektyw na
przysztosc¢, a takze sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy
oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez spotke INNOVATIVE
COMMERCE A.S. dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w
przysztosci;

2) Opublikowania przez Emitenta dokumentu, analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej Spotki nie podzniej niz w ciggu 45 dni od dnia 23.01.2017r., w formie
raportu biezgcego,

3) opublikowania wycen wartosci Spotki sporzgdzonych w oparciu o co najmniej dwie
rézne metody wyceny, dokonanych przez niezaleznego biegtego rewidenta;

4) opublikowania stanowiska zarzgdu Spotki odnosnie wartosci Spotki, niezaleznie od
wartosci Spétki wynikajgcej z wyceny na podstawie kurséw notowan akcji tej spétki na
rynku NewConnect

Ponadto Zarzad GPW S.A. uchwatg nr 61/2017 z dnia 19.01.2017r. postanowit o
zawieszeniu obrotu akcjami Emitenta w okresie od dnia 23.01.2017r. do konca drugiego
dnia obrotu nastepujgcego po dniu przekazania Gietdzie oraz opublikowania przez
Spotke opisanych wyzej dokumentow.

Emitent poinformowat, Zze zamierza wykonac natozony na Spotke obowigzek oraz
opublikowaé stosowng analize, wycene oraz stanowisko.

Emitent w zatgczeniu do niniejszego raportu przekazuje petng tres¢ uchwaty GPW S.A.
nr 61/2017 z dnia 19.01.2017r.

[ W dniu 26 stycznia 2017 roku Zarzgd INNOVATIVE COMMERCE S.A. w Pardze
w zatgczeniu do raportu przekazuje tres¢ uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenie zwotfane na dzien 26.01.2017r.

Najwazaniejsze podjete uchwaty :

Uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia INNOVATIVE COMMERCE as w Pradze z dnia
26 stycznia 2017r.:

Walne Zgromadzenie postanawia zmienic artykut 10, lit. a), pkt 9 Statutu, tak ze teraz
brzmi nastepujgco: Podmiot zwotujgcy co najmniej 30 dni Przed walnym
zgromadzeniem publikuje zaproszenie na Walne Zgromadzenia w Internecie na stronie
internetowej Spoétki, Zamiast wysyta¢ zaproszenia na Walne Zgromadzenie zaproszenie
ktore jest publikowane na 30 dni przed tym Zgromadzeniem w dzienniku o zasiegu
ogolnokrajowym www.idenik.cz.

Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia INNOVATIVE COMMERCE as w Pradze z dnia
26 stycznia 2017r.:

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ artykut 10, lit. a), pkt 14, tak ze teraz brzmi
nastepujgco: Walne Zgromadzenie posiada kworum, jesli w Walnym Zgromadzeniu
biorg udziat akcjonariusze posiadajgcych akcje Spofki, ktorych warto$é nominalna
przekracza 1% (stownie: jeden procent) kapitatu zaktadowego Spétki. Kazda akcja
Spoiki daje prawo jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. £gczna liczba gtoséw w
spotce wynosi wiec 101.575.000.

Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia INNOVATIVE COMMERCE as w Pradze z dnia
26 stycznia 2017r.:
Zgodnie z § 511 ustawy. Nr. 90/2012 Sb. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad
spofki Innovative Commerce, ID: 24729353, siedziba w 120 00 Praha 2 VarSavska
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715/36, Republika Czeska, zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym
przez Sad Miejski w Pradze numer pliku B 16444, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z obecnej wysokoséci 4,063 000, - CZK o kwote 2,031,500, - CZK poprzez
emisje 50,787,500 akcji zwyktych na okaziciela w postaci zdematerializowanej o
wartos$ci nominalnej 0,04 CZK. Cena emisyjna akcji bedzie ptatna w formie pienieznej
lub niepienieznej, wktady niepieniezne na pokrycie akcji Spétki bedg wyceniane na
podstawie opinii biegtego wyznaczonego przez sgd. Cel emisji akcji zostanie okreslony
przez Rade Nadzorczg. Z akcji nowo wyemitowanych przystugiwac bedg takie same
prawa jak z akcji istniejgcych. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
dokonuje sie zmiany art. 6. par. 6.1. Statutu Spofki, ktory otrzymuje brzmienie: Kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 6,094,500, - CZK, Zmienia sie takze artykut 7 pkt 7.1. Statutu
Spofki: Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 152,362,500 - sztuk akcji zwyktych na
okaziciela w formie zdematerializowanej o wartosci nominalnej 0,04 CZK. Zmienia sig
art. 10 pkt 14 Statutu Spétki ktéry nastepujgce brzmienie: Walne Zgromadzenie posiada
kworum, jesli w Walnym Zgromadzeniu biorg udziat akcjonariusze posiadajgcych akcje
Spofki, ktérych warto$¢ nominalna przekracza 1% (stownie: jeden procent) kapitatu
zaktadowego Spotki. Kazda akcja Spotki daje prawo jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. tgczna liczba gtosow w spoétce wynosi wiec 152.362.500.

® W dniu 3 marca 2017 roku Zarzad przekazat w zatgczeniu do raportu biezgcego
9/2017 , analize sytuacji finansowej , gospodarczej i perspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta.

® \W dniu 7 marca 2017 roku Zarzad poinformowat o nabyciu udziatow w
podmiocie trzecim.

Zarzad INNOVATIVE COMMERCE S.A. w Pradze, Republika Czeska poinformowat, ze
w dniu 07.03.2017r. Emitent nabyt w spétce pod firmg RACZAM Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (KRS 0000665247) 120 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt,
ktore to udziaty reprezentujg 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki oraz 100%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw tej spétki. Emitent poinformowat, ze nabycie udziatow
w spotce RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie nastgpito za cene rowng ich wartosci
nominalnej. Emitent ponadto poinformowat, ze spétka RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie
jest wkascicielem 19.245.161 akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku
(KRS 0000126288) bedgcej spotka publiczng notowang na GPW S.A. w Warszawie.
19.245.161 akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Plocku posiadanych przez
RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie, reprezentuje 65,19 % udziatu w kapitale
zaktadowym PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku oraz uprawnia do oddania
19.896.161 gtosdw, stanowigcych 65,94 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku.

Podsumowanie najwazniejszych wydarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2016r.

® W dniu 20 kwietnia 2017 roku Zarzad poinformowat o zmiane terminu publikaciji
raportu okresowego oraz informacji o objeciu Emitenta obowigzkiem
sporzgdzania oraz publikacji skonsolidowanych raportow okresowych

Zarzad INNOVATIVE COMMERCE A.S w Pradze, Republika Czeska w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 5/2017 z dnia 26.01.2017r. w sprawie harmonogramu
przekazywania raportow okresowych w 2017 roku poinformowat, Ze niniejszym
dokonuje zmiany terminu publikacji raportu okresowego — raportu kwartalnego za |
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kwartat roku 2017. Zgodnie z dotychczas podanym harmonogramem publikaciji
raportow okresowych raport za | kwartat roku 2017r. miat ukazac¢ sie w dniu 15 maja
2017r., nowg datg publikacji raportu za | kwartat roku 2017r. bedzie dzien 24.04.2017r.
Ponadto Emitent poinformowat, ze w trakcie pierwszego kwartatu roku obrotowego
2017 Emitenta objat obowigzek sporzgdzania oraz publikacji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych w zwigzku z powyzszym Emitent poinformowat, ze raport za |
kwartat roku obrotowego 2017r. ktérego publikacja przewidziana jest na dzienh
24.04.2017. bedzie raportem kwartalnym skonsolidowanym.

Emitent poinformowat réwniez, ze daty publikacji pozostatych raportéw okresowych
Spdiki nie ulegajg zmianie z tym zastrzezeniem, ze raporty kwartalne za Il i Il kwartat
roku 2017r. bedg raportami skonsolidowanymi.

® W dniu 20 kwietnia 2017 roku Zarzad poinformowat o publikacji wycen wartosci
Spotki oraz stanowiska Zarzgdu Spotki odnoscie wartosci Spétki

Zarzad INNOVATIVE COMMERCE S.A. w Pradze, Republika Czeska w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 4/2017 z dnia 20.01.2017r. w zatgczeniu do raportu przekazat
dokument zawierajgcy wyceny warto$ci Spotki sporzgdzone w oparciu o co najmniej
dwie ré6zne metody, wykonane przez niezaleznego biegtego rewidenta, w wykonaniu
obowigzkéw natozonych na Emitenta Uchwatg Zarzgdu GPW S.A. nr 61/2017 z dnia
19.01.2017r.

Jednoczesnie rowniez wykonaniu obowigzkow natozonych na Emitenta wyzej
wymieniong uchwatg Zarzad w zatgczeniu do raportu przekazat swoje stanowisko
odnosnie wartosci Spotki niezaleznie od wartosci wynikajgcej z wyceny Spotki na
postawie kurséw notowan akcji Spotki na rynku NewConnect.

4. Zwiezty opis najwazniejszych dokonan lub niepowodzen emitenta w
okresie 2017 Q1

W dniu 7 marca 2017 roku raportem biezgcym 5/2017 Emitent poinformowat, iz nabyt w
spotce pod firmg RACZAM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000665247) 120
udziatéw o tgcznej warto$ci nominalnej 6.000,00 zi, ktdre to udziaty reprezentujg 100%
udziatu w kapitale zakltadowym tej spotki oraz 100% udziatu w ogolnej liczbie gtosow tej
spofki.

Emitent poinformowat, ze nabycie udziatéw w spoétce RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie
nastgpito za cene réwng ich warto$ci nominalnej. Emitent ponadto informuje, ze spotka
RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie jest wiascicielem 19.245.161 akcji spotki
PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku (KRS 0000126288) bedacej spotka
publiczng notowang na GPW S.A. w Warszawie.

19.245.161 akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Plocku posiadanych przez
RACZAM Sp. z 0.0. w Warszawie, reprezentuje 65,19 % udziatu w kapitale
zaktadowym PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku oraz uprawnia do oddania
19.896.161 gtosdéw, stanowigcych 65,94 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Ptocku.

Jednoczes$nie spotka RACZAM Sp. z 0.0. jest wiascicielem 152.170.789 akcji spotki
Hetan Technologies S.A co stanowi 57,82% udziatu w kapitale zakladowym.

5. Prognozy wynikow finansowych emitenta

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.
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6. Inicjatywy Emitenta do rozwijania dziatann zmierzajgcych do wdrozenia innowacyjnych
rozwigzan w Q1 2017

Spoétka nie podjeta zadnych inicjatyw w celu wdrozenia innowacyjnych rozwigzan w
okresie sprawozdawczym.

7. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego podmiotem zaleznym Emitenta jest RACZAM Sp. z o0.0.
Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane za | kwartat 2017 r. obejmuje Emitenta oraz:

Raczam Sp. z 0.0. - spdtka zalezna od Innovative Commerce a.s, w ktdrej posiada 100% udziatéw
( wpisana do Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem 0000665247 )- konsolidowana metodg petna

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Raczam Sp. z 0.0. jest pozostata dziatalnos¢ finansowa.
INNOVATIVE COMMERCE A.S. posiada w tej spétce 120 udziatdow o tgcznej wartosci 6000,00zt, co
stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

8. Informacja o liczbie os6b zatrudnionych przez emitenta.
Spotka nie zatrudnia pracownikow na umowe o prace.

9. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke Opis zagrozen i
ryzyka.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym zatozeniem strategicznym

Spétka generuje przychody i zyski, dostarczajgc klientom korporacyjnym ustug oparte
na innowacyjnej technologii z wykorzystaniem nowych medidw, takich jak mobilny
internet. Ze wzgledu na fakt, iz Spotka prowadzi dziatalnos¢ na nowym rynku z krétkg
historig operacyjng, istnieje ryzyko, ze strategiczne zatozeniami zarzgdzania mogg
okazac sie btedne.

Ogodlna nieche¢ we wdrazaniu rozwigzan mobilnych moze mie¢ istotny negatywny

wptyw na przyszte wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa i ich interpretacjg

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w Czechach, jednakze swoje produkty
kieruje rowniez do odbiorcow miedzynarodowych. Jest w zwigzku z powyzszym
narazony na ryzyko zmian regulacji w czeskim i miedzynarodowym otoczeniu prawnym.
Regulacje prawne w Czechach ulegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg
stosowane przez czeskie sgdy oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity.
Niektére budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos¢, co
rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawne;.

Ryzyko ograniczonego dostepu do rynku w niektorych krajach

Zaktadajgc ekspansje na terenach Europy Centralnej i Wschodniej, nie mozna
wykluczy¢, iz w jednym badz wielu krajach docelowych obowigzujg lub tez zostang
wprowadzone regulacje prawne, ktdére uniemozliwig pozyskanie rynku. Ponadto nie
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mozna wykluczyc, iz w krajach docelowych zmienione zostang aktualnie obowigzujgce
przepisy i regulacje prawne, a zmiany te uniemozliwig dalsze prowadzenie dziatalnosci
Emitenta na tym terenie. Konsekwencjg zmian moze by¢ zardédwno zaprzestanie
dziatalnosci lub jej niepodjecie.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalnos¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikow w catym cyklu
sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieswiadomego lub celowego dziatania
pracownika spotki Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad z wprowadzenia
wirusow do systemu komputerowego, skasowanie baz danych, przewtaszczenia
majagtku czy celowe dziatanie na szkode spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje w
kazdej firmie prowadzgcej dziatalnosé. Jednak jego ziszczenie sie moze negatywnie
wptyngé na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji finansowe;.
Emitent stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz
informowanie o sankcjach karnych, jakie wigzg sie z popetnieniem czynu
przestepczego. Ponadto Emitent  wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia
antywirusowe, wykonuje cyklicznie kopie bezpieczenstwa danych.

Ryzvko sity wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny lub
atakéw terrorystycznych, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyna¢ na sytuacje
finansowg Emitenta. Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, mogg powodowa¢ awarie lub zniszczenia
istothego majgtku rzeczowego, nalezgcego do Innovative Commerce A.S., jak rowniez
zaktocenia w swiadczeniu ustug i dostawie produktow, co moze negatywnie wptyngc na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko braku wystarczajgcego zapotrzebowania na produkty Emitenta

Ze wzgledu na fakt, iz rynek dla produktéw Emitenta jest stosunkowo miody, trudno jest
prognozowac przyszty wzrost oraz wielkos¢ rynku. Nie mozna takze udzieli¢ gwaranciji,
ze produkty Emitenta nadal bedg sie rozwijac.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spoétki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spoétki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w
papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku
z trudng do przewidzenia zmiennoscig kursow w krétkim i dtugim terminie.
Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ Swiadomos¢, ze wyzszy
potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé bedzie jednoczesnie
podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu
rynku, grupujgcego spotki o krotkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzvko zwiazane z wahaniami kursu akcji i niska ptynnoscia rynku
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Nie ma Zzadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji
Emitenta. Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy
od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy skltadanych przez inwestorow.
Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlega¢ znaczgcym wahaniom w
zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Emitenta Mogag
zaleze¢ od szeregu czynnikbw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan Kkursow
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach
papieréw wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajgcy
akcje bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszenia notowan akcji Emitenta w _Alternatywnym Systemie Obrotu i
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw
finansowych w systemie ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:
- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17¢
ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepisbw obowigz ujgcych w alternatywnym systemie obrotu Ilub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie ASO, moze

w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,

- natozyC na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

- nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzgdzenia i przekazania Organizatora
ASO na jego zgdanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w
zakresie dotyczgcym jego instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczgcym
dziatalnosci emitenta, jego organow lub ich cztonkdw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

- nie wypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcow, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysziosc¢, a takze sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysziosci,
oraz opublikowania nie po6zniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej
analizy lub uznania, ze dokument, o ktorym mowa powyzej, zawiera istotne
braki, nie wykonanie zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b
Regulaminu ASO GPW),
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- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku
gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢
dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§
17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu Kkary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen Ilub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2
Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisbw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Iub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, Ilub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg

pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie

moze przekraczac¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym
systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO

GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym

zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $Srodkow w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z
obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadifosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, Iub
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze
zawiesiC¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie  obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow  Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwos¢  zagrozenia  prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy

niz miesigc.
- w przypadku, gdy obr6t danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub

bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru
Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu
z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem
obowigzkow.

Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. KNF posiada kompetencje do naktadania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W przypadku
natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta
przez KNF moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.
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Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujgce zastosowaniem
przez KNF sankgciji
W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie
tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub
inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
Zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
dalszego jej prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.
W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze
wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja
moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposOb naruszatyby interesy
inwestorow;
2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisbw prawa mogg prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego emitenta;
3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem
przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze miec¢ istotny wptyw na ocene
papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub
4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w
Swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za
nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.
Ustawa o ofercie publicznej postuguje sie rowniez rygorami obejmujgcymi
prowadzenie przez emitentow papierow wartosciowych akcji promocyjnej i
przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce przepisy prawa
uchybienia.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa
przypadkach oraz gdy:

1. zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

2. zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentéw,

3. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
moze nastgpi¢ - na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych
z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu,
Organizator ASO moze zawiesi¢ na dowolny okres obrot tymi instrumentami (§ 12 ust.
3 Regulaminu ASO).
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takze uprawniony do wykluczenia z
obrotu instrumentow finansowych Emitenta z obrotu, jezeli Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w
szczegolnosci:

1. obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentow
oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentow
finansowych Emitenta jak réwniez dotyczacym dziatalno$ci Emitenta, jego
organdw lub ich czionkow,

2. obowigzek dokonania i publikacji - na Zzgdanie Organizatora ASO - analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta w zwigzku z zaniechaniem
prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej, istotnej
zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub
istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta,
obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych),

4. przestrzeganie zakazu udostepniania informacji zawartych w raportach

biezgcych i okresowych przed ich publikacja,

5. obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie
Organizatora ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona
natozonej na niego — na podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary
pienieznej lub pomimo natozenia kary pienieznej albo upomnienia:

1. nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub

2. nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentéw instrumentow
finansowych w ASO, lub

3. nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO

Organizator ASO moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.

w
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, organizator ASO - na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 stanowi, ze na zadanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku naruszen przepisow Rozporzadzenia MAR, okres$lajgcych obowigzki
emitentow w zakresie:

1. identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych.

2. prowadzenia list oséb posiadajgcych dostep do informacji poufnych.

3. prowadzenia list cztonkdw organdw Spotki i 0séb z nimi blisko zwigzanych oraz
powiadamiania o dokonywaniu przez te osoby transakcji instrumentami
finansowymi Spotki.

KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg
liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te papiery warto$ciowe oraz spadkiem ich
wartosci rynkowe.

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy 2z Animatorem Rynku, lub
zawieszenia _prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z § 9
Regulaminu ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadah Animatora Rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze na wniosek emitenta postanowi¢ o0 notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
podpisania umowy z Animatorem Rynku, z uwagi na zakwalifikowanie danych
instrumentdw do segmentu NewConnect Lead. W  przypadku zaprzestania
kwalifikowania danych instrumentéw do segmentu NewConnect Lead przedmiotowe
zwolnienie obowigzuje przez okres kolejnych 30 dni, jednak najpdzniej z
uptywem tego okresu Emitent zobowigzany jest do podpisania umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac¢ Emitenta do
podpisania umowy z Animatorem Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych. Po
uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami  finansowymi
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Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba,
ze umowa taka =zostata uprzednio zawarta. Po wuptywie 30 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych. Po
uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku chyba, Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. W
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowic¢ o powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegolnosci w przypadku emitenta, wobec
ktorego ogtoszono upadtosc likwidacyjna.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalno$ci autoryzowanego doradcy lub
skresleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1. rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem 3
lat (lub krétszego okresu — w przypadku wydania przez Organizatora ASO
zgody, o ktorej mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO),
zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO,

3. skreslenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna,
ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

A

Ryzvko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje inwestycji w papiery
wartosciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papierow wartosciowych innych podmiotéw wigze sie
ryzyko braku ptynnosci posiadanych aktywow. Papiery wartosciowe nie uczestniczgce
W zorganizowanym obrocie cechujg sie ograniczong zbywalnoscia a w przypadku
papieréw wartosciowych dtuznych takich jak obligacje Spotka jest zwigzana terminem
ich wykupu co wigze sie z czasowym zamrozeniem Srodkow finansowych. Kluczowym
ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w papiery wartosciowe w tym w papiery diuzne jest
upadtos¢ podmiotu emitujgcego te papiery.

Praga, 24 kwietnia 2017 roku

Mateusz Kierzkowski

Prezes Zarzadu
ARDAR Sp. z o.0.
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