OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 13 czerwca 2025 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu do wylaczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda
Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 433 §2 zd. 4 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 447 Kodeksu spodtek
handlowych (,KSH") Zarzad Mabion S.A. z siedziba w Konstantynowie tddzkim (,Spotka”) sporzadzit
niniejszg opinie w dniu 13 czerwca 2025 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty nr 3/VII/2025 w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia
Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwosciag wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej
(,Uchwata o Ustanowieniu Kapitatlu Docelowego”).

Upowaznienie Zarzqdu do wytqgczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgodq Rady
Nadzorczej

W opinii Zarzadu Spotki upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda
Rady Nadzorczej lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy i jest zwigzane z koniecznoscig stworzenia
warunkdéw dla sprawnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spoftki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie.

Korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, Zarzad
bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci
obejmowanych akgji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni tatwos¢ pozyskania
kapitatu i optymalny zakres finansowania Spotki.

Ustanowienie kapitatu docelowego jest jednoczesnie rozwigzaniem najbardziej efektywnym ekonomicznie ze
wzgledu na ograniczone koszty realizacji procesu podwyzszenia kapitatu w tej formie oraz jego istotne
skrocenie i uproszczenie w poréwnaniu do emisji w ramach zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
zachowaniem prawa poboru.

Upowaznienie Zarzadu do wytgczenia prawa poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej ma
rowniez na celu umozliwienia zaoferowanie nowych akgji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
maksymalnie szerokiemu kregowi inwestorow, co powinno pozytywnie wptynaé na powodzenie przysztych
emisji akcji nowych emisji oraz wptywy pozyskane przez Spodtke w ramach tych emisji.

W przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji, za zgoda Rady Nadzorczej, o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do danej emisji akcji przeprowadzonej w
granicach kapitatu docelowego, Zarzad Spotki zobowigzany bedzie przyznac prawo pierwszenstwa przydziatu
akgji w pierwszej kolejnosci tym akcjonariuszom Spotki (co dotyczy zardwno pojedynczych akgjonariuszy, jak i
grup akcjonariuszy, ktorych aktywa sa zarzadzane przez jedna instytucje), ktorzy wedtug stanu na koniec dnia
wskazanego w uchwale Zarzadu (,Dzien Preferencji’) posiadac beda akcje Spoiki, ktérych taczna wartose
nominalna stanowi co najmniej 1% (jeden procent) kapitatu zaktadowego Spoftki, a takze przedstawia w
procesie objecia akcji informacje o liczbie akcji Spétki posiadanych na koniec dnia w Dniu Preferengji
(,Uprawnieni Inwestorzy”). Kazdemu Uprawnionemu Inwestorowi, ktory ztozy prawidtowy zapis na Akdje
Nowej Emisji po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Nowej Emisji ustalona przez Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej, oraz przedstawi w procesie objecia Akcji Nowej Emisji informacje na temat posiadane;j liczby akgji
Spotki na koniec dnia w Dniu Preferendji, przystugiwac bedzie prawo pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej
Emisji przed pozostatymi inwestorami w liczbie nie nizszej niz taka liczba akgji, ktéra — po wyemitowaniu Akgji
Nowej Emisji — umozliwi takiemu Uprawnionemu Inwestorowi utrzymanie udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki nie nizszego niz udziat w kapitale zaktadowym Spdétki, jaki ten Uprawniony Inwestor posiadat na koniec
dnia w Dniu Preferencji.

Instytucja kapitatu docelowego ma na celu umozliwia¢ szybkie podejmowanie decyzji odnosnie emisji akdji
oraz jej przeprowadzenie w ramach jednej lub kilku emisji, zapewniajac tym samym wiekszos¢ elastycznosc w



pozyskiwaniu potrzebnego kapitatu, dzieki czemu, w ocenie Zarzadu Spétki, w petni odpowiada celom, ktore
zostaty wymienione powyzej.

Upowaznienie udzielone Zarzadowi ma na celu umozliwienie Spdtce pozyskanie Srodkow finansowych
przeznaczonych na rozwdj dziatalnosci i osiggniecie jej celow strategicznych. Realizowanie zatozonej przez
Spotke strategii wymaga poszukiwania nowych form finansowania. Spdtka zamierza przeznaczy¢ srodki
uzyskane z ewentualnych emisji akgji gtownie na realizacje plandw rozwojowych Spotki przedstawionych w
Strategii na lata 2025-2030 ogtoszonej i przedstawionej akcjonariuszom 23 kwietnia 2025 r. Zarzad zastrzega
sobie réwniez mozliwo$¢ pozyskania inwestora lub inwestoréw, ktérzy mogliby by¢ zainteresowani
dtugoterminowym wsparciem Spotki w osigganiu powyzszych celow.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Ostateczna cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela emitowanych w ramach jednej lub kilku emisji w
granicach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu budowania ksiegi popytu, a takze z uwzglednieniem wszystkich
okolicznosci majacych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim biezacej sytuadji
makroekonomicznej i gospodarczej, sytuacji finansowej Spotki w czasie przeprowadzania oferty akdji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, biezacych wydarzen i ich wptywu na perspektywy dziatalnosci
Spotki, a takze w oparciu o ewentualne rekomendacje instytugji finansowych zaangazowanych w proces
budowania ksiegi popytu.

Z uwagi na znaczacg zmiennos¢ sytuacji gospodarczej i rynkowej oraz przyszty rozwdj Spotki, udzielenie
Zarzadowi Spotki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. Okredlenie
przez Zarzad Spotki liczby akgi emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji bedzie wymagato uzyskania
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Ponadto, ze wzgledu na uzaleznienie popytu na akcje Spotki od wielu niezaleznych od Spotki czynnikow, w
interesie Spofki lezy, aby Spdtka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akgji dla pozyskania mozliwie
wysokich srodkéw finansowych dla Spdétki i zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania
wysokosci emisji do zamierzonego popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie
mozliwie najwyzszej ceny za oferowane akcje przy optymalnej wielkosci emisji.

Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego ma na celu zapewnienie Spotce elastycznosci w pozyskiwaniu
finansowania oraz mozliwosci dynamicznego reagowania na zmieniajgce sie warunki rynkowe oraz moze byc
wykorzystana na oferty publiczne zwolnione z obowigzku sporzadzenia i publikacji prospektu.

W kazdym przypadku, emisja akcji w ramach kapitatu docelowego bedzie przyznawata Uprawnionym
Inwestorom prawo do pierwszenstwa objecia akgji przed pozostatymi inwestorami.

Zarzad zwraca rowniez uwage, ze dodatkowy wymaog uzyskania zgody Rady Nadzorczej dla pozbawienia
w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego
zapewnia podstawowe zabezpieczenie uprawnien obecnych akcjonariuszy Spofki.

Whioski

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przyznanie Zarzadowi Spotki kompetendji o pozbawieniu, za zgoda Rady
Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji w granicach kapitatu docelowego
jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spoétki. Uzasadniony jest rowniez proponowany sposob
ustalania ceny emisyjnej akcji. Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty o Ustanowieniu Kapitatu Docelowego.
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