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1 NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA Il KWARTALU 2016 ROKU -
KOMENTARZ PREZESA

W kolejnych kwartatach 2016 roku z satysfakcjg odnotowujemy postep w realizacji kazdego z naszych strategicznych
priorytetow, jakimi sg: WYNIKI, PORTFOLIO i LUDZIE. Widoczny jest rowniez pozytywny wplyw naszych dziatan na
wyniki operacyjne i finansowe oraz zadowolenie gosci. Orbis w pelni wykorzystat sprzyjajgcy klimat gospodarczy,
a dzieki aktywnemu zarzadzaniu przychodami oraz skutecznym wysitkom w zakresie sprzedazy i dystrybuciji
spetniajagcym oczekiwania naszych gosci osiagneliSmy rekordowo wysokie wyniki.

WYNIKI

Dobre wyniki finansowe potwierdza wzrost przychodéw ze sprzedazy netto o 8,6% do poziomu 1 036,2 min zt oraz
wzrost EBITDAR o0 11,1% (do poziomu 376,9 min z) w poréwnaniu do 9 miesiecy roku 2015. EBITDA operacyjna
wyniosta 302,8 min zt, co stanowi 15,0% wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wyniki operacyjne byty rownie
dobre, co potwierdza wzrost RevPAR o0 11,2% do poziomu 171,9 zt w catej Grupie. Tak dobry wynik zostat osiggniety
dzieki wzrostowi Sredniej ceny za pokdj o 8,2%, jak rowniez dzieki wyzszej frekwencji we wszystkich panstwach
regionu (wzrost o 2,0 pp do poziomu 73,2%). Spogladajac w przysztos¢ i analizujgc rezerwacje na nadchodzace
miesigce potwierdzam ogtoszone w lipcu, ambitne zatozenia odnos$nie poziomu wskaznika EBITDA operacyjna.

PORTFOLIO

Zarzadzanie aktywami i rozwoj portfela Grupy jest waznym filarem strategii Orbisu. W trzecim kwartale nastgpito
otwarcie dwéch naszych wiasnych hoteli: ibis Gdansk Stare Miasto (120 pokoi) oraz Mercure Krakéw Stare Miasto
(200 pokoi) — obie inwestycje hotelowe jako pierwsze w kraju posiadajg tzw. zielony certyfikat BREEAM, dzieki
czemu Orbis zyskat pozycje pioniera w tej dziedzinie w Polsce. Wartos¢ inwestycji kapitatowych przeznaczonych na
te przedsiewziecia w okresie od 2014 do 2016 roku wyniosta tgcznie ponad 110 min zt. W trzecim kwartale Orbis
poprawiat takze wartos¢ firmy poprzez remonty wtasnych hoteli oraz transformacje portfela nieruchomosci (zbycie
hotelu Mercure Opole wraz z jego franczyzg zwrotng). Grupa wzmocnita pozycje lidera rynku hotelowego w regionie -
Orbis podpisat 4 nowe umowy asset light obejmujgce hotele w Polsce, Rumunii i Estonii (tgcznie ponad 600 pokoi).
Umowy te przyczynig sie do dalszej przebudowy struktury firmy i wzmocnig obecno$¢ marek hotelowych w tych
krajach. Plan rozwoju Grupy Orbis przewiduje 27 nowych hoteli (3 100 pokoi) do roku 2020. Hotele powstang
w gtéwnych osrodkach biznesowych i w najwazniejszych miastach wzmacniajgc nasza obecnos¢ na obiecujgcych
rynkach w regionie (takich jak np. Rumunia i Macedonia). Orbis wcigz poszukuje nowych mozliwosci tworzenia
wartosci.

LUDZIE

Wyniki nie bytyby tak dobre bez zaangazowania naszych zespotow, kidre z powodzeniem realizujg strategie Spotki.
W trzecim kwartale roku Orbis koncentrowat si¢ nie tylko na pozyskaniu i utrzymaniu utalentowanych pracownikoéw,
wspieraniu transformacji cyfrowej, lecz takze — lub przede wszystkim - na wprowadzaniu w zycie nowej kultury,
nowego stylu przywddztwa, wspierajacego inicjatywe. Otwierajgc hotel Mercure Krakéw Stare Miasto zastosowalismy
innowacyjng metode rekrutacji kandydatéw oparta na rzeczywistych sytuacjach, gdzie najwyzej liczyly sie
umiejetnosci interpersonalne, naturalna otwarto$¢ i goscinno$¢ (Feel Welcome). W trzecim kwartale 2016 roku
w Orbisie powstat tzw. ,Shadow Comex”, komitet sktadajgcy sie z millenialséw - 10 os6b (kobiet i mezczyzn ponizej
35 roku zycia), zatrudnionych w hotelach oraz w centrali spoétki. Rolg tego komitetu jest wniesienie nowej
perspektywy postrzegania i myslenia o terazniejszosci i wyzwaniach przysztosci. Orbis ma ambicje wyznaczania
trendéw w branzy hotelarskiej w regionie. Aby odnosi¢ sukcesy dzi$ i jutro musimy zapewni¢ sobie réznorodnos¢
pomystow, sposobow myslenia i Swiezos$¢ spojrzenia.

Zarowno w trzecim kwartale, jak tez w pierwszych 9 miesigcach 2016 roku Orbis wzmocnit swojg pozycje w regionie.
Zdecydowanie potwierdzam naszg zdolno$¢ do tworzenia wartosci dla naszych akcjonariuszy w przysztosci
w oparciu o wyraznie okreslong strategie ukierunkowang na WYNIKI, PORTFOLIO i LUDZI. Mamy ambitne cele na
najblizsze miesigce, jednymi z najwazniejszych sg kulturowa transformacja w Grupie, prowadzgca do wzmocnienia
pozytywnych doswiadczen naszych gosci oraz budowanie nowych mozliwosci w Swiecie cyfrowym, ktére na nowo
definiujg znaczenie stéw ,goscinnos¢” i ,hotelarstwo”.



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2 WYBRANE DANE FINANSOWE | OPERACYJNE

2.1 Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy 1036 248 954 529 237 193 229 537
Zysk z dziatalnos$ci operacyjne;j 196 342 166 679 44 942 40 082
Zysk netto za okres 151 427 129 086 34 661 31 041

Zysk netto za okres przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 3,29 2,80 0,75 0,67
jednostki dominujgcej (w zt)

151 419 129 072 34 659 31038

Skonsolidowane sprawozdanie

PR 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
z przeplywéw pienigznych zakonczonych zakornczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 279 512 239 877 63 979 57 683
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (224 152) (602 728) (51 307) (144 939)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 120 597 396 480 27 604 05 342
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 175 957 33 629 40 276 8 087

Skonsolidowane sprawozdanie

Aktywa trwate 2216 418 2088 391 514 012 490 060

Aktywa obrotowe 554 700 372448 128 641 87 398

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do 28 494 23057 6 608 5411

sprzedazy

Kapitat wtasny 1886 223 1783 288 437 436 418 465

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom 1886 078 1783 155 437 402 418 434

jednostki dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe 642 393 454 837 148 978 106 732

Zobowigzania krétkoterminowe 270 996 245771 62 847 57 672
9 miesiecy 9 miesiecy

Wybrane dane operacyjne zakonczonych zakonczonych

30.09.2016 30.09.2015

Liczba hoteli (stan na koniec okresu) 117 107

Liczba pokoi (stan na koniec okresu) 19779 18 679

Frekwencja w % 73,2 71,0

Sredni przychdd na 1 dostepny pokéj w zt 171,9 153,5
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2.2 Orbis S.A.

Rachunek zyskow i strat 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy 518 144 440 065 118 601 105 823
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 92 875 69 759 21259 16 775
Zysk netto za okres 118 934 87 419 27 223 21022

Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony
(wzh)

2,58 1,90 0,59 0,46

Sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przepiyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 137 377 113 590 31 445 27315
operacyjnej
_Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 13112 (588 714) 3001 (141 569)
inwestycyjnej
rrzeplywy' pieniezne netto z dziatalno$ci 121 991 396 813 27923 05 422
inansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 272 480 (78 311) 62 370 (18 832)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 2 346 905 2393760 544 273 561718
Aktywa obrotowe 389719 98 457 90 380 23 104
,:‘L(g;v;alzlfsyﬁkowane jako przeznaczone do 37 637 32200 8728 7556
Kapitat wtasny 1968 164 1924 883 456 439 451 691
Zobowiagzania dtugoterminowe 637 550 453 349 147 855 106 382
Zobowigzania krétkoterminowe 168 547 146 185 39 088 34 304

Dla celdw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
—  4,3688 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca
w okresie 9 miesiecy 2016 roku,
—  4,1585 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca
w okresie 9 miesiecy 2015 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:
—  4,3120 — kurs NBP z dnia 30 wrzes$nia 2016 roku,
— 4,2615 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku.
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3 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

3.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone [ zakonczonych ] zakonczone [ zakonczonych
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy 396 374 1036 248 362 903 954 529
Ustugi obce (80 602) (217 334) (70 437) (193 476)
Koszty $wiadczen pracowniczych (85 348) (253 282) (78 663) (234 812)
Zuzycie materiatéw i energii (52 146) (147 483) (51 735) (143 597)
Podatki i optaty (10 846) (31 373) (10 903) (32 393)
Pozostate koszty rodzajowe (3 682) (10 417) (4 967) (12 361)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (189) 530 (35) 1433
EBITDAR 163 561 376 889 146 163 339 323
Koszty wynajmu nieruchomosci (25 038) (74 077) (26 028) (76 070)
EBITDA operacyjna 138 523 302 812 120 135 263 253
Amortyzacja (36 989) (109 841) (34 758) (103 946)
jZe):isnkotadzzois:;Lr;‘os'ci operacyjnej bez zdarzen 101 534 192 971 85377 159 307
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 4 282 5 859 9953 9953
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 0 (909) 0 0
Koszty restrukturyzacji (140) (371) (2) (1034)
Wynik innych zdarzen jednorazowych (857) (1 208) 0 (1 547)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 104 819 196 342 95 328 166 679
Przychody finansowe 833 1946 504 6 077
Koszty finansowe (7 115) (14 826) (3 684) (12 079)
lthga/z*r ZV\;/ Sz;/;li;gal(stratach) netto jednostek 188 127 111 (13)
Zysk przed opodatkowaniem 98 725 183 589 92 259 160 664
Podatek dochodowy (18 676) (32 162) (16 450) (31 578)
Zysk netto za okres 80 049 151 427 75 809 129 086
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 049 151 419 75796 129 072
- przypisany udziatom niekontrolujgcym 0 8 13 14
Zysk na jedna akcje zwykita

Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 174 3,29 1,64 2.80

jednostki dominujgcej za okres (w zt)
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace

9 miesiecy
zakonczone [ zakonczonych | zakonczone
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015

zakonczonych
30.09.2015

Zysk netto za okres 80 049 151 427 75 809 129 086

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych

$wiadczen pracowniczych 0 62 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie

o P 0 (12) 0 0
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach

Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4 906) 6 361 4817 1198
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajagcym w ramach zabezpieczenia przeptywdéw 375 261 (825) (825)
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére moga 0 0
zostac przeniesione w pozniejszych okresach (1) (50)

Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu (4 602) 6 622 3992 373
Catkowite dochody za okres 75 447 158 049 79 801 129 459
- przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 75 447 158 037 79 786 129 445
- przypisane udziatom niekontrolujgcym 0 12 15 14
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3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2015 2015

Aktywa trwate 2216 418 2 226 467 2 088 391 2 058 126
Rzeczowe aktywa trwate 2047 912 2 057 810 1923 863 1904 715
Nieruchomosci inwestycyjne 8813 8 938 10 287 10777
Wartosci niematerialne, w tym: 112 631 113 201 114 189 113 803
- wartos¢ firmy 107 252 107 252 107 252 107 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 536 10 385 10 151 10 165
Inne aktywa finansowe 7 888 7 888 7 888 7 888
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464 464
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 848 27 424 21128 9 860
Inne aktywa diugoterminowe 326 357 421 454
Aktywa obrotowe 554 700 348 266 372 448 382 058
Zapasy 6770 6 572 6 763 6 251
Naleznosci handlowe 77 399 72 007 50 555 73 966
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 518 1335 368 3
Naleznosci krétkoterminowe inne 23410 31993 34 502 31769
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 8 577 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 603 236 359 271 683 270 069
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 28 494 24 006 23 057 11 046
AKTYWA RAZEM 2799 612 2598 739 2 483 896 2 451 230



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

FEELE 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

Kapitat wtasny 1 886 223 1810776 1783 288 1729 561
gggliit::‘ }Igz_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 1886 078 1810 631 1783 155 1729 444
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 132 900 132 596 132 689 132 508
Zyski zatrzymane 1226 254 1146 205 1129 899 1077 866
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 9170 14 076 2813 1316
Udzialy niekontrolujgce 145 145 133 117
Zobowigzania dtugoterminowe 642 393 438 812 454 837 467 002
Kredyty i pozyczki 105 225 105 066 122 466 140 013
Obligacje 501 896 299 331 299 229 301170
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 737 881 620 1001
Przychody przysztych okreséw 4100 4150 5300 4428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 4 860 4179 3072 825
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 188 22190 22 823 19 218
Rezerwy na zobowigzania 3387 3015 1327 347
Zobowiazania krétkoterminowe 270 996 349 151 245771 254 667
Kredyty i pozyczki 35 289 35289 36 646 35289
Inne zobowigzania finansowe 534 909 795 825
Zobowigzania handlowe 115 929 109 802 77 874 100 587
Zobowigzania dotyczgce $rodkéw trwatych 7 651 15715 34734 6 297
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 579 5 561 4874 14 185
Przychody przysztych okreséw 31 875 40610 20 585 27179
Zobowigzania krétkoterminowe inne 67 315 137 433 66 456 67 371
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2757 2 757 2 693 1870
Rezerwy na zobowigzania 1067 1075 1114 1064
PASYWA RAZEM 2799 612 2598 739 2 483 896 2 451230



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypisany akcjo
jednostki dominujacej

®
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>3
& ©
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Kapitat
zaktadowy
Pozostate
kapitaty
Zyski
zatrzymane
Kapitat
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015 517 754 133 333 1301 117 118 0 1952 322
- zysk netto za okres 0 0 181 553 0 29 181 582
- inne catkowite dochody/(straty) 0 (644) (448) 2695 1 1604
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 (644) 181 105 2695 30 183 186
-kcl;cr)]?:igéenie potgczenia pod wspdlng 0 0 (283 207) 0 103 (283 104)
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 31.12.2015 517 754 132 689 1129 899 2813 133 1783 288

w tym: dziewieé miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015 517 754 133333 1301117 118 0 1952 322
- zysk netto za okres 0 0 129 072 0 14 129 086
- inne catkowite dochody/(straty) 0 (825) 0 1198 0 373
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 (825) 129 072 1198 14 129 459
-k(r;zﬁi;;enie potaczenia pod wspolng 0 0 (283 207) 0 103 (283 104)
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 30.09.2015 517 754 132508 1077 866 1316 117 1729 561

Dziewieé¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 01.01.2016 517 754 132689 1129 899 2813 133 1783 288
- zysk netto za okres 0 0 151 419 0 8 151 427
- inne catkowite dochody/(straty) 0 211 50 6 357 4 6 622
Catkowite dochody za okres 0 211 151 469 6 357 12 158 049
- transakcja z podmiotem powigzanym 0 0 17 286 0 0 17 286
ansakeia 2 podmiotem powiazanym 0 LS 0 S
- dywidendy 0 0 (69 116) 0 0 (69 116)
Stan na 30.09.2016 517 754 132900 1226 254 9170 145 1886 223
w tym: trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 01.07.2016 517 754 132596 1146 205 14 076 145 1810776
- zysk netto za okres 0 0 80 049 0 0 80 049
- inne catkowite dochody/(straty) 0 304 0 (4 906) 0 (4 602)
Catkowite dochody/(straty) za okres 0 304 80 049 (4 906) 0 75 447
Stan na 30.09.2016 517 754 132900 1226 254 9170 145 1886 223
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Raport kwartalny za Il kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

3.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone [ zakonczonych ] zakonczone [ zakonczonych
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 98 725 183 589 92 259 160 664
Korekty: 35426 134 165 34 427 107 541
Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek (188) (127) (111) 13
stowarzyszonych
Amortyzacja 36 989 109 841 34 758 103 946
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 2440 2733 (221) (5 043)
Odsetki i inne koszty finansowania zewnetrznego 3797 10 313 3263 10 385
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 207) (5662) (10 491) (10 476)
Zmiana stanu naleznosci 3227 (24 684) (969) (16 868)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 4 046 34 187 7 347 15172
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych przychodéw (9 835) 5222 (648) 7 532
Zmiana stanu rezerw 362 1504 (463) (642)
Zmiana stanu zapaséw (198) (7) 151 675
Inne korekty (1007) 845 1811 2 847
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 134 151 317 754 126 686 268 205
Podatek dochodowy zaptacony (15714) (38 242) (12 864) (28 328)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 118 437 279 512 113 822 239 877
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci 4423 6 907 19 207 21533
inwestycyjnych
Przychody z tytutu odsetek 600 1298 412 1110
Inne wptywy inwestycyjne 1050 8 249 0 2000
Wydat!(l na rzeczowe aktywa .trwa’fe, wartosci niematerialne (41 819) (240 596) (22 909) (63 731)
oraz nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 0 0 (563 640)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiotach
. 0 (10) 0 0
powigzanych
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35 746) (224 152) (3 290) (602 728)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 0 0 476 445
Emisja obligacji 200 000 200 000 0 300 000
Wptywy od akcjonariusza 0 17 286 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (69 116) (69 116) (69 116) (69 116)
Sptata kredytéw i pozyczek 0 (19 039) (330) (300 330)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg
zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (1058) (3700) (1310) (9441)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg
zadtuzenia z tytutu obligacji (607) (4 834) (999) (1078)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 219 120 597 (71 755) 396 480
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 211910 175 957 38777 33629
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych (1 666) (1037) 0 (3 063)
w walutach obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 236 359 271 683 231 292 239 503
Srodki pieniezne na koniec okresu 446 603 446 603 270 069 270 069
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Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

4 KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

4.1 Otoczenie zewnetrzne

Kontynuacja ozywienia w atmosferze niepokoju na swiatowych rynkach

Tempo wzrostu gospodarczego w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej spowolnito, po okresie dynamicznego
wzrostu. Spowodowat to przede wszystkim spadek inwestycji, zwtaszcza budowlanych, w zwigzku z przejsciowym
zmniejszeniem sie naptywu $rodkéw z funduszy unijnych, ktére w poprzednich latach intensywnie wspieraty
inwestycje infrastrukturalne. Przy spadku naktadéw inwestycyjnych oraz umiarkowanym tempie wzrostu popytu
zagranicznego, najwazniejszym zrodtem wzrostu zostata konsumpcja prywatna. Na kondycji koniunktury
gospodarczej negatywnie odbita sie takze sytuacja w Wielkiej Brytanii w zwigzku z wynikiem referendum BREXIT.

Dynamika PKB
(w %)
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Zrédito: Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook, October 2016 (prognoza na lata
2016-2017)

Wysoka aktywnos$¢ sektora wytwoérczego w Polsce i w regionie

Wartosci wskaznika PMI oceniajgcego koniunkture gospodarczg utrzymujg sie na pozytywnym poziomie. W Polsce
na koniec wrzesnia indeks PMI byt na poziomie 52.2. Przyspieszenie nastgpito po stabym poczatku trzeciego
kwartatu. Ozywienie napedzit wzmozony naptyw kontraktow eksportowych. Réwniez w Czechach i na Wegrzech
wskaznik PMI utrzymuje sie powyzej 50 pkt, co wskazuje na wzrost aktywnosci przemystowej.

Poprawa na rynku pracy

Sytuacja na rynku pracy ulegta dalszej poprawie. W wiekszosci krajow regionu w trzecim kwartale obserwowany byt
wyrazny spadek stopy bezrobocia w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co przektada sie na
jednocyfrowe wartosci stopy bezrobocia. Stopa bezrobocia w czesci gospodarek (w Polsce, Czechach, Rumunii i na
Wegrzech) osiggneta w ostatnich miesigcach najnizsze poziomy w historii. Na rynku polskim, dzieki niskiej stopie
bezrobocia (8,5% na koniec wrzesnia 2016 roku) i wysokiej ilosci ofert pracy spodziewane jest przyspieszenie
wzrostu ptac.

Poczatek roku przyniést pogtebienie sie deflaciji

Deflacja w wigkszosci krajow regionu byta wynikiem przede wszystkim spadku cen surowcéw energetycznych na
rynkach swiatowych, ktére przetozyly sie¢ na spadki cen energii. W Polsce utrzymujgca sie juz od dtuzszego czasu
deflacja (26 miesigc, kiedy wskaznik ten pozostawat ujemny) nie wywiera jak dotagd negatywnego wptywu na decyzje
podmiotéw gospodarczych. Oczekiwania inflacyjne pozostajg na niskim poziomie.
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Ostabienie walut wzgledem EUR

Pogorszenie perspektywy wzrostu gospodarczego oraz nastrojéw globalnych negatywnie wptynety na poziom walut
w regionie wzgledem euro w Il kwartale 2016 roku. Mimo niekorzystnego kierunku zmian, wahania kurséw nie byty
znaczgce. We wrzesniu cena PLN/EUR oscylowata wokdt poziomu 4,30 zt, co jak na historyczne standardy jest
poziomem charakterystycznym dla ,stabego zlotego”. Ograniczona zmienno$¢ walut w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej to po czesci konsekwencja tego, ze zrédiem podwyzszonego ryzyka na Swiecie nie byt tym razem
najwazniejszy partner gospodarczy krajow regionu, tj. strefa euro. Negatywnie na rynek walut wptywa¢ moga
w przysztosci dobre dane makroekonomiczne ptyngce z USA.

Notowania walut wzgledem EUR
(kursy z 1 stycznia 2016 roku = 100,0%)
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Zrédfo: Thomson Reuters

Prognozy wskazujg na stabilizacje tempa rozwoju gospodarczego

Sygnatem bardzo dobrej koniunktury jest szybszy wzrost spozycia indywidualnego niz wynikatoby to ze wzrostu sity
nabywczej dochodéw zwigzanego ze spadkiem cen surowcow. Podwyzszong dynamike konsumpcji w krajach
regionu mozna ttumaczy¢ tym, ze spadkowi cen energii towarzyszyta wyrazna poprawa sytuacji na rynkach pracy
przektadajgca sie korzystnie na nastroje konsumentéw, a takze tagodne nastawienie polityki fiskalnej i pienieznej. Na
rynku polskim dodatkowym impulsem dla spozycia stat sie program ,500+” uruchomiony w kwietniu. Szacuje sie, ze
program ten moze zwiekszy¢ popyt konsumpcyjny w 2016 roku o 8,5 mid zt, podnoszac wzrost konsumpciji do blisko
5% rir (z ok. 3%).
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Rynek hotelarski

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 roku wskazniki operacyjne hoteli dziatajgcych w gtéwnych miastach
Europy Srodkowo-Wschodniej poprawity sie. Wzrést zaréwno poziom frekwenciji, jak i $rednia cena w wiekszo$ci
stolic krajow, w ktérych dziata Grupa Orbis.

Liczba pokojonocy spedzonych w hotelach i podobnych
obiektach noclegowych w Europie Wschodniej (w tys.)
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Zrédfo: Eurostat

Sposrod miast, w ktérych zlokalizowane sg hotele Grupy Orbis, najwyzszy przyrost frekwencji w poréwnaniu do roku
poprzedniego zanotowano we Wroctawiu (+6,3 p.p. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2015 roku). Wynika to z rosnacej
popularnosci tego miasta, zaréwno jako atrakcyjnej destynacji biznesowej, jak i turystycznej — Wroctaw to Europejska
Stolica Kultury 2016. Znaczacy wzrost frekwencji odnotowano takze na rynku poznanskim, gdzie preznie dziata
lokalna organizacja turystyczna PLOT (+5,3 p.p. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2015 roku). Znaczny przyrost obtozenia
odnotowaty takze hotele zlokalizowane w Bratystawie i Bukareszcie (odpowiednio +4,7 p.p. i +3,7 p.p.). Nieznaczny
spadek frekwencji miat miejsce w Budapeszcie (-1,0 p.p.). Najwyzszy poziom frekwencji hoteli w ciggu 9 miesiecy
2016 roku osiagnety: Krakoéw, Warszawa, Tréjmiasto oraz Praga (powyzej 75%).

W analizowanym okresie wzrosty rowniez Srednie ceny w regionie. Najwyzszy ich wzrost wystgpit we Wroctawiu
(+14,6%) i Krakowie (+13,2%) w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku.

Dane za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2016 roku wskazujg na utrzymywanie sie znacznych réznic
w poziomie przychodu przypadajgcego na 1 dostepny pokdj (RevPAR) na rynku hotelowym Europy Srodkowo-
Wschodniej. Najwiekszy przyrost wskaznika RevPAR na poziomie 25,3% zanotowano we Wroctawiu (efekt
stosunkowo wysokiej sredniej ceny i frekwencji). Wsréd miast Europy Wschodniej, w ktérych dziata Grupa, wysoki
wskaznik przychodu na 1 dostepny pokdj odnotowaty hotele w Bratystawie, Bukareszcie i Sofii.
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4.2 |Istotne zdarzenia w okresie 9 miesiecy 2016 roku

W dniu 13 stycznia 2016 roku Orbis S.A. zawart przedwstepng umowe sprzedazy, ktorej przedmiotem sa:

a) zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa, w postaci hotelu Mercure Mragowo Resort & SPA, potozonego przy
ul. Gizyckiej 6 w Mrggowie ("ZCP Mragowo"),

b) nieruchomosci, w ramach ktérych prowadzony jest ZCP Hotel Mrggowo ("Nieruchomosci").

tgczna wartosé transakcji sprzedazy ZCP Hotel Mraggowo i Nieruchomo$ci ustalona zostata na kwote 20 000 tys. zt
netto i obejmuje ona cene nalezng z tytutu sprzedazy ZCP Hotel Mraggowo, cene nalezng z tytutu sprzedazy
Nieruchomosci oraz czynsz z tytutu dzierzawy Nieruchomosci. Na powyzszg kwote sktadaja sie:
1) Cena nalezna z tytutu sprzedazy ZCP Hotel Mraggowo wynoszaca 400 tys. zt. Zadatek w wysokosci catosci ceny
zostat wptacony przez kupujgcego w dniu zawarcia Umowy Przedwstepnej,
2) Czynsz z tytulu dzierzawy Nieruchomosci w okresie do dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy
Nieruchomosci w tagcznej maksymalnej wysokosci 1 000 tys. zt,
3) Cena nalezna z tytutu sprzedazy Nieruchomosci wynoszaca 18 600 tys. zt. Zaptata przedmiotowej ceny nastgpi
zgodnie z ponizszymi ustaleniami:
a)  w dniu zawarcia Umowy Przedwstepnej Kupujacy wptacit zadatek w wysokosci 3 100 tys. zt,
b) kwota 4 000 tys. zt wplacona zostanie przez Kupujgcego przed podpisaniem przyrzeczonej umowy
sprzedazy Nieruchomosci (z czego kwota 500 tys. zt zostata wptacona przez Kupujgcego w dniu 19 maja
2016 roku),
c) kwota 11500 tys. zt platna bedzie w ratach, w terminie do dnia 31.12.2019 r. Ptatno$¢ tej kwoty
zabezpieczona zostanie hipotekg ustanowiong na Nieruchomosciach.

W dniu 29 lutego 2016 roku, w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 13 stycznia 2016 roku, pomiedzy
Orbis S.A. (jako sprzedajgcym) i DEPORIUM INC Sp z o.0. z siedzibg w Raszynie (,Kupujacy”) zostata zawarta
umowa sprzedazy (,Umowa Sprzedazy”) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w postaci hotelu "Mercure
Mragowo Resort & SPA" (,ZCP Hotel Mrggowo”), z wytgczeniem nieruchomosci, na ktérych zlokalizowana jest ZCP
Hotel Mraggowo (,Nieruchomosci’). Nabycie ZCP Hotel Mragowo nastgpito na warunkach ustalonych
w przedwstepnej umowie sprzedazy, tj. za kwote 400 tys. zt netto.

Jednoczesnie z zawarciem Umowy Sprzedazy weszly w zycie zawarte pomiedzy Orbis S.A. i Kupujgcym:

e umowa dzierzawy Nieruchomosci obowigzujgca od dnia podpisania Umowy Sprzedazy do dnia 31 grudnia
2016 r., nie dtuzej jednak niz do dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy Nieruchomosci. Zgodnie
z warunkami umowy dzierzawy tgczny czynsz nalezny Sprzedajgcemu za okres 10 miesiecy wyniesie 1 min
zt netto, przy czym w przypadku, jezeli przyrzeczona umowa sprzedazy Nieruchomosci zostanie zawarta
przed uptywem 10 miesiecy, cze$¢ czynszu, ktéra bytaby nalezna do kohnca ustalonego okresu dzierzawy
(tj. 31 grudnia 2016 roku), doliczona zostanie do ceny sprzedazy Nieruchomosci;

e umowa franczyzy, ktéra umozliwi Kupujacemu kontynuowanie dziatalnosci ZCP Hotel Mrggowo pod markg
,Mercure”.

Ponadto Orbis S.A. i Kupujgcy pozostajg zwigzani postanowieniami umowy przedwstepnej sprzedazy
Nieruchomosci, zgodnie z ktérg zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia
2016 roku.

W dniu 17 lutego 2016 roku, w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 24 listopada 2015 roku, spotka
zalezna, w ktorej Orbis S.A. posiada 99,92% akcji tj. Accor-Pannonia Hotels Zrt., bedgca prywatng spétka akcyjng
prawa wegierskiego, z siedzibg w Budapeszcie, zawarta z Flums Korlatolt Felel6sségli Tarsasag, prywatng spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa wegierskiego, z siedzibg w Budapeszcie, przyrzeczong umowe sprzedazy,
na podstawie ktérej Accor-Pannonia Hotels Zrt. nabyta:
e nieruchomos$¢ potozong w Budapeszcie, obejmujgcg budynek hotelu ibis Budapest Heroes Square
(posiadajgcy 139 pokoi) wraz z wyposazeniem tego hotelu oraz
e nieruchomos¢ potozong w Budapeszcie, obejmujgcg budynek hotelu Mercure Budapest City Center
(posiadajgcy 227 pokoi) wraz wyposazeniem tego hotelu, zwane dalej tagcznie (,Hotelami”).

taczna cena netto z tytutu nabycia Hoteli (wraz z wyposazeniem) wyniosta 27 500 tys. EUR. Zapfata czesci ceny
w kwocie 16 000 tys. EUR zostata sfinansowana z pozyczki udzielonej spétce Accor-Pannonia Hotels Zrt. przez
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. (obecnie Orbis S.A.).
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Transakcja nabycia Hoteli (wraz z wyposazeniem) ma na celu optymalizacje dziatalnosci hotelowej prowadzonej
przez spotke zalezng Orbis S.A., w tym w szczegdlnosci wyeliminowanie kosztéw ponoszonych z tytutu leasingu
przedmiotowych Hoteli.

W dniu 29 lipca 2016 roku Orbis S.A. wyemitowat 200 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB B 290721,
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 200 000 tys. zi. Cena emisyjna obligacji jest
réwna ich wartosci nominalnej. Wiecej informacji na temat emisji obligacji zamieszczono w punkcie 5.11 oraz
w raportach biezacych nr 31/2016, 32/2016, 33/2016, 35/2016, 36/2016, 41/2016 oraz 42/2016.

W sierpniu br., w zwigzku z zawartg w dniu 21 grudnia 2015 roku umowg sprzedazy nieruchomosci potozone;j
w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r., Orbis S.A. otrzymat od kupujgcego informacje, o uzyskaniu przez
niego decyzji o pozwoleniu na budowe. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy
Nieruchomosci, cena sprzedazy nalezna Orbis S.A. zostata skorygowana w ten sposéb, iz kupujgcy zaptacit spétce
Orbis dodatkowo 4 420 tys. zt netto, co daje taczng kwote zakupu Nieruchomosci w wysokosci 26 420 tys. zt netto
(patrz réwniez raport biezgcy nr 37/2016).

W dniu 1 wrzesnia 2016 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego wpisane zostato potgczenie spétki Orbis S.A.
(,Spotka Przejmujgca”) ze spotka zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. (,Spdtka Przejmowana”). Potgczenie ma
na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Orbis. Polgczenie pozwoli ponadto zoptymalizowaé
i scentralizowaé¢ zadania i funkcje, dzieki czemu usprawniony zostanie proces zarzadzania Grupg. Wiecej informacji
na temat potaczenia zamieszczono w punkcie 8.4 oraz w raportach biezgcych nr 14/2016, 16/2016, 17/2016,
21/2016, 23/2016 oraz 38/2016.

W dniu 15 wrzesnia 2016 roku spotka zalezna Orbis S.A. — UAB Hekon z siedzibg w Wilnie ("Kupujacy") — zawarta
z UAB Merko bistas z siedzibg w Wilnie ("Sprzedajacy") przedwstepng umowe nabycia budynku hotelu "ibis" wraz
z miejscami parkingowymi (,ibis Hotel”), ktéry zostanie wybudowany przez Sprzedajacego na nieruchomosci
potozonej w Wilnie przy ul. Ceikiniu 3, zgodnie z koncepcja Kupujgcego. Hotel "ibis" bedzie miat 164 pokoje,
restauracje, bar oraz 2 sale konferencyjne i wybudowany bedzie zgodnie ze standardami Accor.

Finalna umowa nabycia zostanie zawarta po spetnieniu przez Sprzedajgcego warunkéw przewidzianych w Umowie
Przedwstepnej, zwigzanych w szczegdlnosci z wybudowaniem i uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie Hotelu ,ibis”
oraz zapewnieniem, ze Hotel ,ibis” bedzie wolny od wszelkich obcigzen. Finalna umowa nabycia zostanie zawarta do
dnia 30 czerwca 2018 roku. tgczna cena nabycia Hotelu ,ibis” nie przekroczy kwoty 8 526 tys. EUR netto
powiekszonej o VAT i bedzie ptatna na zasadach i w datach ustalonych w Umowie Przedwstepnej (patrz réwniez
raport biezgcy nr 39/2016).

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Orbis S.A. zawart z indywidualnym inwestorem przedwstepng umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w postaci hotelu Mercure Opole potozonego przy Al. Krakowskiej 57/59
w Opolu (,Hotel”), za cene 10 500 tys. zt netto. Umowa przedwstepna przewiduje, iz umowa przyrzeczona zostanie
zawarta w terminie do dnia 30 listopada 2016 roku, pod warunkiem uzyskania przez Orbis S.A. zgody Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na sprzedaz Hotelu. Zaptata ceny sprzedazy przez kupujgcego nastgpi zgodnie
Z ponizszymi ustaleniami:
e 10% ceny sprzedazy netto, tj. 1 050 tys. zt zostato wptacone w formie zadatku na rachunek Orbis S.A. przed
podpisaniem umowy przedwstepnej,
e pozostate 90% ceny sprzedazy netto, tj. 9 450 tys. zt zostanie zaptacone nie pdzniej niz w terminie 3 dni od
dnia zawarcia umowy przyrzeczone;j.

Ponadto, w zwigzku z powyzszg transakcjg, zawarta zostata umowa franczyzy, na podstawie ktérej po zrealizowaniu
sprzedazy, Hotel bedzie kontynuowat dziatalno$¢ pod marka ,Mercure”. W ramach umowy franczyzy, Strony
uzgodnity ponadto, iz kupujacy (franczyzobiorca) uprawniony bedzie do oddania Hotelu w zarzadzanie spotce Hotele
De Silva sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (patrz réwniez raport biezgcy nr 40/2016).
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4.3 Dzialalnosé operacyjna

4.3.1 Baza hotelowa Grupy Orbis

Grupa Orbis jest najwiekszym operatorem hotelowym w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Na koniec
wrzesnia 2016 roku sie¢ Grupy sktadata sie w sumie z 117 hoteli, dysponujgcych blisko 19,8 tys. pokoi. Wigekszos¢
z nich (71 obiektéw) funkcjonuje w Polsce.

30.09.2016/ 30.09.2016/

Baza hotelowa 30.09.2016 30.06.2016 30.09.2015 31.12.2015 30.09.2015

Liczba hoteli, w tym: 117 114 108 107 8,3% 9,3%
Hotele wiasne i leasingowane 81 79 79 79 2,5% 2,5%
Hotele w zarzgdzaniu 10 10 10 10 0,0% 0,0%
Hotele franczyzowane 26 25 19 18 36,8% 44.4%
Liczba pokoi, w tym: 19779 19 403 18 824 18 679 5,1% 5,9%
Hotele wiasne i leasingowane 15412 15 092 15298 15298 0,7% 0,7%
Hotele w zarzgdzaniu 1571 1571 1570 1570 0,1% 0,1%
Hotele franczyzowane 2796 2740 1956 1811 42,9% 54,4%

4.3.2 Wskazniki operacyjne

Hotele wiasne'

W okresie 9 miesiecy 2016 roku przychdd przypadajacy na 1 dostepny pokdj w hotelach wtasnych Grupy Orbis
wyniost 171,9 zt, czyli byt 0 11,2% wyzszy w poréwnaniu do danych ,like-for-like” za 9 miesiecy 2015 roku.
W Il kwartale b.r. wskaznik RevPAR hoteli wtasnych Grupy Orbis osiggngt wartos¢ 203,3 zt, tj. wzrést o 12,8%
w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Sredni przychéd na 1 dostepny pokdj wahat sie od 126,0 zt w hotelach ekonomicznych do 196,8 zt w hotelach
Up&Midscale w okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz odpowiednio od 117,1 zt do 174,7 zt w poréwnywalnym okresie
ubiegtego roku (dane ,like-for-like”). Wzrost wskaznika RevPAR jest w szczegodlnosci efektem wyzszej Sredniej ceny
za pokdj (wzrost wskaznika ARR w hotelach ekonomicznych o 7,3% oraz o 8,3% w hotelach Up&Midscale), jak
réwniez wyzszedo obtozenia w poréwnaniu z okresem 9 miesigecy 2015 roku (wzrost frekwencji o 0,3 p.p. w hotelach
ekonomicznych oraz 2,8 p.p. w hotelach Up&Midscale). Przychdd na 1 dostepny pokéj w Il kwartale b.r. uksztattowat
sie powyzej Sredniej z 9 miesiecy i wynidst odpowiednio 147,0 zt w hotelach ekonomicznych oraz 233,3 zt w hotelach
z 3 i wiecej gwiazdkami.

Réznice w przychodach ,like-for-like” hoteli wtasnych na 1 dostepny pokéj wystepowaty takze w przekroju
geograficznym. Hotele we wszystkich regionach zanotowaty wzrost wskaznika RevPAR, zaréwno w okresie
9 miesiecy 2016 roku, jak i w Il kwartale b.r. w poréwnaniu z analogicznymi okresami ubiegtego roku (dane ,like-for-
like”). W okresie 9 miesiecy hotele dziatajgce w pozostatych krajach (Litwie, Rumunii i Stowacji) osiggnety najwyzszy
poziom przychoddw na poziomie 219,9 zt na 1 dostepny pokdj (poprawa o 13,2% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym).
W hotelach operujacych w Czechach wskaznik RevPAR wyniést 191,3 zt, a na Wegrzech 182,7 zt, co oznacza
wzrost odpowiednio o0 10,9% oraz 10,1% w poréwnaniu z okresem 9 miesiecy 2015 roku. W polskich hotelach Grupy
Orbis odnotowano przychody na poziomie 162,5 zt na 1 dostepny pokdj, co oznacza poprawe o 11,4%. W zwigzku
z sezonowoscig sprzedazy w branzy hotelarskiej, wszystkie regiony geograficzne, na ktérych dziata Grupa Orbis,
osiggnety w Il kwartale b.r. wskazniki RevPAR na wyzszym poziomie w poréwnaniu z okresem 9 miesiecy.
Dynamika wskaznika RevPAR w Il kwartale wyniosta odpowiednio 12,9% w hotelach zlokalizowanych w pozostatych
krajach, 14,5% w hotelach w Polsce, 12,6% w hotelach czeskich oraz 8,8% w obiektach na Wegrzech.

! Obejmujg wyniki hoteli wtasnych i leasingowanych spétek: Orbis S.A., UAB Hekon, Katerinska Hotel s.r.o., Accor Pannonia Hotels
Zrt., Accor Pannonia Slovakia s.r.o., Accor Hotels Romania s.r.l.
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Pozytywny wptyw na poziom prezentowanych wskaznikow RevPAR hoteli zlokalizowanych za granicg miat réwniez
wzrost srednich kurséw wymiany walut obcych w okresie 9 miesiecy 2016 roku w poréwnaniu do kursow za
9 miesiecy 2015 roku (patrz punkt 5.9).

9 miesiecy | 9 miesiecy 9 miesiecy | 9 miesiecy

% zmiana

% zmiana

Wskazniki operacyjne hoteli wiasnych

w podziale na gtowne kategorie

wyniki raportowane wyniki , like-for-like”

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 73,2 71,0 2,2 p.p. 73,2 71,2 2,0 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 235,0 216,2 8,7% 235,0 2171 8,2%
Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 171,9 153,5 12,0% 171,9 154,6 11,2%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 74,0 74,2 -0,2 p.p. 74,8 74,5 0,3 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 168,2 156,9 7.2% 168,6 157,2 7,3%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 124,5 116,4 7,0% 126,0 1171 7,6%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 72,7 69,6 3,1 p.p. 73,1 70,3 2,8 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 268,8 243,7 10,3% 269,3 248,6 8,3%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 195,5 169,7 15,2% 196,8 1747 12,7%

1l kwartat Il kwartat Il kwartat § lll kwartat

2016 2015 [ ozmianal " 5046 2015 | % Zmiana

Wskazniki operacyjne hoteli wiasnych

w podziale na gtowne kategorie

wyniki raportowane wyniki ,,like-for-like”

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 84,1 82,0 2,1 p.p. 84,2 82,2 2,0 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 2415 218,4 10,6% 2415 219,3 10,1%
Przychéd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 203,2 179,0 13,5% 203,3 180,2 12,8%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 83,5 82,6 0,9 p.p. 84,5 83,8 0,7 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 1741 158,7 9,7% 173,9 159,5 9,0%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 145,3 131,0 10,9% 147,0 133,6 10,0%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 84,4 81,7 2,7 p.p. 84,5 81,9 2,6 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 276,4 2455 12,6% 276,2 249,8 10,6%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 233,4 200,5 16,4% 233,3 204,7 14,0%
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9 miesiecy [ 9 miesiecy 9 miesigecy J 9 miesigcy

% zmiana

% zmiana
Wskazniki operacyjne hoteli wiasnych

w podziale na segmenty geograficzne

Polska

Frekwencja w % 721 69,2 2,9 p.p. 721 69,4 2,7 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 2254 208,9 7,9% 2253 210,2 7.2%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 162,6 1445 12,5% 162,5 145,9 11,4%
Wegry

Frekwencja w % 73,3 731 0,2 p.p. 73,3 73,1 0,2 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 249,3 2271 9,8% 249,3 2271 9,8%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 182,7 166,0 10,1% 182,7 166,0 10,1%
Czechy

Frekwencja w % 75,2 75,7 -0,5 p.p. 75,2 75,7 -0,5 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 254,3 228,0 11,5% 254,3 228,0 11,5%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 191,3 172,5 10,9% 191,3 172,5 10,9%
Pozostate kraje

Frekwencja w % 83,4 80,0 3,4 p.p. 83,4 80,0 3,4 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 263,8 2429 8,6% 263,8 242.8 8,6%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 219,9 194,2 13,2% 219,9 194,2 13,2%

Ill kwartat § 11l kwartat % zmiana Il kwartat Il kwartat % zmiana
Wskazniki operacyjne hoteli witasnych 2016 2015 2016 2015
w podziale na segmenty geograficzne
Polska
Frekwencja w % 81,4 78,3 3,1 p.p. 81,4 78,4 3,0 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 233,0 210,1 10,9% 232,9 211,3 10,2%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 189,6 164,4 15,3% 189,7 165,7 14,5%
Wegry
Frekwencja w % 89,9 90,1 -0,2 p.p. 89,9 90,1 -0,2 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 250,6 229,6 9,1% 250,6 229,6 9,1%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 225,3 207,0 8,8% 2253 207,0 8,8%
Czechy
Frekwencja w % 87,8 88,2 -0,4 p.p. 87,8 88,2 -0,4 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 267,5 236,6 13,1% 267,5 236,6 13,1%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 235,0 208,7 12,6% 235,0 208,7 12,6%
Pozostate kraje
Frekwencja w % 90,3 87,8 2,5 p.p. 90,3 87,8 2,5 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 264,0 240,5 9,8% 264,0 240,5 9,8%
Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 238,5 211,2 12,9% 238,5 211,2 12,9%

19



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Na zanotowany w Il kwartale 2016 roku wzrost przychodéw w przeliczeniu na 1 dostepny pokéj ztozyty sie
nastepujgce czynniki:

Wzrost frekwencji

W Ill kwartale 2016 roku odnotowano w catej Grupie Orbis wysoki poziom obtozenia hoteli wtasnych.
Srednia frekwencja wyniosta 84,2% co oznaczato wzrost 0 2,0 p.p. w poréwnaniu z |l kwartatem 2015 roku
(dane ,like-for-like”).

W podziale na segmenty geograficzne, najwyzszy stopien wykorzystania pokoi osiggnety hotele dziatajgce
na Litwie, w Rumunii i Stowacji (90,3%). Wzrost wskaznika obtozenia w grupie pozostatych krajéw wyniost
2,5 p.p. Hotele zlokalizowane w Polsce odnotowaty w Ill kwartale b.r. frekwencje na poziomie 81,4%
(poprawa o 3,0 p.p. w stosunku do danych za rok ubiegty). Wysoki poziom wskaznika obtozenia uzyskaty
rowniez hotele dziatajgce na Wegrzech oraz w Czechach (odpowiednio 89,9% oraz 87,8%), przy czym
hotele te zanotowaty nieznaczny spadek frekwencji w poréwnaniu z 11l kwartatem 2015 roku (-0,2 p.p. na
Wegrzech oraz -0,4 p.p. w Czechach).

W podziale na segmenty biznesowe, hotele ekonomiczne oraz hotele Up&Midscale odnotowaty wskaznik
frekwencji na jednakowym poziomie 84,5%. W hotelach Up&Midscale sredni poziom obtozenia ulegt
poprawie o 2,6 p.p. w poréwnaniu z |ll kwartatem ubiegtego roku, natomiast w hotelach klasy ekonomicznej
poziom obtozenia wzrdst 0 0,7 p.p.

Wzrost sredniej ceny za pokdj

W Il kwartale 2016 roku klienci hoteli Grupy Orbis zaptacili $rednio 241,5 zt za pokoj, tj. 10,1% wigcej
w poréwnaniu z danymi ,like-for-like” za Il kwartat ubiegtego roku. Najmniej Srednio za pokdj zaptacili goscie
hoteli zlokalizowanych w Polsce (232,9 zt za dobe), tj. o 10,2% wiecej w stosunku do poréwnywalnego
okresu 2015 roku. Z kolei najwyzszy wskaznik ARR uzyskaty hotele czeskie (267,5 zt za pokdj). Hotele
funkcjonujgce w Czechach zanotowaly réwniez najwyzszg dynamike wzrostu na poziomie 13,1%. Klienci
hoteli na Wegrzech zaptacili srednio 250,6 zt za dobe (wzrost 0 9,1% w poréwnaniu z Il kwartatem 2015
roku), a $rednia cena za pokdj w obiektach funkcjonujgcych w pozostatych krajach wyniosta 264,0 zt
(dynamika wzrostu na poziomie 9,8%). W Il kwartale 2016 roku zanotowano wzrost Sredniej ceny za pokoj
w wyodrebnionych segmentach biznesowych. W grupie hoteli ekonomicznych $rednia cena za pokdj
wyniosta 173,9 zt, co daje 9,0% wzrost w poréwnaniu z Ill kwartatem 2015 roku. Z kolei $rednia cena
w hotelach Up&Midscale uksztattowata sie na poziomie 276,2 zt (wzrost o 10,6% w relacji do Il kwartatu
zeszlego roku).

Wskazniki operacyjne hoteli Grupy Orbis w podziale na
giéwne kategorie za 9 miesiecy 2016 roku (dane "like-for-like") %
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Hotele zarzadzane i franczyzowane

Na koniec wrzesnia 2016 roku w ramach sieci Grupy Orbis operowato 36 hoteli dziatajacych na podstawie uméw
franczyzowych lub o zarzgdzanie. Na koniec wrze$nia ubiegtego roku w portfolio Grupy znajdowato sie tgcznie 28
hoteli zarzgdzanych lub franczyzowanych.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku przychdd przypadajgcy na 1 dostepny pokdj w hotelach zarzgdzanych lub
franczyzowanych wyniést 124,2 zt, czyli byt o 15,0% wyzszy w poréwnaniu do danych ,like-for-like” za 9 miesiecy
2015 roku. Sredni przychéd na 1 dostepny pokéj wahat sie od 103,3 zt w hotelach ekonomicznych do 145,3 zt
w hotelach Up&Midscale. W Il kwartale b.r. wskaznik RevPAR hoteli zarzgdzanych lub franczyzowanych osiggnat
wartos¢ 139,3 zt.

Wystepowaty znaczne réznice w srednich przychodach hoteli zarzgdzanych lub franczyzowanych przypadajgcych na
1 dostepny pokdj w ujeciu geograficznym. W hotelach dziatajgcych na Wegrzech przychody byly najwyzsze
i wynosity 224,3 zt (dane ,like-for-like”). Najnizszy poziom wskaznika RevPAR zanotowano natomiast w hotelach
operujgcych w Czechach (87,0 zt). Hotele zlokalizowane w pozostatych krajach wygenerowaty nieco lepsze wyniki
w poréwnaniu ze $rednig dla catej Grupy (134,5 zt), jak rowniez zanotowaty najwyzszg dynamike wzrostu na
poziomie 15,9% w poréwnaniu z danymi za 9 miesiecy 2015 roku. Polskie hotele Grupy Orbis osiggnety przychdd na
1 dostepny pokdj na poziomie 102,6 zt, tj. 0 13,2% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W ujeciu
kwartalnym hotele zlokalizowane w Polsce oraz w Czechach odnotowaty szczegdlnie wysokg dynamike wskaznika
RevPAR na poziomie odpowiednio 22,0% oraz 19,0%. Jest to w szczegdlnosci efekt wzrostu Sredniej ceny za pokd;.

Wskazniki operacyjne hoteli

9 miesiecy || 9 miesiecy |, . 9 miesiecy [ 9 miesiecy |, .
2016 2015 % zmiana 2016 2015 % zmiana

wyniki raportowane wyniki , like-for-like”

zarzadzanych i franczyzowanych
w podziale na gtéowne kategorie

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 62,8 59,6 3,2 p.p. 65,7 59,7 6,0 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 184,6 180,9 2,0% 188,9 181,0 4,4%
Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 115,9 107,8 7.5% 124,2 108,0 15,0%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 64,4 62,1 23 p.p. 69,8 62,2 7,6 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 147,0 140,3 4,8% 147,9 139,7 5,9%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 94,7 87,2 8,6% 103,3 86,9 18,9%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 61,0 57,0 4,0 p.p. 61,6 57,1 4,5 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 226,9 226,2 0,3% 235,9 226,6 4,1%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 138,4 129,0 7,3% 145,3 129,5 12,2%
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Il kwartat 1l kwartat % zmiana Il kwartat 1l kwartat %% zmiana
(] 0

Wskazniki operacyjne hoteli 2016 2015 2016 2015

zarzadzanych i franczyzowanych
w podziale na gtéwne kategorie

wyniki raportowane wyniki , like-for-like”

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 69,2 68,7 0,5 p.p. 73,4 69,0 4.4 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 184,5 178,7 3,2% 189,9 178,7 6,3%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 127,7 122,8 4,0% 139,3 123,4 12,9%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 71,5 734 -19p.p. 80,1 74,2 59 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 153,4 145,3 5,6% 155,1 144,0 7,7%
Przychéd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 109,8 106,6 3,0% 124,2 106,9 16,2%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 66,6 63,8 2,8 p.p. 66,6 63,8 2,8 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 221,6 219,6 0,9% 232,0 219,6 5,6%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 147,7 140,0 5,5% 154,6 140,0 10,4%

9 miesiecy f§ 9 miesiecy 9 miesiecy | 9 miesiecy

% zmiana % zmiana

Wskazniki operacyjne hoteli

zarzadzanych i franczyzowanych
w podziale na segmenty geograficzne

Polska

Frekwencja w % 51,4 48,2 3,2 p.p. 52,3 47,9 4,4 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 187,7 188,6 -0,5% 196,3 189,0 3,9%
Przychdd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 96,4 90,8 6,2% 102,6 90,6 13,2%
Wegry

Frekwencja w % 76,4 70,6 5,8 p.p. 76,4 74,9 1,5 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 293,5 255,8 14,7% 2935 263,0 11,6%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 2243 180,5 24,3% 224,3 1971 13,8%
Czechy

Frekwencja w % 56,5 55,0 1,5p.p. 56,5 55,0 1,5 p.p.
Srednia cena za pokoj (ARR) bez VAT w zt 153,9 145,3 5,9% 153,9 145,3 5,9%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 87,0 79,9 8,9% 87,0 79,9 8,9%
Pozostate kraje

Frekwencja w % 70,9 66,3 4,6 p.p. 73,8 66,3 7,5 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 179,7 174,9 2,7% 182,4 174,9 4,3%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 127,4 116,0 9,8% 134,5 116,0 15,9%
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Il kwartat Il kwartat

Il kwartat § Il kwartat

Wskazniki operacyjne hoteli 2016 2015 % zmiana 2016 2015 % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych

w podziale na segmenty geograficzne

Polska

Frekwencja w % 57,6 57,0 0,6 p.p. 62,8 57,0 5,8 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 183,1 1791 2,2% 198,6 179,3 10,8%
Przychdd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 105,5 102,1 3,3% 1247 102,2 22,0%
Wegry

Frekwencja w % 88,4 85,8 2,6 p.p. 88,4 85,8 2,6 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 3111 286,3 8,7% 311,1 286,3 8,7%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 275,0 245,6 12,0% 275,0 245,6 12,0%
Czechy

Frekwencja w % 67,6 63,1 4,5p.p. 67,6 63,1 4.5 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 159,0 143,2 11,0% 159,0 143,1 11,1%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 107,5 90,3 19,0% 107,5 90,3 19,0%
Pozostate kraje

Frekwencja w % 77,6 75,3 2,3 p.p. 79,0 75,3 3,7 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 181,3 174,8 3,7% 181,6 174,8 3,9%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 140,8 131,7 6,9% 143,4 131,7 8,9%
4.3.3 Kilienci

W biezgcym roku blisko 60% klientow hoteli Grupy Orbis stanowili klienci biznesowi. Przy czym, zdecydowanie
dominowali oni w hotelach Grupy w Polsce i w grupie ,Pozostate kraje” (stanowili odpowiednio 65,0% oraz 56,7%
wszystkich klientow). Natomiast w hotelach zlokalizowanych w Czechach i na Wegrzech przewazali turysci,
stanowigcy odpowiednio 60,3% i 56,1% ogoétu klientow.

Struktura klientéw Grupy Orbis Struktura klientéw Grupy Orbis
za 9 miesiecy 2016 roku za 9 miesiecy 2015 roku

35,0%

39,7%

Grupa Polska Wegry Czechy Pozostate Grupa Polska Wegry Czechy Pozostate
Orbis kraje Orbis kraje

mBiznes m Wypoczynek mBiznes mWypoczynek
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4.4 Wyniki finansowe

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku Grupa Orbis osiggneta zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 183,6 min zi,
podczas gdy w okresie 9 miesiecy 2015 roku zysk wyniést 160,7 min zt (poprawa wyniku o 14,3%).

Zrodta kreacji zysku brutto w okresie 9 miesiecy 2016 roku

81,7 (51,9)

L N

Zysk brutto Przychody netto ' Koszty* Wynik na Zysk brutto
za 9 miesiecy ze sprzedazy dzialalnosci za 9 miesiecy
2015 finansowej 2016

*Koszty tacznie z wynikiem na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy 1036 248 954 529 8,6%
Przychody netto ze sprzedazy ,like-for-like” 1034 660 938 536 10,2%
EBITDAR 376 889 339323 11,1%
EBITDA operacyjna 302 812 263 253 15,0%
EBITDA ,like-for-like” 302 971 261007 16,1%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych 192 971 159 307 21,1%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 196 342 166 679 17,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (12 880) (6 002) -114,6%
Zysk przed opodatkowaniem 183 589 160 664 14,3%

Rachunek zyskow i strat

. . Ill kwartat 2016 j 11l kwartat 2015 % zmiana
w ujeciu analitycznym

Przychody netto ze sprzedazy 396 374 362 903 9,2%
Przychody netto ze sprzedazy ,like-for-like” 394 786 355738 11,0%
EBITDAR 163 561 146 163 11,9%
EBITDA operacyjna 138 523 120 135 15,3%
EBITDA ,like-for-like” 138 682 118 214 17,3%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych 101 534 85 377 18,9%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 104 819 95 328 10,0%
Wynik na dziatalnosci finansowej (6 282) (3180) -97,5%
Zysk przed opodatkowaniem 98 725 92 259 7,0%
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W okresie 9 miesigecy 2016 roku przychody netto ze sprzedazy Grupy uksztattowaly sie na poziomie 1 036,2
min zt, czyli wzrosty o 8,6% w porownaniu do danych za 9 miesiecy 2015 roku.

Pozytywna koniunktura gospodarcza w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, zwiekszony popyt na ustugi
hotelarskie, jak réwniez liczne oferty promocyjne i elastyczna strategia cenowa dostosowana do aktualnych
warunkéw na poszczegolnych rynkach, przyczynity sie do wzrostu frekwencji oraz sredniej ceny za pokdj, a w efekcie
przychodu na jeden dostepny pokéj w hotelach Grupy.

Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy Grupy nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu z przychodami za
9 miesiecy 2015 roku. W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2016 roku przychody z ustug noclegowych wyniosty
714,2 min zt, co stanowito 68,9% catosci przychodéw Grupy. W poréwnaniu do danych za 9 miesiecy ubiegtego roku
przychody z ustug noclegowych wzrosty o 10,4%.

Wzrost liczby gosci w hotelach Grupy Orbis wpltynat pozytywnie na przychody z gastronomii. W skali catej Grupy
uksztattowaty sie one na poziomie 260,3 min zt, tj. stanowity 25,1% przychodéw skonsolidowanych. W poréwnaniu
do danych za 9 miesigcy 2015 roku, przychody z ustug gastronomicznych wzrosty o 4,6%.

Przychody z tytutu franczyzy i zarzgdzania miaty 1,3% udziat w przychodach Grupy. W poréwnaniu do danych za rok
ubiegty przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania wzrosty o 28,4%. Jest to w szczegolnosci efekt zwiekszenia bazy
hotelowej Grupy z 18 hoteli franczyzowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 roku do 26 hoteli na koniec Il kwartatu
2016 roku.

Pozostate przychody, obejmujgce gtéwnie przychody z wynajmu nieruchomo$ci oraz miejsc parkingowych, wyniosty
w okresie 9 miesigcy 2016 roku 48,6 min zt, co stanowito 4,7% przychodéw skonsolidowanych.

Struktura rodzajowa przychodoéw ze sprzedazy Grupy Orbis w okresie 9 miesiecy 2016 i 2015 roku ksztattowata sie
nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci

min zt
700 - 7142 = 9 miesigcy 2015 roku
600 - m 9 miesiecy 2016 roku
500 -
400 -
300 248,8 260,3
200
100 10,2 13,1 48,4 48,6
. — ISST——
° Ustugi noclegowe Ustugi gastronomiczne Z tytutu franczyzy Pozostate

i zarzgdzania

W ujeciu geograficznym, najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy Grupy mialy hotele zlokalizowane
w Polsce (62,8%) oraz na Wegrzech (22,4%). Przychody netto wygenerowane przez hotele zlokalizowane
w Czechach oraz w pozostatych krajach stanowity odpowiednio 8,3% oraz 6,5% przychodéw skonsolidowanych.

Na wszystkich rynkach Grupa osiggneta wyrazny wzrost przychodéw z ustug noclegowych w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Najwiekszg dynamike wzrostu uzyskano w segmencie gosci indywidualnych, przebywajacych w celach
biznesowych. Byt to przede wszystkim efekt elastycznej strategii cenowej i wprowadzenia atrakcyjnych pakietéw
biznesowych.

Istotny wzrost odnotowano takze w segmencie MICE. Wptynely na to liczne targi, konferencje, spotkania branzowe
oraz duze imprezy sportowe. W Polsce istotny wptyw miaty m.in. mistrzostwa Europy w pitce recznej mezczyzn,
mistrzostwa $wiata w hokeju na lodzie Dywizji IA w Katowicach, Europejski Kongres Gospodarczy w Katowicach,
szczyt NATO w Warszawie. Na Wegrzech do wzrostu przychodéw z noclegéw przyczynity sie m.in. mistrzostwa
Europy w strzelectwie, kongres OECD, Grand Prix Wegier Formuty 1.
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Pozytywny wplyw na przychody osiggniete przez Grupe w biezacym roku miaty réwniez Swiatowe Dni Miodziezy
zorganizowane w Krakowie, imprezy zwigzane z Europejskg Stolicg Kultury we Wroctawiu oraz koncerty i festiwale
organizowane w okresie letnim w wielu miastach w Polsce oraz w stolicach pozostatych krajéw regionu.

W 2016 roku zauwazalny wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego odnotowaty takze przychody z gastronomii. Dzieki
wiekszej liczbie gosci hotelowych wzrosty przychody ze $niadan. Istotny udziat we wzroscie przychoddéw miaty takze
przychody z organizacji bankietéw, konferencji oraz przyje¢ okolicznosciowych. Pozytywne wyniki odnotowujg
réwniez restauracje WineStone w hotelach marki Mercure oraz NOVO? w hotelach Novotel.

Wzrost frekwencji w hotelach Grupy w okresie 9 miesiecy 2016 roku wplynat na wzrost bezposrednich kosztéw
dziatalnosci, przy czym udziat poszczegdlnych rodzajéw kosztéw w przychodach netto ze sprzedazy nie zmienit sie
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Najwiekszy wzrost odnotowaty koszty ustug obcych, w tym gtéwnie prowizje dla
posrednikéw w sprzedazy, koszty outsourcingu personelu, ustugi prania i sprzatania oraz ustugi konserwacyjne
i remontowe. W poréwnaniu do 9 miesiecy 2015 roku wzrosty takze koszty wiadczen pracowniczych, na co wptyneto
zwiekszenie zatrudnienia, jak réwniez podwyzki wynagrodzen oraz wzrost premii uzaleznionych od osigganych
wynikow finansowych. Wyzszy poziom kosztéw zuzycia materiatéw i energii zwigzany jest bezposrednio z wiekszg
sprzedazg ustug gastronomicznych.

Tempo wzrostu kosztéw bylo nizsze niz dynamika przychoddéw, wskutek czego Grupa osiggneta wynik EBITDAR
w wysokosci 376,9 min zi, co oznacza wzrost o 11,1% w poréwnaniu z okresem 9 miesiecy 2015 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek kosztéw wynajmu nieruchomosci, przy jednoczesnym wzroscie
amortyzacji. Jest to efekt wykupu dwéch hoteli z leasingu, jak réwniez wzrost warto$ci majgtku wskutek ponoszonych
naktadoéw inwestycyjnych na nowe i istniejgce obiekty hotelowe.

W efekcie powyzszych zmian EBITDA operacyjna wzrosta o 15,0% do poziomu 302,8 min zi, za$ wynik
z dzialalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych wyniést 193,0 min zi, tj. byt o 21,1% wyzszy niz
w okresie 9 miesiecy 2015 roku.

Grupa Orbis osiggneta w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku dodatni wynik zdarzen jednorazowych
w wysokosci 3,4 min zi. Zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 5,9 min zt (w tym 4,4 min zt z tytulu
zwiekszenia ceny sprzedazy nieruchomos$ci zlokalizowanej przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. w Warszawie
wynikajgcej z uzyskania pozwolenia na budowe na tej nieruchomosci) zostat pomniejszony o koszty z tytutu
aktualizacji aktywow trwatych, koszty restrukturyzacji oraz koszty poniesione w zwigzku z wykupem hoteli z leasingu.
W efekcie Grupa wygenerowata wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 196,3 min zt (wzrost o 17,8%).

W biezagcym okresie Grupa osiagneta nizszy wynik na dziatalnosci finansowej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Istotng czes$¢ przychodow finansowych w okresie 9 miesiecy 2015 roku stanowity dodatnie réznice kursowe z wyceny
sald i transakcji w walutach obcych.

Grupa Orbis zakonczyta okres 9 miesiecy 2016 roku zyskiem netto na poziomie 151,4 min z}, co oznacza
wynik wyzszy o 17,3% w stosunku do danych za 2015 rok.

Przychody i wynik EBITDAR w podziale na
segmenty geograficzne w okresie 9 miesiecy 2016 roku

min zt

700 | 50,3
600
500
400
300
200
100

Polska Wegry Czechy Pozostate kraje

® Przychody ze sprzedazy = EBITDAR
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4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes¢ przychodow ze sprzedazy jest wypracowywana w Il kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach jest Il kwartat. Najmniejsza cze$¢ rocznych przychodéw przypada na | kwartat.

P'zy‘;g‘r’:'e’g:ie;t° € Udziat w Udziat w Udziat w
tys. zt rocznych tys. zt rocznych tys. zt rocznych
przychodach przychodach przychodach

| kwartat 128 494 18,2% 229 201 18,2% 247 214

Il kwartat 198 290 28,0% 362 425 28,7% 392 660 -
Il kwartat 204 160 28,8% 362 903 28,7% 396 374 -
IV kwartat 176 841 25,0% 308 197 24,4%

Razem 707 785 100,0% 1262 726 100,0% 1036 248 -

4.6 Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw

Grupa Kapitatowa Orbis wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e hotele o wyzszym i $rednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Pullman,
MGallery, Novotel oraz Mercure,
e hotele ekonomiczne, czyli hotele marki ibis, ibis budget oraz ibis Styles.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym z tytutu franczyzy i zarzadzania oraz
z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja
wartosci niefinansowych aktywow trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz koszty restrukturyzacii.
W ramach dziatalnos$ci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezacy i odroczony (Grupa nie
kalkuluje podatku dochodowego dla poszczegdinych segmentéw dziatalnosci).

Dziatalno$¢ segmentéw ocenia sie gtdbwnie na podstawie przychodéw oraz wynikdw na poziomie EBIT (wynik
z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzaciji),
z wylgczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg réwniez ponoszone
naktady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach przedstawiono dane dotyczace przychodéw, wynikéw oraz nakfadéw inwestycyjnych
poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis. Przedstawione dane obejmujg wyniki hoteli
wihasnych i leasingowanych.
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Segmenty operacyjne

Dziatalnosé Wartos¢

T e A HEL T Hotele Hotele nieprzypisana skonsolidowana

Up&Midscale ekonomiczne i korekty
konsolidacyjne

Przychody segmentu, w tym: 795135 217 986 23127 1036 248
Sprzedaz klientom zewnetrznym 795 135 217 986 23127 1036 248
EBITDAR 322173 109 951 (55 235) 376 889
EBITDA operacyjna 259 181 99 976 (56 345) 302 812
Amortyzacja (77 893) (29 036) (2912) (109 841)
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej bez zdarzen 181 288 70 940 (59 257) 192 971
jednorazowych

Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 3371 3371

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (EBIT) 181 288 70 940 (55 886) 196 342
Udziat w zyskach netto jednostek

stowarzyszonych 0 0 127 127
Przychody/koszty finansowe (1 062) (719) (11 099) (12 880)
Podatek dochodowy 0 0 (32 162) (32 162)
Zysk (strata) netto 180 226 70 221 (99 020) 151 427
Naktady inwestycyjne 189 166 45 555 1621 236 342

Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartos¢

Il kwartat 2016 roku Hotele Hotele nieprzypisana skonsolidowana

Up&Midscale ekonomiczne i korekty
konsolidacyjne

Przychody segmentu, w tym: 300 742 87 338 8 294 396 374
Sprzedaz klientom zewnetrznym 300 742 87 338 8294 396 374
EBITDAR 133 668 46 913 (17 020) 163 561
EBITDA operacyjna 112 426 43 497 (17 400) 138 523
Amortyzacja (26 044) (9 990) (955) (36 989)
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej bez zdarzen 86 382 33 507 (18 355) 101 534
jednorazowych

Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 3285 3285
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (EBIT) 86 382 33 507 (15 070) 104 819
Udziat w zyskach netto jednostek

stowarzyszonych 0 0 188 188
Przychody/koszty finansowe (292) (247) (5743) (6 282)
Podatek dochodowy 0 0 (18 676) (18 676)
Zysk (strata) netto 86 090 33 260 (39 301) 80 049
Nakfady inwestycyjne 28 895 5797 832 35524
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Segmenty operacyjne

9 miesiecy 2015 roku Dziatalnos¢ Wartos¢
ecy Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne
Przychody segmentu, w tym: 745 646 190 339 18 544 954 529
Sprzedaz klientom zewnetrznym 745 646 190 339 18 544 954 529
EBITDAR 293 137 96 076 (49 890) 339 323
EBITDA operacyjna 227716 86 474 (50 937) 263 253
Amortyzacja (75 026) (26 638) (2 282) (103 946)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen 152 690 59 836 (53 219) 159 307
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 7372 7372
eyt o e ellies) 152 690 50 836 (45 847) 166 679
operacyjnej (EBIT)
Udziat w stratach netto jednostek 0 0 (13) (13)
stowarzyszonych
Przychody/koszty finansowe (768) (620) (4 614) (6 002)
Podatek dochodowy 0 0 (31 578) (31 578)
Zysk (strata) netto 151 922 59 216 (82 052) 129 086
Naktady inwestycyjne 40 656 5376 1434 47 466
Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢ Wartos¢
M beit e el Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne
Przychody segmentu, w tym: 283 527 73 020 6 356 362 903
Sprzedaz klientom zewnetrznym 283 527 73 020 6 356 362 903
EBITDAR 124 394 38 563 (16 794) 146 163
EBITDA operacyjna 102 118 35174 (17 157) 120 135
Amortyzacja (24 938) (8 988) (832) (34 758)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen 77 180 26 186 (17 989) 85 377
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 9 951 9 951
el faiat o el mallisng 77 180 26 186 (8 038) 95 328
operacyjnej (EBIT)
Udziat w zyskach netto jednostek 0 0 111 111
stowarzyszonych
Przychody/koszty finansowe (230) (231) (2719) (3 180)
Podatek dochodowy 0 0 (16 450) (16 450)
Zysk (strata) netto 76 950 25 955 (27 096) 75 809
Naktady inwestycyjne 16 416 3192 664 20 272

W okresie 9 miesigcy 2016 roku przychody segmentu Up&Midscale byly o 6,6% wyzsze w poréwnaniu do
przychodéw analogicznego okresu 2015 roku. O wzroscie tym zadecydowata wyzsza frekwencja (o 3,1 p.p.)
w potgczeniu z wyzszymi $rednimi cenami (o0 10,3%).

Przychody segmentu hoteli ekonomicznych wzrosty o 14,5%. Zanotowana dynamika wzrostu przychodow jest
efektem wyzszych $rednich cen za pokdj (o 7,2%) przy nieznacznym spadku frekwencji (0 0,2 p.p.).
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4.7 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesdnia 2016 roku aktywa ogotem Grupy Orbis wyniosty 2 799,6 min zt, tj. wzrosty o 12,7% w stosunku do
31 grudnia 2015 roku.

Glownym elementem aktywow Grupy sg aktywa trwate. Wsrdd nich najwiekszg pozycje stanowig rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 2 047,9 min zt. Ich udziat w aktywach ogétem wynosi 73,1%. Ze wzgledu na rodzaj prowadzone;j
dziatalnosci, najwigkszymi pozycjami rzeczowych aktywow trwatych sg budynki i budowle oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Poziom rzeczowych aktywow trwatych wzrést o 6,4% w poréwnaniu ze stanem
z 31 grudnia 2015 roku. Jest to przede wszystkim efekt zakupu dwoéch leasingowanych dotychczas hoteli (ibis
Budapest Heroes Square oraz Mercure Budapest City Center) przez spotke zalezng Accor-Pannonia Hotels Zrt.
Naktady inwestycyjne poniesione na wykup tych hoteli wyniosty 124,0 min zt. Zwigkszenie pozycji rzeczowych
aktywow trwatych wynika réwniez z poniesionych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 112,4 min zt na budowe
nowych oraz podniesienie standardu juz posiadanych hoteli. Wplyw na wysokos$¢ rzeczowych aktywow trwatych
miata naliczona amortyzacja (107,1 min zt).

Istotng pozycje majatku trwatego stanowig takze wartosci niematerialne (w tym gtéwnie wartosc¢ firmy) wycenione na
112,6 min zt. Ich udziat w aktywach Grupy wynosi 4,0%.

W aktywach obrotowych najwigksze zmiany w trakcie 9 miesigcy 2016 roku odnotowaty: $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz naleznosci krétkoterminowe inne, jak réwniez krotkoterminowe aktywa
finansowe.

Na koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Orbis wykazata saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w tgcznej
wysokosci 446,6 min zt (16,0% aktywow). Ich wzrost o 64,4% w poréwnaniu do grudnia 2015 spowodowany byt
przede wszystkim przez wptywy z dokonanej w trzecim kwartale emisji obligacji o wartosci 200 min zt.

Wzrost naleznosci handlowych o 53,1% w poréwnaniu do grudnia 2015 roku wynika ze znacznie wiekszej sprzedazy
ustug noclegowych we wrzesniu 2016 roku niz na koniec roku.

Na pozycje naleznosci krétkoterminowych innych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu VAT oraz rozliczenia
miedzyokresowe czynne. Spadek salda z 34,5 min zt na koniec 2015 roku do 23,4 min zt na 30 wrzesnia 2016 roku
(zmiana o 32,1%) wynika m.in. z rozliczenia przedptaty na wykup hoteli z leasingu w wysokosci 5,5 min z,
stanowigcej naleznos¢ Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku, otrzymania raty naleznosci (w wysokosci 3,4 min zt)
z tytutu sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem, oraz zmniejszenia naleznosci z tytutu VAT w poréwnaniu
z koncem roku. Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Grupa wykazuje wyzsze saldo czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow, w tym gtownie optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, w stosunku do
poziomu z 31 grudnia 2015 roku.

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 roku pozyczke udzielong przez Accor-
Pannonia Hotels Zrt. podmiotom zewnetrznym: City Budapest Zrt. oraz Hotel Liget. Zrt. Naleznos¢ ta zostata
rozliczona w 2016 roku w ramach transakcji zakupu dwoch hoteli w Budapeszcie.

Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ operacyjng gtownie ze srodkéw wiasnych. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
kapitaty wlasne Grupy wynosity 1 886,2 min zt (67,4% pasywow).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa posiadata nastepujace oprocentowane zobowigzania
dtugoterminowe:

e zobowigzania z tytutu emisji obligacji — 501,9 min zt (17,9% pasywow),

e  kredyty i pozyczki — 105,2 min zt (3,8% sumy bilansowej),

oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 35,3 min zt (1,3% pasywow).
30 wrzesnia 2016 roku zadtuzenie netto Grupy wynosito 195,8 min zi, czyli stanowito 10,4% kapitatéw wtasnych.

Wzrost salda zobowigzan handlowych powigzany jest z wiekszym obtozeniem niz na koniec 2015 roku, a wiec takze
ze wzrostem zakupow, jakie odnotowano w hotelach Grupy.

Istotng pozycjg zobowigzan krétkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne, na ktére sktadajg sie gtéwnie
zobowigzania z tytutlu podatkow i ubezpieczen spotecznych oraz bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow
Swiadczen pracowniczych (w tym z tytutu premii i niewykorzystanych urlopow).
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Znacznie wyzszy poziom krétkoterminowych przychoddéw przysztych okreséw na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku
w poréwnaniu do konca roku wynika przede wszystkim z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe. Ponadto
wzrost krotkoterminowych przychoddéw przysztych okreséw wynika z otrzymanych zaliczek na poczet sprzedazy
hoteli Mercure Mrggowo Resort & SPA (3,6 min zt) oraz Mercure Opole (1,0 min z).

Wyrazny spadek zobowigzan dotyczacych srodkéw trwatych w okresie 9 miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2016
roku wynika w szczegdlnosci z rozliczenia nakladéw poniesionych na rebranding hotelu Orbis Wroctaw na marki ibis
oraz Novotel, zakonczenia prac budowlanych dotyczgcych nowo otwartych hoteli: Mercure Krakéw Stare Miasto i ibis
Gdansk Stare Miasto, jak rowniez zakohnczenia prac modernizacyjnych m.in. w hotelach: Mercure Czestochowa
Centrum, Mercure Poznan Centrum, Novotel Gdansk Marina, Novotel Katowice Centrum oraz Sofitel Warszawa
Victoria.

4.8 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
30 wrzesnia 2016 roku kapitaty wtasne wyniosty 1 886,2 min zt wobec 1 783,3 min zt na koniec 2015 roku.

W zyskach zatrzymanych Grupy Kapitatowej Orbis uwzgledniono zysk netto za okres 9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 roku w wysokosci 151,4 min zt. Wzrost zyskow zatrzymanych wynikat rowniez z rozliczenia wpfaty
otrzymanej od Accor S.A. w wysokosci 4,0 min EUR (réwnowarto$¢ 17,3 min zt) w zwigzku z podpisanym w dniu
15 stycznia 2016 roku porozumieniem (opis w punkcie 5.17). Na kapitat wlasny odniesiono takze podatek dochodowy
wynikajacy z tej transakcji. Ujemny wptyw na wysokos¢ zyskow zatrzymanych na koniec wrzesnia 2016 roku miata
wyptacona dywidenda za rok 2015 w wysokosci 69,1 min zt.

Na zmiane pozostatych kapitatow Grupy w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku wptyneta
wycena instrumentu pochodnego zabezpieczajgcego przyszie przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej zwigzane z dokonang w 2015 roku emisjg obligacji. Informacje na temat instrumentu zabezpieczajgcego
zamieszczono w punkcie 5.12.2.

Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych Grupy wzrést z poziomu 2,8 min zt na koniec 2015 roku do 9,2 min zt
na skutek przeliczenia pozycji finansowych jednostek zagranicznych na walute prezentacji (PLN). Znaczny wplyw na
poziom kapitatu z przeliczenia jednostek zagranicznych miat wzrost Srednich kurséw wymiany walut obcych na
koniec wrze$nia 2016 roku w porownaniu do 31 grudnia 2015 roku (patrz punkt 5.9).

4.9 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W ciggu trzech pierwszych kwartatdow 2016 roku przeptywy pieniezne netto Grupy Orbis wyniosty 176,0 min zt
(33,6 min w okresie 9 miesiecy 2015 roku). W Ill kwartale zmiana stanu $rodkéw pienieznych wyniosta 211,9 min zt
(38,8 min zt w analogicznym okresie 2015 roku) i uksztattowana zostata przez nastepujgce czynniki:

e Dzialalnos¢ operacyjna
Znaczny wzrost sprzedazy w Il kwartale 2016 roku, osiggniety zaréwno poprzez wyzsze ceny, jak i wzrost
frekwenciji, wptynat na poprawe wyniku brutto oraz bezposrednio na wyzsze przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegtego. W rezultacie dziatalno$¢ operacyjna w okresie 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku wygenerowata przeptywy pieniezne o wartosci 118,4 min z.

e Dzialalnos¢ inwestycyjna
W Il kwartale przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej uksztaltowane zostaly gtéwnie przez wydatki
poniesione na rzeczowe aktywa trwate, ktére wyniosty 41,8 min zt i dotyczyly przede wszystkim prac
wykonczeniowych w otwartych w Il kwartale hotelach: Mercure Krakéw Stare Miasto, Novotel Wroctaw
Centrum oraz ibis Gdansk Stare Miasto.
Wydatki inwestycyjne zostaty czesciowo zrekompensowane otrzymang zaliczkg na poczet sprzedazy hotelu
Mercure Opole (1,05 min zt) oraz otrzymaniem dodatkowych 4,4 min zt z tytulu zwiekszenia ceny sprzedazy
nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. w Warszawie. W rezultacie w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosty -35,7 min zt.
W ciggu 9 miesiecy 2016 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -224,2 min zt, co
wynikato przede wszystkim z poniesionych wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 240,6 min zi.
W ramach sfinalizowanej w | kwartale transakcji wykupu dwéch hoteli z leasingu, wegierska spoétka zalezna
Accor Pannonia Hotels Zrt. dokonata ptatnosci w kwocie 24,2 min EUR (ok. 107 min zi).
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Wptywy inwestycyjne, inne niz osiggniete w Il kwartale, to otrzymana zaliczka na poczet sprzedazy hotelu
Mercure Mragowo Resort & SPA (3,6 min zt) oraz wptyw kolejnej raty naleznosci (w wysokosci 3,4 min zt)
z tytutu sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

e Dzialalnos¢ finansowa

Kluczowe znaczenie dla przeplywéw z dziatalnosci finansowej wygenerowanych w Il kwartale miata
dokonana przez jednostke dominujgcg emisja dwustu tysiecy obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 200
min zt. Gtéwng pozycje wydatkéw stanowita z kolei wyptacona przez Orbis S.A. dywidenda w wysokosci
69,1 min zt oraz poniesione wydatki z tytutu finansowania zewnetrznego w kwocie 1,7 min zi. W efekcie
osiggniete przeptywy pieniezne w Il kwartale byly dodatnie i wyniosty 129,2 min zt.

W catym okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Orbis wygenerowata z dziatalnosci
finansowej przeptywy o wartosci 120,6 min z, na co wplyw, oprocz zdarzen Il kwartatu, miato takze
otrzymanie od Accor S.A. srodkéw pienieznych w wysokosci 17,3 min zt oraz wydatki poniesione w okresie
pierwszych 6 miesiecy 2016 na spfate raty kapitatowej z tytutu zaciggnietego przez Orbis S.A. kredytu,
zmniejszenie salda zadtuzenia z tytutu kredytu w rachunku biezacym przez spoétke zalezng Katerinska
Hotels s.r.o., jak réwniez uregulowanie kosztéw finansowania zewnetrznego przez Orbis S.A.

4.10 Notowania akcji

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku kurs akcji spotki Orbis znajdowat sie w przedziale 57,30 zt -
77,50 zt. Rozpietos¢ pomiedzy notowaniem najwyzszym i najnizszym wyniosta 20,2 zt, co stanowito 35% ceny
najnizszej. Kurs akcji Orbis zakonczyt Il kwartat 2016 roku powyzej rynku - 21,2% powyzej indeksu WIG i 9,7%
powyzej indeksu mWIG40. Najwyzsze notowanie miato miejsce w dniu 30 wrzesnia 2016 roku, kiedy kurs akc;ji
osiggnat poziom 77,50 zt. Sredni obrét akcjami Orbisu w 2016 roku wynidst 8,2 tys. sztuk. Od poczatku 2016 roku
akcje Orbis urosty 0 35%.

Kurs akcji Orbis S.A. w w okresie 9 miesiecy 2016 roku
(31.12.2015=100,0%)
oraz wolumen obrotu w tys. zt
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4.11 Naktady inwestycyjne

W okresie 9 miesiecy 2016 roku naktady inwestycyjne Grupy Orbis wyniosty 236,3 min zt (47,5 min z
w analogicznym okresie poprzedniego roku).

9 miesiecy 9 miesiecy
Naktady inwestycyjne Grupy zakonczonych zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015

Projekty rozwojowe 73767 28 344
Wykup hoteli z leasingu 123 969 0
Pozostate naktady 38 606 19122
Razem 236 342 47 466

Gtéwne wydatki inwestycyjne poniesione w okresie 9 miesiecy 2016 roku przeznaczono na wykup dwoéch hoteli
leasingowanych dotychczas przez spoétke Accor-Pannonia Hotels Zrt. Transakcja dotyczyta hotelu ibis Budapest
Heroes Square (139 pokoi) oraz hotelu Mercure Budapest City Center (227 pokoi). Wykup hoteli z leasingu ma na
celu optymalizacje dziatalnosci hotelowej prowadzonej przez Grupe Orbis, w tym w szczegdlnosci wyeliminowanie
kosztéw ponoszonych z tytutu leasingu. taczna cena netto zaptacona przez Accor-Pannonia Hotels Zrt. z tytutu
nabycia wymienionych hoteli wyniosta 27,5 min EUR, z czego 16,0 min EUR zostalo sfinansowane z pozyczki
udzielonej spétce wegierskiej przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. (obecnie Orbis S.A.).

Naktady poniesione w 2016 roku przeznaczono réwniez na projekty rozwojowe Orbis S.A. Wydatki w wysokosci 73,8
min zt dotyczyty nastepujacych inwestyc;ji:

e  Mercure Krakoéw Stare Miasto. W Il kwartale 2016 roku zakonczono budowe nowego hotelu, a we wrzesniu
hotel zostat otwarty dla gosci. Hotel oferuje 200 pokoi, 5 sal konferencyjnych, centrum fitness z sitownig
oraz parking. Hotel wykonany zostat zgodnie z wymogami certyfikacji BREEM (dla zielonych budynkow).
Catkowity koszt budowy hotelu poniesiony w latach 2014 — 2016 wynidst 85 min zt.

e ibis Gdansk Stare Miasto. W sierpniu b.r. nowy hotel marki ibis dotaczyt do portfolio hotelowego Grupy. Ten
atrakcyjnie potozony hotel posiada 120 pokoi, 3 sale konferencyjne oraz parking dla gosci. lbis Gdansk
Stare Miasto jest pierwszym w Polsce, nowo wybudowanym hotelem w zielonej certyfikacji BREEM, za co
zostat odznaczony nagrodg ,Prime Property Prize 2016” w kategorii ,Zielony budynek”. Catkowity koszt
budowy hotelu poniesiony w latach 2014 — 2016 wyniést 27 min zt.

e  Orbis Wroctaw. W ramach trwajacej od 2015 roku modernizacji bytego hotelu Orbis Wroctaw i jego
podziatem na dwa hotele réznych marek, w kwietniu 2016 roku zostata oddana do dyspozycji gosci czesé
hotelu, w ktérej zlokalizowany jest ibis, a w sierpniu otwarto dla gosci kolejnych 7 pieter budynku, na ktérych
miesci sie hotel Novotel. Modernizacja obejmowata pokoje, korytarze, sale konferencyjne, lobby, restauracje
oraz sale fithess. Po modernizacji hotel ibis oferuje 112 pokoje zlokalizowane na 4 pietrach, restauracje, bar
i sale konferencyjne o fgcznej powierzchni 800 m?. Natomiast hotel Novotel posiada 192 nowoczeénie
wyposazone i klimatyzowane pokoje, 13 sal konferencyjnych, restauracje i bar NOVO?, fitness oraz parking.

e Novotel Poznan Centrum. Rozpoczeta sie modernizacja hotelu zaplanowana na lata 2016 — 2017 zwigzana
z podziatem hotelu i cze$ciowg zmiang marki na ibis. W 2016 roku trwaty prace zwigzane z wykonaniem
pokoi wzorcowych oraz prace projektowe. Pierwszy etap modernizacji rozpoczat sie w Il kwartale — m.in.
podpisano umowe z Generalnym Wykonawcg inwestycji. Ostatni etap modernizacji zostanie uruchomiony
w IV kwartale 2017 roku.

Pozostate srodki wydane w okresie 9 miesiecy 2016 roku (38,6 min zt) przeznaczono na podniesienie standardu
hoteli funkcjonujgcych w Grupie, podwyzszenie poziomu bezpieczenstwa, ochrony przeciwpozarowej oraz naktady
w obszarze IT.
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Do najwazniejszych inwestycji zrealizowanych w 2016 roku zaliczy¢ mozna modernizacje i rebranding hoteli Mercure
Budapest Duna oraz Mercure Budapest Metropol na marke ibis Styles (ibis Styles Budapest Center oraz ibis Styles
Budapest City). Pozostate wydatki przeznaczono m.in. na zmiane aranzacji pokoi w hotelu Sofitel Grand w Sopocie,
modernizacje sal konferencyjnych wraz z wymiang wyposazenia w hotelach Novotel Gdansk Marina oraz Novotel
Poznan Centrum, remont restauracji w hotelu Novotel Krakéw City West, modernizacje lobby, recepcji oraz baru do
standardu WineStone w hotelu Mercure Poznan Centrum oraz Mercure Wroctaw Centrum. Istotne nakfady
inwestycyjne poniesiono réowniez na hotele Sofitel Victoria, Mercure Gdynia Centrum oraz Novotel Katowice
Centrum. Prace modernizacyjne prowadzono réwniez w wybranych hotelach marki ibis oraz ibis budget.

W zakresie wydatkéw na informatyke w 2016 roku zakonczony zostat projekt kompleksowej wymiany systeméw
recepcyjnych we wszystkich hotelach Grupy Orbis w Polsce. W IV kwartale 2016 roku rozpoczety zostanie projekt
upgrade’u ustug dostepu do internetu WiFi w oparciu o najnowsze rozwigzania bezprzewodowe. Inwestycje w WiFi
oraz nowe systemy iPMS, poza mozliwoscig zaoferowania gosciom najwyzszej jakosci ustug, czynig Grupe Orbis
w petni gotowg na nowe projekty w ramach realizowanego od 2015 roku ,Digital Planu”. Pozostate naktady
w zakresie informatyki dotyczyly planowej wymiany i modernizacji elementéw istniejgcej infrastruktury IT w hotelach
i Biurze Zarzadu, wynikajgcej z okresu eksploatacji, polityki bezpieczenstwa, eliminacji przestarzatych
technologicznie rozwigzan oraz biezgcych potrzeb biznesowych.

4.12 Pracownicy

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis wynosito 3 909 etatéw i wzrosto
0 3,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

9 miesiecy 9 miesiecy
Przecietne zatrudnienie w etatach zakonczonych zakonczonych VAGTELERTAS
30.09.2016 30.09.2015

Polska 2530 2479 2,1%
Wegry 895 841 6,4%
Czechy 224 208 7,7%
Pozostate kraje 260 243 7,0%
Razem 3909 3771 3,7%

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku Grupa Orbis zrealizowata w formie tradycyjnych, jak i e-learningowych szkolen, ponad
5 200 dni szkoleniowych dla blisko 3 100 pracownikéw (7 200 uczestnikow).

4.13 Spoteczna odpowiedzialnosé¢ (CSR)

Grupa Orbis tgczy prowadzenie swojej dziatalnosci i rozwoj sieci z poszanowaniem srodowiska naturalnego i kwestii
spotecznych.

Orbis poswieca szczegdlng uwage ludziom — gosciom i pracownikom, ktérzy sg gtownym filarem strategii spotki.
W programie ,Culinary Excellence”, w kilku miastach w Polsce zorganizowano cykl multibrandowych warsztatow
kulinarnych, ktérych celem byta wspotpraca i dzielenie sie wiedzg. W warsztatach wzieli udziat studenci, kucharze,
szefowie kuchni i kulinarni eksperci. Program bedzie realizowany takze na Wegrzech i w Czechach.

Orbis jako znaczgcy pracodawca w branzy hotelowej w Europie Wschodniej moze mie¢ wptyw na kwestie spoteczne
w krajach regionu. Zarzad spoétki, Swiadomy roli spotecznej, jakg ma odegrania, wprowadzit "Karte Etyki i Spoteczne;j
Odpowiedzialnosci Przedsigbiorstwa”. Dokument ten jest zbiorem zasad postepowania i etyki prowadzenia biznesu,
stat sie czescig Regulaminu Pracy.

Sie¢ korporacyjna “Women At AccorHotels Generation” (WAAG), ktéra w Grupie Orbis skupia 220 cztonkow,
prowadzita program mentoringu w Rumunii, Bulgarii, Czechach i Polsce. W sumie 25 par w catym regionie
kontynuowato tzw. WAAG Empowerment Program. Zorganizowano takze serie warsztatéw poswieconych poprawie
umiejetnosci komunikowania sie dla pracownikéw hoteli w Warszawie (20 osab).
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Sie¢ WAAG wspdtpracuje rowniez z zewnetrznymi organizacjami kobiecymi, takimi jak "Professional Women
Network" lub "Dress for Success", ktérych zadaniem jest niesienie pomocy kobietom w trudnej sytuacji zyciowe;j
w Polsce. W Orbis S.A. 40% menedzeréow hotelowych stanowig kobiety, a firma doktada staran, aby utrzymac
réwnowage ptci w Scistym kierownictwie.

Grupa Orbis jest zaangazowana w dziatania na rzecz ochrony dzieci przed przemocg w turystyce, przy wsparciu
fundacji ,Dajemy Dzieciom Site” (dawniej ,Dzieci Niczyje”). Spotka rozszerzyta swojg polityke zapobiegania
zagrozeniu WATCH (,We Act Together for Children”) i wprowadzita odpowiednie procedury na Wegrzech,
w Czechach i na Stowacji. W efekcie kolejnych 100 pracownikéw hoteli w Budapeszcie, Pradze i Bratystawie zostato
przeszkolonych w trzecim kwartale 2016 roku. Te dziatania uswiadamiajg zatrudnionym skale zagrozen, a znajomosé
metod i procedur daje pewno$¢, ze mogg skutecznie im zapobiegac.

Orbis realizuje program zadrzewiania ,Plant for the Planet” poprzez inwestowanie $rodkéw zaoszczedzonych na
praniu recznikbw w sadzenie drzew. W dziatania zaangazowani sg goscie hoteli, ktérzy Swiadomie decydujg
0 ponownym uzyciu recznikow, co pozwala uzyska¢ oszczednosci. W zakresie zalesiania w Rumunii Grupa
wspoétpracuje z fundacjg Mihai Eminescu Trust, w Polsce razem z NGO AgriNatura. Orbis w projekcie agrolesniczym
"Kosztela" sfinansowat posadzenie 5 000 drzew owocowych dawnych, zanikajacych odmian. Tradycyjne sady
powstajg w centralnej Polsce, przy ekologicznie prowadzonych gospodarstwach rodzinnych i sg znaczng pomoca dla
rolnikow, ktérzy zdecydowali sie na bio uprawy, ktore stajg sie jedynym zrédtem dochoddéw dla rodziny.

W trzecim kwartale 2016 roku w hotelach Grupy Orbis wdrozono ,Karte Zdrowej i Zréwnowazonej Zywnosci", ktorej
celem jest ograniczenie ilosci odpadéw zywnosciowych oraz innych odpadéw (np. opakowan po zuzytych
kosmetykach). Rozpoczeto réwniez projekt ,Miejskie Ogrody” (Urban Garden), dotychczas w krajach Europy
Wschodniej, w ramach ktérego przy hotelach powstato 25 miejskich ogrodéw, w ktérych uprawiane sg ziota
i warzywa. Preferowani sg lokalni dostawcy zywnosci i produktéw ekologicznych.

Orbis otworzyt dwa hotele zaprojektowane i wybudowane zgodnie z wymaganiami certyfikacji BREEAM — ,zielony”
ibis Gdansk Stare Miasto i Mercure Krakow Stare Miasto, potwierdzajgc przejscie do hotelarstwa nowego typu —
bardziej zrbwnowazonego i niskoemisyjnego.

4.14 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej
opublikowanych prognoz

W dniu 28 lipca 2016 roku w raporcie biezgcym nr 34/2016 zostat opublikowany prognozowany wynik operacyjny
EBITDA Grupy Kapitatowej Orbis na 2016 rok w przedziale pomiedzy 360 i 370 min zt. Prognoza EBITDA uwzglednia
wynik z dziatalnosci operacyjnej, z wytaczeniem wptywu zdarzen jednorazowych, takich jak sprzedaz nieruchomosci,
aktualizacja wartosci aktywow trwatych, czy koszty restrukturyzacji zatrudnienia.

Za 9 miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta wynik operacyjny EBITDA w wysokosci 302,8 min zi.
W ocenie Zarzgdu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg czynniki moggce
zagrozi¢ realizacji prognozy.

4.15 Czynniki, ktére bedg mie¢ wplyw na dziatalnosé Grupy Hotelowej Orbis
w kolejnych kwartatach

Rynek hotelarski jest silnie skorelowany z koniunkturg gospodarczg. Przewiduje sie, ze w 2017 roku utrzymana
zostanie tendencja wzrostowa w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W wiekszosci krajéw, w ktérych Grupa
Orbis prowadzi dziatalno$¢, prognozowana jest poprawa realnego PKB do poziomu: 3,4 w Polsce, 2,5 na Wegrzech,
2,7 w Czechach. W catym regionie przewidywany jest rowniez dalszy spadek stopy bezrobocia (do poziomu: 6,2%
w Polsce, 5,8% na Wegrzech, 4,1% w Czechach)2 oraz utrzymanie sie presji na wzrost ptac, co powinno znalez¢
odzwierciedlenie w rosngcych wydatkach gospodarstw domowych.

Ponadto, obok relatywnie niskich cen, do przyjazdéw do Polski zacheca¢ bedzie poprawa infrastruktury w postaci
nowych drég, potaczen kolejowych i tanich potgczen lotniczych. Wzrost rynku hotelarskiego Europy Srodkowo-
Wschodniej jest rowniez zwigzany z postrzeganiem catego regionu jako bezpiecznego, w obliczu utrzymujgcej sie
niepewnosci gospodarczej i politycznej oraz zagrozenia terrorystycznego w Europie Zachodniej.

2 Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook, October 2016 (prognoza na lata 2016-2017)
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Znaczny wptyw na wzrost popytu na ustugi hotelarskie majg takze prestizowe wydarzenia kulturalne i sportowe.
W 2017 roku Polska bedzie gospodarzem Mistrzostw Europy w siatkbwce mezczyzn. Turniej odbedzie sie w Il
kwartale w najwiekszych miastach w Polsce. Ponadto w lipcu Wroctaw zorganizuje zawody The World Games 2017,
Warszawa bedzie organizatorem Mistrzostw Europy w Judo, a w pazdzierniku w Katowicach odbedg prestizowe
Targi Muzyki Swiata: WOMEX World Music Expo. Z kolei Budapeszt bedzie w przysztym roku gospodarzem dwdch
duzych imprez sportowych: Mistrzostw Swiata w judo i ptywaniu.

W 2017 roku przewiduje sie dalszy wzrost podazy hoteli w regionie. Perspektywa stabilnego wzrostu na rynku
hospitality sprzyja licznym inwestycjom. Operatorzy hotelowi starajg sie zwiekszy¢ swoéj udziat w rynku zaréwno
poprzez budowe nowych obiektéw, jak réwniez poprzez wzrost jakosci istniejgcej bazy hotelowej. Warszawa oraz
inne duze miasta Europy Srodkowo-Wschodniej cieszg sie niestabngcg popularnoscig zaréwno wérdd turystow
zagranicznych, jak i krajowych. W ciggu ostatnich kilku lat obserwowany jest réwniez wzrost liczby gosci
podrézujgcych w celach biznesowych, ktérzy zapewniajg wysokie obtozenie od poniedziatku do pigtku. Operatorzy
hotelowi w walce o przewage konkurencyjna, starajg sie wyj$¢ naprzeciw oczekiwaniom klienta oferujgc réznego
rodzaju udogodnienia. Ukierunkowanie na klienta, w tym w szczegdlnosci poprawa standardéw obstugi jest
konieczne w sytuacji coraz wiekszej popularnosci platform rezerwacyjnych takich jak AirBnB.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, jako czynnikdéw istotnych dla rozwoju Grupy, zostat przedstawiony
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w punkcie 34.
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5 INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Orbis Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska. Jest ona wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022622. Zgodnie
z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalno$¢ Spdtki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z.

5.2 Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Orbis S.A. to:
e hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
e  ustugi zwigzane z wyzywieniem,
e dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,
e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
e zarzagdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Czas trwania Orbis S.A. i spétek tworzacych Grupe Kapitatowg jest nieoznaczony.
Partnerem strategicznym Orbisu jest firma Accor, wiodgcy na $wiecie operator hotelowy i lider rynku europejskiego.

Grupa Orbis jest najwigkszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej operatorem hotelowym. Na koniec wrze$nia
posiadata 117 hoteli zlokalizowanych w dziewieciu krajach. Hotele Grupy Orbis dziatajg pod nastepujacymi markami
Accor: Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel, Mercure, ibis, ibis Styles oraz ibis budget.

5.3 Akcjonariusze Emitenta

Stan posiadania akcji Orbis S.A., ustalony na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do wziecia udziatu
w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 02.06.2016 roku, jest nastepujacy:

S ”
Podmiot Liczba akcji i gloséw o g evyel o
i gtosé6w na WZ

Accor S.A. 24 276 415 52,69
w tym: spotka zalezna Accor S.A. — Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 589 000 9,96

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metlife Amplico

Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzgdzane przez Amplico 3600 000 7,81
Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3 448 653 7,48

Pozostali 10 162 940 22,06

Na dzien publikacji raportu, Spoétka nie posiadata informacji na temat uméw, w wyniku ktérych mogg w przysziosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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5.4 Wiladze statutowe Emitenta

W dniu 2 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orbis S.A. powotato Rade Nadzorczg
X kadenciji.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Rade Nadzorczg Orbis S.A. stanowili:

e Jan Ozinga — Przewodniczacy (funkcja Przewodniczacego od 2 czerwca 2016 roku, do 2 czerwca 2016 roku
Cztonek Rady Nadzorczej),

e  Bruno Coudry — Czionek,

e Artur Gabor — Cztonek niezalezny,

e  Christian Karaoglanian — Czionek,

e Jacek Ksen — Czlonek niezalezny,

e Jean-Jacques Morin — Cztonek (powotany w sktad Rady Nadzorczej 2 czerwca 2016 roku),

e Laurent Picheral — Czlonek,

e  Andrzej Procajto — Czionek,

e  Andrzej Przytula — Czionek,

e Jarostaw Szymanski — Czlonek,

e Sophie Isabelle Stabile — Przewodniczgca (mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygast 2 czerwca 2016 roku).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku w skfad Zarzadu Orbis S.A. wchodzili:
e Gilles Clavie — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Ireneusz Wegtowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Szewczykowski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy.
e Dominik Sottysik — Cztonek Zarzadu (od 2 czerwca 2016 roku).

W dniu 2 czerwca Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Orbis S.A. Pana Dominika Sottysika.

5.5 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
cztonkéw Zarzadu

Na dzien publikacji Wiceprezes Zarzadu, Pan Ireneusz Andrzej Wegtowski posiadat 3 000 akcji Orbis S.A. Pozostali
czlonkowie Zarzadu nie posiadali akcji Spotki.

Wsréd cztonkéw Rady Nadzorczej jedynie Pan Jacek Ksen posiadat 2 010 akcji Orbis S.A.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku stan posiadania akcji Orbis S.A. przez czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
zmienit sie.

5.6 Kapitat podstawowy oraz wyptacone dywidendy

Na dziehn 30 wrzesnia 2016 roku na kapitat zaktadowy Orbis S.A. sktadat sie kapitat zakladowy wykazywany
w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia
skutkéw hiperinflacji, tj.:

e Liczba akcji — 46 077 008,

e  Warto$¢ nominalna 1 akcji — 2 zt,

o Kapitat zakltadowy okreslony w statucie Orbis S.A. — 92 154 tys. zi,
e Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitatu — 425 600 tys. z,
e Wartosc¢ bilansowa kapitatu zaktadowego — 517 754 tys. zi.

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku poziom kapitatu zakladowego nie ulegt zmianie.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 czerwca 2016 zysk netto osiggniety przez Orbis S.A. w roku
2015 przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. zi, tj. 1,50 zt, na akcje. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 3 sierpnia 2016 roku. Pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 40 087 tys. zt postanowiono pozostawic¢
w Spotce jako zysk zatrzymany.
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5.7 Struktura Grupy Kapitatowej
30 wrzesnia 2016 roku sktad Grupy Kapitatowej Orbis przedstawiat sig¢ nastepujgco:

Orbis Spotka Akcyjna

jednostka dominujgca

=
S
.

Accor Pannonia Hotels Zrt.

Accor Hotels Romania s.r.l.

Accor Pannonia Slovakia s.r.o.

Blaha Hotel Kift. *

Novy Smichov Gate a.s.

Katerinska Hotel s.r.o.

H-Development CZ a.s.

Business Estate Entity a.s.

* Jednostka stowarzyszona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci

** Spotka wytgczona z konsolidacji, nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej
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5.8 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Gloéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujgcg oraz jednostki Grupy Kapitatowej Orbis w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sporzgdzane sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki dominujace;j.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

5.9 Kursy walut

Pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej zagranicznych spétek zaleznych przeliczono na walute polska po kursie
$rednim NBP na dzien 30.09.2016 roku. Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz sprawozdan z przeptywow srodkow pienieznych zagranicznych spotek zaleznych przeliczono na walute polska
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kursdow NBP na dzien konczgcy kazdy miesigc w okresie
9 miesiecy 2016 i 2015 roku. Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia sprawozdan zagranicznych spdétek zaleznych
przedstawia ponizsza tabela:

Kurs sredni w okresie .
Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych | zakonczonych 30.09.2016 30.06.2016 30.09.2015
30.09.2016 30.09.2015

EUR/PLN 4,3688 4,1585 4,3120 4,4255 4,2615 4,2386
HUF/PLN 0,0140 0,0135 0,0139 0,0140 0,0136 0,0135
CZK/PLN 0,1616 0,1520 0,1596 0,1636 0,1577 0,1560
RON/PLN 0,9742 0,9382 0,9675 0,9795 0,9421 0,9600
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5.10 Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spétkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A umowe kredytu, na
podstawie ktérej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt zostat
przeznaczony na:

o sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udziaty w spotkach w Europie Wschodniej,

e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow
trzymiesigecznych (WIBOR 3M), powiekszonej o marze bankéw. Sptaty odsetek bedg dokonywane na koniec kazdego
kwartatu, natomiast spfaty rat kapitalowych na koniec czerwca i grudnia. Zgodnie z aktualnym harmonogramem
termin sptaty ostatniej raty przypada na 26 czerwca 2020 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku spotka Orbis S.A. posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w wysokosci 140 514
tys. zt. W okresie 9 miesiecy 2016 roku spotka Orbis S.A. zaptacita 3 385 tys. zt tytutem odsetek od kredytéw oraz
315 tys. zt prowizji i innych kosztéw zwigzanych z zadtuzeniem z tytutu kredytow.

Kredyty i pozyczki
30.09.2016 30.06.2016 30.09.2015

Zobowigzanie z tytutu kredytéw (kapitat pozostaty do sptaty) 141 156 141 156 158 801 176 445
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu (642) (801) (1 046) (1143)
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 1357 0
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek razem 140 514 140 355 159 112 175 302

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym wyniosta na dzien 30 wrzesnia
2016 roku 44,0 min zt, w tym warto$¢ niewykorzystnych linii kredytowych przez Orbis S.A. wyniosta 20,1 min z,
a przez Katerinska Hotel s.r.o. — 23,9 min zt (tj. 150,0 min CZK). Pozostate Spdtki nalezace do Grupy nie posiadaty
niewykorzystanych linii kredytowych.

5.11 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwyklych, na okaziciela serii ORB A
260620, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 300 000 tys. zt. Cena emisyjna obligac;ji
jest réwna ich wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne uzyskane z emisji obligaciji zostaty przeznaczone na cze$ciowa
sptate kredytu.

Oprocentowanie obligacji w skali roku ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytow szesciomiesigcznych (WIBOR 6M), powigkszonej o marze odsetkowg w wysokosci 0,97%.
Oprocentowanie ptatne bedzie w 6-miesiecznych okresach odsetkowych.

Obligacje wykupione zostang wedtug ich wartosci nominalnej w dniu 26 czerwca 2020 roku. Orbis, przed dniem
wykupu, w dniu 26 czerwca 2018 roku moze wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje albo 50% wyemitowanych
obligacji, poprzez zaptate na rzecz obligatariuszy wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o premie w wysokosci
1% wartosci nominalnej obligacji oraz kwote odsetek dla okresu odsetkowego kohnczacego si¢ w dniu, w ktérym
nastgpi wczesniejszy wykup obligaciji.

W dniu 17 wrzesnia 2015 roku obligacje Orbisu zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu dtuznymi
papierami wartosciowymi BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst.

Ponadto w dniu 29 lipca 2016 roku Orbis S.A. wyemitowat kolejne 200 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB
B 290721, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 200 000 tys. zt. Cena emisyjna
obligaciji jest réwna ich warto$ci nominalne;j.
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Oprocentowanie obligacji w skali roku ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytow szesciomiesigcznych (WIBOR 6M), powigkszonej o marze odsetkowg w wysokosci 1,05%.
Oprocentowanie ptatne bedzie w 6-miesiecznych okresach odsetkowych.

Obligacje wykupione zostang wedtug ich wartosci nominalnej w dniu 29 lipca 2021 roku. Orbis, przed dniem wykupu,
w dniu 29 lipca 2019 roku moze wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje albo 50% wyemitowanych obligacji,
poprzez zaptate na rzecz obligatariuszy wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o premie w wysokosci 1%
wartosci nominalnej obligacji oraz kwote odsetek dla okresu odsetkowego konczgcego sie w dniu, w ktérym nastgpi
wczesniejszy wykup obligacii.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku obligacje Orbisu zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
diuznymi papierami warto$ciowymi BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku spétka Orbis S.A. zaptacita 4 122 tys. zt tytutem odsetek od wyemitowanych obligaciji
oraz 607 tys. zt tytulem prowizji i innych kosztéw zwigzanych z zadtuzeniem z tytutu obligacji. Ponadto w czerwcu
2016 roku Spétka zapfacita 105 tys. zt w ramach rozliczenia ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z transakcji Swap’a
Stopy Procentowej ( patrz punkt 5.12.2).

Obligacje
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Zobowigzanie z tytutu obligacji (kapitat pozostaty do sptaty) 500 000 300 000 300 000 300 000
Wycena obligacji wg zamortyzowanego kosztu 1896 (669) (771) 1170
Zobowiazania z tytutu obligacji razem 501 896 299 331 299 229 301 170

5.12 Instrumenty finansowe

5.12.1 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku do instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wycenie
wedtug wartosci godziwej po poczgtkowym ujeciu i zostaty ujete w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, zalicza sie instrumenty pochodne, tj. swap stopy procentowe;j.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartoSciami bilansowymi aktywow i zobowigzan
finansowych (takze tych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach
godziwych):

Stan na 30.09.2016 Stan na 31.12.2015
Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 603 446 603 271 683 271 683
Inne aktywa finansowe 7 888 7 888 7 888 7 888
Krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 0 0 8 577 8 577

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci krétkoterminowe 81973 81973 62668 62 668
Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki 140 514 142 759 159 112 160 551
Dtuzne papiery warto$ciowe - wyemitowane obligacje 501 896 504 681 299 229 303 000
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 534 534 795 795
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 136 834 136 834 122 042 122 042

zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe
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Zdaniem Zarzadu, warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy - z wyjgtkiem zobowigzan z tytutu kredytéw
i wyemitowanych obligacji - byta zblizona do ich warto$ci godziwe;.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw zostata ustalona jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentows.

Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych w 2015 roku zostata ustalona na podstawie ich ceny notowanej na rynku
obligacji Catalyst na dzien bilansowy (lub zblizony). Warto$§¢ godziwa obligacji wyemitowanych w lipcu 2016 roku
(ktére na dzien bilansowy nie byty notowane na aktywnym rynku) zostata ustalona jako warto$¢ biezgca przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentows.

Warto$¢ godziwa instrumentu pochodnego zostata ustalona jako warto$¢ biezgca szacowanych przyszitych
przeptywow pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

Pod wzgledem stosowanych procedur wyceny wyemitowane obligacje wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu BondSpot na Catalyst kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana
jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku). Zobowigzania z tytutu kredytéw, obligacje nienotowane oraz
instrumenty pochodne kwalifikowane sa do Poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana jest na
bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim kwotowaniem rynkowym).

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata przeniesiern pomiedzy poziomami warto$ci godziwe;j.

5.12.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej i zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych,
w dniu 15 wrzesnia 2015 roku spoétka Orbis S.A. zawarta z bankiem Société Générale S.A. transakcje Swap’a Stopy
Procentowej (ptatnos¢ odsetek wedtug stopy zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu
zabezpieczajgcego opiewa na 150 min PLN, co stanowi 50% wartosci pierwszej transzy wyemitowanych obligacji
w wysokosci 300 min zt. Termin wymagalnosci swap’a przypada na 26 czerwca 2018 roku. Daty ptatnosci odsetek
zostaty ustalone co 6 miesiecy poczawszy od 27 czerwca 2016 roku i zostaty skorelowane z okresami ptatnosci
odsetek od obligacji. W biezacym okresie Spétka zaptacita 105 tys. zt w ramach rozliczenia ptatnosci odsetkowych
wynikajgcych z transakcji Swap’a Stopy Procentowej.

Na koniec prezentowanych okreséw sprawozdawczych wycena w warto$ci godziwej swap’a zostata ujeta poprzez

inne catkowite dochody w kapitale wtasnym Grupy. W 2016 roku nie wystapita nieefektywno$¢ wynikajaca
z zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktdéra powinna by¢ ujeta w wyniku finansowym Grupy.
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5.13 Zmiany wartosci szacunkowych

5.13.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zmiana stanu odpiséw

Odpisy aktualizujgce wartosc:

- 9 miesiecy 2016 roku rz:lz:tm)cl:h _nieruchon_ws’ci . wartqs’ci przeazlﬁe}:zlziv:\ych
trwatych inwestycyjnych | niematerialnych do sprzedazy

Stan na 01.01.2016 (122 645) (375) (627) (9 055)
ujecie odpisu (307) (598) 4) 0
wykorzystanie odpisu 29 354 1 0
cofnigcie odpisu 0 0 0 0
g%‘gzcﬁzgjaaj;il;}zzzvréceniu* 5067 24 76 0
przeniesienie do aktywéw ) 9046 0 0 (9 046)
przeznaczonych do sprzedazy

réznice kursowe z przeliczenia (895) 0 (10) 0
Stan na 30.09.2016 (109 705) (595) (564) (18 101)

Zmiana stanu odpiséw

Odpisy aktualizujgce wartosc¢:

rzeczowych . e e aktywow
- Il kwartat 2016 roku EL GO _nleruchon_mscl . wartqsm przeznaczonych
trwatych inwestycyjnych | niematerialnych do sprzedazy

Stan na 01.07.2016 (121 095) (598) (588) (9 055)
ujecie odpisu 0 0 0 0
wykorzystanie odpisu 0 0 1 0
cofniecie odpisu 0 0 0 0
odpis aktualizujgcy

niepodlegajgcy odwréceniu® 1679 8 10 0
przeniesienie do aktywéw 9046 0 0 (9 046)
przeznaczonych do sprzedazy

réznice kursowe z przeliczenia 665 0 13 0
Stan na 30.09.2016 (109 705) (595) (564) (18 101)

(37)
(10)
0
0

0

(47)

(47)

0

0

(47)

naleznosci

(6 245)

(1 645)
299
1271

(83)

(6 403)

naleznosci

(6 232)

(588)
272
120

25

(6 403)

aktywow
finansowych

(1031)

(26)

(1 057)

aktywow
finansowych

(1 060)

3

(1 057)

* Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktorym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwafych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty
warto$ci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartos$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedacych przyczyng jego

utworzenia.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz w 2015 roku w Grupie nie wystgpity przestanki wskazujgce na koniecznosé

utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.
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5.13.2 Rezerwy

Rezerwa na:

odprawy
emerytalno-
rentowe

Zmiana stanu rezerw

- 9 miesiecy 2016 roku nagrody procesy pozostate

restrukturyzacje

jubileuszowe sadowe zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2016 roku 18 367 7149 777 1328
Utworzenie rezerwy 859 288 0 0 2 336
Wykorzystanie rezerwy (785) (141) 0 (343) 0
Rozwigzanie rezerwy (610) (200) 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 18 0 7 13
‘?vtata;n:a 30 wrzesnia 2016 roku, 17 831 7114 777 0 3677
Rezerwy krotkoterminowe 2043 714 77 0 290
Rezerwy dtugoterminowe 15788 6 400 0 0 3387

Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe wynika ze sprzedazy w dniu 29 lutego
2016 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci hotelu Mercure Mrggowo Resort & SPA.

Zwiekszenie pozostatych rezerw w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku obejmuje gtdwnie
utworzong zgodnie z zapisami MSR 37 rezerwe na kontrakt rodzgcy obcigzenia, tj. umowe leasingu operacyjnego
hotelu ibis na Stowac;ji.

Rezerwa na:

odprawy
emerytalno-
rentowe

Zmiana stanu rezerw

- lll kwartat 2016 roku

nagrody

procesy
sadowe

pozostate

restrukturyzacje zobowiazania

jubileuszowe

Stan na 1 lipca 2016 roku

Utworzenie rezerwy 0 0 0 0 406
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 (2) 0 0 (42)
Stan n.a 30 wrzesnia 2016 roku, 17 831 7114 777 0 3677
w tym:

Rezerwy krotkoterminowe 2043 714 777 0 290
Rezerwy dtugoterminowe 15788 6 400 0 0 3387

5.14 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Podatek odroczony iir:;?(lg\fv?g/?:ﬁ
30.09.2016 deEEaET

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27 848 21128 6720
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 737 620 (117)
Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego, w tym: 6 603
wptyw na wynik finansowy 6 311
wptyw na pozostate catkowite dochody (w tym réznice kursowe z przeliczenia) 292

45



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

5.15 Aktywa i zobowigzania warunkowe

5.15.1 Zobowiazania wynikajace z uméw kredytowych

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spétkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem) zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A umowe kredytu, na
podstawie ktérej banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zl, wykorzystanego w kwocie 476 445
tys. zh.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajgce z umowy kredytu sg zabezpieczone:

e lgczng hipotekg umowng do kwoty 720 000 tys. zt ustanowiong na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.
(Administratora Hipoteki) na prawie uzytkowania wieczystego oraz na prawie wtasnosci posadowionego na
nim budynku, w ktérym Orbis S.A. prowadzi hotel Sofitel Warsaw Victoria (KW nr WA4M/00193711/1 oraz
WA4M/00193710/4);

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytutu uméw ubezpieczenia dotyczgcych
wskazanej powyzej nieruchomosci,

e zlozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankdéw, oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji,

e zastawem finansowym na $rodkach pienieznych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.,

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A., bedacego agentem kredytu i agentem zabezpieczenia,
petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

Wartos¢ rynkowa hotelu Sofitel Warsaw Victoria obcigzonego hipotekg z tytutu zaciggnietego kredytu, ustalona przez
niezaleznych rzeczoznawcéw na dzieh 1 grudnia 2015 roku wynosita 208 258 tys. zt. Warto$¢ ksiegowa
nieruchomosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 120 500 tys. zt.

Wyemitowane obligacje zabezpieczone zostaty hipotekg umowna tagczng na hotelach Mercure Warszawa Grand (KW
nr WA4M/00159685/9), Novotel Warszawa Centrum (KW nr WA4M/00072550/0) oraz Mercure Warszawa Centrum
(KW nr WA4M/00097244/3) do sumy 625 000 tys. zt. Hipoteka ustanowiona zostata na rzecz administratora hipoteki -
Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
obligatariuszy. £gczna wartos¢ rynkowa hotelu Mercure Warszawa Grand oraz hotelu Novotel Warszawa Centrum
obcigzonych hipoteka, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw na dzien 29 maja 2015 roku wyniosta 468 476
tys. zt. Warto$¢ ksiegowa tych nieruchomosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 195 191 tys. zt. Z kolei warto$¢
rynkowa hotelu Mercure Warszawa Centrum ustalona na dzien 1 grudnia 2015 roku operatem szacunkowym z dnia
7 lipca 2016 roku wyniosta 177 229 tys. zt. Warto$¢ ksiegowa nieruchomosci na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi
55 726 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z kredytu bankowego zaciggnietego przez spoétke Blaha Hotel
Szallodalizemeltetd Kft. ustanowiony zostat zastaw na udziatach posiadanych przez Accor Pannonia Hotels Zrt.
(jednostka zalezna od Orbis S.A., ktéra posiada 44,46% udziatébw w spétce Blaha Hotel Kft). Warto$¢ zadtuzenia na
koniec wrzesnia 2016 roku wyniosta 3 230 tys. zt. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2020 roku.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z zawartej w dniu 12 lipca 2002 roku pomiedzy UAB Hekon
a UAB Pinus Proprius umowy leasingu hotelu Novotel w Wilnie, zostata wystawiona gwarancja bankowa przez
Société Générale S.A. Oddziat w Polsce, na rzecz spétki UAB Pinus Proprius (Beneficjent gwarancji) za
zobowigzania spétki UAB Hekon (Zleceniodawca gwarancji), ktére mogg powstaé z tytutu zawartej umowy. Kwota
gwarancji bankowej wynosi 250 tys. EUR, gwarancja jest wazna do dnia 31 marca 2019 roku.

5.15.2 Zobowigzania wynikajace z umoéw sprzedazy aktywow

W ramach zawartej w dniu 26 maja 2014 roku pomiedzy Orbis S.A. a trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy
udziatéw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0., Orbis S.A. jako sprzedajgcy ztozyt poreczenie z tytutu naruszenia
oswiadczen i zapewnien ztozonych nabywcom w zwigzku z podpisang umowg do kwoty 1 750 tys. zt.

Orbis S.A. zostanie zwolniony z tej odpowiedzialnosci po uptywie 5 peinych lat obrotowych za zapewnienia
dotyczgce kwestii podatkowych i zobowigzan publicznoprawnych oraz po uptywie 12 miesiecy od daty zawarcia
umowy za pozostate zapewnienia.
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5.16 Sprawy sporne

Charakterystyka sprawy Opis i stanowisko Spotki

Przedmiot postepowania

Sprawa o wydanie nieruchomosci potozonej w Warszawie,
w dzielnicy Wilanéw, przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2.

Wartos¢ przedmiotu sporu

Warto$é przedmiotu sporu powdd okreslit na 5 min zt jako
warto$¢ nieruchomosci i alternatywnie na sume 377 tys. zt
odpowiadajgca 3-miesiecznemu czynszowi najmu lub dzierzawy
naleznemu od tego rodzaju nieruchomosci

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 29 wrzes$nia 2005 roku

Strony wszczetego postepowania

Powod: Skarb Panstwa, reprezentowany przez Urzad m.st.
Warszawy,

Pozwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

O stwierdzenie niewaznosci orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia 11 kwietnia 1950 roku Nr L
dz. WPB/3116/49/P w sprawie odmowy przywrécenia terminu
do ztozenia wniosku o prawo wtasnosci czasowej do gruntu
potozonego na ul. Wspolnej 19 Nr Hip 1651/2 lit C (Obszar bytej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, w czesci pokrywa sie z
obecna dziatkg 133/2 bedgca w zarzadzie Orbis S.A., na ktérej
posadowiony jest podjazd pod budynek Hotelu Grand
Warszawa oraz dziatkg 133/1 bedacg w uzytkowaniu
wieczystym Orbis S.A, na ktérej posadowiona jest cze$¢
budynku Hotelu).

Wartos¢ przedmiotu sporu
Nieznana

Data wszczecia postepowania
Whiosek z dnia 2 marca 2000 roku

Strony wszczetego postepowania

Whioskodawca: J.Ostrowska-Bazgier (spadkobiercy Abrahama
Judy vel Adama Kaltmana)

Uczestnik: "Parking-Wspdlnota” Sp. z 0.0. w likwidacji
Uczestnik: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania
Wezwanie do zwrotu otrzymanej pomocy PARP

Wartos¢ przedmiotu sporu
616 tys. zt plus odsetki

Data wszczecia postepowania
21 lipca 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Wzywajacy: Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Wezwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

Pozew o ustalenie, iz kara umowna za op6znienie w
wybudowaniu hotelu w Elblaggu byta nienalezna, wzglednie
niewaznie zastrzezona.

Wartos¢ przedmiotu sporu
350 tys. zt

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 19 kwietnia 2013 roku

Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci. Sprawe aktualnie rozpatruje Sad
Apelacyjny w Warszawie jako sad Il instancji. Postgpowanie jest zawieszone do
czasu ostatecznego rozstrzygniecia w postepowaniu administracyjnym kwestii
prawa wtasnosci przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego wiasciciela —
Adama Branickiego - o zwrot nieruchomos$ci ziemskiej ,Kolonia Adamoéwka
Wilanowska dz. 15" toczy sie aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji.

W toku tego postgpowania, na rozprawie w dniu 5 stycznia 2010 roku petnomocnik
wnioskodawcéw ztozyt pisemne oswiadczenie, w ktérym poinformowat m.in., ze
reprezentowana przez niego strona nie bedzie dochodzita od Orbis S.A.
odszkodowania z tytutu uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci. O$wiadczenie
stanowi zatgcznik do protokotu z rozprawy, dodaé jednak nalezy, ze oswiadczenie
nie zostalo poparte stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie w ich imieniu roszczen. Na dzien
publikacji raportu w sprawie nie sg podejmowane zadne dziatania.

Minister Infrastruktury wydat 10 sierpnia 2010 roku (doreczong Orbis S.A.
19 sierpnia 2010 roku) decyzje stwierdzajacg niewazno$¢é orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego
przyznania wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego
gruntu. Orbis S.A. zlozyt wdniu 1 wrzesnia 2010 roku wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono
Kancelarii Prawniczej ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra w kolejnych
pismach podwazyta fakt ztozenia przez dotychczasowych wiascicieli wniosku
dekretowego w terminie. Postepowanie jest zawieszone.

Whioskodawczyni w dniu 25 sierpnia 2012 roku ztozyta w Ministerstwie Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji Wojewody
Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
gruntu zabudowanego Hotelem Grand pofozonego w Warszawie przy ul. Kruczej
28. Orbis S.A. zlozyt wniosek o odmowe wszczecia postepowania w tej sprawie.
Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie
w tej sprawie.

Orbis S.A. wniodst o stwierdzenie nabycia spadku po osobach nieznanych z miejsca
zamieszkania. Sad podjat postepowanie w tej sprawie i w pierwszej instancji wydat
postanowienie oddalajace wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od powyzszego
postanowienia zlozyt apelacje. Sad Okregowy uchylit postanowienie Sadu
Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z 14 marca 2014 roku w przedmiocie
oddalenia wniosku Orbis S.A. o stwierdzenie nabycia spadku po Bajli Arager i Icie
Frajdli Sadowskiej i przekazat sprawe Sadowi Rejonowemu do ponownego
rozpoznania. Do sprawy przystgpito Miasto Warszawa z wnioskiem o nabycie
spadku po Bajli Arager i Icie Frajdii. Sprawa jest w toku.

Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki 2007-
2013 otrzymat pomoc wspéifinansowang z Unii Europejskiej na program
szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji tego programu, PARP zarzucit Orbisowi
naruszenie warunkéw tego programu w zakresie zastosowania dyskryminujgcych
kryteriéw i ocen przy formutowaniu oferty. W zwigzku z tym PARP pod rygorem
wydania decyzji wezwat Orbis do zaptaty kary w wysokosci 25% wydatkéw
kwalifikowanych w ramach tego programu, co stanowi kwote 616 tys. zt. Orbis S.A.
zakwestionowat w catosci stanowisko PARP. Mimo braku decyzji administracyjnej
o zwrocie, w 2014 roku PARP skorzystat z gwarancji bankowej i wyptacit kwotg ok.
504 tys. zt. Orbis S.A. bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze powddztwa
cywilnego. 11 kwietnia 2016 roku zostata doreczona decyzja podtrzymujgca
dotychczasowe stanowisko PARP. Decyzja zawiera zgdanie zwrotu kwoty 200 tys.
ztotych z odsetkami od réznych wskazanych w decyzji terminéw ptatnosci. Orbis
S.A. odwotat sie od decyzji. Minister Infrastruktury utrzymat decyzje PARP w mocy.
W dniu 11 lipca 2016 roku Orbis S.A. dokonat ptatnosci do PARP w wysokosci 261
tys. zt. Orbis S.A. zlozy skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

W wyniku prowadzonego postgpowania Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. przegrat
proces w | instancji, a nastepnie w wyniku ztozonej apelacji, sad Il instancji uznat,
iz zapis o karze umownej byt niewazny od poczatku oraz orzekt o zwrocie
uiszczonych przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. kar umownych.

Gmina miasta Elblag wniosta skarge kasacyjng, wobec ktérej Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. wnidst o jej nieprzyjecie do rozpoznania. Sad Najwyzszy przyjat
sprawe do rozpatrzenia i rozpatrzyt jg na posiedzeniu niejawnym w dniu 22
pazdziernika 2015 r. Sad uchylit orzeczenie Sadu Apelacyjnego, sporzadzit
pisemne uzasadnienie i przekazat do ponownego rozpoznania.

Sad Apelacyjny 1 marca br. wydat wyrok w tej sprawie, a w kwietniu zostato

sporzadzone uzasadnienie. Sad uznal, iz Miastu Elblag nalezna jest tylko kara
umowna za rok 2010 — w kwocie 100 tys. zt. Z uzasadnienia wyroku wynika, iz kary
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Strony wszczetego postepowania umowne za kolejne lata nie sa nalezne, gdyz, zgodnie z wytyczng Sadu
Powdd: Orbis S.A. (wczesniej: Hekon-Hotele Ekonomiczne Najwyzszego zawartg w wyroku kasacyjnym, w ten sposob ustalona kara umowna
S.A) bytaby ptacona w nieskonczonos$¢. W pozostatym zakresie Sad oddalit roszczenie
Pozwany:Gmina miasta Elblag spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. oraz orzekt o kosztach. W czerwcu 2016 r.

Hekon ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku. Spotka
czeka na decyzje odnosnie przyjecia skargi do rozpoznania. Na podstawie
otrzymanego w pazdzierniku wezwania Orbis S.A. zapfacit Gminie Miasta Elblag
163 tys. zt tytutem zasgdzonej kary i kosztéw procesu.

Dodatkowo, na 30 wrzesnia 2016 roku prowadzono 12 postepowan przed Samorzgdowym Kolegium Odwotawczym
dotyczgcych aktualizacji stawek optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw zlokalizowanych
w nastepujgcych miastach:

e Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, ibis Warszawa Centrum, dziatka zlokalizowana przy ul. topuszanskiej),

e Poznan (Novotel Malta),

e Czestochowa (Mercure Czestochowa Centrum),

e Sopot (Sofitel Grand),

e Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu, Mercure

Posejdon, Novotel Marina),
e  Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Grupy, dokonane przez Prezydentéw poszczegdlnych miast aktualizacje optat sg nieuzasadnione bgdz tez
powinny by¢ skalkulowane wedtug innych stawek. Na dzien bilansowy skumulowana wartos¢ kwestionowanych przez
Grupe opfat wynosi 6 289 tys. zt i zostata ujeta w innych zobowigzaniach krétkoterminowych.

W trzecim kwartale 2016 roku spotka Orbis S.A. otrzymata korzystny wyrok w sprawie aktualizacji optaty za wieczyste
uzytkowanie nieruchomosci w Krakowie, na ktérej zlokalizowane sg hotele ibis oraz ibis budget Krakéw Stare Miasto.
Sad Okregowy w Krakowie ustalit wysokos$¢ opfat rocznych za lata 2010-2016 w nizszej wysokosci niz zostata
zaproponowana przez Prezydenta Miasta. Na poczet r6znicy miedzy optatg dotychczasowsg, a optatg zaktualizowang
Sad zaliczyt warto$¢ naktadow poniesionych przez Orbis S.A. w kwocie 1 932 tys. zt.

W czerwcu 2016 roku zakonczyta sie kontrola podatkowa w spotce Accor Pannonia Hotels Zrt., ktéra dotyczyta
rozliczen podatkéw VAT i CIT za lata 2011-2012. Zgodnie z otrzymang decyzjg Spoétka uregulowata dodatkowe
zobowigzania wobec urzedu skarbowego wraz z odsetkami w kwocie ok. 325 tys. zt (23,2 min HUF).

5.17 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg czionkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, spotki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjg oraz Accor S.A. (znaczgcy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor
i rozwoj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
e optaty franchisingowe,
e  optaty rezerwacyjne,
e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e  koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

W ramach porozumienia podpisanego pomiedzy Accor S.A. oraz Orbis S.A. w dniu 15 stycznia 2016 roku, Spotka
Orbis S.A. otrzymata kwote 4 min Euro (réownowarto$¢ kwoty 17,3 min zt). Zaptata niniejszej kwoty dotyczy posrednio
zwolnienia Accor S.A. z gwarancji jaka zostata udzielona Orbis S.A. w ramach nabycia umowy udziatéw w spotkach
zaleznych i byla zwigzana z dziatalnoscig operacyjng okreslonych aktywow (hotel ibis Budapest Heroes Square oraz
hotel Mercure Budapest City Center) na Wegrzech, ktére zostaty w 2016 roku zakupione przez spotke zalezng Accor-
Pannonia Hotels Zrt. Przeprowadzona transakcja z udzialowcem i w konsekwencji otrzymana kwota w rozumieniu
obowigzujacych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie stanowi przychodu Orbis S.A.
poniewaz nie jest zwigzana w zaden sposob z dziatalnoscig operacyjng Spétki lub Grupy Kapitatowej, dlatego zostata
ujeta bezposrednio w korespondencji z kapitatem wtasnym Orbis S.A. (w pozycji zyski zatrzymane).
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Wykazane ponizej wielkosci dotyczg spotek z Grupy Accor S.A.

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
Przychody i koszty zakonczone zakonczone [ zakonczonych [ zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przychody 1716 1154 5319 4 857
- od jednostki dominujacej 1147 1001 4 487 4 287
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 546 118 729 445
- od jednostek stowarzyszonych 23 35 103 125
Koszty 17 272 15174 45 839 38 880
- od jednostki dominujacej 12110 10 693 33510 28 221
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 5162 4 481 12 329 10 659

Naleznosci i zobowigzania

30.09.2016 30.06.2016 m 30.09.2015

Naleznosci 5427 5771 5253 5318
- od jednostki dominujacej 4 579 4 699 4752 4 670
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 514 702 276 356
- od jednostek stowarzyszonych 334 370 225 292
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17 544 20 380 11 915 22 438
- wobec jednostki dominujgcej 13 901 17 268 9 956 15418
- wobec pozostatych jednostek z grupy Accor 3613 3087 1916 6 999
- wobec jednostek stowarzyszonych 30 25 43 21
Zobowigzania z tytulu dywidendy 0 36 415 0 0
- wobec jednostki dominujgcej 0 32 959 0 0
- wobec pozostatych jednostek z grupy Accor 0 3456 0 0

Zaprezentowane naleznosci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez spiaty.
Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach rynkowych.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrzesnia 2015 roku spdtki Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne
S.A. tworzyly Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych, tj. do
31 grudnia 2018 roku. Na skutek potgczenia obydwu spotek Podatkowa Grupa Kapitatowa Orbis utracita swéj status
podatkowy z dniem 1 wrzesnia 2016 roku.

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 i 2015 roku wyniosty odpowiednio 3 650 tys. zt i 3 202 tys. zt. W 2016
roku skfad Zarzadu Orbis S.A. zostat poszerzony o jednego czionka Zarzgdu (patrz punkt 5.4).
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Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupa
a podmiotami powigzanymi:
e cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

5.18 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W Grupie Orbis nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORBIS S.A.

Novotel Wroctaw Centrum
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6 SRODROCZNE
ORBIS S.A.

6.1 Rachunek zyskoéw i strat

SKROCONE

SPRAWOZDANIE

3 miesigce

zakonczone

9 miesiecy
zakonczonych

FINANSOWE

3 miesiace
zakonczone

9 miesiecy
zakonczonych

Przychody netto ze sprzedazy
Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto
EBITDAR

Koszty wynajmu nieruchomosci
EBITDA operacyjna
Amortyzacja

Zysk z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen
jednorazowych

Wynik na sprzedazy nieruchomosci
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
Koszty restrukturyzaciji

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zysk na jedna akcje zwykita

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt)

30.09.2016

211275
(45 334)
(47 689)
(29 340)
(7 152)
(1316)
99

80 543
(1 956)
78 587
(26 187)
52 400
4282

0

(124)
56 558
472

(6 672)
50 358
(10 119)
40 239

0,87

30.09.2016

518 144
(113 574)
(132 777)

(78 480)

(20 558)

(4 606)

283
168 432

(5 841)
162 591
(73731)

88 860

4370
0
(355)

92 875

56 783
(14 300)
135 358
(16 424)
118 934

2,58

30.09.2015

165 732
(33 369)
(38 733)
(25 654)
(7 002)
(1 370)
(363)
59 241
0

59 241
(23 174)
36 067
9953

(3 352)
(2)

42 666
105

(3 679)
39 092
(8 426)
30 666

0,67

30.09.2015

440 065
(92 394)
(115 849)
(73 023)
(21 783)
(3671)
(593)
132752
0

132 752
(69 212)
63 540
9953

(3 352)
(382)
69 759
43 371
(11 988)
101 142
(13 723)
87 419

1,90
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6.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

3 miesigce

zakonczone
30.09.2016

9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2016

3 miesiace
zakonczone
30.09.2015

9 miesiecy
zakonczonych
30.09.2015

Zysk netto za okres
Skfadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogag
zostac przeniesione w pozniejszych okresach

Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu

Catkowite dochody za okres

40 239

375

(1)
304
40 543

6.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne, w tym:

- wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inne aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krotkoterminowe inne
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

2 346 905
1682 155
10 154
111784
107 252
465 921
68 256
464

7 845
326

389 719
3758
33575

0

9990
8870
333 526

37 637

2774 261

118 934

62

(12)

261

(50)
261
119 195

2408 819
1071182
298 775
3682

0

1025 569
7 888
464

902

357

164 304
2933

43 024
539
11615

0

106 193

33 149

2606 272

30 666

(825)

(825)
29 841

2393760
1048 402
306 708
4308

0

1025 569
7 888
464

0

421

98 457
3259

27 155

0

6102

0

61 941

32 200

2 524 417

87 419

(825)

(825)
86 594

2402010
1032 082
309 015
4296

0

1047 811
7888
464

0

454

101 019
2867
37110
908

9 491

0

50 643

20 189

2523 218
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FEEIT 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2016 2016 2015 2015

Kapitat wiasny 1968 164 1948 421 1924 883 1922 064
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 132 900 132 596 132 689 132 508
Zyski zatrzymane 1317 510 1298 071 1274 440 1271 802
Zobowiagzania dtugoterminowe 637 550 431 846 453 349 467 249
Kredyty i pozyczki 105 225 105 066 122 466 140 013
Obligacje 501 896 299 331 299 229 301170
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 3450 2 966
Przychody przysztych okresow 4100 4150 5300 4428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 4 860 4179 3072 825
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 469 19120 19 832 17 847
Zobowiazania krotkoterminowe 168 547 226 005 146 185 133 905
Kredyty i pozyczki 35289 35289 35289 35289
Inne zobowigzania finansowe 534 909 795 825
Zobowigzania handlowe 49 167 37 009 30 484 32 467
Zobowigzania dotyczgce srodkéw trwatych 4 906 11 004 27 877 5123
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 600 4930 3 066 6 352
Przychody przysztych okresow 24 503 26 294 10 766 15818
Zobowigzania krotkoterminowe inne 44 103 107 515 34 705 35106
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 668 2278 2353 1862
Rezerwy na zobowigzania 777 777 850 1063
PASYWA RAZEM 2774 261 2606 272 2524 417 2523 218
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6.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody/(straty) za okres

- rozliczenie potgczenia ze spotkg zalezng
- dywidendy

Stan na 31.12.2015

Kapitat

zaktadowy

517 754

0
0
0
0
0

517 754

w tym: dziewie¢ miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody/(straty) za okres
- dywidendy

Stan na 30.09.2015

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 01.01.2016

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres

- transakcja z akcjonariuszem

- podatek dochodowy zwigzany z transakcjg
z akcjonariuszem

- rozliczenie potgczenia ze spotkg zalezng
- dywidendy
Stan na 30.09.2016

w tym: trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2016 roku

Stan na 01.07.2016

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres

- rozliczenie potgczenia ze spotkg zalezng

Stan na 30.09.2016

517 754

0
0

0
0

517 754

517 754

0
0
0
0
0

0
0

517 754

517 754

0
0
0
0

517 754

Pozostate

kapitaty

133 333
0

(644)
(644)

0

0

132 689

133 333
0

(825)
(825)

0

132 508

132 689
0

211
211

0

0

0
0
132 900

132 596
0

304

304

0

132 900

Zyski

zatrzymane

1253 499
109 203
(887)

108 316
(18 259)
(69 116)
1274 440

1253 499
87 419

0

87 419
(69 116)
1271 802

1274 440
118 934
50

118 984
17 286

(3 284)

(20 800)
(69 116)
1317 510

1298 071
40 239

0

40 239
(20 800)
1317 510

1904 586
109 203
(1531)
107 672
(18 259)
(69 116)
1924 883

1904 586
87 419
(825)

86 594
(69 116)
1922 064

1924 883
118 934
261

119 195
17 286

(3 284)

(20 800)
(69 116)
1968 164

1948 421
40 239
304

40 543
(20 800)
1968 164

55



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

6.5 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone [ zakonczonych | zakonczone [ zakonczonych
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk przed opodatkowaniem 50 358 135 358 39 092 101 142
Korekty: 34077 24 621 22178 26 760
Amortyzacja 26 187 73731 23174 69 212
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 2761 2076 2 (5 085)
Odsetki, koszty finansowania zewnetrznego i dywidendy 3916 (44 589) 3509 (26 286)
Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (4 413) (4 375) (10 495) (10 492)
Zmiana stanu naleznosci 20 341 (4 359) 3279 (10 321)
izli?iez:jr;,z:éi\tlanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek (7 647) (893) 1024 1798
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw (6 929) 3631 (1398) 4 656
Zmiana stanu rezerw 0 (798) (463) (593)
Zmiana stanu zapasow (139) 187 194 519
Inne korekty 0 10 3352 3352
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 84 435 159 979 61 270 127 902
Podatek dochodowy zaptacony (9 995) (22 602) (7 271) (14 312)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 74 440 137 377 53 999 113 590
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci 4423 5 056 19 207 21532
inwestycyjnych

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 55272 0 37 506
Sptata udzielonych pozyczek 7716 7716 0 0
Przychody z tytutu odsetek 383 746 162 432
zSar(l)edzlﬂ aE)ieniezne przejete w wyniku potgczenia ze spotka 46 825 46 825 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 1050 8 249 0 2000
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, wartosci (35 057) (110 742) (19 908) (53 603)
niematerialne oraz nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych 0 0 0 (596 581)
Podyvyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiotach 0 (10) 0 0
powigzanych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 340 13 112 (539) (588 714)
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3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

zakonczone [ zakonczonych | zakonczone [ zakonczonych
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciaggnigcie kredytéw i pozyczek 0 0 0 476 445
Emisja obligacji 200 000 200 000 0 300 000
Wptywy od akcjonariusza 0 17 286 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (69 116) (69 116) (69 116) (69 116)
Sptaty kredytow i pozyczek 0 (17 645) 0 (300 000)

Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg

zadiuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (1058) (3700) (1321) (9 438)
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga

zadtuzenia z tytutu obligacji (607) (4834) (999) (1078)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 219 121 991 (71 436) 396 813
ﬁ::;zna stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 228 999 272 480 (17 976) (78 311)
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych (1 666) (895) 0 (2 887)
w walutach obcych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 106 193 61 941 68 619 131 841
Srodki pieniezne na koniec okresu 333 526 333 526 50 643 50 643
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7 KOMENTARZ DO WYNIKOW ORBIS S.A.

7.1 Otoczenie zewnetrzne

Informacje na temat sytuacji makroekonomicznej i kondycji branzy hotelarskiej zamieszczono w punkcie 4.1
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

7.2 Rachunek zyskoéw i strat

W ciggu 9 miesiecy 2016 roku Orbis S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 118,9 min zt w poréwnaniu do zysku
netto na poziomie 87,4 min zt w analogicznym okresie 2015 roku.

9 miesigcy 9 miesigcy m
Rachunek zyskow i strat w ujeciu analitycznym zakonczonych | zakonczonych

30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy 518 144 440 065 78 079 17,7
w tym:
Przychody z ustug noclegowych 321 361 255 667 65 694 25,7
Przychody z ustug gastronomicznych 134 197 121 568 12 629 10,4
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 9948 9447 501 53
Pozostate przychody 52 638 53 383 (745) -1,4
EBITDAR 168 432 132 752 35680 26,9
EBITDA operacyjna 162 591 132 752 29 839 22,5
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 92 875 69 759 23116 33,1
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 42 483 31383 11 100 354
Zysk przed opodatkowaniem 135 358 101 142 34 216 33,8
Zysk netto 118 934 87 419 31515 36,1

3miesiace | 3miesigce | Zmiama |

zakonczone zakonczone

Rachunek zyskow i strat w ujeciu analitycznym

Przychody netto ze sprzedazy 211 275 165 732 45 543 27,5
w tym:

Przychody z ustug noclegowych 142 008 101 117 40 891 40,4
Przychody z ustug gastronomicznych 49 681 42 687 6 994 16,4
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 3272 3460 (188) -5,4
Pozostate przychody 16 314 18 468 (2 154) -11,7
EBITDAR 80 543 59 241 21302 36,0
EBITDA operacyjna 78 587 59 241 19 346 32,7
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 56 558 42 666 13 892 32,6
Wynik na dziatalnosci finansowej (6 200) (3574) (2 626) -73,5
Zysk przed opodatkowaniem 50 358 39 092 11 266 28,8
Zysk netto 40 239 30 666 9 573 31,2
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Istotny wptyw na wzrost wyniku w poréwnaniu do roku ubiegtego miato zarejestrowane w dniu 1 wrzeénia 2016 roku
potgczenie ze spdtkg Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. W efekcie tego potgczenia Orbis przejgt 25 hoteli tej spotki
zaleznej. Na dzien 30 wrzesnia 2016 w ramach Orbisu funkcjonowaty 54 hotele (na koniec wrzesnia 2015 roku baza
Orbisu obejmowata 26 hoteli). Dodatkowo wptyw na uzyskany w 2016 roku wynik miaty nastepujgce czynniki:

e Poprawa wynikéw operacyjnych na wszystkich rynkach. W wiekszosci hoteli Spotki w poréwnaniu do
roku ubiegtego wzrosta zaréwno frekwencja, jak i $rednia cena, co przetozyto sie na wzrost przychodéw
w przeliczeniu na 1 dostepny pokdj. Byt to przede wszystkim efekt elastycznej strategii cenowej,
wprowadzanych sezonowych ofert promocyjnych oraz atrakcyjnych pakietéw biznesowych. Dodatkowo na
wyniki osiggniete w poszczegdlnych miastach pozytywnie wptynely liczne targi, konferencje oraz duze
wydarzenia kulturalne i sportowe. W trzecim kwartale 2016 roku istotnymi wydarzeniami byt Szczyt NATO
w Warszawie, Swiatowe Dni Mtodziezy zorganizowane w Krakowie oraz imprezy zwigzane z Europejskg
Stolicg Kultury we Wroctawiu.

e Utrzymanie dyscypliny kosztowej. Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tym koszty wynajmu nieruchomosci
oraz amortyzacja) wyniosty 429,6 min zi, czyli przyrosty o 14,3% w poréwnaniu do 9 miesiecy 2015 roku.
Wzrosty przede wszystkim koszty ustug obcych (m.in. w efekcie wzrostu obfozenia hoteli) oraz koszty
Swiadczen pracowniczych (wskutek zwiekszenia zatrudnienia, jak réwniez podwyzek wynagrodzen oraz
wzrostu premii uzaleznionych od osigganych wynikéw finansowych). W ciggu 9 miesiecy 2016 roku Spdtka
poniosta réwniez koszty wynajmu nieruchomosci w wysokosci 5,8 min zt. Sg to koszty leasingu budynku,
w ktérym prowadzony jest hotel Sofitel Wroctaw Old Town (przejety przez Orbis S.A. w dniu 1 pazdziernika
2015 roku wskutek potgczenia ze spdtkg Hotek Polska Sp. z 0.0.).

e Istotna zmiana wyniku na dziatalnosci finansowej. Znaczny wzrost przychodéw finansowych wynika
gtéwnie z wyzszej dywidendy za 2015 rok uzyskanej od spétki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. oraz
dodatkowo dywidendy otrzymanej od spotki Accor Hotels Romania s.r.l. Na wyzsze koszty finansowe
wptynely ujemne réznice kursowe z wyceny sald i transakcji w walutach obcych.

7.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2016 roku aktywa ogotem Orbis S.A. wyniosty 2 774,3 min zt, co oznacza 9,9% wzrost w poréwnaniu do
stanu na koniec 2015 roku.

Glownym elementem aktywow Spotki sg aktywa trwate, ktére stanowig 84,6% sumy bilansowej. Istotne zmiany
poszczegolnych pozycji aktywdéw trwatych zostaty odnotowane w trzecim kwartale biezgcego roku, na co wptyneto
potgczenie ze spotkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Wskutek tego potgczenia:

e Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zmniejszyly sie o 559,7 min zi, co wynikato
z eliminacji udziatéw w Hekon S.A. w kwocie 571,8 min zt oraz ujecia udziatéw posiadanych przez przejetg
jednostke zalezng w spotkach UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty w tgcznej kwocie 12,1 min zi.

e W warto$ciach niematerialnych zostata ujeta wartos¢ firmy w kwocie 107,3 min zl, ktéra powstata
w momencie objecia kontroli nad przejetg spotka zalezna tj. na dzien zakupu udziatow w Hekon S.A.

e Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 289,0 min zt, obejmujgce budynki hotelowe wynajmowane przejetej
spotce zaleznej, zostaty przeklasyfikowane do srodkéw trwatych.

e Rzeczowe aktywa trwate wzrosty o0 609,0 min zt, z czego 320,1 min zt dotyczyto majatku spotki Hekon S.A.

e W innych aktywach finansowych zostata ujeta dlugoterminowa cze$¢ pozyczki, ktéra w styczniu 2016 roku
zostata udzielona przez Hekon S.A. innej spotce z Grupy, tj. Accor Pannonia Hotels Zrt.

W aktywach obrotowych najwiekszg pozycjg sa srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 333,5 min zt, co
stanowi 12,0% ogoétu aktywdw. Na znaczny wzrost tej pozycji zarébwno w trzecim kwartale, jak i w poréwnaniu do
konca 2015 roku, wptynety srodki pienigzne uzyskane z biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz srodki z emisji
obligacji w kwocie 200 min zt.

Zrédlem finansowania aktywéw Spoétki jest gtéwnie kapitat wiasny, ktéry na dzien 30 wrzesnia 2016 roku stanowit
70,9% sumy bilansowej. Kapitat obcy wynosit 806,1 min z, z czego 79,1% stanowity zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku Orbis S.A. posiadat nastgpujgce oprocentowane zobowigzania
dtugoterminowe:

e zobowigzania z tytutu emisji obligacji — 501,9 min zt (18,1% pasywow),

e  kredyty i pozyczki — 105,2 min zt (3,8% sumy bilansowej),

oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 35,3 min zt.
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Na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku zadtuzenie netto Spoétki wynosito 308,9 min zi, czyli stanowito 15,7%
kapitatow wiasnych.

W zobowigzaniach krétkoterminowych Spétki na dzien 30 wrzesnia 2016 roku najwiekszy udziat miaty zobowigzania
handlowe (29,2%) oraz zobowigzania krétkoterminowe inne (26,2%), na ktére sktadajg sie gtdwnie zobowigzania
z tytutu podatkéw i ubezpieczern spotecznych oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéw Swiadczeh
pracowniczych (w tym z tytulu premii i niewykorzystanych urlopéw). Réznice w poziomie tych zobowigzan
w poréwnaniu do stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynikajg gtéwnie z potgczenia ze spotkg zalezng. Istotny
spadek innych zobowigzan w trzecim kwartale 2016 roku jest efektem uregulowania zobowigzania z tytutu dywidendy
w kwocie 69,1 min zi, ktéra zostata wyptacona akcjonariuszom Orbis S.A. w sierpniu biezacego roku.

7.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku kapitaty wtasne wyniosty 1 968,2 min zt wobec 1 924,9 min zt na koniec 2015 roku.
Ich wzrost wynikat przede wszystkim z zaliczenia do zyskow zatrzymanych zysku netto za 9 miesiecy 2016 roku
w wysokosci 118,9 min zt. Ponadto w biezgcym roku bezposrednio w zyski zatrzymane rozliczona zostata wptata
otrzymana od Accor S.A. w wysokosci 4 min EUR (réwnowarto$¢ 17,3 min zt) w zwigzku z podpisanym w dniu
15 stycznia 2016 roku porozumieniem (opis w punkcie 8.11). Na kapitat wtasny odniesiono takze podatek dochodowy
wynikajacy z tej transakcji.

Na zmniejszenie zyskow zatrzymanych w ciggu 9 miesigcy 2016 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego
wptyneta wyptacona dywidenda w tgcznej kwocie 69,1 min zt.

W trzecim kwartale 2016 roku zyski zatrzymane zostaty dodatkowo zmniejszone o kwote 20,8 min zt na skutek
rozliczenia potgczenia Orbis S.A. ze spotkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. (opis w punkcie 8.4).

Zmiany pozostatych kapitatéw Orbis S.A. w prezentowanych okresach wynikajg z wyceny instrumentu pochodnego
zabezpieczajgcego przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

7.5 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku przeptywy pieniezne netto Orbis S.A. wyniosty 272,5 min zt
(-78,3 min zt w ciggu 9 miesiecy 2015 roku). Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w ciggu 3 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 229,0 min zt (-18,0 min zt w analogicznym okresie 2015 roku). Na dodatnie
przeptywy pieniezne netto w Il kwartale 2016 roku wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e Dzialalnos¢ operacyjna
Dzieki dobrym wynikom operacyjnym oraz zyskom wypracowanym w IIl kwartale 2016 roku, Spoétka
zanotowata dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 74,4 min zi. Na wzrost
tych przeptywéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wptyneto réwniez zwiekszenie skali
dziatalnos$ci poprzez potgczenie ze spdtkag zalezna.

e Dzialalnos¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2016 roku Spdétka osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie
25,3 min zt. Wskutek potgczenia z Hekon S.A. w ramach wptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej zostaty ujete
srodki pieniezne tej spotki zaleznej w kwocie 46,8 min zt. Dodatkowym zrédiem wptywow w trzecim kwartale
byly $rodki uzyskane wskutek zwiekszenia ceny sprzedazy nieruchomosci przy ul. Bitwy Warszawskiej
1920 r. oraz spfata pozyczki przez spétke Katerinska Hotel s.r.o. (pozyczka ta byta udzielona przez Hekon
S.A. w 2015 roku). Wydatki w kwocie 35,1 min zt zostaty poniesione na budowe i modernizacje hoteli, w tym
gtéwnie Mercure Krakéw Stare Miasto, Novotel Wroctaw Centrum oraz ibis Gdansk Stare Miasto.

e Dzialalnos¢ finansowa
W trzecim kwartale 2016 roku Spotka osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie
129,2 min z. Jest to efekt przeprowadzonej emisji obligacji na kwote 200 min zt oraz wydatkéow
poniesionych na wypfate dywidendy (69,1 min z) i uregulowania kosztéw finansowania zewnetrznego
w fgcznej kwocie 1,7 min zt.
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8 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje ogodline

8.1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane Orbis Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028
Warszawa. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022622.

8.1.2 Podstawowa dziatalnosé¢

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalno$¢ Orbis S.A. zakwalifikowano w sekcji | w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwieksza w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 2,5 tys. osob (zatrudnienie przecietne
w etatach). Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w 54 hotelach (10 246 pokoi),
Zlokalizowanych w 19 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele nalezgce do Orbis S.A.
dziatajg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, ibis, ibis budget i ibis Styles.

Orbis S.A. jest wylgcznym licencjodawcg marek Accor w 16 krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Na dzien
bilansowy w ramach umowy franczyzy funkcjonowato 26 hoteli (2 796 pokoi), natomiast w ramach umoéw
0 zarzadzanie dziatato tgcznie 10 hoteli (1 571 pokoi).

Orbis S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Orbis. Strukture Grupy przedstawiono w punkcie 5.7
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.2 Akcjonariusze Emitenta

Strukture akcjonariatu Orbis S.A. na dzien publikacji zamieszczono w punkcie 5.3 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.3 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
cztonkéw Zarzadu

Informacje o stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez czionkéw organéw statutowych Spétki zawiera punkt 5.5
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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8.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o jednostkach zaleznych.

Wartos¢

. % udziatu w i e Wartos¢
0,
\EFAVERST T ] = udz_lalu W gtosach na Kraj Przedmiot _Metoda_ udzu?!owl Kor.e kt'y bilansowa
N kapitale i m f g ujmowania akcji w ELCOETFATIE TS Ay
zaleznej walnym rejestracji dziatalnosci . o o udziatéw/
zaktadowym . inwestycji wartos¢ s
zgromadzeniu akcji
turystyka,
Orbis Corporate bezposrednio bezposrednio transport, w cenie
Sp.zo0.0.* 100,00% 100,00% Polska hotelarsko- nabycia 45 (45) 0
gastronomiczna
Orbis Kontrakty bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie
Sp.zo.0. 100,00% 100,00% Polska zakupow nabycia 100 0 100
bezposrednio bezposrednio . hotelarsko- w cenie
UAB Hekon 100,00% 100,00% Litwa gastronomiczna nabycia 13688 (1608) 12080
Katerinska Hotel ~ bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
s.r.o. 100,00% 100,00% Czechy gastronomiczna nabycia 279 260 0 279 260
Accor Pannonia bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Hotels Zrt. 99,92% 99,92% Wegry gastronomiczna nabycia 82677 0 82677
Accor Hotels bezposrednio bezposrednio . hotelarsko- w cenie
Romania S.R.L. 100,00% 100,00% Rumunia gastronomiczna nabycia 91804 0 91804
Razem 465 921

* W okresie 9 miesigcy 2016 roku Spétka wniosta dopfaty do udziatow w Orbis Corporate Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys. zt, majgce
na celu pokrycie kosztéw funkcjonowania tego podmiotu. Jednocze$nie utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ wniesionych doptfat.

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach, w ktérych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatu w
gltosach na walnym
zgromadzeniu

% udziatu w
kapitale wlkasnym

Nazwa Spolki zaleznej Kraj rejestracji Przedmiot dziatalnosci

posrednio posrednio

Novy Smichov Gate a.s. 100,00% 100,00% Czechy wynajem nieruchomosci
H-DEVELOPMENT CZ a.s. a%sg%%'lf r;%s()r%%rlf Czechy obstuga nieruchomosci
Business Estate Entity a.s. r;%s(;'eo%rlz) ;)&soreo%rlz) Czechy wynajem nieruchomosci
Blaha Hotel Szallodatizemeltetd Kft. pzzrig{% ° pZirzg;io Wegry hotelarsko-gastronomiczna
Accor-Pannonia Slovakia s.r.o. pggfggﬂ}io pggé’rgg;io Stowacja hotelarsko-gastronomiczna

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Spétka zalezna World Trade Center Budapest Management Szolgaltatd Kift.
z siedzibg w Budapeszcie zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw.

Rozliczenie potaczenia Orbis S.A. z Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

W trzecim kwartale 2016 roku nastgpito potgczenie spétki Orbis S.A. (spotka przejmujgca) ze spotkg zalezng —
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. (spotka przejmowana). Potgczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 wrzesnia 2016 roku.

Potgczenie zrealizowane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku spoétki przejmowanej do spotki przejmujace;.

Poniewaz spétka przejmujgca posiadata wszystkie akcje w kapitale zaktadowym spdtki przejmowanej, potaczenie
zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych nastgpito bez zmiany statutu spétki przejmujgcej i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej. Na podstawie art. 516 § 6 k.s.h. potgczenie odbyto sie w tzw. trybie
uproszczonym, bez poddawania Planu Potgczenia badaniu biegtego rewidenta.
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Potaczenie miato na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Orbis oraz obnizenie kosztéw
dziatania spétek wchodzacych w jej sktad. Potgczenie pozwoli ponadto zoptymalizowaé i scentralizowa¢ zadania
i funkcje, dzieki czemu usprawniony zostanie proces zarzgdzania dziatalnoscig Grupy.

W zwigzku z faktem, iz na dzien potgczenia Orbis S.A. posiadat 100% akcji spotki Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.,
transakcja potgczenia jednostek jest transakcjg pod wspdlng kontrolg.

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu uregulowan Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Wobec braku szczegdétowych uregulowan, zgodnie z zaleceniem
zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, Orbis
S.A. przyjat polityke rachunkowosci, polegajacg na ujmowaniu takich transakcji wedtug wartosci ksiegowych. Spoétka
Orbis S.A. rozpoznata aktywa i pasywa jednostki przejmowanej wedlug ich biezacej wartosci ksiegowej ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Orbis. W aktywach ujeta zostata réwniez wartos¢ firmy, ktéra
powstata na dzieh objecia kontroli nad przejmowang jednostkg i dotychczas byta rozpoznawana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Orbis. Réznica miedzy wartoscig ksiegowag przejmowanych aktywow netto,
a wartoscig udziatéw posiadanych w jednostce przejmowanej, zostata rozpoznana w kapitale witasnym Spoéiki. Przy
zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych, dane poréwnawcze dotyczgce prezentowanych
okreséw historycznych nie sg przeksztatcane.

Wartos¢ ksiegowa
w tys. zt

Aktywa netto 550 948
Przejete aktywa trwate, w tym: 510 922
rzeczowe aktywa trwate 320 095
warto$¢ firmy 107 252
Przejete aktywa obrotowe 73729
w tym Srodki pieniezne 46 825
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 2 349
Przejete zobowigzania krotkoterminowe 31 354
Wartos¢ udziatéw w Spétce Przejmowanej 571748

Réznica miedzy przejetymi aktywami netto a wartoscia udzialow w Spotce Przejmowanej,

odniesiona w zyski zatrzymane Orbis S.A. Hy ey

8.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Informacje na temat zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zamieszczono w punkcie 5.10 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.6 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych zamieszczono
w punkcie 5.11. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.7 Instrumenty finansowe

8.7.1 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku do instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wycenie
wedtug wartosci godziwej po poczatkowym ujeciu i zostaly ujete w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, zalicza sie instrumenty pochodne, tj. swap stopy procentowe;j.
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Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartoSciami bilansowymi aktywow i zobowigzan
finansowych (takze tych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach

godziwych):

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 333526 333526 61 941 61941
Inne aktywa finansowe 68 256 68 256 7 888 7 888
Krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 8 870 8 870 0 0
Er?ﬁ(zo?:rérﬁii nzotv)\/lteu{u dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 34083 34 083 30618 30 618
:\;\évgs:t},)g;je w jednostkach zaleznych (wytagczone z zakresu 465 921 _ 1025 569 )
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 140 514 142 759 157 755 160 551
Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 501 896 504 681 299 229 303 000
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 534 534 795 795
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 664 59 664 62 000 62 000

zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

Zdaniem Zarzgdu warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki - z wyjgtkiem zobowigzan z tytutu kredytow
i wyemitowanych obligacji - byta zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych. Udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych oraz wspoizaleznych (wspdlnych przedsiewzieciach) — aktywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 —
zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytdw zostata ustalona jako warto$é biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentowa.

Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych w 2015 roku zostata ustalona na podstawie ich ceny notowanej na rynku
obligacji Catalyst na dzien bilansowy (lub zblizony). Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych w lipcu 2016 roku
(ktére na dzien bilansowy nie byly notowane na aktywnym rynku) zostata ustalona jako warto$¢ biezgca przyszitych
przeptywow pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentowa.

Warto$¢ godziwa instrumentu pochodnego zostata ustalona jako warto$¢ biezaca szacowanych przysziych
przeptywow pienieznych na podstawie obserwaciji krzywych dochodowosci.

Pod wzgledem stosowanych procedur wyceny wyemitowane obligacje wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu BondSpot na Catalyst kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana
jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku). Zobowigzania z tytutu kredytéw, obligacje nienotowane oraz
instrumenty pochodne kwalifikowane sg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana jest na
bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim kwotowaniem rynkowym).

W biezgcym okresie Spoétka nie dokonywata przeniesien pomiedzy poziomami wartosci godziwe;.

8.7.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej i zabezpieczenia przysztych przeptywow pienigznych,
w dniu 15 wrzesnia 2015 roku spdétka Orbis S.A. zawarta z bankiem Société Générale S.A. transakcje Swap’a Stopy
Procentowej (ptatnos$¢ odsetek wedtug stopy zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu
zabezpieczajgcego opiewa na 150 min PLN, co stanowi 50% pierwszej transzy wyemitowanych obligaciji
w wysokosci 300 min zt. Termin wymagalnosci swap’a przypada na 26 czerwca 2018 roku.
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Daty ptatnoéci odsetek zostaty ustalone co 6 miesiecy poczgwszy od 27 czerwca 2016 roku i zostaty skorelowane
z okresami ptatnosci odsetek od obligacji. W biezgcym okresie Spétka zaptacita 105 tys. zt w ramach rozliczenia
ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z transakcji Swap’a Stopy Procentowej. Na koniec prezentowanych okreséw
sprawozdawczych wycena w warto$ci godziwej swap’a zostata ujeta poprzez inne catkowite dochody w kapitale
wlasnym Spétki. W 2016 roku nie wystgpita nieefektywnos$¢ wynikajgca z zabezpieczen przeptywdw pienieznych,
ktora powinna by¢ ujeta w wyniku finansowym Spotki.

8.8 Zmiany wartosci szacunkowych

8.8.1 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢:

Zmiana stanu odpiséw

. . rzeczowych . o aktywow

- 9 miesigey 2016 roku aktywow _nleruchon_losm przeznaczonych do | udziatow naleznosci
inwestycyjnych d
trwatych sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2016 roku (58 096) (10 867) (12 060) (37) (2 495)
zwigkszenie z tytutu potaczenia (7 112) (596) 0 (1 608) (313)
z jednostkg zalezng
ujecie odpisu 0 0 0 (10) (612)
wykorzystanie odpisu 0 354 0 0 235
cofniecie odpisu 0 0 0 0 370
odpis aktualizujacy niepodlegajacy 1137 239 0 0 0
odwréceniu*
przeniesienie do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy 9046 0 (9 046) 0 0
przeniesienie na srodki trwate (10 282) 10 282 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (65 307) (595) (21 106) (1 655) (2 815)

Odpisy aktualizujgce wartos¢:

miana stanu odpiséw

rzeczowych . o aktywow

UL A el aktywow _nleruchon_losm przeznaczonych do | udziatow naleznosci
inwestycyjnych d
trwatych sprzedazy

Stan na 1 lipca 2016 roku (57 362) (10 334) (12 060) (47) (2 754)
zwigkszenie z tytutu potaczenia (7 112) (596) 0 (1 608) (313)
z jednostkg zalezng
ujecie odpisu 0 0 0 0 (76)
wykorzystanie odpisu 0 0 0 0 208
cofnigcie odpisu 0 0 0 0 120
odpis aktualizujacy niepodlegajacy 403 53 0 0 0
odwréceniu*
przeniesienie do aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy 9046 0 (9 046) 0 0
przeniesienie na srodki trwate (10 282) 10 282 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku (65 307) (595) (21 106) (1 655) (2 815)

* Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych i nieruchomo$ci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty
warto$ci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartos$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedacych przyczyng jego
utworzenia.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku oraz w 2015 roku w spofce Orbis S.A. nie wystgpity przestanki wskazujgce na
konieczno$c¢ utworzenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow.
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8.8.2 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na:

odprawy

Zmiana stanu rezerw

- 9 miesiecy 2016 roku nagrody procesy

sadowe

emerytalno-
rentowe

restrukturyzacje

jubileuszowe

Stan na 1 stycznia 2016 roku 15 901 6 284

Zwigkszenia z tytutu potgczenia z jednostkg zalezng 2598 141 0 0
Utworzenie rezerwy 675 219 0 0
Wykorzystanie rezerwy (733) (138) 0 (73)
Rozwigzanie rezerwy (610) (200) 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku, w tym: 17 831 6 306 777 0
Rezerwy krotkoterminowe 2043 625 77 0
Rezerwy dtugoterminowe 15788 5681 0 0

Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe wynika ze sprzedazy w dniu
29 lutego 2016 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci hotelu Mercure Mrggowo Resort & SPA

Rezerwa na:

odprawy
emerytalno-
rentowe

Zmiana stanu rezerw

- lIl kwartat 2016 roku nagrody procesy

sadowe restrukturyzacje

jubileuszowe

Stan na 1 lipca 2016 roku 15 233 6 165 777
Zwiekszenia z tytutu potgczenia z jednostkg zalezng 2598 141 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku, w tym: 17 831 6 306 777
Rezerwy krétkoterminowe 2043 625 777
Rezerwy dtugoterminowe 15788 5681 0 0

8.9 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

odroczony sprawozdanie
Podatek odroczony Spotki z catkowitych
LA Przejmowanej dochodow

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (18 840) (13 373) (6 730) (1263)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 995 16 823 271 6 099
Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego, w tym: 4 836
wptyw na wynik finansowy 4 898
wptyw na pozostate catkowite dochody (62)

8.10 Sprawy sporne

Opis istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 5.16 Skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orbis.
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8.11 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spoétkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim przychody za wsparcie
w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwdj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e  opfaty franchisingowe,
e opfaty rezerwacyjne,
e  opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e  koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spétek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.,
Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. oraz Accor Hotels Romania s.r.l.).

W ramach porozumienia podpisanego pomiedzy Accor S.A. oraz Orbis S.A. w dniu 15 stycznia 2016 roku, Spotka
Orbis S.A. otrzymata kwote 4 min Euro (rownowarto$¢ kwoty 17,3 min zt). Zaptata niniejszej kwoty dotyczy posrednio
zwolnienia Accor S.A. z gwarancji jaka zostata udzielona Orbis S.A. w ramach nabycia umowy udziatéw w spdtkach
zaleznych i byla zwigzana z dziatalnoscig operacyjng okreslonych aktywéw (hotel ibis Budapest Heroes Square oraz
hotel Mercure Budapest City Center) na Wegrzech, ktére zostaty w 2016 roku zakupione przez spoétke zalezng Accor-
Pannonia Hotels Zrt. Przeprowadzona transakcja z udziatowcem i w konsekwencji otrzymana kwota w rozumieniu
obowigzujacych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie stanowi przychodu Orbis S.A.
poniewaz nie jest zwigzana w zaden sposob z dziatalnoscig operacyjng Spotki lub Grupy Kapitatowej, dlatego zostata
ujeta bezposrednio w korespondencji z kapitatem wlasnym Orbis S.A. (w pozycji zyski zatrzymane).

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
Transakcje z podmiotami powigzanymi — przychody zakonczone zakonczone [ zakonczonych J| zakonczonych
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy ustug:

- od jednostki dominujacej 69 481 1130 1419
- od pozostatych spoétek z grupy Accor 417 118 425 360
- od jednostek zaleznych 7 991 12 026 31003 34 148
Przychody ze sprzedazy razem 8 477 12 625 32 558 35927

Przychody finansowe:
- od jednostek zaleznych 90 0 55 448 37 506

Przychody razem 8 567 12 625 88 006 73 433

3 miesiace 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone [ zakonczonych | zakonczo
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Transakcje z podmiotami powigzanymi — koszty

Koszty zakupu ustug:

- od jednostki dominujacej 7113 6 601 17 793 14 557
- od pozostatych spétek z grupy Accor 3261 1253 6 190 3853
- od jednostek zaleznych 1 24 3 123
Koszty razem 10 375 7878 23 986 18 533
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30.09.2016 30.06.2016 m 30.09.2015

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- od jednostki dominujacej 345 794 72 575
- od pozostatych spétek z grupy Accor 337 503 177 276
- od jednostek zaleznych 95 17 431 14 294 15 252

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek zaleznych 69 238 0 0 0
Naleznosci od spotek z Podatkowej Grupy Kapitatowej 0 539 0 908
Razem naleznosci 70 015 19 267 14 543 17 011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

- wobec jednostki dominujgcej 8 643 9 046 5055 8 542
- wobec pozostatych spotek z grupy Accor 1352 566 394 692
- wobec jednostek zaleznych 0 93 113 43

Zobowigzania z tytutu dywidend:

- wobec jednostki dominujgcej 0 32 959 0 0
- wobec pozostatych spotek z grupy Accor 0 3456 0 0
Zobowigzania wobec spotek z Podatkowej Grupy

Kapitatowej 0 0 1329 0
Razem zobowiazania 9 995 46 120 6 891 9 277

Istotny spadek przychoddw oraz naleznosci od jednostek zaleznych odnotowany w trzecim kwartale 2016 roku jest
efektem potaczenia Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrze$nia 2015 roku spétki Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne
S.A. tworzyly Podatkowg Grupe Kapitatowg. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych, tj. do
31 grudnia 2018 roku. Na skutek potgczenia obydwu spoétek Podatkowa Grupa Kapitatowa Orbis utracita swoj status
podatkowy z dniem 1 wrzes$nia 2016 roku.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek obejmujg pozyczke udzielong przez Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
spotce Accor-Pannonia Hotels Zrt. W wyniku potaczenia Orbis S.A. wstgpit w miejsce Hekon - Hotele Ekonomiczne
S.A. do wszystkich uméw, ktorych strong byta ta spotka.

Zaprezentowane naleznosci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez spiaty.

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach rynkowych.

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 i 2015 roku wyniosty odpowiednio 3 650 tys. zt i 3 202 tys. zt. W 2016

roku sktad Zarzadu Orbis S.A. zostat poszerzony o jednego czionka Zarzgdu (patrz punkt 5.4 Skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej Orbis).

68



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za |1l kwartat 2016 roku

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Spoétka nie dokonywata transakcji odpfatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy
Orbis S.A. a podmiotami powigzanymi:
e czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.,
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A.,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A.

8.12 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

W spétce Orbis S.A. nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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ZALACZNIK: SLOWNIK TERMINOW

ARR (ang. Average Room Rate) — $rednia cena za pokdj — przychody z ustug noclegowych podzielone przez liczbe
sprzedanych pokojonocy

CAPEX (ang. Capital Expenditure) — nakfady inwestycyjne
CSR (ang. Corporate Social Responsibility) — Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu

EBIT - (ang. Earning Before Interest & Taxes) — wynik z dziatalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem odsetek
i podatkow

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) — wynik operacyjny przed
uwzglednieniem amortyzacji, wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku

EBITDAR (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, Amortization and Rent Costs) - wynik operacyjny
przed uwzglednieniem kosztéw wynajmu nieruchomosci, amortyzacji, wptywu zdarzer jednorazowych, wyniku na
dziatalnosci finansowej i podatku

Frekwencja — pokoje zajete przez gosci hotelowych jako procent wszystkich dostepnych pokoi

Hotele ekonomiczne — jeden z dwdch sprawozdawczych segmentéw operacyjnych Grupy Orbis, do ktérego nalezg
hotele marki ibis, ibis Styles oraz ibis budget

Hotele Up&Midscale — jeden z dwdch sprawozdawczych segmentow operacyjnych Grupy Orbis, do ktérego nalezg
hotele marki Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel oraz Mercure

Le Club Accorhotels (LCAH) - bezptatny program lojalnosciowy hoteli Grupy Accor, w ktérym mozna zbiera¢ punkty
nie tylko w hotelach marek Accor, ale takze u partneréw Grupy m.in.: w ponad 20 liniach lotniczych takich jak Air
France czy Lufthansa. Club Accorhotels jest w 100 proc. internetowy, wszelkie korzysci dostepne sa on-line, gdzie
Cztonek Programu moze zarzadza¢ swoimi preferencjami, sprawdzi¢ rezerwacje, wybra¢ nagrody i skorzysta¢ ze
spersonalizowanych ofert w preferencyjnych cenach

MICE (ang. Meetings Incentives Conventions and Events) — turystyka biznesowa; segment turystyki, w ktérym
podréze zwigzane sg z wykonywanym zawodem

NOVO? - potgczenie baru i restauracji w hotelach Novotel. NOVO? opiera sie na trzech wartosciach: Vitality (zdrowie)
polega na doborze produktéw ekologicznych i zbilansowanym menu; Connect-ainment (rozrywka) ma sprawic, ze
dzieki miedzynarodowemu wystrojowi i kuchni kazdy gos¢ bedzie czutsie swobodnie; Imagination (inspiracje)
przejawia sie w prezentowaniu najciekawszych kulinarnych trendéw z catego swiata

RevPAR (ang. Revenue per Available Room) — przychdd na jeden dostepny pokdj - przychody z ustug noclegowych
podzielone przez liczbe dostepnych pokoi (moze by¢ skalkulowany jako frekwencja przemnozona przez $rednig cene
za pokdj)

WineStone — koncept restauracji w hotelach marki Mercure, oparty na dwéch elementach: kolekcji win (Wine)
wyselekcjonowanych na podstawie wiedzy i doswiadczenia sommelieréw, oraz dan podawanych na ,les planches” —

kamiennych deskach (Stone), rodem z najmodniejszych francuskich restaurac;ji

Wyniki ,like-for-like” — wyniki dla poréwnywalnej bazy hotelowej, nie uwzgledniajg wynikéw sprzedanych,
zamknietych oraz nowootwartych hoteli
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